tédz, 20 kwietnia 2016 .
Szanowni Akcjonariusze,
Szanowni Klienci,

Szanowni Panstwo,

Mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny MONNARI TRADE S.A. za rok
obrotowy 2015, ktdry jest podsumowaniem najwazniejszych dziatan Grupy oraz jej wynikdw finansowych.

Spotka Dominujaca - MONNARI TRADE S.A. kontynuowata rozbudowe Grupy Kapitatowej, ktora na koniec 2015
r. miata 122 spdtek zaleznych. Podmioty te, w catym roku 2015, $wiadczyty ustugi wytacznie wewnatrz Grupy, za
wyjatkiem dwoch spotek — jednej, ktdra zarzadza nieruchomosciami i wynajmuje powierzchnie biurowg w
budynku potozonym w Lodzi oraz drugiej, ktéra zarzadza znakami towarowymi Grupy.

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. zrealizowata cele zaktadane na 2015 r. Wsrdd najwazniejszych
osiggnie¢ nalezy wymieni¢ rozwdj sieci sprzedazy o0 6 tys. m2. Na koniec 2015 r. byto 149 salonéw MONNARI o
catkowitej powierzchni 27,2 tys. m2.

Na poziomie wskaznikéw finansowych Grupa MONNARI TRADE S.A. odnotowata wzrost przychodéw o 22 % rir
oraz wzrost tej pozycji 0 12,14 % w salonach dziatajgcych zaréwno w 2014 r. jak i 2015 r. Grupa utrzymata
dyscypline kosztdw ogolnych zarzadu oraz kosztéw sprzedazy w catym 2015 r. Wzrost tych pozycji byt na
poziomie 14,2%, czyli ponizej dynamiki wzrostu przychodéw o 7,8 p. proc i sieci sprzedazy o 14,1p. proc.

Z uwagi na znaczacy wzrost kosztow zakupu kolekcji rozliczanej w wiekszosci w USD, marza brutto na
sprzedazy spadta o 54 p. proc. w 2015 r., do poziomu 54,8 %, co przetozyto sie na stabszg dynamike
wygenerowanych zyskdw. Mimo tego znaczacego czynnika, Grupa wygenerowata w 2015 r. zysk operacyjny w
wysokosSci 31 286 tys. zt, co oznacza, ze byt on wyzszy o0 5,3 % w relacji do 2014 r. Caly rok 2015 Grupa
zamkneta zyskiem netto na poziomie 46 307 tys. zt.

Od kilku lat Spétka Dominujaca oraz jej Grupa Kapitatowa generujg pozytywne wyniki finansowe, a sytuacja cate;
Grupy jest stabilna, w zwigzku z tym, w biezacym roku Zarzad Spétki MONNARI TRADE S.A. bedzie
rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy w wysokosci 20 gr
na 1 akcje.

W ocenie Spotki Dominujacej, potencjat do rozwoju marki MONNARI nadal jest w Polsce. Dlatego tez w
biezacym roku bedzie kontynuowany rozw6j sieci detalicznej w kraju (zwiekszenie powierzchni sprzedazy o
kolejne 3-4 tys. m?) oraz bedg podejmowane dziatania majgce na celu zwiekszenie efektywno$ci sklepu
internetowego. Spétka Dominujaca bedzie tez szuka¢ okazji do umocnienia swojej pozycji poprzez akwizycje w
branzy, w ktorej dziata, oraz rozw6j nowych marek. Waznym elementem usprawnienia proceséw logistycznych
jest budowa centralnego magazynu, ktorej pierwszy etap jest planowany na biezacy rok.

Inwestorzy docenili dziatania MONNARI TRADE S.A., w tym stabilny rozwdj sieci sprzedazy, konserwatywne
zarzadzanie, oraz dyscypling kosztowa, poniewaz dziatania te przyniosty pozytywne rezultaty na wszystkich
poziomach funkcjonowania samej Spotki jak i jej Grupy Kapitatowej. Roczna stopa zwrotu z inwestycji w akcje
MONNARI TRADE S.A. w 2015 r. osiagneta 25,02%, przy ujemnym indeksie WIG (-9,63%) oraz WIG80 na
poziomie 9,11 % .

Dziekuje Panstwu za dotychczasowe zaufanie. Dotoze wszelkich staran, aby rozwoj Grupy Kapitatowej
MONNARI TRADE S.A. byt kontynuowany dzieki stabilnie rosnacym przychodom, ktére bedg gwarantowaé
realizowanie zyskow i wzrost wartosci Spotki i jej Grupy Kapitatowej, a wszystko w oparciu o satysfakcje Klientek
z nabywanych produktéow MONNARI.

Z powazaniem,

/-/ Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu



