Gdansk, 20 kwietnia 2016 r.

OPINIA ZARZADU
Blirt S.A. z siedziba w Gdansku

w sprawie pozbawienia w calosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji.

Zarzad Spotki Blirt S.A. z siedzibg w Gdansku ("Spoéika"), dziatajac na podstawie art. 433 § 2
zdanie czwarte w zwigzku z art. 447 §2 Kodeksu spotek handlowych, wobec proponowanego
w projekcie uchwaty nr 20 ZWZA Blirt S.A. z dnia 17 maja 2016 r. upowaznienia Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitalu docelowego w wylaczeniem
prawa poboru, przedstawia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien
17 maja 2016 r. opini¢ uzasadniajacg przyznanie Zarzadowi Spotki tego uprawnienia .

Zgodnie z projektem uchwaty nr 20 ZWZA Blirt S.A. zwolanego na dzien 17 maja 2016 r.,
Spotka ma zamiar dokona¢ zmiany Statutu ~ w zakresie upowaznienia Zarzadu Spotki do
podwyzszenia kapitalu  zaktadowego z wykorzystaniem kapitatlu docelowego. Wskazana
uchwala  zawiera  upowaznienie dla Zarzadu Spotki do dokonania szeregu czynnosci
faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego.

Udzielenie upowaznienia do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji emitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego lezy w interesie Spotki i jest uzasadnione uproszczeniem i ograniczeniem w czasie
procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a tym samym utatwieniem pozyskania srodkow
finansowych lub aktywow umozliwiajacych poprawe struktury kapitatow Spotki, realizacje
strategii i dalszy rozwdj Spotki w najbardziej optymalny sposob, z uwzglednieniem potrzeb
biznesowych Spotki. Jednoczesnie zapewniony jest nadzor ze strony Rady Nadzorczej, ktorej
zgoda wymagana jest dla kazdorazowego skorzystania przez Zarzad z uprawnienia do
pozbawienia prawa poboru.

Realizacja wyzej wymienionych celow, jak rowniez strategia Spotki wymagaja zapewnienia
mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania kapitatu poprzez emisje akcji.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub kilku kolejnych emisji zostanie ustalona
przez Zarzad Spoiki, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki. Przyznanie tym podmiotom uprawnienia
pozwoli na skuteczne przeprowadzenie emisji akcji poprzez dostosowanie ceny emisyjnej
adekwatnej do popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Mozliwos$¢
optymalnej swobody w tych dziataniach ma na celu zapewnienie powodzenia emisji, czyli
pozyskanie $rodkow finansowych odpowiadajacych wymaganiom realizowanych projektow
inwestycyjnych.



Wysokos¢ ceny za nowe akcje majace zosta¢ wyemitowane w ramach kapitatu docelowego
nie moze by¢ nizsza niz $redni wazony kursowi akcji Spotki w notowaniach gietdowych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu ostatnich trzech miesigcy.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spédtki rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie
uchwaty w zaproponowanym brzmieniu.



