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CZESC
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN

okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy

tys. EUR
okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy

zakonczony zakornczony zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
. Praychody netto ze sprzedazy produktow, 85 992 75 548 20549 18 034
towardéw i materiatéw
I .Koszt sPrz,ezdanych produktow, towaréw 77 415 69555 18 499 16 603
i materiatéw
. Zysk (strata) ze sprzedazy 8577 5993 2 049 1431
V. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4219 2045 1008 488
V.  Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4044 3349 966 799
VI.  Zysk (strata) netto 3294 2930 787 700
vii, Zysk(strata) netto przypadajace 3294 2930 787 700
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
VIIl.  catkowite dochody ogétem 3291 2932 786 700
x, Cafkowite dochody przypadajace 3291 2932 786 700
akcjonariuszom jednostki dominujacej
X, Przepfywy Plenlezne netto z dziatalnosci 7090 728 1694 174
operacyjnej
XI. !Drzep’rywy.pu?nlezne netto z dziatalnosci 3852 2734 -920 653
inwestycyjnej
Xil. P.rzep’rywy.plenlezne netto z dziatalnosci 10414 2366 5 489 565
finansowe;j
Xlll.  Przeptywy pieniezne netto, razem -528 360 -126 86
tys. PLN tys. EUR
stan na dzien stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
. Aktywa trwate 65 588 67 039 15391 15728
Il Aktywa obrotowe 36 162 29674 8 486 6962
1. Aktywa razem 101 750 96 713 23 877 22 690
IV.  Zobowigzania dtugoterminowe 18 396 4268 4317 1001
V.  Zobowigzania krétkoterminowe 14 036 26 418 3294 6198
Vi, Kapitat w.fasny.prz_ypav.:lajacy Akcjonariuszom 69319 66027 16 266 15 491
Jednostki Dominujgcej
VL Kf‘;\plta’ry przypadajace na udziaty 0 0 0 0
niekontrolujgce
VIIl.  Kapitat zaktadowy 20 006 20 006 4 695 4694
IX. ~ Pasywa, razem 101 750 96 713 23 877 22 690
X. llo$¢ akcji / udziatow (w szt.)* 25 007 500 25007 500 25 007 500 25007 500
Xl.  Rozwodniona ilo$¢ akcji / udziatéow (w szt.) 25 007 500 25 007 500 25 007 500 25007 500
Xll.  Zysk netto na jedng akcje / udziat (w zt / EUR) 0,13 0,12 0,03 0,03
Xl Rozwodniony zysk na jedng akcje / udziat 0,13 0,12 0,03 0,03
(w zt/EUR)
XIV. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje / udziat 2,77 2,64 0,65 0,62
(w zt/EUR)
XV Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 277 264 065 062
" /udziat (w zt/EUR) ! ! ! !
XVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00

jedna akcje / udziat (w zt/EUR)
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Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

° poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywéw wedtug sredniego kursu ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2015 roku
—4,2615 PLN/EUR; oraz kursu na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 PLN/EUR;

° odpowiednie pozycje sprawozdania z zysku lub straty oraz pozostatych
catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym: w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku — 4,1848 PLN/EUR; za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku kurs ten wynosit 4,1893 PLN/EUR.
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OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w 2015 roku uzyskata przychody w wysokosci
86,0 min zt. W porédwnaniu do 2014 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 13,8%. Obok
zmiany w wielkosci przychodéw ze sprzedazy, obserwowanej od 2008 roku, zauwazy¢ nalezy
rowniez dywersyfikacje Zrédet przychoddw. Znaczacej zmianie ulegta struktura

kontrahentéw, od ktorych Spdétka pozyskata przychody.

Przychody ze sprzedazy w latach 2008-2015

Rok Przychc(:;llyt;i.sz;:)rzedaiy Dynamika
2008 26994,8 27,4%
2009 44 246,7 63,9%
2010 49967,1 12,9%
2011 55151,5 10,4%
2012 44775,0 -18,8%
2013 50631,7 13,1%
2014 75548,4 49,2%
2015 85992,1 13,8%

Wykres 1 — Przychody ze sprzedazy w latach 2008-2015 (w tys. zt)

85 992,1
75 548,4
551515
aa2467 9971 as7750 208317
[ I I I I
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Przychody ze sprzedazy w latach 2008 — 2015 wg grup kontrahentéw

Przychody ze sprzedazy (tys. zt
L L L2 : y (tys. 20) Wskaznik
z tego
Rok G Podmioty e Podmioty
Razem kapitatowa powigzane zleceniodawcy kapitalowa powigzane zleceniodawcy
¢ s” s | ZCHEMOSERVIS- | zewnetrzni ¢ s” s | ZCHEMOSERVIS- | zewnetrzni

Y DWORY v DWORY
2008 26994,8 21527,0 1725,1 3742,6 79,7% 6,4% 13,9%
2009 44 246,7 19601,4 2 108,8 22 536,4 44,3% 4,8% 50,9%
2010 49 967,1 18 979,9 1091,1 29 896,1 38,0% 2,2% 59,8%
2011 55151,5 30031,4 6063,8 19 056,3 54,5% 11,0% 34,6%
2012 44775,0 25345,5 30554 16 374,4 56,6% 6,8% 36,6%
2013 50631,7 25565,1 6098,2 18 968,3 50,5% 12,0% 37,5%
2014 75 548,4 53214,7 3534,8 18 799,0 70,4% 4,7% 24,9%
2015 85992,1 48 769,2 5209,5 32 013,5 56,7% 6,1% 37,2%

Wykres 2 — Przychody ze sprzedazy w latach 2008-2015 wg grup kontrahentéw (w tys. z)

79,7%

37/,2%

Grupa kapitatowa "Synthos" Podmioty powigzane z Chemoservis- zleceniodawcy zewnetrzni
Dwory

H2008 ®m2009 ®2010 m=2011 w2012 = 2013 2014 = 2015
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Udziat przychoddéw ze sprzedazy uzyskanych od kontrahentéw z Grupy Synthos
zmniejszyt sie z 79,7% w 2008 roku do 56,7% w 2015, réwniez udziat przychoddéw od
podmiotéw powigzanych nieznacznie zmniejszyt sie w 2015 roku z 6,4% w 2008 do 6,1%.
Natomiast w strukturze przychoddéw ze sprzedazy od kontrahentéw zewnetrznych w 2015
roku, w poréwnaniu do danych z 2008 roku, odnotowano wzrost przychodéw do 37,2%
(13,9% w 2008 roku, 50,9% w 2009 roku, 59,8% w 2010 roku, 34,6% w 2011 roku, 36,6%
w 2012 roku, 37,5% w 2013 roku, 24,9% w 2014 roku).

Udziat w sprzedazy przychoddéw od kontrahentéw zewnetrznych, zgodnie z zatozeniami
strategii Zarzgdu Spoétki z roku na rok ulega systematycznemu zwiekszeniu, rowniez w 2015
roku osiggajac prawie 40% udziat w wartosci sprzedazy. Niemniej w 2014 roku, z uwagi na
realizacje znaczgcych zadan inwestycyjnych dla Grupy Synthos udziat zleceniodawcow
zewnetrznych ulegt zmniejszeniu, w porownaniu do udziatu w przychodach z 2013 roku,

stanowigc prawie 25% wartosci sprzedazy za 2014 rok.

Wybrane zagadnienia finansowe w latach 2014-2015

Dynamika
2015/2014
Lp. Wybrane zagadnienia finansowe 2015 2014
Kwotowo %
1 .Przych(?dy'netto ze sprzedazy produktow, towaréw 35997 75 548 10 444 13,8%
i materiatow

2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4219 2 045 2174 106,3%
3 | Zysk (strata) brutto 4044 3349 695 20,8%
4 | Zysk (strata) netto 3294 2930 364 12,4%
5 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 090 728

6 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3852 -2734 ok k ok

7 | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 10414 2 366

8 | Przeptywy pieniezne netto, razem -528 360

9 | Aktywa razem 101 750 96 713 5037 5,2%
10 | Aktywa obrotowe 36 162 29674 6 488 21,9%
11 | Zapasy 390 2 649 -2259 -85,3%
1 Nale?no:é,c.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28298 23682 4546 19,2%

naleznosci

13 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2184 2713 -529 -19,5%
14 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 32432 28 686 3746 13,1%
15 | Zobowigzania dtugoterminowe 18 396 4268 14128 331,0%
16 | Zobowigzania krdtkoterminowe 14 036 26418 -12 382 -46,9%
17 | Kapitat wtasny 69 319 66 027 3292 5,0%
18 | Kapitat zaktadowy 20 006 20 006 0 0,0%
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W 2015 roku nastgpita poprawa wynikéw finansowych Spétki, zaréwno na poziomie
wyniku na dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez na poziomie wyniku brutto i netto. Spdtka
poniosta koszty dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 82 min zt. Przy wzroscie przychodéw ze
sprzedazy o 14%, koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 11%, w tym koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw wzrést o 11%, zas w ramach kosztéw ogdlnych Spoétki: koszty
sprzedazy wzrosty o 10%, a koszty zarzgdu wzrosty o 9%.

Istotny wptyw na wysokos¢ poniesionych w 2015 roku kosztéw dziatalnosci Spétki miat
wzrost kosztdw materiatéw i energii (o 28%), wzrost kosztéw amortyzacji (o 16%), wzrost
kosztéw wynagrodzen (o 15%), wzrost kosztéw ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
na rzecz pracownikdéw (o 11%), wzrost podatkow i optat (o 9%) oraz wzrost kosztow ustug
obcych (o 3%) w pordwnaniu do tych kosztéw za poprzedni okres sprawozdawczy, przy
rownoczesnym spadku o 10% pozostatych kosztéw rodzajowych. Zmiana wysokosci kosztow
jest efektem realizacji zadan inwestycyjnych generujgcych wieksze naktady materiatowe
niezbedne do wykonania zamowien wraz z wykorzystaniem kooperacji z podwykonawcami
przy ich realizacji, wydatkami inwestycyjnymi, jak rowniez wzrostem wartosci wyptaconych
premii i nagrod dla pracownikéw Spotki. Ogdétem, koszty rodzajowe w pordwnaniu
do 2014 roku, wzrosty o 11%.

Struktura poniesionych w 2015 roku kosztéw, w poréwnaniu do danych za analogiczny
okres 2014 roku, jest podobna. W 2015 roku najwiekszg grupe kosztdw stanowig koszty
ustug obcych 48%, koszty zuzycia materiatow i energii 24% oraz koszty wynagrodzen 21%.
Pozostate koszty stanowig jednocyfrowy udziat w strukturze kosztéw rodzajowych i tak:
koszty ubezpieczen spotfecznych i $wiadczen na rzecz pracownikéw 5%, podatki i opfaty,
pozostate koszty rodzajowe oraz amortyzacja po 1%.

Spotka  w  konsekwencji powyzszych czynnikdw, na dziatalnosci operacyjnej
wypracowata zysk w wysokosci 4 201 tys. zt (w 2014 roku 1974 tys. zt). Na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej dodatni wynik wynosi 18 tys. zt, przy czym czynnikami wptywajgcymi
na wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byty rozwigzana rezerwa na koszty
postepowania sgdowego oraz po stronie kosztéw utworzony odpis aktualizujgcy na
pozostate naleznosci, jak rowniez poniesione koszty sgdowe.

Na dziatalnosci finansowej Spdtka uzyskata wyzisze koszty finansowe od przychodéw.
Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst -176 tys. zt (strata), i jest efektem uzyskanych przez

Spotke s$rodkéw finansowych w postaci otrzymanej dywidendy od Spoétki zaleinej

9
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K-Protos a.s. (stanowigca % kwoty dywidendy z roku poprzedniego), odsetek od udzielonych
pozyczek, jak rowniez zwiekszonych kosztéw finansowych obstugi kredytow bankowych
(koszt odsetek 231 tys. zt w poréwnaniu do 269 tys. zt w 2014 roku, oraz koszty prowizji
i uruchomienia kredytowania w wysokosci 33 tys. zt w poréwnaniu do 65 tys. zt w 2014
roku), kosztow odsetek od obligacji w wysokosci 528 tys. zt, kosztodw emisji obligacji oraz ich
wyceny na dzien bilansowy wynoszacych odpowiednio 344 tys. zt i 92 tys. zt, odsetek od
leasingu finansowego.

Ogoétem wynik finansowy brutto Spétki za 2015 rok wynidst 4 044 tys. zt, zas wynik
netto 3294 tys. zt i jest wyzszy w pordwnaniu do 2014 roku odpowiednio o 21% i 12%.
Uwzgledniajgc pozostate catkowite dochody, ktdrych wynik zamyka sie stratg netto
w wysokosci 4 tys. zt, catkowite dochody netto za 2015 rok wynoszg 3 291 tys. zt.

Tak znaczacy wzrost wynikow finansowych jest efektem zwiekszenia przychodow ze
sprzedazy przy jednoczesnej poprawie marzowosci, ograniczeniem kosztow ogélnych
funkcjonowania Spoétki oraz zwiekszeniem kosztow finansowania zewnetrznego, przy
rownoczesnym spadku wysokosci uzyskanej dywidendy. Powyisza sytuacja ma

odzwierciedlenie rowniez we wskaznikach ekonomicznych.

Wybrane wskazniki ekonomiczne obrazujgce sytuacje finansowa Spétki w 2015 roku

W .
Lp. | Wyszczegdlnienie :‘:lrtosc 2015 2014
pozadana
I Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywéw (ROA
1 wno$¢ aktywéw (ROA) max 3,2% 3,0%
(zysk netto / aktywa)
Rent 0s¢ kapitatu wtasnego (ROE
5 entownos$¢ kapitatu wtasnego ( ) max 4,8% 4,4%

(zysk netto / kapitat wtasny)

Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS
3 WROSC Sprzedazy (ROS) max 3,8% 3,9%
(zysk netto / sprzedaz netto)

Il Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezgcej

4 1,5-2,0 2,58 1,12
(aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik ptynnosci szybkiej

5 - - . - 0,8-1,0 2,55 1,02
(aktywa obrotowe - zapasy / zobowiqgzania krétkoterminowe)
Kapitat obrotowy

6 max 22 126,0 3256,4

(aktywa obrotowe - zobowiqzania krétkoterminowe)
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Do gtéwnych czynnikdw zewnetrznych wptywajacych na przyszte wyniki Spoétki

zaliczy¢ nalezy:

sytuacja finansowa podmiotéw krajowych oraz ich mozliwosci inwestycyjne;
rozwdj konkurencji w segmencie kompleksowej realizacji zadan inwestycyjnych
na rynku krajowym i zagranicznym,;

koniunktura gospodarcza na rynkach zbytu Spétki;

mozliwosci pozyskiwania srodkéw finansowych na dziatalno$¢ operacyjna
i inwestycyjng;

warunki ekonomiczne na rynku finansowym,

rozwadj rynku utrzymania ruchu i remontu urzadzen;

outsourcing ustug remontowych i inwestycyjnych na instalacjach przemystowych;
utrzymanie dominujacej pozycji Spoétki jako gtdwnego dostawcy ustug z zakresu
utrzymania ruchu na instalacjach przemystowych i remontu urzadzen dla Grupy

Synthos.

Natomiast do czynnikéw wewnetrznych wptywajgcych na przyszte wyniki Spoétki

zaliczy¢ nalezy:

zwiekszenie zdolnosci osobowo — rzeczowych Spétki do kompleksowej realizacji
inwestycji krajowych i zagranicznych;

dalsza konsekwentna realizacja dywersyfikacji zrédet przychodéw Spotki
i pozyskiwanie nowych odbiorcéw;

poprawa efektywnosci proceséw zarzadzania produkcjg i handlem;

Scista kontrola ponoszonych przez Spétke kosztow dziatalnosci;

realizacja zaplanowanych zamierzen inwestycyjnych i rozwojowych;
bezusterkowa i terminowa realizacja zawartych kontraktow;

ograniczenie kosztéw administracyjnych Spoétki.
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Fundusz ptac w latach 2014-2015

(bez narzutow ze strony pracodawcy) ksztattowat sie w Spétce nastepujaco (tys. zf)

z tego Srednie wynagrodzenie miesieczne

Fundusz

Rok plac Chorobowe, . Wynagrodzenie
ogbtem Pfaca Nagrody, Nagroda urlop, Przecietne mies. na 1-20

zasadnicza premie | jubileuszowa odprawy, zatrudnienie o :
zatrudnionego
pozostate
2014 13789,5 10 709,9 915,2 16,3 2148,1 364 3,16
2015 15 668,9 11473,7 1891,8 4,1 2299,3 380 3,44

W 2015 roku, w porownaniu do danych za 2014 rok, nastgpit wzrost wysokosci

$redniego wynagrodzenia w przeliczeniu na 1 pracownika o 9%. Udziat procentowy

poszczegdlnych sktadnikdw wynagrodzen ksztattuje sie na zblizonym poziomach, jak w 2014

roku, za wyjgtkiem wyptaconych nagrdod i

premii. W konsekwencji wzrostu stanu

zatrudnienia w 2015 roku, wynagrodzenia zasadnicze dla pracownikéw Spétki wzrosty o 7%

w porédwnaniu do danych za 2014 rok. Z kolei zmiany w zasadach premiowania pracownikéw

Spotki oraz wysokos¢ wyniku finansowego Spotki wptynety na wzrost wysokosci wyptaconych

premii i nagréd o kwote 976,6 tys. z1, to jest 0 107% w pordwnaniu do 2014 roku.

Wykres 3 — Fundusz ptac w latach 2014-2015 (w tys. zt)

77,7%

73,2%

12,1%

6,6%
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W 2015 roku wartos¢ wyptaconych nagréd jubileuszowych wyniosta 4,1 tys. zt
i jest nizsza o 75% w pordownaniu do danych w poprzednim okresie sprawozdawczym.
Nagrody zostaty wyptacone pracownikom uprawnionym do przedterminowego
Swiadczenia w wysokosciach zgodnych z Regulaminem Wynagradzania, za$ podstawa
zgodnie z zapisami Regulaminu nie byta waloryzowana. Pozostate sktadniki funduszu ptac
czyli wynagrodzenie za okres choroby, urlopy, dodatki, odprawy itp., w poréwnaniu do 2014

roku, wzrosty o 7%, to jest o kwote 151,2 tys. zt.

1. TEMATYKA POSIEDZEN ZARZADU SPOtKI

W okresie od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku Zarzad CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

odbyt 37 posiedzen, podejmujgc na przestrzeni 12 miesiecy 120 uchwat.

Najwazniejsze tematy rozpatrywane na rozpatrywane na posiedzeniach Zarzadu:

Dokonywanie okresowych analiz wynikéw finansowych Spotki,

. Autoryzacja i zatwierdzanie skonsolidowanych raportéw okresowych Grupy
Kapitatowej i jednostkowych Emitenta,

° Wystepowanie do Rady Nadzorczej o dokonanie wyboru biegtego rewidenta
do badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

° Wystepowanie do Rady Nadzorczej w sprawie wyrazenia zgody na dziatania
zwigzane z rozporzadzaniem prawem lub zacigganiem zobowigzan do kwoty
przyjetych kryteridw,

. Cykliczna poprawa poziomu bezpieczenstwa w Spodfce. Plany wdrozenia Polityki
Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania ISO 18001

) Plan Budzetu na rok 2016,

. Emisja obligacji serii A,

. Ustalenie jednolitego tekstu Regulaminu Wynagradzania Spotki.
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2. ZASOBY OSOBOWE SPOtKI

Z kadrowego punktu widzenia w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne
czynniki zagrozen i ryzyka. Stabilna sytuacja, ktora ksztattowata sie przez caty 2015 rok,
byta efektem prowadzonej przez Zarzad Spétki - racjonalnej polityki personalne;j.
Przecietne zatrudnienie wyniosto 380,2 ogdlnej liczby osdb zatrudnionych w Spoétce

Spotka nieprzerwanie zatrudnia wielozawodowg zatoge, co zapewnia profesjonalng
i kompleksowgq realizacje oferowanych ustug. Wysoko wykwalifikowana kadra inzynieryjno-
techniczna posiada branzowe wyksztatcenie oraz wieloletnie doswiadczenie. Pozostate grupy
zawodowe, to pracownicy warsztatowi ($lusarze, tokarze, frezerzy), pracownicy branzy
elektrycznej, spawacze i robotnicy budowlani, réwniez o wysokich kwalifikacjach
i doswiadczeniu.

W 2015 roku nastgpity zmiany personalne w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Spotki. Zmiany personalne w skfadzie Rady Nadzorczej zostaty dokonane decyzjg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie 3 listopada 2015 roku, z funkgcji
Przewodniczgcego odwotfany zostat Pan Andrzej Rusek, z funkcji V-ce Przewodniczacego
odwotany zostat Pan Andrzej Gastotek, z funkcji Sekretarza odwotany zostat Pan Marek
Wrdblewski oraz z funkcji Cztonka Rady zostat odwotany Pan Edward Sosnowski.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w tym samym czasie przyjeto rezygnacje z funkcji
Cztonka Rady, ztozong 1 pazdziernika 2015 roku przez Pana Tomasza Mazur. W tym samym
czasie do Rady Nadzorczej, w dniu 3 listopada 2015 roku, powotfano Pana Dariusza Zych,
Pana Tomasza Panczyk, Pana Jarostawa Lisiewicz, Pana Andrzeja Janiak oraz Pana Tomasza
Mazur. Ponadto w dniu 2 grudnia 2015 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan

Mariusz Wandor. Decyzjg Rady Nadzorczej sktad Zarzagdu Emitenta pozostat jednoosobowy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki wykonywat swoje obowigzki

w nastepujacym skfadzie osobowym:
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ZARZAD SPOtKI:

° Pan Wojciech Mazur

RADA NADZORCZA:

. Pan Dariusz Zych

° Pan Tomasz Panczyk

. Pan Jarostaw Lisiewicz
. Pan Tomasz Mazur

° Pan Andrzej Janiak

Prezes Zarzgdu — Dyrektor Naczelny,

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Sekretarza Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w zatrudnieniu w 2015 roku:

Stan na dziert 01.01.2015

Przyjetych

Zwolnionych

373 osoby
52 oséb

43 0s6b (w tym 9 emerytura)

Stan na dzien 31.12.2015 382 osoby
Stan pracownikow Zmiany w zatrudnieniu
l.p. .
na dzien stan kwartat przecigtne rzyjeci zwolnieni
zatrudnienie przyle
1 01.01.2015 373 I 373,2 10 6
2 01.04.2015 377 Il 376,8 14 9
3 01.07.2015 382 1] 385,2 16 14
4 01.10.2015 384 IV 385,7 12 14
5 31.12.2015 382 Rok 380,2 52 43
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3. CZAS PRACY

Bilans czasu pracy w latach 2014-2015 (w godzinach)

2014 2015
l.p. Tres¢

llo$é godzin | Wskaznik | llos¢ godzin | Wskaznik
1 Nominalny czas pracy 731626 100,0% 774 110 100,00%
2 Czas przepracowany 623 284 852%| 658726 85,1%

(bez godzin nadliczbowych)
Czas nieprzepracowany ogoétem 108 342 14,8% 115 384 14,9%
Urlop 75 160 10,3% 76 492 9,9%
3

z tego: Chorobowe 26112 3,5% 28168 3,6%
Inne* 7070 1,0% 10724 1,4%

Czas przepracowany 0 0
4 (w godzinach nadliczbowych) 0 0,0% 0 0,0%

* Czas nieprzepracowany z tytutu: badan okresowych, szkolern BHP, delegacji

Komentarz: W strukturze czasu pracy w roku sprawozdawczym, w porownaniu

do analogicznego okresu 2014 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany.

Wykres 4 — Bilans czasu pracy w latach 2014-2015
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84,6%
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4. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU SPOLKA CHEMOSERVIS-DWORY S.A. JEST NA NIE NARAZONA

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

W zwigzku z faktem, iz Spdtka prowadzi dziatalnos¢ gtownie na terenie Polski i jest to
jednoczesnie jej gtdwny rynek zbytu, dziatalnos¢ Spétki uzalezniona jest od sytuacji
makroekonomicznej w kraju. Na wyniki dziatalnosci wptywa wiele czynnikéw m.in. tempo
wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom
bezrobocia.

Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze nakfady inwestycyjne, wyiszy poziom
podatkédw czy poziom stdp procentowych mogg negatywnie wptyngé na poziom inwestycji
w przemysle, a tym samym na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju
CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Wséréd grupy czynnikdw majgcych bezposredni wptyw na rentownos¢ zawieranych
przez Spotke kontraktow nalezy takze wymienié: poziom cen materiatéw, poziom cen ustug
podwykonawcow, poziom kosztéw zatrudnienia. Z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
powigzane jest rowniez ryzyko kredytowania kontrahentéw. Przekroczenia terminéw
ptatnosci naleznosci mogg miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spoétki, zmuszajac

do finansowania dziatalnosci poprzez zadtuzanie zewnetrzne.

Ryzyko zmian przepisdw prawnych lub ich interpretacji

W otoczeniu prawnym, w ktérym prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza
CHEMOSERVIS-DWORY S.A., maja miejsce czeste zmiany przepisdw podatkowych.
Czeste zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku
dochodowego od o0so6b prawnych, podatku dochodowego od o0sdéb fizycznych oraz
ubezpieczen spotecznych skutkujg brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub
do precedenséw prawnych. Pojawiajgce sie niezgodnosci interpretacji Ministra Finansow
z rozstrzygnieciami sgdéw administracyjnych powodujg brak mozliwosci przewidzenia
jednolitych skutkéw podatkowych dla konkretnych transakcji. Zjawiska te powodujg,
ze ryzyko podatkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce jest znaczgco wyzisze

niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Dodatkowymi czynnikami powodujgcymi koniecznos¢ odpowiedniego zarzadzania
ryzykiem w ramach podatkéw sg wysokie, potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia
przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro fiskalne podejscie polskich
wtadz skarbowych. Prowadzac dziatalnosé gospodarczg nalezy uwzglednic fakt, ze na skutek
mylnej interpretacji zawitego prawa, btedu pracownika, czy tez niekompetencji urzednicze;j,
mozna W niezamierzony sposdb spowodowal zalegto$¢ podatkowa. Organy podatkowe
zgodnie ze swoimi kompetencjami moga przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowaé zapisy
operacji gospodarczych ujete w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku

podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych

W ostatnim okresie Spoétka zauwazyta, wzrost konkurencyjnosci w obszarach
prowadzonej dziatalnosci. Spdtka na biezagco monitoruje dziatania rynkowe konkurentéw
i stara sie odpowiednio szybko i skutecznie modyfikowac swojg strategie tak, aby utrzymac
i umocni¢ swojg pozycje rynkowg. W szczegdlnosci Spotka stale modyfikuje swoja oferte

produktowa, aktualizuje strategie rynkowe w obszarach swojej dziatalnosci.

Ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od giéwnych odbiorcéow

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy moze
wpitywaé na potencjalne ryzyko uzaleznienia. Wspdtpraca oparta jest na umowach
terminowych i wieloletniej dobrej praktyce handlowej. Jednoczesnie prowadzone s3
dziatania majgce na celu wiekszg dywersyfikacje portfela odbiorcdw poprzez pozyskiwanie

i rozwdj nowych grup odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen jest
zwigzane gtéwnie z dziatalno$cig operacyjng prowadzong przez Spotke. Postanowienia
dotyczace kar umownych znajdujg sie przede wszystkim w zawieranych umowach.

Kary przewidziane w tych umowach dotyczg odpowiedzialnosci za zwtoke w $wiadczeniu
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ustug, odpowiedzialno$ci za odstgpienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn
zaleznych od Spdtki oraz odpowiedzialnosci za niewykonanie zobowigzan z tytutu rekojmi
i gwarancji. Karami, z ktérymi réwniez moze sie wigza¢ ryzyko sg kary za odstgpienie
przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Spoétke. Czynnikiem ryzyka
jest tu wysokos$¢ kary umownej, ktéra w wiekszosci umow nie przekracza 10% wartosci
umowy. Kary z tytutu zwtoki w wykonaniu $wiadczonych ustug oraz w zwigzku
z niewykonaniem zobowigzan z tytutu rekojmi gwarancji wynoszg w wiekszosci umow
od 0,2% do 1% wartosci Swiadczonej ustugi. W celu ograniczenia tego ryzyka Spodtka
obejmuje ochrong ubezpieczeniowg kontrakty, w tym dziatania podwykonawcéw oraz
przenosi ryzyka do umodw o wspodtpracy zawieranych przez Spétke z producentami,
dostawcami oraz podwykonawcami.

Warunkiem realizacji czesci kontraktow, w szczegdlnosci budowlanych, jest
przedstawienie zabezpieczen w postaci gwarancji ubezpieczeniowej lub bankowe;j.
Gwarancje wystawiane sg przez Spétke zaréwno na okres realizacji kontraktu jak i na
okres gwarancyjny. Wysokos¢ gwarancji ksztattuje sie na poziomie od 5 do 10% wartosci
netto lub brutto. Gwarancje wystawiane sg na okres od 12 do 36 miesiecy, jednorazowo
zdarzyta sie gwarancja na 60 miesiecy.

Spétka dostrzegajgc ryzyko zwigzane z zaptata kar umownych, stara sie je
zminimalizowaé poprzez rozwazne wprowadzanie zapisow dotyczacych kar umownych
do zawieranych uméw, w tym m.in. poprzez ograniczenie mozliwosci naliczania kar
umownych jedynie do wysokosci naleznego Spdfce wynagrodzenia z tytutu wykonywania
postanowien danej umowy, czy tez przez uzaleznienie zaptaty kary umownej od zwioki
Spotki  (przyczyny zawinione przez Spotke). Ponadto Spdtka stara sie wprowadzaé
w zawieranych przez siebie umowach tzw. ,klauzule sity wyzszej”. Powyzsze ryzyko jest
rowniez minimalizowane poprzez ubezpieczenie dziatalnosci prowadzonej przez Spodtke.
Niezaleznie od powyzszego zwracamy uwage, Ze zaptata nieprzewidzianych kar umownych,

czy tez odszkodowania moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

Instrumenty finansowe stosowane przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktdérych korzysta Spétka CHEMOSERVIS-

DWORY S.A. sg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne oraz lokaty
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krétkoterminowe. W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spétka posiada rowniez naleznosci
i zobowigzania handlowe. Gtéwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dzielnos¢ Spotki oraz eliminacja ryzyk powstajgcych w toku jej

dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka korzysta z finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym jest narazona
na ryzyko stép procentowych, wzrostu kosztow pozyskania kredytéw bankowych lub wzrostu
marz bankowych, ktére mogg negatywnie wptyngé¢ na realizowane przez firme wyniki
finansowe. Spodtka stara sie niwelowaé powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring dostepnych
mozliwosci finansowania spoétki oraz dywersyfikowanie Zrédet pochodzenia kapitatow

obcych.

Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

Charakter rozliczania kontraktéw wykonawczych w powigzaniu z koniecznoscia
zaangazowania znacznych srodkéw pienieznych oraz zwiekszajace sie zatory ptatnicze
sprawiaja, ze Spotka moze byé narazona na utrate ptynnosci finansowej. W celu ograniczenia

tego ryzyka Spodtka:

° dokonuje weryfikacji kontrahentéw przed rozpoczeciem wspdtpracy, badajac ich
zdolno$¢ do regulowania zobowigzan,

° zabezpiecza realizacje znaczacych kontraktdw poprzez pobieranie zaliczek oraz
czesciowe rozliczanie kontraktow,

° prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

° przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach
z instytucjami finansowymi,

o zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitéw

gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych.
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Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem uméw kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegélnosci w przypadku
niesptacania kredytow w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia uméw z zachowaniem
zastrzezonych terminéw wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie
wypowiedzenia, istnieje ryzyko bezposredniego zaspokajania sie kredytodawcéw
z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen na majatku Spétki m.in. hipotek.

Spoétka reguluje swoje zobowigzania wynikajgce z umoéw kredytowych zgodnie z ich
postanowieniami, a zatem ryzyko to obecnie nie istnieje, czego jednak nie mozina

w przysztosci wykluczyc.

Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Spétce wystepuje w zakresie zakupu towaréw z importu
i wykonywaniem umow rozliczanych w walutach obcych. Ryzyko zmiany kursu dotyczy
rowniez aktywow i zobowigzan wyrazonych w walucie innej niz ztoty polski, ktéry jest walutg
funkcjonalng Spotki. Transakcje zawierane w walutach obcych majg charakter sporadyczny
i stanowig niewielki poziom catkowitych obrotéw Spétki oraz stanowig niewielki udziat

w aktywach i pasywach Spoéfki.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatéw i ustug
podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu
kosztéw ustalonych w budzecie kontraktu. Spdétka minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczgce
realizowanych kontraktéw dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw
materiatdw i odbiorow $wiadczonych ustug, oraz zatwierdzaniem ostatecznej ceny przed

rozpoczeciem wspoétpracy podpisujgc stosowne umowy i zamodwienia.
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Ryzyko z tytutu choréb zawodowych i wypadkoéw przy pracy

W roku 2015 zanotowalismy 3 wypadki przy pracy, w tym zadnego ciezkiego
uszkodzenia ciata, wypadku zbiorowego ani wypadku $miertelnego. Nie orzeczono réwniez
zadnej choroby zawodowej. Analizujgc powyzsze przestanki, nalezy stwierdzié, ze nie istnieje
znaczace ryzyko podwyzszenia wysokosci rent wyrdwnawczych z tytutu orzeczonych choréb
zawodowych ani tez z tytutu zaistniatych wypadkow przy pracy, jak i skutkdw ubezpieczenia

wypadkowego odprowadzanego przez pracodawce do ZUS.

Ryzyko wypadkowe na stanowiskach pracy

Rodzaj wykonywanych przez pracownikébw CHEMOSERVIS-DWORY S.A. prac
w Firmie Synthos Dwory (utrzymanie ruchu) wigze sie z fizycznym kontaktem
z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego konsekwencjg jest
zwiekszone ryzyko wypadkowe. Dlatego uwzgledniajgc charakter Firmy i prowadzone
procesy produkcyjne nie da sie wykluczy¢ prawdopodobienstwa wystgpienia wypadkéw
przy pracy. Zdarzenia te mogg miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki
finansowe Firmy. Celem profilaktyki Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. opracowata
program ,Ryzyko Zawodowe”, ktérego celem jest identyfikacja wystepujacych zagrozen
i ocena ryzyka na stanowiskach pracy, co pozwala na usystematyzowanie oraz
podjecie efektywnych dziatai, ukierunkowanych na minimalizacje strat z tytutu
wystepowania niepozgdanych zdarzen zwigzanych z wykonywang pracy. Z uwagi na
istniejgcy system bezpieczenstwa w CHEMOSERVIS-DWORY S.A. i w Firmie Synthos

Dwory przyjeto ocene ryzyka na poziomie matym akceptowalnym.

Pozostate czynniki ryzyka

Ponadto Spdtka ponosi ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem kontraktow w zakresie
nalezytego wykonania uméw i gwarancji. W konsekwencji prowadzi to do koniecznosci
whniesienia kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg ubezpieczeniowsy,
bankowa lub w formie pienigdza, co z kolei wptywa bezposrednio na zwiekszenie kosztéow

i zamrozenie Srodkow finansowych. W celu zminimalizowania ryzyka Spoétka stosuje
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zabezpieczenia w postaci odpowiednich zapisow umownych lub Zzgda wptaty zaliczek
na poczet realizacji ustug. Spotka ze wzgledu na specyfike dziatalnosci narazona jest
rowniez na dodatkowe koszty zwigzane z potencjalnymi naprawami wynikajgcymi
z udzielonych gwarancji jakosci. Dodatkowo CHEMOSERVIS-DWORY S.A. narazony
jest na ryzyko poniesienia kosztéw ewentualnych napraw gwarancyjnych, w szczegdélnosci
podczas zadan, dla ktérych wyznaczono 60 miesieczny okres gwarancji liczcony od dnia
odbioru koncowego inwestycji. Istnieje takze ryzyko zwigzane 2z niezaptaceniem
naleznosci przez odbiorcéw, badZ otrzymania naleznosci ze zwtokg. Dodatkowo Spoétka
ponosi ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatbw, co moze w konsekwencji
doprowadzi¢ do niedoszacowania kosztéw realizacji ustug i poniesienia strat w zwigzku
z wykonywanymi zadaniami. Ponadto Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane ze
wstrzymaniem decyzji o rozpoczeciu nowych projektdow przez potencjalnych
inwestordw, a takze na ryzyko zwigzane ze wzrostem cen materiatdw bedacych

podstawowym elementem w realizacji ustug.
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CzesC 1l
DODATKOWE INFORMACIJE

1. OPIS GROWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU
DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przedstawia sprawozdania sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Ksiegi rachunkowe Spoéfki
prowadzone sg przez wykwalifikowanych pracownikéw Spdétki, ktdrzy réwniez zajmujg sie
przygotowaniem i opracowaniem sprawozdania finansowego. Ponadto dodatkowa
weryfikacje przygotowanej dokumentacji przeprowadza niezalezny bieglty rewident,
wybierany przez Rade Nadzorczg oraz pracownicy i Zarzad Spofki.

Wyniki finansowe spoétki sg réwniez na biezgco monitorowane w trakcie roku
obrotowego, podlegajagc ocenie okresowej dokonywanej przez Rade Nadzorcza.
Rada Nadzorcza Spétki otrzymuje cyklicznie od Zarzadu informacje dotyczacg biezgcej
dziatalnosci i wynikéw finansowych, w réznych przekrojach, tak, by moc oceni¢ dziatalnosc¢
Spotki. Posiedzenie Rady Nadzorczej musi sie odbyé przynajmniej raz na trzy miesigce, za$
analiza wynikéw finansowych Spétki jest w porzadku obrad kazdego posiedzenia Rady
Nadzorczej. Dodatkowo czes¢ decyzji zwigzanych z zacigganiem przez Spétke zobowigzan
finansowych, kierunkédw jej rozwoju, zatozen budzetowych, podpisywania umoéw,
dysponowaniem zasobami majgtkowymi, ustanawianiem zabezpieczen itp., zgodnie ze
Statutem Spétki oraz postanowieniami Regulaminu Zarzadu i Rady Nadzorczej,
podejmowana jest przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na podstawie przedtozonych przez
Zarzad rekomendacji.

Wdrozone w Spétce narzedzia rachunkowosci zarzadczej oraz systemy informatyczne
wykorzystywane do rejestracji zdarzen gospodarczych, dajg podstawe do oceny, iz
sprawozdania finansowe Spotki sporzagdzane sg w sposdb rzetelny oraz zawierajg wszystkie
istotne dane niezbedne do ustalenia sytuacji finansowej i majgtkowej Spétki oraz oceny

efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez perspektyw rozwoju.
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Dane wprowadzane do systemoéw informatycznych przetwarzajgcych je, sg na biezgco
archiwizowane i nie zachodzi niebezpieczenstwo utraty historycznych danych finansowych,
niezbednych do kontynuowania rozliczenia dziatalnosci spotki oraz ustalenia wyniku
finansowego.

Biezgca dziatalnos¢ Spodtki jest kontrolowana w sposdb ciggly przez
wyspecjalizowanych pracownikéw Spétki pod nadzorem Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Sporzgdzane na biezgco analizy zachodzacych proceséw w Spodice pozwalajg podejmowaé

decyzje, ktére maja na celu ograniczy¢ ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.

2. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITAtOWYCH
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. Z INNYMI PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO
GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM INWESTYCIJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
MODELI ICH FINANSOWANIA

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY na dzien 31 grudnia 2015 roku posiadata szes¢ spotek
zaleznych oraz dwie spotki zalezne posrednio. W dniach 23 i 25 wrze$nia 2009 roku
jednostka dominujgca podpisata umowy na zakup 100% udziatbw w Zaktadzie
Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej. Nabycie udziatéw nastgpito
w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. Nastepnie 21 pazdziernika 2010 roku Spdtka podpisata
umowy na nabycie 100% akcji czeskiej spotki K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach. Umowy
sprzedazy akcji zostaty zawarte z nastepujgcymi podmiotami: PETRO Remont Sp. z o.o0.,
PETRO Mechanika S.A., PETROELTECH S.A. (obecnie REVICO S.A.) oraz Omenix Sp. z o.0.
Nabycie akcji, i co za tym idzie kontroli nad czeskg Spétka, zgodnie z zapisami zawartych
umoéw, nastgpito 2 listopada 2010 roku. Zakup akcji zostat sfinansowany $rodkami
finansowymi pozyskanymi w drodze emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do
nabycia akcji serii D. Kolejno w wyniku dwdch transakcji z 16 i 30 lipca 2012 roku Spoétka
podpisata umowy na nabycie 64,12% udziatéw spétki MD-proeco Sp. z 0.0. z siedziba
w Bydgoszczy. Umowy sprzedazy udziatdow zostaty zawarte z nastepujgcymi podmiotami:
PETRO Remont Sp. z 0.0., PETRO Mechanika S.A., PETROELTECH S.A. (obecnie REVICO S.A.).
Nabycie udziatéw, i co za tym idzie kontroli nad bydgosky spdétka, zgodnie z zapisami
zawartych uméw, nastgpito 31 lipca 2012 roku. W wyniku kolejnej transakcji z dnia 15 lipca

2013 roku CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 66,67% udziatéw w spotce Zaktad Budowy
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Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowie. Przejecie udziatéw nastgpito
z dniem 31 lipca 2013 roku. Kolejng akwizycje przeprowadzono 25 marca 2014 roku, w tym
czasie zostaty podpisane umowy nabycia udziatéw Spoétki PETRO EnergoRem Sp. z o.o.
z Ptocka. Umowy sprzedazy zostaty zawarte z firmami: REVICO S.A. oraz PETRO
Mechanika S.A. W wyniku tej transakcji CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 5016 udziatow
Spotki PETRO EnergoRem Sp. z o.0., co stanowi 50,16% udziatéw w kapitale zaktadowym
tej Spotki i uprawniaja do 50,16% gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Zgodnie
z zapisami zawartych umoéw sprzedazy udziatdw, przejecie udziatdw przez Spoétke
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nastgpito od dnia 1 kwietnia 2014 roku i od tego dnia dane
finansowe Spotki podlegajg konsolidacji. W dniu 1 pazdziernika 2014 roku Spotka nabyta
kolejne 20 udziatéw, zwiekszajagc tym samym swoje zaangazowanie w firmie PETRO
EnergoRem Sp. z o0.0. do 5036 udziatow, co stanowi 50,36% udziatow w kapitale
zaktadowym tej spétki i uprawniajgc do 50,36% gtosdw na Zgromadzenie Wspdlnikow.
Dnia 12 listopada 2014 roku jednostka dominujgca aktem notarialnym powotata spoétke
BALTICSERVIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie, obejmujac 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Ponadto w dniu 20 sierpnia 2010 roku, Jednostka Zalezna Emitenta — ZE ZEN
Sp. z 0.0. objeta 330 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, w Zaktadzie
Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. Wartos¢ zakupionych udziatéw wynosita 16,5 tys. zt.
Na dzien publikacji niniejszego raportu, ZE ZEN Sp. z 0.0. bedgc podmiotem dominujgcym
wzgledem Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. posiada 68,9% udziatéw
w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Zakup wszystkich udziatéw zostat
sfinansowany ze srodkéw obrotowych Jednostki Zaleznej ZE ZEN Sp. z o0.0.. Ze wzgledu na
fakt, iz dane finansowe Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0., po wyeliminowaniu
transakcji na rzecz ZE ZEN Sp. z 0.0., nie wptywajg istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej, nie objeto tej Spétki konsolidacjg. Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w dniu
4 kwietnia 2012 roku nabyta rowniez, 250 udziatéw Spotki PETRO KOR Sp. z 0.0., co stanowi
16,22% udziatéw w kapitale zakladowym tego podmiotu. Udziaty w podmiocie powigzanym
PETRO Kor Sp. z o.0. zostaty sfinansowane ze srodkdéw obrotowych Spoétki. Ponadto
30 czerwca 2014 roku Spdétka MD-proeco Sp. z 0.0., Instytut Badan Stosowanych Politechniki
Warszawskiej Sp. z 0.0. oraz Stowarzyszenie Klaster Przemystowy Dolina Polimerowa zatozyty
nowg Spotke dziatajgca pod nazwg PCBR — Przemystowe Centrum Badawczo Rozwojowe

Sp. z 0.0. W organizacji. Celem w/w Spétki jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
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badawczej i rozwojowej w tym reinwestowanie zyskéw w dalszg dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowg. Kapitat PCBR Sp. z 0.0. w organizacji wynosi 42 tys. zt, a Spétka MD-proeco
Sp. z o0.0. posiada 95,24% udziatéw w jej kapitale zakladowym. Nowa Spétka nie bedzie
dziata¢ w celu osiggniecia zysku, czyli bedzie tzw. spotkg non profit lecz zawigzana zostata
celem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej polegajgcej na tworzeniu korzystnych
warunkéw dla rozwoju przedsiebiorczosci. Ponadto 29 wrzesnia 2014 roku

MD-proeco Sp. z 0.0. objeta 20% udziatéw w spétce pod nazwa Klaster Za-chem Sp. z 0.0.

l CHEMOSERVI5-DWORY 5.A. J

PCBR 5p.z 0o,
W ORI

Klaster
Za-chem 5p. z o.0.%

*) Spotka nie objeta konsolidacjq.

3. INFORAMCIA O PODSTAWOWYCH USEUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH UStUG
W SPRZEDAZY CHEMOSERVIS-DWORY S.A. OGOtEM, A TAKZE ZMIANA W TYM
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

W 2015 roku struktura sprzedazy ulegta zmianie w pordwnaniu do roku 2014.
Gtéwny udziat w strukturze sprzedazy stanowig: roboty budowlano-montazowe oraz
utrzymanie ruchu, odpowiednio 61,9% i 19,8% wartosci sprzedazy. Taka struktura wskazuje
na realizacje w 2015 roku, obok ustug utrzymania ruchu na instalacjach przemystowych,
zadan inwestycyjnych dla kontrahentéw, w tym budowe nowych instalacji przemystowych.
Obrébka skrawaniem oraz remont urzadzen i armatury w strukturze sprzedazy stanowig
odpowiednio 8,3% i 8,9%. W porownaniu do 2014 roku, udziat przychoddow ze
sprzedazy w ramach segmentu robdét budowlano-montazowych wzrdst z 53,2% do 61,9%.
Znaczacg zmiang jest réwniez spadek udziatu w sprzedazy segmentu utrzymania ruchu —
19,8% w 2015, obrébki skrawaniem — 8,3 % w 2015, oraz wzrost remontu maszyn i urzagdzen

—8,9% w 2015 roku.
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Przychody ze sprzedazy wg segmentéw branzowych w latach 2014-2015

2014 rok 2015 rok Zmiany %
Segment branzowy w stosunku
przychdd w tys. zt udziat % przychdd w tys. zt udziat% | do 2014

Utrzymanie ruchu 18202,4 24,1% 17 011,6 19,8% -6,5%
Remont urzadzen i armatury 7581,9 10,0% 7 690,0 8,9% 1,4%
Obrébka skrawaniem 7432,0 9,8% 7 168,0 8,3% -3,6%
Roboty budowlano-montazowe 40 167,5 53,2% 53234,7 61,9% 32,5%
Pozostate 2 164,6 2,9% 887,8 1,0% -59,0%
RAZEM: 75548,4| 100,0% 85992,1| 100,0% 13,8%

Wykres 5 — Przychody ze sprzedazy wg segmentéw branzowych w latach 2014-2015 (w tys. z

—

)

50 234,7

18 202,4

7011,6

Roboty budowlano- Pozostate

montazowe

Remonty urzadzeni  Obrdbka skrawaniem

armatury

Utrzymanie ruchu

m 2014 = 2015
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4. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIALU NA RYNKI
INFORMACJE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA
W MATERIALY DO PRODUKCJI, W TOWARY | USLtUGI

KRAJOWE

ZAGRANICZNE, ORAZ

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzi gtéwnie na rynku

krajowym, a jej najwiekszymi odbiorcami s3: Synthos Dwory 7 Sp. z o.0. Sp. J,

Yara Environmental Technologies GmbH., Prochem S.A. oraz Armatury Group a.s.

Rynki zbytu wg klientéw oraz wartosci przychodow w latach 2014-2015

2014 2015
Nazwa klienta Zmiany %
Przychéd w tys. zt | Udziat% | Przychod w tys. zt Udziat % 2015/2014
Grupa kapitatowa ,,Synthos” 53214,7 56,6% 48 769,2 56,7% -8,4%
Jednostki Dominujgce 53,5 3,1% 0,0 0,0% -100,0%
Jednostki Zalezne 1856,3 1,5% 4936,4 5,8% 165,9%
Jednostki Wspotzalezne 1625,0 2,2% 273,0 0,3% -83,2%
Pozostate firmy 18 798,9 36,6% 32013,5 37,2% 70,3%
RAZEM: 75548,4 | 100,0% 85992,1 100,0% 13,8%
Wykres 6 — Rynki zbytu wg klientéw oraz przychodéw w latach 2014-2015 (w tys. zi)
53 214,7
48 769,2
32013,5

18798,9

4936,4
1856,3 1625,0
273,0
53,5 ,
00 wem _ — N
Grupa kapitatowa Jednostki Jednostki Zalezne  Pozostate Jednostki Pozostate firmy
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m 2014

2015
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CHEMOSERVIS-DWORY S.A. prowadzi wspotprace w ramach dostaw z licznymi
podmiotami. Do najwazniejszych podmiotéw zalicza sie m.in.: Jacquet Polska Sp. z o.0,,
PFF Polska Sp. z 0.0., Kamo-Trade Sp. z o0.0. oraz Nista Sp. J. Jednoczesnie nie wystepuje

uzaleznienie od zadnego dostawcy.

Wykres 7 — Zestawienie obrotéw z dostawcami (w tys. zt)

13 235,2

14571
11255 725,8 679,9 |
Jacquet Polska PFF Polska Kamo-Trade Nista Pozostali ponizej 600

tys. zt

Spoétka korzysta z ustug podwykonawcéw. Do najwazniejszych zaliczyé mozna:
Cenzin Sp. z o.0., Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0., Ryszard Bebenkowski — P.B.T.
dziatalno$¢ gospodarcza, Janusz Wawak — Budrem F.H.U. dziatalno$¢ gospodarcza oraz

Anpaw S.C.. Nie wystepuje uzaleznienie od zadnego podwykonawcy.

Wykres 8 — Zestawienie obrotéw z podwykonawcami (w tys. zt)

13 052,3 13 068,7

6 809,6
2480,5 2119,7
. 1 296,8
Cenzin ZE ZEN Ryszard Budrem Anpaw Pozostali ponizej
Bebenkowski 1 200 tys. zt
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Osoby pracujgce w Spdtce s3 zobowigzane do przestrzegania procedur systemu
zarzadzania jakoscig wg norm PN-EN [SO 9001:2008. Zgodnie z instrukcja dostawcy
poddawani sg kwalifikacji wstepnej i koicowe] na podstawie, ktérych dokonuje sie wpisu
na liste kwalifikowanych dostawcow ustug i materiatéw. Dodatkowo przeprowadzana jest

okresowa ocena dostawcow materiatéw i ustug.

5. CHARAKTERYSTYKA DZIAtAN HANDLOWYCH

W 2015 roku nastgpit wzrost sprzedazy dzieki duzemu zaangazowaniu
przedsiebiorstwa w rozwdj istniejgcej dziatalnosci pozwalajgcej na zachowanie dobrej
konkurencyjnej pozycji. W szczegdlnosci gtdwne dziatania strategiczne majg na celu zdobycie
przewagi na rynku w branzy budowlano-montazowej gdzie pozyskalismy kontrakty
0 znaczacych wartosciach. W 2015 roku uzyskaliSmy okoto 179 zamdwienia w zakresie
remontow oraz modernizacji instalacji, urzadzen i armatury przemystowej, obrdbki
skrawaniem, jak réwniez robét budowlano-montazowych, w tym w branzy mechanicznej,

elektrycznej i kontrolno-pomiarowej na wartos¢ okoto 49,5 min zt.

Wykres 9 — Przychody ze sprzedazy ogétem w danym roku (w tys. zf)

85992,1

75925,1

55151,5 /

49 967,1 50 632,0
/4 246,7 44 775,3
&
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Spoétka nadal kontynuuje gtéwng dziatalnos¢ wykorzystujagc swdj dotychczasowy

potencjat. Tempo rozwoju Spdtki uzaleznione bedzie w duzej mierze od ogdlnej sytuacji

gospodarczej Polski, a w szczegdlnosci od wzrostu naktadéw inwestycyjnych w branzy

budowlano-montazowej przedsiebiorstw.

Osiggniete przychody sg wynikiem pozyskiwanych zlecen:

w drodze ofertowania,
z wygranych przetargow,

z realizacji uméw wieloletnich.

6. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH, ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI
CHEMOSERVIS DWORY | UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI
(WSPOLNIKAMI), UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOtPRACY LUB KOOPERACII

Spoétka dla celéw niniejszego sprawozdania uznata, iz znaczacymi Partnerami

we wspotpracy sg nastepujace Podmioty:

umowy ze spétkami Grupy Synthos

na wykonanie wymiany rurociggdw amoniaku za wynagrodzeniem
350.000,00 zt + VAT,

na wykonanie wymiany rurociggu wody zmiekczonej za wynagrodzeniem
330.000,00 zt + VAT,

na wykonanie remontu S$redniego kotta Pauker i zasobnika wegla za
wynagrodzeniem 317.000,00 zt + VAT,

na wykonanie modernizacji uktadéw sterowania silnikami mieszadet na
zbiornikach lateksu za wynagrodzeniem 305.000,00 zt + VAT,

na wykonanie wymiany expandera ciggu IV budynku F-139 za

wynagrodzeniem 300.500,00 zt + VAT,
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umowa z Yara Environmental Technologies GmbH.

° na wykonanie robét w ramach projektu budowy instalacji odazotowania spalin

w EC Janikowo za wynagrodzeniem 27.356.000,00 zt + VAT.

umowa z Prochem S.A.
° na wykonanie rozbudowy instalacji do produkcji etanolu w Goswinowicach

za wynagrodzeniem 7.118.000,00 zf + VAT.

umowa z Armatury Group a.s.

° na wykonanie i zamontowanie zasuw DN1400 oraz DN1000 za wynagrodzeniem

4.415.570,00 zt + VAT.

umowa z Wojskowymi Zaktadami Inzynieryjnymi S.A.

° na wykonanie kolumn za wynagrodzeniem 1.166.100,00 zt + VAT.

umowa z Grupg Azoty — Polskim Konsorcjum Chemicznym Sp. z o.0.

. na wykonanie modernizacji uktadu skraplania amoniaku przy zbiorniku

bezcisnieniowym za wynagrodzeniem 680.200,00 zt + VAT.

umowa z BPE Sp. z o.0.

° na wykonanie zbiornikdw cisnieniowych dla instalacji odpopielania za

wynagrodzeniem 584.956,00 zt + VAT.

umowa z Polskimi Mtynami S.A.

° na wykonanie przebudowy bocznicy kolejowej za wynagrodzeniem 419.000,00 zt

+ VAT.

umowy z Bioagra-0il S.A.

° na wykonanie instalacji elektrycznych i kontrolno-pomiarowych za

wynagrodzeniem 375.000,00 zt + VAT.
. na wykonanie orurowania technologicznego instalacji za wynagrodzeniem

311.500,00 zt + VAT.
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Ponadto CHEMOSERVIS-DWORY S.A. realizowat zadania na podstawie umoéw
z lat poprzednich, w tym umow wieloletnich (na czas nieoznaczony) z zakresu

utrzymania ruchu i eksploatacji.

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zawart z PZU S.A. nastepujace umowy ubezpieczenia:

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w 2015 roku zawart z PZU S.A. umowy ubezpieczenia:
odpowiedzialnosci cywilnej na faczng sume ubezpieczern 10.000.000,00 zt.; sprzetu
elektronicznego i oprogramowania od wszystkich ryzyk na tgczng sume ubezpieczen

340.201,56 zt oraz mienia od wszystkich ryzyk na tgczng sume ubezpieczen 36.123.061,08 zt.

7. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI
CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakgji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Pozostate transakcje
z podmiotami powigzanymi wraz z ich kwotami opisane sg w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym za 2015 rok, w dodatkowych notach objasniajgcych w pkt. 16 na str. 95.

8. INFORMACJA O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN |
GWARANCIJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Spdtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie otrzymata poreczen, jak réwniez gwarancji bankowych.
Tytutem zabezpieczenia udzielonych pozyczek otrzymata weksle in blanco wraz
z deklaracjami wekslowymi:

° od Spotki Zaleznej ZBACH Sp. z 0.0. w wysokosci 600.000,00 zt

° od Spotki Zaleznej MD-proeco Sp. z 0.0. w wysokosci 150.000,00 zt

° od Spétki powigzanej Chemont Sp. z 0.0. w wysokosci 450.000,00 zt

° od Spotki Zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0. w wysokosci 311.000,00 zt
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Dodatkowo od spotki zaleznej ZBACH Sp. z 0.0., CHEMOSERVIS-DWORY S.A. otrzymata
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa na kwote 35.150,00 Euro (145.028,90 z1)
tytutem zabezpieczenia niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy w okresie
gwarancyjnym.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Spdtka

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita nastepujgcych gwarancji ubezpieczeniowych:

. gwarancja nalezytego usuniecia wad lub usterek dla Synthos Dwory 7 Sp. z o.0.
Sp. J. w wysokos$ci 35.272,50 zt z terminem obowigzywania do 31 grudnia
2016 roku,

° gwarancja wtasciwego usuniecia wad i/lub usterek dla Bioagra—Qil S.A.
w wysokosci 1.801.079,10 zt z terminem obowigzywania do 30 czerwca 2018
roku,

° gwarancja wtasciwego usuniecia wad dla PGE Energia Odnawialna S.A.
w wysokosci 46.309,50 zt z terminem obowigzywania do 24 czerwca 2018 roku,

. gwarancja nalezytego wykonania kontraktu dla Grupa Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z 0.0. w wysokosci 63.500,00 zt z terminem obowigzywania do
3 lipca 2015 roku,

° gwarancja nalezytego usuniecia wad i usterek dla Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o0.0. w wysokosci 68.020,00 zt z terminem
obowigzywania do 27 pazdziernika 2017 roku,

° gwarancja przetargowa dla Soda Polska Ciech S.A. w wysokosci 1.500.000,00 zt
z terminem obowigzywania do 17 sierpnia 2015 roku,

. gwarancja nalezytego usuniecia wad i usterek dla Polskie Mtyny S.A. w wysokosci
48.300,00 zt z terminem obowigzywania do 30 wrzesnia 2018 roku,

° gwarancja wykonania umowy i usuniecia wad i usterek dla Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A. w wysokosci 16.000,00 zt z terminem obowigzywania do

14 stycznia 2018 roku.

Dodatkowo, Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym poéfroczu 2015 roku,

udzielita gwarancji wtasciwego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym dla Synthos
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Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. j. wystawiajgc weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowi tgcznie
na sume 144.826,90 Euro z terminem obowigzywania do 30 czerwca 2017 roku.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Spodtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita poreczenia w wysokosci 5.000.000,00 zt dla ING BANK
Slaski S.A. z tytutu udzielenia przez ten Bank jednostce zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0. kredytéw
bankowych, poreczenia sg wazne do catkowitej sptaty kredytéw.

W dniu 23 listopada 2015 roku Emitent podpisat aneks do umowy poreczenia dla
ING Bank Slaski S.A. tytutem zabezpieczenia kredytu udzielonego przez ten Bank dla
Jednostki Zaleznej ZBACH Sp. z 0.0., na podstawie ktérego zmieniono date do ktérej Bank
moze wystawic tytut egzekucyjny z dnia 14 listopada 2016 roku na dzien 14 listopada 2017

roku. Kwota udzielonego poreczenia wynosi 4 min zt.

Poza wyzej wymienionymi, zgodnie z zapisami w zawieranych kontraktach handlowych,
Spotka udziela gwarancji na nalezyte wykonanie przedmiotu umowy na okres od 1 do 5 lat.
Wykazywane s3 one jako zobowigzania warunkowe. Szczegdty zawarte zostaty
w dodatkowych notach objasniajgcych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres

12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

9. INFORMACJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM Z CHEMOSERVIS-DWORY S.A., Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH
KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU
WYMAGALNOSCI
W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, Spodtka

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita nastepujacych pozyczek:

. W dniu 12 stycznia 2015 roku Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zawarta
z podmiotem powigzanym Chemont Sp. z 0.0. umowe pozyczki w wysokosci
450.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie
pozyczki zostato ustalone w wysokosci WIBOR 1M +2% marzy w stosunku
rocznym. Zabezpieczenie pozyczki stanowit weksel in blanco wraz
z porozumieniem wekslowym. Pozyczka wraz z naleznymi odsetkami zostata

sptacona w terminie.
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W dniu 27 stycznia 2015 roku Emitent zawart z Jednostka Zalezng MD-proeco
Sp. z 0.0. umowe pozyczki w wysokosci 160.000,00 zt z terminem zwrotu
do dnia 28 lutego 2015 roku. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone
w wysokosci WIBOR 1M + 2% marzy w stosunku rocznym. Pozyczka wraz
z naleznymi odsetkami zostata sptacona w 2015 roku.

W dniu 20 marca 2015 roku Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zawarfa kolejng
umowe pozyczki z Jednostka Zalezng MD-proeco Sp. z .0.0. w wysokosci
150.000,00 zt z terminem zwrotu do dnia 20 marca 2016 roku. Ustalono, iz sptata
nastgpi w czterech ratach po 37.500,00 zt kazda odpowiednio w terminach:
20.07.2015 roku, 20.10.2015 roku, 20.01.2016 roku oraz 20.03.2016 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci WIBOR 6M+5,25% marzy w skali
roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa.

W dniu 17 kwietnia 2015 roku zostata zawarta umowa pozyczki z Podmiotem
Zaleznym ZBACH Sp. z o.0. w wysokosci 600.000,00 zt, oprocentowaniem
w wysokosci WIBOR 6M+5,75% marzy oraz terminem zwrotu do dnia
31.12.2015 roku. Zgodnie z aneksem nr 1 z dnia 22 grudnia 2015 roku, termin
sptaty pozyczki zostat przesuniety do dnia 30.04.2016 roku. Zabezpieczeniem
udzielonej pozyczki jest weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W dniu 21 kwietnia 2015 roku Emitent udzielit pozyczki Spéice Zaleznej ZE ZEN
Sp. z 0.0. w wysokosci 140.000,00 zt z terminem zwrotu do 30 czerwca 2015 roku
oraz oprocentowaniem w wysokosci WIBOR 6M+5,75% marzy w skali roku.
Celem zabezpieczenia pozyczki wystawiony zostat przez ZE ZEN Sp. z 0.0. weksel
wiasny in blanco wraz z porozumieniem wekslowym. Pozyczka zostata sptacona
wraz z naleznymi odsetkami w 2015 roku.

W dniu 7 lipca 2015 roku Emitent udzielit kolejnej pozyczki Spdétce Zaleinej
ZE ZEN Sp. z 0.0. w wysokosci 170.000,00 zt z terminem zwrotu do 17 listopada
2015 roku oraz oprocentowaniem w wysokos$ci WIBOR 6M+5,75% marzy w skali
roku. Aneksem nr 1 z dnia 16 listopada 2015 roku przesunieto termin zwrotu
pozyczki do dnia 29 grudnia 2015 roku. Celem zabezpieczenia pozyczki

wystawiony zostat przez ZE ZEN Sp. z o.0. weksel wiasny in blanco wraz
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z porozumieniem wekslowym. Pozyczka zostata sptacona wraz z naleznymi
odsetkami w 2015 roku.

° W dniu 2 grudnia 2015 roku Spdétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita
pozyczke Spotce POLYMETAL S.A. w wysokosci 990.000,00 zt. Oprocentowanie
pozyczki ustalono w wysokosci 9% w skali roku, a termin ptatnosci wyznaczono
do dnia 30 czerwca 2016 roku. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego, ktéry
obejmuje obowigzek zaptaty kwoty 990.000,00 zt oraz oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w formie aktu notarialnego do kwoty 150.000,00 zt obejmujgcej
odsetki umowne oraz ewentualne odsetki ustawowe za opdznienia, jak réwniez
koszty sgdowe i pozostate.

° W dniu 7 grudnia 2015 roku Spdétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. udzielita
pozyczke Spdice Hosta Enterprise Sp. z 0.0. w wysokosci 990.000,00 zt.
Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 9% w skali roku, a termin
ptatnosci wyznaczono do dnia 31 grudnia 2015 roku. Aneksem z dnia 28 grudnia
2015 roku przesunieto termin spfaty pozyczki do dnia 30 czerwca 2016 roku.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
w formie aktu notarialnego, ktéry obejmuje obowigzek zaptaty kwoty 990.000,00
zt oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego do
kwoty 100.000,00 zt obejmujacej odsetki umowne oraz ewentualne odsetki
ustawowe za opdznienia, jak rowniez koszty sgdowe i pozostate. Dodatkowym
zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruchomosci do kwoty 1.090.000,00 zt na

zabezpieczenie naleznosci gtéwnej, odsetek oraz pozostatych kosztéw.

10. W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYCH
RAPORTEM — OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ CHEMOSERVIS-DWORY S.A. WPLYWOW
Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI.

W dniu 6 marca, Emitent na podstawie Uchwaty Zarzgdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
w sprawie przydziatu obligacji w oparciu o przyjete zapisy na obligacje, przeprowadzit emisje
trzyletnich obligacji w ilosci 15.000 sztuk w tgcznej wartosci 15 min zt. Oprocentowanie

obligacji zostato ustalone na poziomie WIBOR 6M + 525 punktéw bazowych, przy czym
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odsetki od obligacji wyptacane bedg w okresach pétrocznych. Wykup obligacji nastgpi
w terminie 3 lat od Dnia Emisji przypadajgcy na dziert 6 marca 2018 roku.

W dniu 30 marca 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
podjat Uchwate Nr 193/15 o zarejestrowaniu z dniem 1 kwietnia 2015 roku obligac;ji serii A
w Krajowym Depozycie Papierow WartosSciowych. Na podstawie Uchwaty Nr 529/2015
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 8 czerwca 2015 roku Zarzad Emitenta
postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst pietnascie tysiecy
sztuk obligacji serii A. Jako pierwszy dziedn notowan obligacji ustalono dzien
18 czerwca 2015 roku.

Srodki finansowe z emisji obligacji zostaly przekazane Spétce w dniu 6 marca 2015
roku. Koszty emisji obligacji serii A tgcznie wyniosty 393 743,12 zf, w przeliczeniu na jedng
wyemitowana obligacje 26,25 zt. Srodki finansowe zostaty cze$ciowo wykorzystane na
sfinansowanie dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujgcej: zamdwien materiatowych
oraz podwykonawcéw w ramach realizowanych zadad produkcyjnych — zlecen
inwestycyjnych dla zleceniodawcéw oraz na sptate kredytu w rachunku biezagcym w Banku
Millennium. W ramach restrukturyzacji kosztéw finansowania zewnetrznego, Jednostka
Dominujaca udzielita réwniez krétkoterminowych pozyczek Jednostkom Zaleznym na ogdlna
kwote 1 220 tys. zt oraz sptacita kredyty obrotowe zaciggniete pod realizacje kontraktow dla

RAFAKO S.A. oraz Tauron Wytwarzanie S.A. w facznej wysokosci 4 980,6 tys. zt.

W dniu 3 wrzesnia 2015 roku CHEMOSERVIS-DWORY S.A., zgodnie z terminem
okreslonym w Warunkach emisji trzyletnich obligacji serii A, wyptacita nalezne odsetki

posiadaczom obligacji w wysokosci 528 tys. zt za pierwszy pdtroczny okres odsetkowy.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Spétka nie
dokonata emisji kapitatowych papieréw wartosciowych. W okresie sprawozdawczym Spotka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie dokonata rowniez wykupu ani sptaty dtuznych papieréw

wartos$ciowych.
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11. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA
DANY ROK

Zarzad Spotki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 roku do

31 grudnia 2015 roku nie publikowat prognoz finansowych.

12. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN
| DZIAtAN, JAKIE CHEMOSERVIS-DWORY S.A. PODJELA LUB ZAMIERZA PODJAC
W CELU PRZECIWDZIAtANIA TYM ZAGROZENIOM

Sytuacja finansowa Spodtki jest dobra i stabilna. Wskazniki ptynnosci, w poréwnaniu
do danych za 2014 rok, ulegly poprawie i tak: wskaznik biezgcej ptynnosci wynosi 2,58
w poréwnaniu do 1,12 w poprzednim roku, zas wskaznik szybkiej ptynnosci wynosi 2,55
w poréwnaniu do 1,02 w 2014 roku. Spdtka w 2015 roku nie miata trudnosci z biezgcym
i terminowym regulowaniem zobowigzan finansowych. Terminowo i w petnej wysokosci sg
réwniez regulowane zobowigzania finansowe wynikajgce z podpisanych uméw kredytowych,
zaréwno w kwestii rat kredytowych, jak réwniez odsetek bankowych oraz zobowigzania
finansowe wynikajgce z emisji obligacji serii A.

Emitent w dniu 27 stycznia 2015 roku zawart z mBank S.A. umowe Nr 02/439/14/Z/0B
o kredyt obrotowy w wysokosci 3 min zt na sfinansowanie kontraktu zawartego
z TAURON Wytwarzanie S.A. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 30 wrzesnia 2015
roku, oprocentowanie kredytu ustalono na poziomie WIBOR 1M +1,6 pp., a tytutem
zabezpieczenia zostata ustanowiona umowa cesji wierzytelnosci z kontraktu zawartego
z Tauron Wytwarzanie S.A. Kredyt wraz z naleznymi odsetkami zostat sptacony we wrzesniu
2015 roku.

Obowigzujgcg w 2015 roku umowg kredytowg byta rédwniez podpisana w dniu
22 maja 2014 roku umowa o linie wieloproduktowg Nr 7250/14/M/04 z Bankiem
Millennium S.A., na mocy ktérej Spétce zostat przyznany globalny limit w kwocie 6 min zt
na okres do dnia 21 maja 2016 roku. W ramach limitu Spétka moze korzystac¢ z kredytu
w rachunku biezgcym oraz linii na gwarancje i akredytywy dokumentowe, przy czym kwota
jednorazowej gwarancji bankowej, regwarancji lub akredytywy dokumentowej nie moze

przekroczy¢ kwoty 5 min zi; limit na gwarancje zostat przyznany na okres do
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21 maja 2015 roku. Zabezpieczeniem przyznanego limitu jest hipoteka na nieruchomosci do
wysokosci 9 min zt, oprocentowanie kredytu w rachunku wyznaczono na WIBOR 1 M +1,2
pp., zas dla wykorzystanych gwarancji oprocentowanie wynosi 0,275% kwartalnie. Z tytutu
przyznanego limitu Spétka wykorzystata na dzien 31 grudnia 2015 roku limit na kredyt
w rachunku biezgcym w wysokosci 1 717 tys. zt.

W styczniu 2015 roku uruchomiono réwniez transze kredytu podpisanego w dniu
14 listopada 2014 roku z Bankiem Millennium S.A. na kredyt obrotowy pod kontrakt
w wysokosci 5 min zt, z przeznaczeniem na finansowanie kontraktu zawartego z RAFAKO S.A.
Oprocentowanie kredytu ustalono w wysokosci WIBOR 1M+1,3 pp., zabezpieczeniem za$
byta hipoteka na nieruchomosci w wysokosci 8,5 mIn zt oraz cesja z kontraktu zawartego
z RAFAKO S.A. Ostateczny termin spfaty kredytu wyznaczono na 30 wrzes$nia 2015 roku.

Kredyt zostata w catosci sptacony wraz z naleznymi odsetkami we wrzesniu 2015 roku.

13. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH W TYM INWESTYCJI
KAPITALtOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TE)
DZIALALNOSCI

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, Spdtka poniosta
naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w wysokosci
682,9 tys. zt, i w porédwnaniu do naktadéw z analogicznego okresu 2014 roku, wydatki
inwestycyjne spadty o 42%. Poniesione naktady inwestycyjne w 2015 roku zostaty
sfinansowane ze $rodkéw obrotowych Spotki, w tym réwniez z wykorzystaniem dostepnych
limitow kredytowych oraz przyjete do uzytkowania na podstawie zawartych umoéw

leasingowych.
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Poniesione nakfady inwestycyjne przez Spotke przedstawiaja sie nastepujgco

okres obrotowy
za 12 miesiecy za 12 miesiecy
Pozycja w bilansie/wyszczegélnienie od 1 stycznia 2015 od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
PLN PLN

Wartosci niematerialne 1 394,00 454,78
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 681 524,92 1183378,14
> grunty 0,00 0,00
» budynkiibudowle 23 000,00 3900,00
» urzadzenia techniczne 379 752,78 1013 892,27
» $rodki transportu 172 830,00 223 757,08
> inne $rodki trwate 105 942,14 47 034,27
» $rodki trwate w budowie 0,00 -105 205,48
Razem naktady inwestycyjne 682 918,92 1183 832,92

Dodatkowo w dniu 25 marca 2014 roku zostaty podpisane umowy nabycia udziatow
Spotki Petro EnergoRem Sp. z 0.0. z Ptocka. Umowy sprzedazy zostaty zawarte z Jednostkami
Dominujgcymi w stosunku do Emitenta tj. Revico S.A. oraz Petro Mechanika S.A. W wyniku
tej transakcji Spodtka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyta 5016 udziatéw Spétki Petro
EnergoRem Sp. z 0.0., co stanowi 50,16% udziatéw w kapitale zaktadowym tej Spotki,
i uprawnia do 50,16% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdw, za$ ich warto$é nominalna
wynosi 2 508 tys. zt. Zgodnie z zapisami zawartych umdw sprzedazy udziatdow, przejecie
udziatow przez Spdétke CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nastgpito od dnia 1 kwietnia 2014 roku.
Warto$¢ umowy zawartej przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ze Spétka Revico S.A. wyniostfa
2 850 tys. zf, zas ze Spdtka Petro Mechanika S.A. 2 818 tys. zt. Wartos¢ zobowigzania z tytutu
niezaptaconych udziatéw wobec REVICO S.A. na dzien 31.12.2014 r. wynosit 1,2 min zi.
Zobowigzanie to zostato uregulowane w 2015 roku w nastepujgcych transzach: dwie transze
po 300 tys. zt 29 stycznia i 26 lutego oraz 600 tys. zt 9 marca 2015 roku.

Dodatkowo w ramach nowoutworzonego podmiotu gospodarczego, celem obstugi
utrzymania ruchu w branzy morskiej, poprzez Spétke BALTICSERVIS Sp. z o.0., Spodtka
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. przekazata w dniu 29 grudnia 2015 roku kwote 90 tys. zt
stanowigcg podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki BALTICSERIS Sp. z 0.0. obejmujac

90 nowoutworzonych udziatow po 1 tys. zt kazdy, oraz wnoszgc doptaty wspdlnika w tgcznej
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wysokosci 400 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki BALTICSERVIS Sp. z o.o.
zostato zarejestrowane przez Sgd Rejonowy Szczecin, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 29 marca 2016 roku.

Zarzad Spotki konsekwentnie realizuje nakreslong przez siebie diugofalowg strategie
rozwoju. W zwigzku z powyzszym nieustannie trwajg prace zwigzane z monitorowaniem
rynku wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, jak réwniez swiadczenia ustug w zakresie
generalnego wykonawcy inwestycji w przemysle. Spétka pozyskuje nowoczesny sprzet celem
sprostania wymaganiom dyktowanym przez wymagajacg branze, w ktérej dziata.
Uzupetnieniem strategicznych dziatan prowadzonych przez Zarzad sg takze projekty
zwigzane z wyszukiwaniem i badaniem podmiotéw potencjalnych akwizycji pod wzgledem

formalnym, prawnym oraz finansowym.

Na 2016 rok przewiduje sie nastepujace naktady inwestycyjne

Modernizacja budynkéw hal produkcyjnych Spétki 472 500,00
Zakup maszyn i urzgdzen produkcyjnych 60 000,00
Zakup sprzetu komputerowego 7 500,00
Zakup pozostatych srodkéw trwatych (narzedzia i przyrzady) 35 300,00
Rozbudowa oprogramowania systemowego 1530 000,00
Wyposazenie, modernizacja pomieszczen biurowych 472 500,00
Razem planowane naktady inwestycyjne: 2105 300,00

14. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH
CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W prezentowanym okresie sprawozdawczym czynnikiem o nietypowym charakterze,
ktéry wptynagt na uzyskane wyniki finansowe CHEMOSERVIS-DWORY S.A. s3 poniesione
koszty emisji obligacji w wysokosci 344 tys. zt oraz koszty odsetek od obligacji w kwocie
528 tys. zt wyptaconych Obligatariuszom za pierwszy okres poétroczny.

Na uzyskane w 2015 roku wyniki finansowe, wptyw miata réwniez otrzymana od
Spotki Zaleznej K-Protos a.s. dywidenda w ogdlnej wysokosci 573 tys. zt prezentowana

w przychodach finansowych Spoéfki.
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15. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIAtALNOSCI SPOtKl, CO NAJMINIEJ] DO KONCA ROKU OBROTOWEGO
NASTEPUIACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W  RAPORCIE ROCZNYM
Z UWZGLEDNIENIEM STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE)

Do czynnikdw ksztattujgcych biezgca dziatalno$¢ Spétki bez watpienia zaliczyé nalezy
koniunkture gospodarcza na rynku swiadczonych przez Emitenta ustug, przejawiajgce sie
nieznacznym wzrostem popytu rynkowego. Sytuacja gospodarcza w kraju w biezgcym roku
bedzie miata kluczowe znaczenie dla rynkéw zbytu i w sposéb bezposredni bedzie wptywac
na mozliwosci inwestycyjne oraz sktonnos$é podejmowania przez podmioty gospodarcze
nowych przedsiewzieé. W konsekwencji powyzszego znaczenie bedzie miata réwniez
zdolnos¢ podmiotéw gospodarczych do pozyskiwania nowych $rodkéw finansowych
przeznaczanych na dziatalno$é inwestycyjng. Niezwykle istotnym czynnikiem majgcym wptyw
na przyszte wyniki Spotki jest takze obserwowany na rynkach zbytu wzrost poziomu
konkurencji, a w rezultacie presja konkurencji na obnizanie marzy na wykonywane ustugi.
Wzrost cen materiatéw w potgczeniu z presjg konkurencji na obnizanie marzy przektada sie
W sposob bezposredni na rentownos¢ wykonywanych zadad i ich zysk. Ponadto
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nadal podejmowac¢ bedzie dziatania majgce na celu utrzymanie
wiodgcej pozycji jako gtéwnego dostawcy ustug w zakresie utrzymania ruchu na instalacjach
chemicznych oraz remontéw dla Grupy Synthos.

W ramach gtéwnych celéw na nastepny rok obrotowy Spétka nadal konsekwentnie
prowadzi¢ bedzie dziatania majace na celu dywersyfikacje zrédet przychodéw i pozyskiwanie
nowych odbiorcow ustug. Jednoczesnie podejmowane sg dziatania zmierzajgce do
minimalizacji kosztdw zwigzanych z realizacjg ustug poprzez ciggte poszukiwania nowych
dostawcéw materiatéw i ustug. Spétka dazy do wielokierunkowego rozwoju firmy poprzez
oparcie dziatalnosci na swiadczeniu szerokiego wachlarza ustug oraz poprzez poszerzenie
portfela produktow.

W budowaniu przewagi konkurencyjnej Spotki oraz rozszerzaniu oferty swiadczonych
ustug, Spodtka poszerza Grupe Kapitatowg CHEMOSERVIS-DWORY, nabywajgc udziaty
w spotkach wpisujgcych sie w wachlarz ofertowy Spoétki lub go poszerzajgcy, dostarczajgc

kompleksowg obstuge podmiotdw gospodarczych.
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Jednoczesnie CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ktadzie nacisk na szybkg reakcje w zakresie
serwisu posprzedazowego. Spotka doktada wszelkich staran by jakos¢ wykonywanych ustug
umacniata dobry wizerunek firmy w otoczeniu zewnetrznym, co bezposrednio przektada sie

na osiggniecie przewagi konkurencyjnej na rynkach zbytu.

16. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
| JEGO GRUPA KAPITALOWA.

W roku 2015 nie nastgpity zadne zmiany, ktdére dotyczytyby zasad zarzadzania
w Spoétce CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu nalezy do kompetencji Rady
Nadzorczej, ktéra ponadto ma prawo do ustalania zasad i wysokosci wynagradzania, jak
rowniez zawieszania w czynnos$ciach Cztonkéw Zarzadu Spoétki (Art. 383. §1 Kodeks Spotek
Handlowych oraz § 22 pkt. 2 ppkt. 1-4, 6-11 Statutu Spoéfki).

Jedli chodzi o Rade Nadzorczg, jako statutowy organ statego nadzoru i kontroli nad
dziatalnoscig CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w celu powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej,
zgodnie z zasadami okresSlonymi w Regulaminie RN oraz Statutu Spotki & 25 ust. 5
akcjonariusze zgtaszajacy kandydatury Cztonkéw Rady Nadzorczej, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, sg kazdorazowo zobowigzani do szczegdétowego uzasadnienia swoich
propozycji osobowych, wigcznie ze ztozeniem oswiadczenia o spetnianiu lub nie spetnianiu
przez kandydata kryterium ,niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej w rozumieniu
postanowienn Regulaminu RN oraz Statutu Spétki. Kadencja Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Spotki trwa trzy lata (dokumenty dostepne w siedzibie Spdtki oraz na Internetowej stronie

korporacyjnej: www.chemoservis.pl).

17. WSKAZANIE WSZELKICH UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY SPOtKA A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACYCH REKOMPENSATE W  PRZYPADKUICH
REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA

Na dzied publikacji raportu zawarta jest jedna umowa pomiedzy Spdtkg, a osobg
zarzadzajgcg, wchodzaca w sktad Zarzadu Spoétki. Aktualng jest umowa z Panem
Wojciechem Mazur, petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu. Przedmiotowa umowa

przewiduje wyptacenie kodeksowej odprawy, przystugujgcej w razie odwotania z petnienia
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funkcji w Zarzadzie Spoétki oraz rozwigzania z nim umowy o prace. Odprawa nie przystuguje
jednak w sytuacjach, gdy podstawg odwotania i rozwigzania stosunku pracy byly

udokumentowane i bezsporne okolicznosci okreslone w art. 52 Kodeksu Pracy.

18. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYINYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
CHEMOSERVIS-DWORY S.A., (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH CHEMOSERVIS-DWORY,

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku dla oséb zasiadajgcych w Zarzadzie
Spotki oraz oséb nadzorujacych zostaty wyptacone nastepujgce wynagrodzenie z tytutéw
i w kwotach wskazanych ponizej. Ponadto Zarzad Spétki informuje, ze Emitent nie opiera
wynagrodzen na programach motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale

CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne
Cztonkom Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2015 rok

.. . Wysokos¢ swiadczen brutto
L.p. Imie i nazwisko (h)
1 MAZUR WOIJCIECH
’ - Z tytutu UMOWY o prace 282 780,47
- z tytutu PREMIA (przyznana zgodnie z
postanowieniami umowy o prace) 329837,78
RAZEM 612 618,25
) WANDOR MARIUSZ
' - z tytutu UMOWY o prace 212 987,78
- z tytutu PREMIA (przyznana zgodnie z 266 015.70
postanowieniami umowy o prace) ’
RAZEM 479 003,48
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Wynagrodzenie wyptacone i nalezne
Cztonkom Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2015 rok

Wysokos¢ swiadczen brutto

L.p. Imie i nazwisko (1)
1. ZYC,H D—l-\thI\';czfu UCHWALY Walnego Zgromadzenia 1049129
2. PANCZ\—"z( ;:/?L?’:I:LSJZCHWALY Walnego Zgromadzenia 807023
3. LISIEWI-CzZti/?;gsJCAI-wVALY Walnego Zgromadzenia 8070,23
4. JANIAK—??&EEJE:JCHWALY Walnego Zgromadzenia 807,23
5. RUSEKjAthI\J/:JZ’fEJUCHWALY Walnego Zgromadzenia >4339,52
6. GASTO{:EI:\:L%TJZCE;WALY Walnego Zgromadzenia 4179966
7 MAZ'UFT I?yllnu?lezlJCHWAtY Walnego Zgromadzenia 19662,96
8. WROBI:EZV:I\/S';[(JI’(:AL?CR:\;(VALY Walnego Zgromadzenia H1799,66
9. SOSNOWSKI EDWARD 41 799,66

- z tytutu UCHWALY Walnego Zgromadzenia

Wynagrodzenie wyptacone i nalezne Cztonkom Zarzagdu CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
z tytutu cztonkostwa w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego za 2015 rok

Wysokos¢ swiadczen brutto

L.p. Imie i nazwisko (2h)
WOICIECH MAZUR
1 - z tytutu UMOWY o prace 330751,30
WOICIECH MAZUR
2. - z tytutu UCHWALY Zgromadzenia Wspélnikéw 32 017,20
3 MARIUSZ WANDOR 4712912

- z tytutu UCHWALY Zgromadzenia Wspdlnikéw
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19. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCII
CHEMOSERVIS- DWORY S.A. ORAZ AKCJI | UDZIAtOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH SPOtKI, BEDACYCH W  POSIADANIU OSOBY ZARZADZAJACE)
| NADZORUJACEJ JEDNOSTKA DOMINUJACA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
ROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, ODREBNIE DLA
KAZDEJ Z 0SOB

taczna liczba wszystkich akcji CHEMOSERVIS-DWORY S.A. wynosi 25.007.500
(dwadziescia pie¢ miliondw siedem tysiecy piecset) akcji, o wartosci nominalnej 0,80 zt

(osiemdziesiat groszy) kazda, w tym:

a) 4.740.000 (cztery miliony siedemset czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii
»A” 0 numerach od 0.000.001 (jeden) do 4.740.000 (cztery miliony siedemset
czterdziesci tysiecy),

b) 3.750.000 (trzy miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii
,B” o numerach od 0.000.001 (jeden) do 3.750.000 (trzy miliony siedemset
piecdziesigt tysiecy),

c) 2.830.000 (dwa miliony osiemset trzydziesci tysiecy) akcji na okaziciela serii
,C” 0 numerach od 0.000.001 (jeden) do 2.830.000 (dwa miliony osiemset
trzydziesci tysiecy),

d) 13.687.500 (trzynascie miliondw szescset osiemdziesigt siedem tysiecy piecset)
akcji na okaziciela serii ,,D” o numerach od 00.000.001 (jeden) do 13.687.500

(trzynascie miliondw szescset osiemdziesiqt siedem tysiecy piecset).

Akcje CHEMOSERVIS-DWORY S.A. posiadane przez czfonkéw organow zarzqdzajgcych
i nadzorujqgcych Spotki:

Opierajac sie na zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje
Emitenta w badanym okresie posiadat: Pan Wojciech Mazur — Prezes Zarzadu - Dyrektor
Naczelny CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w ilosci: 88.000 (osiemdziesigt osiem tysiecy) sztuk wg
stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 25 kwietnia 2016 roku, Pan Tomasz Mazur —
Cztonek Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A. 285 (dwieScie osiemdziesiat piec¢) sztuk
wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 14.632 (czternascie tysiecy szeséset trzydziesci

dwie) sztuki wg stanu na dzien 25 kwietnia 2016 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak i na dzieA przekazania raportu rocznego

(tj. 25 kwietnia 2016 roku), zadna z pozostatych osdb na ten czas zasiadajgcych

w organie zarzadzajagcym oraz nadzorczym Spoétki nie posiadata papieréw wartosciowych

Emitenta.

Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych Spétki, bedgce w posiadaniu przez

cztonkow organow zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Spotki.

Stan na dzien 31.12.2014

Stan na dzien 31.12.2015

Imie i nazwisko Spétka .. Wartos¢
L. Wartosc L. .
llos¢ (szt.) . llos¢ (szt.) nominalna
nominalna (zf)
(zt)
Edward REVICOSA. | 1.275.037 | 12.750.370,00 | 1.275.037 | 12.750.370,00
Sosnowski*
Andrzej Gastotek* REVICO S.A. 684.231 | 6.842.310,00 684.231 | 6.842.310,00
Tomasz Mazur | 1RO ZAECha”'ka 2.895.846 | 2.895.846,00 | 2.900.990 | 2.900.990,00
PET i
Marek Wréblewski RO ?:Cha”'ka 1.874.102 | 1.874.102,00 n/d
Wojciech Mazur | 1RO 2":Cha”'ka 39.088 39.088,00 39.088 39.088,00

* Osoby obowigzane/stan na dzien 3 listopada 2015 roku.

20. INFORMACIE O ZNANYCH CHEMOSERVIS-DWORY S.A. UMOWACH (W TYM
ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU, KTORYCH MOGA
W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Spodtce nie sg znane zadne umowy, w tym réwniez zawarte po dniu bilansowym,

w wyniku ktérych mogtyby w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych

papieréw wartosciowych przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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21. CHARAKTERYSTYKA AKTYWOW | PASYWOW BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI CHEMOSERVIS-DWORY S.A.; WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIAtALNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY SPOtKI W ROKU OBROTOWYM
LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH; OPIS STRUKTURY
GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. W DANYM ROKU OBROTOWYM; OPIS ORGANIZACJI SPOLKI ZE
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS ZMIAN
W ORGANIZACJI CHEMOSERVIS-DWORY S.A. WRAZ Z PODANIEM ICH PRZYCZYN;
CHARAKTERYSTYKE POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU SPOtKI; ORAZ
OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Suma aktywoéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia 2015
roku wyniosta 101.750 tys. zt i wzrosta w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego o 5%. Spadkowi ulegty aktywa trwate jednostki o 2%, zas aktywa
obrotowe sg wyzsze 0 22%. Na spadek aktywow trwatych wptyw miata zmiana w udzielonych
pozyczkach Jednostkom Zaleznym: ZE ZEN Sp. z 0.0. oraz MD-proeco Sp. z 0.0. w terminach
zwrotu kapitatu. Wzrostowi ulegly natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (o 34%). W ramach aktywéw obrotowych 100% spadek zostat odnotowany
w pozycji naleznosci z tytutu podatku dochodowego, znaczgcy spadek odnotowalismy
rowniez w ramach zapaséw o 85%, rowniez Srodki pieniezne wykazaty spadek o 19%
w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Wzrost nastgpit natomiast w ramach naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 9%, naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych o 43%, oraz innych aktywdéw obrotowych - wzrost 0 1317%, a to gtdwnie
za sprawg reklasyfikacji dtugoterminowej czesci kapitatowej udzielonych pozyczek
jednostkom zaleznym na pozyczki krétkoterminowe oraz wniesionym doptatom wspdlnika
i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego jednostki zaleznej BALTICSERVIS Sp. z 0.0.

Analizujac strukture aktywéw Spoétki zauwazy¢ nalezy, iz aktywa trwate stanowig 64%
aktywow, zas aktywa obrotowe 36%. W ramach aktywdéw trwatych najwiekszg grupe
stanowia inwestycje w jednostki zalezne 76%, srodki trwate 14% aktywow trwatych,
pozostate inwestycje diugoterminowe 6% aktywdw trwatych, aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 4%. W ramach aktywow obrotowych najwieksza warto$¢ majg
naleznosci krotkoterminowe 50% aktywow obrotowych, naleznosci z tytutu wyceny
kontraktéw dfugoterminowych 28%, inne aktywa obrotowe 14%, srodki pieniezne 6%,
zapasy 1% sumy aktywéw obrotowych. Ogdétem w aktywach Spétki najwiekszg wartosc

stanowig inwestycje w spotki zalezne 49%, naleznosci krétkoterminowe 18% aktywodw
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ogdtem, naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 10% aktywdw ogdétem,
srodki trwate 9%, inne aktywa obrotowe 5%, pozostate inwestycje dtugoterminowe 4%,
$rodki pieniezne 2% sumy bilansowej. Srodki trwate stanowia 9% sumy aktywéw oraz 14%
wartosci aktywoéw trwatych. W ramach $rodkéw trwatych najwiekszg grupe stanowia
budynki i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 65% oraz maszyny i urzagdzenia 17%. Pozostate
srodki trwate to:

o grunty 11%,

° Srodki transportu 5%,

° inne $rodki trwate 2%.

Wartos¢ srodkéw trwatych netto w poréwnaniu do danych za 2014 rok ulegta
zmniejszeniu o 3% i stanowita na koniec 2015 roku kwote 9 247 tys. zf, za$ ogdlny stopien
zuzycia srodkéw trwatych wynosi 36%.

Analizujac strukture pasywow Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, zauwazy¢ nalezy,
ze w poréwnaniu do danych za 2014 rok, kapitat wtasny Spoétki wzrdst o 5%, zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty o 331%, gtdwnie za sprawg wyemitowanych obligacji, zas
zobowigzania krétkoterminowe spadty o 47%. W ramach pasywéw Spoétki najwiekszy udziat
stanowig kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 36% wartosci pasywow
ogdtem. Znaczace sg rowniez kapitat zatozycielski Spotki 20%, zobowigzania dtugoterminowe
15%, zobowigzania krétkoterminowe stanowig 13% wartosci pasywow. Kapitat zapasowy
stanowi 6% sumy pasywow, za$s kapitat rezerwowy, zyski zatrzymane oraz rezerwy stanowig
po 3% sumy pasywow, rozliczenia miedzyokresowe 1% sumy pasywow. Kapitaty wtasne
Spotki stanowig 68% ogdlnej wartosci pasywow, zas kapitat obcy 32%. W ramach kapitatow
obcych najwiekszg kategorie stanowig zobowigzania dtugoterminowe 48%, zobowigzania
krétkoterminowe stanowig 40%, zas rezerwy 9%, natomiast rozliczenia miedzyokresowe 4%
sumy kapitatéw obcych.

W ramach zobowigzan krétkoterminowych 34% stanowig zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, kredyty bankowe i dtuzne papiery wartosciowe 25%, zobowigzania z tytutu wyceny
kontraktéw dtugoterminowych 17%, zobowigzania budzetowe 16%, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen 5% oraz 3% pozostate zobowigzania.

W poréwnaniu do danych za poprzedni rok obrotowy, najwieksze procentowo wzrosty

nastgpity w ramach: inne aktywa obrotowe (o 1317%), dtugoterminowych kredytow
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bankowych, pozyczek oraz dtuznych papieréw wartosciowych (o 880%), kapitatu zapasowego
(o0 87%) oraz rozliczenn miedzyokresowych (o 83%).

W 2015 roku Spdétka w ramach nadwyzki srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych zaktadata lokaty najczesciej jednodniowe lub weekendowe, pozyskujac w ten

sposob przychody w formie odsetek w wysokosci 33 tys. zt.

Gtéwnymi kierunkami rozwoju Spodtki w najblizszych latach, zgodnie z zatozonag
strategia rozwoju bedzie $wiadczenie ustug w zakresie generalnego wykonawcy inwestycji
w branzy przemystowej, inwestycje kapitatowe w energetyke (w ramach grupy podmiotow
powigzanych kapitatowo ze Spotkg). Dodatkowo, w ramach dotychczas obstugiwanego rynku
ustug, zamierzeniem Spoétki jest budowanie silnej pozycji konkurencyjnej Spétki w segmencie
utrzymania ruchu na instalacjach przemystowych, zaréwno w branzy mechanicznej

jak i elektrycznej oraz w segmencie remontdéw i modernizacji instalacji przemystowych,

maszyn i urzadzen, jak réwniez specjalistycznych prac z zakresu obrébki skrawaniem.

Pozycje pozabilansowe - naleznosci i zobowigzania warunkowe

stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014

PLN PLN

1. Naleznosci warunkowe 9422 472,90 8527 444,00
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 4295 028,90 3400 000,00
A. naleznosci wekslowe 4295 028,90 3400 000,00

v’ zabezpieczenie spfaty pozyczki - umowa pozyczki z dnia
28.06.2012 - Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z o0.0. - weksel wiasny
in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

v’ zabezpieczenie sptaty pozyczki udzielonej ZBACH Sp. z 0.0.-

3100 000,00

3100 000,00

weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg 600 000,00 0,00
v’ zabezpieczenie spfaty pozyczek udzielonych MD-proeco

Sp. z 0.0. — weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa 450 000,00 300 000,00
v’ zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie

gwarancyjnym umowy zawartej ze ZBACH Sp. z o.0. - weksel 145 028,90 0,00

wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

5127 444,00

5127 444,00

A. naleznosci wekslowe 88 982,00 88 982,00
v’ zabezpieczenie na okres gwarancyjny zgodnie z zawartg umow3
z WEST TECHNOLOGY & TRADING POLSKA SP. Z 0.0. - weksel in 88 982,00 88 982,00

blanco wraz z deklaracjg wekslowa
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B. uzyskane gwarancje ubezpieczeniowe
C. uzyskane gwarancje bankowe
v’ uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie wyptaconej

zaliczki CENZIN Sp. z o.0.

v’ uzyskana gwarancja bankowa - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy CENZIN Sp. z o.0.

. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

A. zobowigzania wekslowe

v’ zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez

Ergo Hestia S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

v’ zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
WARTA S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

v’ zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
PZU S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

v’ zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. - weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa

v’ zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen S.A. - weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg

v’ zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez
KUKE S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

v’ zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej z Grupg
Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. — weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa

v’ zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zawartej
z Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J. —weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowg

v’ zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw w okresie
gwarancyjnym zawartych z Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.-
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

B. udzielone gwarancje ubezpieczeniowe
v" udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie

nalezytego usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym
- ZAK S.A. Kedzierzyn Kozle

v' udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym -
BIOAGRA OIL S.A.

0,00 0,00

5038 462,00 5038 462,00
2779 062,00 2779 062,00
2 259 400,00 2 259400,00
23 268 502,77 55 603 660,83
0,00 0,00

23268 502,77 55603 660,83
6 844 894,21 17 886 350,62
1429 485,09 1378 212,59
46 309,50 154 365,00
1332611,03 10889 711,03
989 882,00 4758 562,00
578 100,00 578 100,00
1801079,10 0,00
74 900,00 74 900,00
0,00 52 500,00

592 527,49 0,00
6177 466,72 17 758 950,62
262 000,00 262 000,00
1801 079,10 0,00
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udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie

nalezytego usuniecia wad lub usterek w okresie gwarancyjnym

- VEOLIA WATER SYSTEMS Sp. z 0.0. Krakéw

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - Grupa
Lotos S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - Zeman
Sp. z o.0.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji - Polskie
Mtyny S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa — zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy zawartej z Synthos Dwory 7
Sp. zo0.0.Sp. J.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy zawartej z RAFAKO S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie zwrotu
zaliczki dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji -
Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy zawartej z PGE Energia
Odnawialna S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym
umowy zawartej z PGE Energia Odnawialna S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy zawartej z TAURON
Wytwarzanie S.A.

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym -
Grupa Azoty

udzielona gwarancja ubezpieczeniowa - zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy zawartej z Grupa Azoty ZAK

C. udzielone gwarancje bankowe

udzielona gwarancja bankowa - zabezpieczenie nalezytego
usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym - BARVY A

1000 163,64

159 900,00

172 547,39

831 498,29

0,00

912 906,00

0,00

328 942,80

0,00

46 309,50

578 100,00

68 020,00

16 000,00

0,00

0,00

1000 163,64

159 900,00

172 547,39

783 198,29

3885 000,00

912 906,00

9557 100,00

293 670,30

154 365,00

0,00

578 100,00

0,00

0,00

290 337,75

290 337,75
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LAKY TELURIA s.r.0.

D. blokada srodkéw finansowych 0,00 0,00
E. udzielone poreczenia 9000000,00 18421 880,00
poreczenie udzielone Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. na
podstawie umow poreczen sptaty kredytow za
ZE ZEN Sp. z 0.0. 0,00 10421 830,00
poreczenie udzielone Bankowi BOS S.A. na podstawie uméw
) ) 0,00 2 000 000,00
poreczen sptaty kredytéw za MD-proeco Sp. z 0.0.
poreczenie udzielone Bankowi ING Bank Slgski S.A. na 4 000 000,00 4000 000,00
podstawie umowy poreczenia sptaty kredytu za
ZBACH Sp. z 0.0.
Poreczenie udzielone Bankowi Millennium S.A. na podstawie
umowy poreczenia spfaty kredytu za ZE ZEN Sp. o o. 0,00 2000 000,00
Poreczenie udzielone ING Bank Slaski S.A. na podstawie
umowy poreczenia spfaty kredytu za ZE ZEN Sp. o0 o. 5000 000,00 0,00
F. udzielone gwarancje korporacyjne 1246 141,84 1246 141,84
udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. 830 960,42 830 960,42
udzielona gwarancja korporacyjna - zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. 415 181,42 415 181,42
32 690 975,67 64 131 104,83

Pozycje pozabilansowe razem:

22. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

W ocenie Emitenta wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu
bedzie miata sytuacja makroekonomiczna, a w szczegdlnosci poziom przedsiewzieé
inwestycyjnych na rynku. Ponadto sytuacja gospodarcza w kraju bedzie miata kluczowe
znaczenie dla rynkow zbytu i w sposéb bezposredni bedzie wptywaé na mozliwosci
inwestycyjne oraz sklonnos¢ podejmowania przez podmioty gospodarcze nowych
przedsiewzieé.

Na przyszte wyniki finansowe Emitenta w perspektywie kolejnych okreséw, wptyw

bedg miaty realizowane obecnie oraz pozyskane w ostatnim czasie kontrakty, m.in. realizacja
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zadania na wykonanie robét w ramach projektu Budowa instalacji odazotowania spalin
w EC Janikowo Ciech Soda Polska jako podwykonawca szwedzkiej firmy YARA. Realizacja
zadania potrwa do pazdziernika 2018 roku. Wynagrodzenie nalezne CHEMOSERVIS za
wykonanie ustalonego zakres prac wynosi 27,4 min PLN netto.

Na przyszte wyniki finansowe wptyw bedg miaty rowniez koszty finansowe w postaci
odsetek od przeprowadzonej w marcu 2015 roku emisji obligacji serii A. Odsetki wyptacane
sg w okresach poétrocznych. Pierwsza wyptata odsetek wyptacona zostata 4 wrzesnia 2015
roku, kolejne planowane sg na 4 marca 2016 roku (wyptacone w terminie) oraz na dzien
4 wrzednia 2016 roku. Wyniki finansowe Spétki obcigzane sg kosztami finansowymi
wyptaconych odsetek oraz kosztami przeprowadzonej emisji w proporcji do okresu

finansowania.

23. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE],
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACIJI W ZAKRESIE:

e POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI CHEMOSERVIS-
DWORY S.A. LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO
NAJMNIE) 10% KAPITALtOW WEASNYCH SPOtKI, Z OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU
POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA,
STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA CHEMOSERVIS-DWORY
S.A.,

e DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH tACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO, CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH CHEMOSERVIS-DWORY S.A., Z OKRESLENIEM
tACZNE) WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM CHEMOSERVIS-DWORY S.A. W TEJ
SPRAWIE ORAZ, W ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE
ZOBOWIAZAN | GRUPIE WIERZYTELNOSCI ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU,
WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON
WSZCZETEGO POSTEPOWANIA,

W 2015 roku nie toczyty sie postepowania, z powddztwa czy tez przeciwko Spétce
CHEMOSERVIS-DWORY S.A., przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowitaby,

co najmniej 10% kapitatdw witasnych Spétki.
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CczeSC 1

INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTU DOKONUJACEGO BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ CHEMOSERVIS-DWORY S.A. UMOWY
Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
O DOKONANIE BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA

W dniu 12 czerwca 2015 roku zostata podpisana z Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, umowa Nr CHD/21/2015/PB/2015/MAA na przeprowadzenie
przegladu oraz badania sprawozdania finansowego za 2015 rok, obejmujgca: przeglad
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015 r. do
30.06.2015 r. oraz badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. Umowa zostata zawarta na okres od dnia
jej podpisania, do dnia zakonczenia badania i wydania opinii z badania skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego, nie dtuzej jednak niz do dnia 22 kwietnia
2016 roku.

Dodatkowo Emitent w dniu 1 czerwca 2015 roku podpisat z Misters Audytor Adviser
Sp. z 0.0. umowe Nr CHD/07/2015/DOR/2015/MAA o doradztwo w zakresie opracowania
polityki rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej CHEMOSERVIS-DWORY za wynagrodzeniem
netto w wysokosci 57.400,00 zt.

2.  INFORMACIE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY
ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNYCH
USLtUG POSWIADCZAJACYCH W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
UStUGI DWORACTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE UStUGI, INFORMACIE TE
NALEZY PODAC TAKZE DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania za cato$¢ prac zwigzanych
z badaniem i przegladem sprawozdaid finansowych za 2015 rok, jednostkowych
i skonsolidowanych, oraz za doradztwo zgodnie z zawartymi umowami wynosi 82.400,00 zt

i dotyczy nastepujgcych czynnosci:
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° obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
11 000,00 zt,

° obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4 000,00 zt,

° przeglad srdodrocznego jednostkowego sprawozdania za | pdétrocze 2015 roku
7 000,00 zt,

° przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze 2015 roku
3 000,00 zt,

° inne ustugi 57.400,00 zi,

° ustugi doradztwa podatkowego 0,00zf,

W poprzednim roku obrotowym badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok oraz przeglad s$rdédrocznego sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za | pétrocze 2014 przeprowadzita rowniez
Spotka Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. za wynagrodzeniem netto w wysokosci

25.000,00 zt.
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AUTORYZACJA ZARZADU SPOLKI
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie z dziatalnosci CHEMOSERVIS-DWORY S.A. za 2015 rok
zostato autoryzowane przez Zarzad Spotki w jej siedzibie w Oswiecimiu, dnia
25 kwietnia 2016 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny)

Os$wiecim, dnia 25 kwietnia 2016 roku
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