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Chemoservis-Dwory Spotka Akeyjna
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Chemoservis-Dwory Spotka Akcyjna

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Chemoservis-Dwory Spoika
Akcyjna z siedziba w Oswigcimiu, przy ul. Chemikéw 1, na ktére sklada si¢ sprawozdanic z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie z zysku lub straty,
sprawozdanie z zysku lub straty i pozostalych z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku oraz noty do sprawozdania finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci odpowiada
Zarzad Spolki. Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosei Spolki spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wizesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowiei:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej, w sprawach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i caloéciowsg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.



Chemoservis-Diwory Spotka Akeyjna
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzeni Komisji Buropejskiej, a w zakiesic
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takze na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowoéci i rzetelnosci sprawozdania finansowego zwracamy uwage,
na note nr 13 do sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktorej Zarzad poinformowat
o przeprowadzeniu testéw na trwalg utratg wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym
udzialéw i akeji spolek zaleznych. Na podstawie testéw Zarzad Spolki stwierdzil, ze nie nastgpila
trwala utrata wartodci udzialow i akeji spolek zaleznych oraz nie dokonal odpisu aktualizujgcego ich
warto$é. Prognozowane wielkosei, stanowigce podstawe wskazanych powyzej testow zalezg od
powodzenia realizacji przysztych przedsigwzig, a osiggnigte w 1zeczywistosei wyniki mogg roéznic sie
od ujetych w przygotowanych projekcjach. W zwigzku z tym warto$é godziwa akcji i udzialow moze
roznié sig od wartosci ustalonej na podstawie wskazanych wezesniej prognoz.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad Chemoservis-Dwory Spélka Akcyjna
uwzglednia informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosei i w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133), a zawarte w nim informacje finansowe sq zgodne z danymi
pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Marzena Blogosz

Lv oW

Biegly Rewident
Nr 12828

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2016 roku

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Chemoservis-Dwary Spolka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.20135 roku do 31.12.2015 roku
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Chemoservis-Diwory Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czes¢ ogdlna raportu

L

Informacje wstepne

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 12 czerwea 2015 roku,
zawartej pomiedzy Chemoservis-Dwory Spotka Akcyjna, a firmg Misters Audytor Adviser
Sp. z 0.0., mieszezgeg sig w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 101 750 180,44 zlotych (slownie:
sto jeden miliondw siedemset pigédziesiqt tysigey sto osiemdziesigt zlotych i czterdziesci
cztery grosze),

2) jednostkowe sprawozdanie z zysku lub straty oraz sprawozdanie z zysku lub straty
i pozostalych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zysk netto w kwocie 3 294 352,20 zlotych (slownie: trzy miliony dwiescie
dziewieédziesigt cztery lysigee trzysta pieédziesigl dwa i zlote dwadziecia groszy) oraz
calkowite dochody ogdlem w kwocie 3 291 274,75 zlotych (slownie: trzy miliony dwiescie
dziewigédziesigt jeden tysigcy dwiescie siedemdziesiql cztery zlote i siedemdziesigt pigé
groszy);

3) jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmnigjszenie $rodkéw pienigznych o kwotg
528 181,86 zlotych (slownie: pigéset dwadziescia osiem tysigcy sto osiemdziesigl jeden
zlotych i osiemdziesigl szes¢ groszy),

4) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu
wlasnego o kwote 3 291 274,75 zlotych (slownie: trzy miliony dwiescie dziewigldziesigt
Jeden tysigcy dwiescie siedemdziesigl czlery zlote i siedemdziesiql pigc groszy);

5} noty do jednostkowego sprawozdania finansowego
J p

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacjg finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Spotki za rok
obrotowy 2015.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 25 kwietnia 2016 roku o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnosci
i zgodnosei z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosei sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakoiiczenia badania zdarzef,
wplywajgcych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 3



Chentoservis-Dwory Spétka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

1L

0.

Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. jest niezalezna od badanej Spolki, a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegélowos¢ przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie
badajacego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil kluczowy biegly rewident Marzena Blogosz,
nr ew. 12828 wraz zespolem. Badanie wykonano w siedzibie Spélki, tj. w Oswigcimiu, przy
ul. Chemikéw 1, w okresie od 29 marca do | kwietnia 2016 roku oraz w siedzibie Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0. w okresie od 4 kwietnia do 25 kwietnia 2015 roku. Biegly rewident
jest niezalezny od Spélki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 z péznicjszymi zmianami).

Nierozlgezng czescig niniegjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
konczacy sie w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

Chemoservis-Dwory Spolka Akcyjna, zwana dalej Spolka, prowadzi swojg dzialalno$¢ w oparciu
o statut Spolki oraz ustawe z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U.
z 2013r. poz. 1030 z pézniejszymi zmianami). Siedziba Spolki miesci sig w Oswigeimiu, przy
ul. Chemikow 1.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Katarzyng
Stencel w Kancelarii Notarialngj w Katowicach, w dniu 7 sierpnia 2007 roku (rep. A
nr 5079/2007).

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 3 wirzesnia 2007 roku, Spélka zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000287238. Ostatniego wpisu do Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonano w dniu 2 marca 2016 roku.

Spéltka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP — 5491911468 oraz numer
identyfikacyjny w systemie REGON — 070889223.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS i obejmowal
glownie:

- produkejg konstrukgji metalowych i ich czgsci (25, 11, z),

- produkeje pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikow metalowych (25, 29, z),

- roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesylowych i sieci rozdzielczych (42, 21, z),

- obrobke mechaniczng elementdw metalowych (25, 62, z),

- produkeje pozostatych gotowych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana
(25,99, z),

- naprawe i konserwacj¢ maszyn (33, 12, z),

- wykonywanie instalacji elektrycznych (43, 21 z),

- dzialalno&é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (71, 12, 2).

Kapital podstawowy Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 20 006 000,00
zlotych i dzielil si¢ na 25 007 500 akcji o wartosci nominalnej 0,80 zlotych kazda. W trakcie
badanego okresu kapital podstawowy nie ulegt zmianie.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 4



Chemoservis-Dwory Spotka Akcyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

W dniu 31 grudnia 2015 roku akcje Spélki byly objete w sposdb nastepujacy:

Procent
Posiadacz Liczba akeji Wartosé akeji  posiadanych

olosow
REVICO S.A. 7738418 6 190 734,40 30,94%
RETRG AL CHADIRE Suk. 0 5851781 4681 424,80 23,40%
upadlosci ukladowe;j
TFI ALTUS S.A. 1 596 559 1277 247,20 6,38%
Dosesballi NitjobiEig 9 820 742 7856 593,60 39,28%
posiadajacy mniej niz 5% akcji

25007 500 20 006 000,00 100,00%

Na dzief bilansowy warto$é kapitalu wlasnego wynosila 69 318 512,98 zlotych.
7. Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w sklad Zarzadu Spolki wehodzili:

Imig¢ i Nazwisko Funkeja
Wojciech Mazur Prezes Zarzadu
Mariusz Edward Wandor Czlonek Zarzgdu

W dniu 2 grudnia 2015 roku Pan Mariusz Wandor zlozyl rezygnacije z funkeji Czlonka Zarzadu.

W dniu 29 lutego 2016 roku dokonano wpisu do KRS w zakresie zmiany osob wchodzgeych w
sklad Zarzadu, Pan Wojciech Mazur zostal wykreslony, natomiast Pan Marcin Marcinkiewicz
zostal wpisany jako nowy Prezes Zarzadu.

W dniu 2 marca 2016 roku dokonano ponownego wpisu Pana Wojciecha Mazura jako Prezesa
Zarzadu i wykre$lono Pana Marcina Marcinkiewicza.

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spolki w 2015 roku przedstawial si¢ nastepujgco:

Imig¢ i Nazwisko Data odwolania/rezygnacji

Andrzej Rusek 3 listopada 2015

Marek Wréblewski 3 listopada 2015

Andrzej Sosnowski 3 listopada 2015

Tomasz Mazur 1 pazdziernika 2015 /3 listopada 2015
Andrzej Gastolek 3 listopada 2015

Pan Tomasz Mazur zlozyl rezygnacj¢ z funkeji Czlonka Rady Nadzorczej w dniu 1 pazdziernika
2015 roku. Rezygnacja zostala przyjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w
dniu 3 listopada 2015 roku. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powolalo
do sklady Rady Nadzorczej:

Imig i Nazwisko Data powolania
Dariusz Zych 3 listopada 2015
Tomasz Paiczyk 3 listopada 2015
Jarostaw Lisiewicz 3 listopada 2015
Andrzej Janiak 3 listopada 2015
Tomasz Mazur 3 listopada 2015
Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 5



Chemoseivis-Dwory Spdtka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

W dniu 29 lutego 2016 roku zarejestrowano w KRS nowy sklad Rady Nadzorczej wykreslajac
jednoczesénie poprzedni sklad. Jako czlonkéw Rady Nadzorczej wpisano Pana Piotra Latkg, Pana
Rafala Lewandowskiego, Pana Michala Kowalewskiego, Pana Andrzeja Golata, Pana Macieja
Krajewskiego.

W dniu 2 marca 2016 roku dokonano wykreélenia wpisu z dnia 29 lutego 2016 oraz ponownego
wpisania skladu Rady Nadzorczej zgodnie z Uchwalami Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 3 listopada 2015 roku.

Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2015 roku wynosit 380 0séb.

Badana Spélka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej Chemoservis-Dwory S.A.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod nr 3704, w imieniu ktérego dzialala Pani Barbara
Misterska - Dragan — biegly rewident nr ew. 2581, Sprawozdanie to uzyskalo opinig¢ bez
zastrzezen, z objasnieniem nastgpujgeej tresei:

, Nie zglaszajqc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego zwracamy
mwage, na note mr 13 do sprawozdania z sytuacji finansowej, w kiérej Zarzgd poinformowal
o przeprowadzeniu testéw na trwalg utratg wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym
udzialéw i akcji spolek zaleznych. Na podstawie testow Zarzqd Spolki stwierdzil, ze nie nastgpita
trwala utrata wartosci udzialéw i akcji spolek zaleznych oraz nie dokonal odpisu aktualizujgcego
ich wartosé. Prognozowane wielkosci, stanowigce podstawe wskazanych powyzej lestow zalezq od
powodzenia realizacji przyszlych przedsigwzige, a osiggnigte w rzeczywistosci wyniki mogq roznié
sie od ujetych w przygotowanych projekcjach. W zwigzku z tym wario$é godziva akcji i udzialow
nioze réznié sie od wartosci ustalonej na podstawie wskazanych wezesniej prognoz.”

Dzialalnosé Spétki w 2014 roku zamkngla si¢ zyskiem netto powigkszonym o pozostale calkowite
dochody netto w lgcznej kwocie 2 931 511,54 zlotych.

W dniu 23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki uchwalg
nr 6/2015 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2014 rok, a uchwalg nr 8/2014 zdecydowalo
o przeznaczeniu wypracowanego zysku netto oraz pozostatych calkowitych dochodéw w lacznej
kwocie 2 931 511,54 zlotych na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Krakowie-Srédmiedcie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
1 lipca 2015 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2015.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spolki. Oznacza to, ze Zarzad przyjal
odpowiedzialnos¢ za prawidlowo$¢ sporzadzenia przedlozonego do badania sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 6
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Chemoservis-Dwory Spétka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2014

2013

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é dzialalnoscei podstawowej

Zysk/ (Strata) ze sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

4,9%

2,6%

1,7%

Rentowno$é majgtku (ROA)

Zysk (strata) netto x 100%

dredni stan aktywow

3,3%

3,3%

2,1%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

Zysk (strata) netto x 100%

éredni stan kapitalu wlasnego

4,9%

4,5%

2,6%

Rentownos¢ netto sprzedazy

Zysk (strata) netto x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

3,8%

3,9%

3,2%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

Zysk (strata) brutto x 100%

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw

4,7%

4.4%

3,7%

Szybko$é obrotu naleznosci

éredni stan naleznoécei z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

dni

58

82

Szyhkos¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow

dni

Szybko§¢ obrotu zobowigzanh

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towarow i materialow

dni

35

25

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

Rezerwy i zobowigzania x 100%

aklywa

31,9%

31,7%

19,9%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aklywa

18,1%

4,4%

4,6%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowiagzania x 100%

kapital wlasny

46,8%

46,5%

24,8%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

26,5%

6,5%

5,8%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wilasny x 100%

aktywa trwale

105,7%

98,5%

105,7%

Wslkaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

133,7%

104,9%

111,8%

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o.
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Chemoservis-Dwory Spothka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Plynnos¢ 1
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krétkoterminowe 2,58 1,12 1,59
Plynnosé 11
aktywa obrotowe ogélem - zapasy
I zobowiazania krétkoterminowe B | 2,53 | 1,02 1,54
i Plynnosc ill |
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy - naleznosci
zobowigzania krétkoterminowe 0,54 0,12 0,41
D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku na jedng akeje
zysk netto
ilo$¢ emitowanych akeji zl 0,13 0,12 0,06
Warto$é ksiegowa aktywdéw netto na jedng alkceje
kapital wlasny
ilo$¢ emitowanych akeji zl 2,77 2,04 2,52

#) iloé akeji zostala doprowadzona do poréwnywalnosci w zwigzku z przeprowadzeniem w dniu 10 czerwea 2014 roku
scalenia (polgczenia) akeji Spolki w proporcji 8:1

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majatkows Spolki

Wskazniki rentownos$ci

W badanym okresie zysk netto wzrésl w pordwnaniu do ubieglego roku o 363 861,03 zlotych
i osiggngl poziom 3294 352,20 zlotych, co wplynglo na poprawe wigkszosci wskaznikdw
rentownosci. Wskaznik rentownosci dzialalnosci podstawowej zwigkszyl si¢ z poziomu 2,6% w 2014
roku do 4,9% w 2015 roku. Wskazniki rentownoéci majatku i kapitalu pozostajg na niemal
niezmienionym poziomie w stosunku do roku poprzedniego.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybko$ci obrotu naleznodci okresla w jakim okresie Spoltka kredytuje swoich odbiorcow.
W 2015 roku okres splaty naleznosci handlowych wydluzy! sie w poréwnaniu do poprzedniego roku
0 4 dni i wynio6sl 58 dni.

Wskaznik rotacji zapasow okresla, co ile dni przedsigbiorstwo odnawia swoje zapasy. Wysoki
wskaznik informuje o wolnym obrocie zapasow, a niski o obrocie szybkim. Wskaznik rotacji zapasow
w 2015 roku zmniejszyl sig o 1 dni i wyniost 7 dni.

Wskaznik szybkoéci obrotu zobowigzan informuje, po ilu dniach przecietnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania z tytulu dostaw. W roku 2015 wskaznik szybkosci obrotu zobowigzain obnizyl sig
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 22 dni i wynidsl 13 dni.

Stopa zadluzenia

Wskazniki finansowania dzialalnodci sluzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugi
przez Spélke. Wszystkie wskazniki zadluzenia dlugoterminowego wzrosly, natomiast ogdlny
wskaznik zadluzenia pozostaje na poréwnywalnym poziomie w stosunku do roku ubieglego. Poziom
wskaznika zadluzenia dlugoterminowego w 2015 roku wyniosl 18,1 %, w poréwnaniu do 4,4%
w 2014 roku oraz 4,6% w 2013 roku. Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego
wynidst w roku 2015 26,5% w poréwnaniu do 6,5% w roku 2014 i 5,8% w roku 2013.

Wskazniki plynnoSci

Wskazniki plynnoéei sluza do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezacych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme wskazujg na ryzyko utraty przez Spolke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie,

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. i |



Chemoservis-Dwory Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

moze to swiadczy¢ o zamrozeniu $rodkdw obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownos¢
kapitalow.

Wskaznik plynnoéci 1 wynidst 2,58 w 2015 roku, w poréwnaniu do 1,12 w 2014 roku oraz 1,59
w 2013 roku. Wskaznik plynnosci II stopnia osiggngl warto$¢ 2,55 w 2015 roku, w poréwnaniu do
1,02 w 2014 roku oraz 1,54 w 2013 roku. Wskaznik plynnosci III stopnia osiagngl w analizowanym
okresie odpowiednio 0,54, 0,12, 0,41.

Powyzsze wskazniki nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow, ktére mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolno$¢ Spélki do kontynuowania dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 12
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Chemoservis-Dwory Spétka Akeyjna
Raport z badania sprawezdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czesé szezegdlowa raportu

I. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnglrznej

System ksi¢gowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. 22013 r,,
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), Spolka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady
(polityke) rachunkowosci. Spélka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie zasadami wynikajgcymi
z  Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci 1 Migdzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosei Finansowej.

Ksigegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spélki, za pomocg systemu Streamsoft Prestiz.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegélnosci:

- prawidlowos$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadnosé i ciggloéé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dzialania kontroli wewngtrzne;j.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszeczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajgcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajgcy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewng¢trzna

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidlowosci tego systemu.

Inwentaryzacja

Inwentaryzacje aktywdw 1 pasywOw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscic
Yzac, pasy ’ g
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone réznice rozliczono
w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

1I. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostkach zaleznych — w kwocie 49 717 841,25 zlotych stanowig 49% sumy
bilansowej. Spotka wycenia akcje i udzialy spolek zaleznych wediug ceny nabycia, pomniejszonej
w przypadku wystgpienia trwalej utraty wartosci przez te aktywa o odpisy aktualizacyjne. Zarzad
przeprowadzil testy na trwalg utrate wartosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym udziatow
i akcji spolek zaleznych, na podstawie ktorych stwierdzil, ze nie nastgpila trwala utrata wartodci
udzialéw i akeji spolek zaleznych oraz nie dokonal odpisu aktualizujgcego ich warto$é. Prognozowane
wielkoéci, stanowigce podstawg wskazanych powyzej testow zaleza od powodzenia realizacji
przyszlych przedsigwzigé, a osiggnigte w rzeczywistosci wyniki mogg roézni¢ si¢ od ujetych

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13



Chemoservis-Dwory Spolka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

w przygotowanych projekcjach. W zwigzku z tym wartos¢ godziwa akeji i udzialow moze roznic sig
od wartos$ci ustalonej na podstawie wskazanych wezesniej prognoz.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci — w kwocie 17 939 265,75 zlotych
wraz z nalezno$ciami z tytulu wyceny uméw dlugoterminowych w kwocie 10 288 236,24 stanowig
lgcznie 28% sumy bilansowej i sa wyzsze o 19% w stosunku do roku poprzedniego.

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocie 18 395 580,39 zlotych stanowig 18% sumy bilansowe;
i sq wyzsze o 331%. Wynikaja z wyemitowanych obligacji oraz zaciggnigtych pozyczek i kredytow
dlugoterminowych.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 14 036 087,07 zlotych stanowigce 14% sumy
bilansowej, wykazujg spadek w stosunku do roku ubieglego o 47%. Najwigkszq pozycjg sg
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania w lgcznej kwocie 7 094 733,32
zlote, a takze zobowigzania z tytulu wyceny umdw dlugoterminowych w kwocie 2 171 677,56
zlotych. Zobowigzania przeterminowane nie wystepujg.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyly sig¢
o0 14% i osiggnely kwote 85992 114,02 zlotych. Spotka uzyskuje przychody glownie z tytulu robét
budowlano-montazowych, utrzymania ruchu, remontéw urzadzen i aparatury oraz obrébki
skrawaniem. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z zachowaniem zasady memorialu i wspdolmiernosei.

III. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére nie zostalyby uwzglgdnione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

IV. Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg poszczegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawniajg propozycje podzialu zysku netto wypracowanego
w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

V. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki za okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia
okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartodciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. nr 133), a zawarte
w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

VI. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktdre wystgpily
w kapitale wlasnym Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
Zestawienie to wykazuje zwickszenie kapitalu wlasnego o kwotg 3 291 274,75 zlotych.

VIL Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, s3
prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z zysku lub straty
oraz ksiggami Spolki. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwotg
528 181,86 zlotych.
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Chemoservis-Dwory Spotka Akeyjna
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

VIII. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu finansowym,
Sa one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktérg Spolka
stosuje w sposob prawidlowy i ciggly.

IX. Prezentacja

Spolka dokonala prawidlowe] prezentacjt poszezegolnych sktadnikow aktywow 1 pasywow oraz
przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym, Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdar finansowych wg MSR/MSSF.

X. Zgodnosé z przepisami prawa
Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadezenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki Chemoservis-Dwory S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw i zatwierdzonymi przez
Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Marzena Blogosz
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Biegly ewﬁLlent
Nr 1282

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2016 roku
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