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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Apator S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Apator S.A. z siedzibg w Toruniu, przy ulicy Gdanskiej 4 A, lok. C4 (,,Spétka™), na ktére sklada
si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtlowosé ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spdlki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne
od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidlowosci
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w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli
wewngtrzne] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki oraz oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Spétki na dziefi 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pienigine za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
zwplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnoéci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

22 kwietnia 2016 1.
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Czesé ogolna raportu

Dane identyfikujgce Spétke

Nazwa Spolki

Apator S.A.

Siedziba Spélki

ul. Gdaniska 4A, lok. C4

87-100 Torun

Rejestracja w rejestrze przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 24 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000056456

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.310.702,80 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcj¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.
W sklad Zarzaduo Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

* Pan Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Piotr Nowak — Czlonek Zarzadu.

Pan Tomasz Habryka zlozyt rezygnacj¢ z pehienia funkcji Czionka Zarzadu z dniem
31 marca 2015 r.

Pan Jerzy Kus zlozyl rezygnacje z pehienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 23 czerwca
20151,

Zgodnie z uchwalag Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego 2016 r. powolano Pana Piotra
Dobrowolskiego na Czlonka Zarzadu z dniem 22 lutego 2016 r.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 r, zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo
niezmodyfikowang opinie bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
22 czerwca 2015 r., ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
48.997.762,78 zlotych zostat podzielony nastgpujaco:

e nawyplate dywidendy: 26.485.622,40 z,
o na kapitatl zapasowy: 22.512.140,38 zt

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
8 lipca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Apator S.A. z siedzibg
w Toruniu, przy ulicy Gdanskiej 4A, lok. C4 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeplywOw pienieznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
7 stycznia 2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2013 r.
odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 23 do 27 listopada 2015 r. oraz od 29 lutego do 4 marca 2016 1.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi



Apator S.4.
Raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2015 v,

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speniajg wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z p6zniejszymi zmianami),
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Analiza finansowa Spélki

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ogodlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
zi '000  aktywow zl '000 aktywiw
Aktywa trwale
‘Wartosci niematerialne 8526 2,1 5438 1,6
Rzeczowe aktywa trwale 74 847 18,2 72419 18,3
Nieruchomosci inwestycyine 1215 03 1236 0,3
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 233733 56,9 235272 594
Udziclone pozyczki dtugoterminowe 3000 0,7 - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 18 552 4.6 19 522 5,1
Aktywa trwale razem 339873 82,8 334 887 84,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 30455 74 20 883 53
Naleznoéci handlowe 30797 7.5 32 504 82
Naleznodei z tytulu innych podatkéw, cet i ubezpieczen
spoteczenych 794 02 783 0,2
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 48 0,0 190 0,0
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 322 0,1 267 0,1
Udzielone pozyezki krétkoterminowe 5115 1,2 2005 0,5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 409 0,6 3716 0,9
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 610 0,2 565 0,1
Aktywa obrotowe razem 70550 17,2 60913 15,3
SUMA AKTYWOW 410 423 100,0 395 800 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31122014 %
z1'000__ pasywow zt ‘000 pasywbw
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 3311 0,8 3mm 0.8
Pozostate kapitaty 216 301 52,7 193 789 49,0
Kapitat z przeszacowania programu okrelonych swiadczen (678) 0,2 (391) 02
Kapitat z wyceny transakeji zabezpieczajacych (393) 0,1 (113) 0,0
Niepodzielony wynik finansowy 48 419 11,8 39 066 9.9
Kapital wlasny razem 266 960 65,0 235 662 59,5
Zobowigzania
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 43 412 10,6 65912 16,7
Zobowigzania dtugoterminowe 995 0,2 1178 0,3
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5683 1,4 5138 13
Zobowigzania dlugoterminowe razem 50090 12,2 72228 18,3
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 61 777 15,1 61 990 15,7
Zobowigzania handlowe 13 332 32 15 140 3.8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 361 0,1 504 0,1
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen
spofeczenych 34n 0,9 3252 0,8
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 10 718 2,6 3629 09
Krétketerminowe zobowigzania z tytwlu $wiadeze pracowniczych 2506 0,6 2442 0,6
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1188 03 953 0,3
Zobowigzania krétkoterminowe razem 931373 22,8 87 910 222
Zobowigzania razem 143 463 35,0 160 138 40,5
SUMA PASYWOW 410 423 100,0 395 800 100,60
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2015 - % 1.01.2014 - Yo
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw
z1 ‘000 ze sprzedazy 2zt 000 _ze sprzedaty
Przychody ze sprzedazy 195 978 100,0 186 205 100,0
Koszt wlasny sprzedazy {144 586) 73,8 (134 445) 72,2
Zysk bratto ze sprzedaiy 57392 26,2 51 760 27,8
Koszty sprzedazy (10292) 53 (10 274) 5,5
Koszty ogdlnego zarzadu {27 716) 14,1 (25 187) 13,5
Zysk ze sprzedaiy 13384 68 16299 88
Pozostate przychody operacyjne 308 0,2 434 0,2
Pozostate koszty operacyjne (1 832) 09 (1371) 0,7
Zysk na dzialalnosci eperacyjnej 11 860 6,1 15362 83
Przychody finansowe 529%6 27,0 40 662 21,7
Koszty finansowe (4 680) 2.4 (4 697) 2,5
Przychody finansowe netto 48 316 24,7 35965 19,2
Zysk przed opodatkowaniem 60176 30,7 51327 27.6
Podatek dochodowy (721) 0.4 (540) 0,3
Odroczony podatek dochodowy (1104) 0,6 (1789) 1,0
Zysk nette 38 351 29,8 48 998 26,3
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore moga w przysztodei byé przeklasyfikowane do wyniku
finansowego:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym
(280) 0,1 (462) 0,2
Pozycje, ktore w przyszlodci nie beda przeklasyfikowane do wyniku
finansowego
Zyski i straty akinarialne wraz z efektem podatkowym (287) 0,1 {221) 0,1
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy (367} 0,3 (683) 0.4
Catkowite dochody ogdiem 57784 29,5 48 315 25,9
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Apator S.A.

Raport uzupelnigiqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2015 r,

Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 29,8% 26,3% 30,6%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownos$é kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 28,0% 26,3% 32,9%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybko$¢ obrotu naleinosci
sredni stan naleznogci handlowych brutto x 365 dni 60 dni 61 dni 59 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 35,0% 40,5% 24,4%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 0,8 0,7 0,9

zobowigzania krétkaterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialow.
Sredni stan naleznosci handlowych brutto stanowi g§rednig arytmetyczng naleznosci handlowych
z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych

ich wartos¢,
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Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sig 31 grudnia 2015 v,

Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada akinalng dokumentacje opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowos$ci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w att. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikéw.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Rafal

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

22 kwietnia 2016 r.



