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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Wailnego Zgromadzenia Apator S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujacg jest Apator S.A. z siedzibg w Toruniu, przy ulicy
Gdanskiej 4A, lok. C4 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
Z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie
z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wilasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzng, ktéra uznaje
za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne
od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy
orachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w  brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te nakladaja na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowodci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatah
lub bledéw. Przeprowadzajac ocene¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsclidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez oceneg stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad jednostki dominujace] oraz ocene ogdlne] prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Apator S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujgcymi Grupe Kapitatows.
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Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto§ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

22 kwietnia 2016 r.
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1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.14.

1.2.

1.2.1.

Grupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupelniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Cze¢$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowy

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatlowa Apator S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Gdanska 4A, lok. C4
§7-100 Torun

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 24 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000056456

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 3.310.702,80 zlotych

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkgcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.
W sklad Zarzadu Spétki na dziefi 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

* Pan Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,
e Pan Piotr Nowak — Czlonek Zarzadu.

Pan Tomasz Habryka zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem
31 marca 2015 r.

Pan Jerzy Kus zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 23 czerwca
2015r.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego 2016 r. powolano Pana Piotra
Dobrowolskiego na Cztonka Zarzadu z dniem 22 lutego 2016 r.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzief 31 grudnia 2015 r. nast¢pujace jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej zostaly obj¢te konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e Apator S.A.



1.2.2.

Grupa Kapitaelowa Apator S.A.
Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2015 r,

Jednostki zalezne objgte konsolidacja metoda pelna:
» Apator Control Sp. z 0.0.,

*  Apator Mining Sp. z 0.0.,

o FAP Pafal S.A.,

s Apator Metrix S.A.,

¢  Apator GmbH (Niemcy),

s  Apator Rector Sp. z 0.0,

¢ Apator Powogaz S.A.,

e Apator Elkomtech S.A.,

* Apator Telemetria Sp. z o.0.,

e Apator Metra s.r.o. (Czechy),

e Apator Metroteks TOV (Ukraina).

Jednostki wspéizalezne objgte konsolidacja metoda praw wiasnosei:
¢ 00O Apator Elektro (Rosja),

e ZAO Teplovodomer (Rosja),

¢ Inda d.o.0. (Stowenia).

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objgte konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
koriczacym sie¢ 31 grudnia 2015 r., w zwiazku z objeciem kontroli przez jednostke
dominujaca:

e  Apator Miitors ApS. (Dania) — jednostka objgta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 kwietnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .,

o  George Wilson Industries Ltd. (Wielka Brytania) — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 26 Iutego 2015 r. do 31 grudnia 2015 1.,

e  iMeters Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 11 do 31 grudnia 2015 r.

Jednostki nicobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja.



1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.4.

1.5.

Grupa Kapitdlowa Apator §5.4.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kokiczgey sig 31 grudnia 2015 .

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul, Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
i uzyskato niezmodyfikowang opinig biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 22 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
8 lipca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Apator S.A. z siedzibg
w Toruniu, przy ulicy Gdariskiej 4A, lok. C4 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujagca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami = Sprawozdawczo$ci  Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 7 stycznia 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia
2013 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.



1.6.

1.6.1.

Grupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupetnigjgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcey sie 31 grudnia 2015 r.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) (,.ustawa o rachunkowoéci”) oraz krajowych
standardéw rewizji finansowej w brzmieniu Mi¢dzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushig
Atestacyjnych (IAASB).

Badanie skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie od 15 lutego do 4 marca
2016r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci i jasnosSci zalgczonego skomsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz niezaistnieniu zdarzeni nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyl wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia iinformacje
oraz udostepnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony, Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymodg niezaleznosci
od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatlowej w rozumieniu art. 56 ust. 31 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2015 r. poz. 1011 z pozniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacjq

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie tinansowe jednostki dominujgcej za rok obrotowy konczacy
sie 31 grudnia 2015r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.



Grupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2015 r.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzieni bilansowy Rodzaj opinii bieglego
rewidenta

Apator Control Sp. z 0.0. @Mfd:::uiiﬁzlnkzéii:fﬂ_cmnq 31 grudnia 2015 . Niezmodyfikowana
Apator Mining Sp. z 0.0. KPMOG d?:ilyetdszm;i:g:ﬁcm@ 31 grudnia 2015 . Niezmodyfikowana
FAP Pafal S.A. KPMS;;‘:;‘.::;::::;;Z "fmnq 31 grudnia 2015 1. Niczmodyfikowana
Apator Metrix S.A. KPM&::&’.: dsz'::l*::;i:g:ﬁczma 31 grudnia 2015 r. Niezmodyfikowana
Apator GmbH Nie wymaga badania 31 grudnia 2015 r, Nie dotyczy
Apator Rector Sp. z 0.0. KPMOG dﬁﬂﬁiﬁﬁsﬁiﬁ?ﬁmm 31 grudnia 2015 r. Niezmodyfikowana
Apator Powogaz S.A. KPMS&::&Y;E;’;‘;;:T:;‘@“ 31 grudnia 2015 1. Niezmodyfikowana
Apator Elkomtech S.A. KPMfdﬁ::qidsz‘i'm;;i‘p "3‘2"“"" 31 grudmia 2015 . Niezmodyfikowana
Apator Telemetria Sp. z 0.0. . :; r.u;:uiﬁj.ldytoréw 31 grudnia 2015 r. Niezmodyfikowana
Apator Metra s.r.0. KPMG Ceska republika, s.r.0. 31 grudnia 2015 r. Niezmodyfikowana
000 Apator Elektro Nie wymaga badania 31 grudnia 2015 r. Nie dotyczy
Apator Metroteks TOV Nie wymaga badania 31 grudnia 2015 r. Nie dotyczy
ZAQ Teplovodomer Biznesaudit 000 31 grudnia 2015 r. Niezmedyfikowana
Inda d.o.o. Nie wymaga badania 31 grudnia 2015 . Nie dotyczy
Miitors ApS KPMG P/S 31 grudnia 2015 r, Niezmodyfikowana
George Wilson Industrics Ltd. KPMG UK 31 grudnia 2015 r. Niezmodyfikowana
iMeters Sp. 0.0. Nie wymaga badania 31 grudnia 2015 . Nie dotyczy



Grupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupeiniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014* %
zl'000  aktywiw z}t 000 aktywow
Aktywa trwale
Warto4ci niematerialne 76 085 9,6 36 610 52
Warto$é firmy jednostek zaleznych 122 685 154 98 142 14,0
Rzeczowe aktywa trwale 184 187 23,2 169 601 24,2
Nieruchomoséci inwestycyjne 1633 02 1643 02
Inwestj.(c_]e W jednostkach wspblkonlm.lowanych 2 560 03 17719 25
konsolidowane metoda praw wlasnesci
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 2 0,0
Udzielone poZzyczki dlugoterminowe - - 9016 1,3
Naleznosci dlugoterminowe 7387 0,9 7507 L1
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 62 0,0 2 0,0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 35719 4,6 21 866 3.2
Aktywa trwale razem 430 329 54,2 362 106 51,7
Aktywa obrotewe
Zapasy 126 684 159 101 303 14,5
Naleznosci handlowe 150 023 18,9 136 866 19,5
Naleznoscei z tytulu podatku dochodowego od oséb
prawnych 1883 0,2 145 0,0
Naleznoscei z tytuhu innych podatkéw, cel i ubezpieczed
spolecznych 8363 1,1 8 947 1,3
Pozostale naleznodci krétkoterminowe 30 487 3,8 24212 35
Pozostate kritkoterminowe akiywa finansowe 1124 0.1 2 455 04
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 42 384 53 62 102 8.9
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2990 0,5 2047 0,2
Aktywa obrotowe razem 363 938 45,8 338 077 48,3
SUMA AKTYWOW 794 267 100,0 700 183 100,0

* Sprawozdanie przeksztalcone zgodnie z nota 8.38 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Griupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupeiniaigcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014* %Yo
z1'000  aktywoéw zl '000 aktywéw
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 3in 0,4 3311 0,5
Pozostale kapitaly 318 398 40,1 272199 38,9
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych
Swiadezefi (58) 0,0 85 0.0
Kapital z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz
roznice kursowe z konsolidacji (2 986) )] (2 824) 0,4
Niepodzielony wynik finansowy 97 617 12,3 112 747 16,1
Kapital wlasny przypadajacy akcjonarinszom jednostki 416 282 52,4 385518 55,1
dominujgcej
Udzialy niesprawujgce kontroli 4676 0,6 2033 0,3
Kapital wlasny razem 420 958 53,0 387 551 55,4
Zobowigzania
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 82 581 10,4 71 608 10,2
Zobowiazania dlugoterminowe 34 539 43 22118 3,2
Rezerwa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 7 996 1,0 6107 0.9
Rezerwy dlugoterminowe na zobowigzania z tytulu
swiadczen pracowniczych 8343 1.1 8016 1,0
Pozostale rezerwy diugoterminowe 391 0,1 391 0,1
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe razem 133 850 16,9 108 240 15,4
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 112 007 14,1 94 008 134
Zobowigzania handlowe 66 148 83 52 843 7,5
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb
prawnych 2799 04 7 864 1,1
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i
ubezpieczen spolecznych 14 492 1.8 14 651 2,1
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe 28 943 3,6 15 633 2,2
Re.zerwy !{r(’)tkotem.lmowe na zobowigzania z tytutu 10733 11955
$wiadczen pracowniczych 1,4 1,7
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4337 0,5 7438 1,2
Zobowigzania i rezerwy kritkoterminowe razem 239 459 30,1 204 392 292
Zobowigzania razem 373 309 47.0 312 632 44,6
SUMA PASYWOW 794 267 100,0 700 183 100,0

* Sprawozdanie przeksztalcone zgodnie z noty 8.38 skonsolidowanego sprawozdania finansowego,



Grupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgey sig 31 grudnia 2015 v.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw

1.01.2015 - Y 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw ze 31.12.2014 przychodéw ze
z1'000 sprzedazy zi '000 sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy 768 510 100,0 724 994 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (560 458) 72,9 (507 805) 70,0
Zysk brutto ze spreeduly 208 052 27,1 217 189 30,0
Koszty sprzedazy (36 396) 4.7 (34 124) 4,7
Koszty ogblnego zarzgdu (96 003) 12,5 (81 202) 11,2
Pozostale przychody operacyjne 429 0,1 354 0,0
Udziat wlzyskach jednostek objetych konsolidacja metodg praw 1925 03 4043 06
wiasnoéci
Przychody restrukturyzacji 1460 0,2 140 0,0
Zysk 7 dgatalnosci operacyjnef 79 467 104 106 400 14,7
Przychody finansowe 7173 0,9 5675 0,8
Koszty finansowe {8 367) 1,1 (6 725) 0,9
Zysk przed opodatkowaniem 78273 10,2 105 350 14,5
Biezacy podatek dochodowy (15 762) 2.1 (18 930) 2,6
QOdroczony pedatek dochodowy 330 0,0 (1732) 0,2
Zysk netto 62 841 8,2 84 688 11,7
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktore moga w przyszlosci byé przeklasyfikowane do wyniku
finansowego:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1333 0.2 (1323) 0,2
Whynik na rachunkowoséci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym {1517} 0,2 (2 153) 0,3
Pozygje, ktdre w przyszlodci nie bedg przeklasyfikowane do wyniku
finansowego:
Przeszacowanie rezerwy z tytutu programu okreslonych Swiadczen wraz
z efektem podatkowym (143) 0,0 (270) 0,0
Inne cathowite dochedy netto za rok obrotowy (327) 0.0 (3 746) 0,5
Calkowite dechody ogélem za rok obrotowy 62 514 3,1 80 942 i1,2
Zysk netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 60 102 83 802
akecjonariuszom niesprawujgcym kontroli 2739 886
Zysk netto 62 841 84 688
Calkowite dochody ogélem przypadajace:
akcjonariuszom jednostki dominujgeej 59 797 80 085
akcjonariuszom niesprawujgeym kontroli 2717 857
Calkowite dochody ogilem za rok cbrotowy 62 514 80 942
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy (z1)} 2,04 2,84
2,04 2,84

Rozwodmniony (z1)
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Grupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupetniajgey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcey sig 31 grudnia 2015 ».

2.2, 'Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Rentowno$¢ sprzedaiy netto
zysk netto x 100% 8,2% 11,7% 10,0%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 17,5% 28,0% 26,4%
kapital wiasny - zysk netto

3. Szybkosé¢ obrotu naleinoSci
gredni stan nale/mosci handlowych bruito x 365 dni 70 dni 66 dni 60 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluZenia
Zobowiazania x 100% 47,0% 44,7% 37,7%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnogci

aktywa obrotowe 1,5 1,7 L5
zobowigzania krétkoterminowe

o Przychedy ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.
¢ Sredni stan naleznoSci handlowych brutto stanowi srednia arytmetyczng naleznosci handlowych
z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglgdnienia odpisow aktualizujgcych ich wartosé.
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3.2.

3.3.

34.

3.5.

Grupa Kapitalowa Apator S.A.
Raport uzupeinigjqey z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kotiezqcey sig 31 grudnia 2015 r.

Cz¢s€ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgce;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w =zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unig Europejska.

Jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujacs.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Apator S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawg  sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzednia 2009 r. w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczefi i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr169, poz. 1327
z pozZniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 4.2 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 4.2 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitatowa Apator S.A,
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

Do kapitaln wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialéw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wyltaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychod6éw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Apator S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane
te stanowig integraing czgéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w rozporzadzenin Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

-------------------------------------------------

Rafat Wi

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pemomocnik

22 kwietnia 2016 1.
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