Poznan, dnia 18 kwietnia 2016 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOtKI LABO PRINT S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

Spoétka prowadszi dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Labo Print S.A. Siedziba Spotki miesci sie
w Poznaniu (60-476) przy ul. Rabczanhskiej 1. Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000472089. Spdtce nadano nr statystyczny NIP 7792385780 oraz nr REGON 301622668.

Spoétka zostata zawigzana dnia 16 grudnia 2010 roku, jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Dnia 16 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Labo
Print Sp. z 0.0. postanowito przeksztatci¢ spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spodtke
akcyjng pod firmg Labo Print S.A. z siedzibg w Poznaniu. Wpis przeksztatcenia w rejestrze
przedsiebiorcow KRS zostat dokonany przez Sqd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 1 sierpnia 2013 roku.

Obecna struktura akcjonariatu ksztattuje sie nastepujgco.

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akciji w kapitale Liczba gtoséw w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow
Krzysztof Fryc, 1652 500 45,68% 2 974 500 47,50%
prezes Zarzqdu
Wiestaw Niedzielski 1652 500 45,68% 2 974 500 47,50%
wiceprezes Zarzqdu
Michat Jordan,
cztonek Rady Nadzorczej 7694 0.27% 7694 0.16%
pozostali akcjonariusze 302 906 8,37% 302 906 4,84%
z udziatem ponizej 5%
Razem 3617 600 100,00% 6261 600 100,00%

Labo Print to nowoczesna, poznanska drukarnia cyfrowa, specjalizujgca sie w druku
wielkoformatowym. Spdtka sprzedaje swoje wyroby klientom w Polsce oraz w kilkunastu
krajach Europy.

Wsrdd klientow przewazajg agencije reklamowe, jednak w portfolio znajduje sie rowniez kilkka
znaczgcych podmiotéw z branz innych niz reklama i media, ktére zlecajg prace na wtasny
uzytek. Z uwagi na specyfike aktywnosci reklamowej poszczegdinych segmentdw, najwieksze
przychody generowane sq ze wspotpracy z branzg finansowq, handlowq, motoryzacyjng i
budowlang.

Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologie inkjet, 1j. szeroko rozumiany druk
atramentowy. Spdtka oferuje wykonywanie prac w technologiach druku solwentowego,
druku UV, druku termosublimacyjnego oraz ekologicznego druku lateksowego.



Korzystajac z rozbudowanego technologicznie parku maszynowego, Spdtka ma mozliwosé
wykonania druku w dowolnym formacie na niemal wszystkich rodzajach nosnikow,
poczawszy od papierowego plakatu, przez winylowe siatki, banery, materiaty tekstylne, folie
okienne, na zadruku pleksi, PCV, tektury i szerokiego spektrum materiatdw ptaskich
skonczywszy. Klienci majg réwniez mozliwosS¢ zlecenia bardzo szerokiego zakresu prac
wykonczeniowych wedtug zindywidualizowanych specyfikacji oraz transportu i montazu
zamowionych wyrobdéw. Spdtka oferuje réwniez réznego rodzaju akcesoria i produkty
dodatkowe do oferowanych przez siebie materiatdw drukowanych.

W 4Q 2015 Spodtka rozpoczeta produkcje i sprzedaz opakowan z tektury i standdw
reklamowych. W miare rozwoju parku maszynowego, asortyment bedzie systematycznie
rozobudowywany w kolejnych okresach. W kwietniu 2016 roku Spdtka rozpoczeta rowniez
produkcje i sprzedaz etykiet drukowanych cyfrowo.

Ponizej przedstawiono wartosci oraz udziat poszczegdlnych grup przychodowych w
przychodach Spoétki w latach 2014 i 2015. Przy prezentaciji uwzgledniono przychody z najmu,
ktére Spotka wykazuje w pozostatych przychodach operacyjnych.

W 2015 roku, w stosunku do roku 2014,
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Spotka zaopatruje sie w materiaty do produkcji u kilku wiodgcych dostawcdw, przy czym w
2015 roku jedynie z dziesiecioma z nich obroty przekroczyty 2% przychoddw ze sprzedazy, a z
jednym 5%. Warto$¢ obrotow z zadnym z dostawcdw materiatdw nie przekroczyta w 2015
roku 10% przychoddw. Za istotnego dostawce ustug nalezy uzna¢ UPS Polska Sp. z o.0.,
realizujgcqg dla Spoétki ustuge przewozdw kurierskich wyrobdw gotowych do klientdw w Polsce
i za granicq. Warto$¢ zrealizowanych ustug w roku 2015 wyniosta 1.735 tys. zt, tj. ok. 4,8%
przychoddéw ze sprzedazy. Pomimo znaczgcych obrotdw realizowanych z tym podmiotem



Spoétka nie widzi istotnego ryzyka wynikajgcego z koncentracii, gdyz rynek ustug kurierskich
jest bardzo konkurencyjny.

Dziatalno$¢ Emitenta jest prowadzona w wynajmowanych i wtasnych obiektach o tgcznej
powierzchni ok. 5.150 m2, z czego ok. 4.600 m2 przypada na produkcje, a ok. 550 m2 na
powierzchnie biurowq.

Zgodnie ze statutem Spdtki, przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Labo Print S.A. sg w
szczegolnosci: pozostate drukowanie, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe
w pozostatych mediach, dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku oraz
dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

Zarzgd Spotki jest dwuosobowy. Zarédwno przez caty rok 2015, jak i w roku 2016 do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzgdu wchodzili:

e Prezes Zarzgdu - Krzysztof Fryc,
¢ Wiceprezes Zarzgdu — Wiestaw Niedzielski.

Zarzad jest powotywany na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Obecna kadencja Zarzgdu
rozpoczeta sie 1 lipca 2015 roku i uptynie w dniu 1 lipca 2018 r. Mandaty obecnych cztonkdw
Zarzgdu wygasng z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2017.

Rada Nadzorcza Spdtki jest piecioosobowa. Na dzien 31 grudnia 2015 oraz na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

¢ Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej — Wojciech Komer,

e Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Adam Michankow,
o  Sekretarz Rady Nadzorczej — Michat Jerzy Jordan,

¢ Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Jordan,

Cztonek Rady Nadzorczej — Rafat Konski.

W okresie sprawozdawczym miata miegjsce zmiana na stanowisku przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. W dniu 23 listopada 2015 roku decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w miejsce Jana tozynskiego, ktory ztozyt rezygnacije z petnionej funkciji, zostat powotany pan
Wojciech Komer.

Kadencja cztonkdéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata i jest kadencjg wspdlng. Kadencja
cztonkédw Rady Nadzorczej uptynie w dniu 1 sierpnia 2016 roku. Mandaty obecnych cztonkdéw
Rady Nadzorczej wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2015.

Rada Nadzorcza nie powotata Komitetu Audytu ani Komitetu Wynagrodzen.

Wartoéci wynagrodzeh cztonkdw Zarzqgdu oraz Rady Nadzorczej za rok 2015 opisano w Nocie
nr 44 do sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, cztonkom Zarzgdu, tj. panu Krzysztofowi Fryc oraz panu
Wiestawowi Niedzielskiemu, przyznano prawo do objecia w ramach funkcjonujgcego w
Spoétce programu motywacyjnego po 1.500 akcji za wyniki osiggniete przez Spdtke w latach
20151 2016 oraz po 2.000 akcji za wyniki osiggniete przez Spdtke w roku 2017. Cena nabycia
akcji w ramach programu motywacyjnego jest rowna warto$ci nominalnej akcji, tj. 1,00 zt.



Sytuacja gospodarcza i finansowa

W roku objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka osiggneta przychody w wysokosci 35.997.,3
tys. zt. Wartos¢ ta, w poréwnywaniu do roku 2014, byta wyzsza o 19,9%. Na koniec roku 2014
odnotowano przychody w wysokosci 30.016,9 tys. zt.

Wzrost przychoddw ze sprzedazy byt spowodowany przede wszystkim zwiekszaniem
sprzedazy wyrobow przez Spdtke na jej dotychczasowych rynkach geograficznych. Labo Print
zarbwno zwiekszata sprzedaz do statych klientéw, jok i dzieki intensywnym dziataniom
marketingowym oraz sprzedazowym pozyskiwata nowych odbiorcéw. W ocenie Emitenta
wzrost byt mozliwy dzieki postepujgcej poprawie ogdinej koniunktury gospodarczej,
przektadajgcej sie na zwiekszanie budzetdw na reklame, promocje i marketing u finalnych
odbiorcéw produktdw Spotki, jak réwniez dzieki wzrostowi zaufania do Spdtki, jako rzetelnego
dostawcy wyrobdw wysokiej jakosci.

W roku objetym niniejszym sprawozdaniem Spodtka wypracowata zysk netto w wysokosci
1.897.8 tys. zt. W poréwnaniu do roku 2014 wynik netto byt o 16,4% nizszy (2.271.,2 tys. zt).
Obnizenie wyniku netto byto wynikiem szeregu czynnikdw o charakterze kosztowym, z ktérych
kluczowe to:

*« wizrost warto$ci amortyzaciji, bedgcy wynikiem nabycia pod koniec roku 2014 i w roku
2015 szeregu nowych urzgdzeh (w 2015 w szczegdinoéci do produkcji opakowan z
tektury),

e koszty wynagrodzen i przygotowania stanowisk pracy dla pracownikdw w segmencie
produkcji opakowan z tektury, zatrudnionych w roku 2015,

e naktady zwigzane z przygotowywaniem dziatalnosci zaktadu produkcji opakowah z
tektury (zaktad w Kijewie),

e koszty wynagrodzen, szkolen i przygotowania stanowisk pracy dla pracownikdw w
segmencie cyfrowego druku etykiet, jak réwniez koszty udziatu w spotkaniach
targowych i branzowych oraz wyjazdach zwigzanych z zapoznawaniem sie z
tfechnologiqg dla tego segmentu,

e« odpis na naleznosci przeterminowane,

¢ bankowa wycena fransakcji skarbowych zabezpieczajgcych ryzyka kursowe oraz stopy
procentowe;,

e koszty zewnetrzne zwigzane ze zmiang rynku notowan z rynku alternatywnego
NewConnect na rynek regulowany réwnolegty GPW.

Inaczgca dynamika przychoddéw byta wynikiem realizacii przyjetej strategii rozwoju Spdtki, w
ramach ktérej z jednej strony Spdtka dgzyta do systematycznego rozwoju gamy produktowej
oraz oferowania najwyzszej mozliwej jakosci produktdw i ustug w zakresie druku cyfrowego, a
z drugiej ktadta nacisk na pozyskiwanie nowych klientéw. Uzupetniajgc inwestycje w park
maszynowy poczynione w latach wczesniejszych oraz usprawniajgc jakos¢ produkcji, w roku
2015 Spdtka nie czynita znaczgcych naktaddw inwestycyjnych na maszyny i urzgdzenia
stuzgce do druku cyfrowego, nabywajgc trzy urzgdzenia Mimaki  JV300-160 do
wysokojakos$ciowego druku na materiatach rolowych oraz biurowy sprzet komputerowy.

Rozwdj dziatalnosci przyczynit sie jednak do podjecia decyzji strategicznej o nabyciu
nieruchomosci w celu zaprojektowania i wybudowania wtasnego nowego zaktadu
produkcyjnego, do ktérego docelowo majg zostaé przeniesione zardwno produkcja, jak i
pracownicy biurowi. W dniu 29 czerwca 2015 roku Spdétka nabyta prawo uzytkowania
wieczystego gruntu o powierzchni 3,0 ha wraz z prawem wtasnosci znajdujgcych sie na tym
gruncie budynkdw. Cena nabytej nieruchomosci wyniosta 4,55 min zt netto bez
uwzgledniania kosztéw transakcji. Szczegdty ww. umow zostaty opisane w raporcie nr 16/2015
z dnia 30 czerwca 2015 roku.



Réwnolegle, po podjeciu decyzji o istotnym rozszerzeniu oferowanego asortymentu, Spdtka
rozpoczeta w potowie 2015 roku przygotowania do rozpoczecia dziatalnosci w zakresie
produkcji opakowan tekturowych. W drugim podtroczu 2015 roku zostali zatrudnieni
pracownicy odpowiedzialni za zaplanowanie i przeprowadzenie inwestycji oraz pierwsi
pracownicy produkcyjni, jak réwniez dokonano zakupu cze$ci maszyn i urzgdzen. Byty to m.
in. sktadarko-sklejarka wielopunktowa, belownica, wykrawarki, wycinarki, i krajarki.
Jednoczesnie, w czwartym kwartale 2015 Spdtka wptacita zaliczki na kolejne maszyny i
urzgdzenia stuzgce produkcji opakowan z tektury, takich jak automatyczna sztanca ptaska,
sztanca pétautomatyczna, sloter automatyczny i laminator (kaszerownica), ktérych dostawy i
montaz powinny zakohczy¢ sie do kohca kwietnia 2016 roku. W efekcie, w 4Q 2015 roku
sprzedano pierwsze partie opakowan z tektury, wyprodukowane w nowym zaktadzie
potozonym w Kijewie koto Srody Wielkopolskiej.

W drugim pdtroczu 2015 roku Spdtka podijeta réwniez decyzje o rozpoczeciu przygotowan do
cyfrowego druku etykiet, na potrzeby czego przygotowano hale z zapleczem w nowej
nieruchomosci przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu. W marcu 2016 roku zakonczyta sie
procedura przetargowa zwigzana z zakupem maszyn i urzgdzen do cyfrowego druku etykiet,
rozpisana w zwigzku z ubieganiem sie przez Spdtke o dofinansowanie zakupu maszyn do
cyfrowego druku etykiet w ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego
na lata 2014-2020 (Dziatanie 1.5 Wzmocnienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw, Poddziatanie
1.5.2 Wzmocnienie konkurencyjnosci kluczowych obszardw gospodarki regionu) i Spdtka
zakupita za kwote ponad 3,5 min zt urzgdzenie EFl Jetrion 4900ML 330. Aktualnie frwa ocena
formalna i merytoryczna ztozonego wniosku o dofinansowanie, a decyzja odnosnie
przyznania finansowania jest oczekiwana na przetomie 2 i 3Q 2016 roku. Pierwsze partie
etykiet sprzedano w kwietniu 2016.

Tak wiec wzrost wartosci sumy bilansowej z 15.377,6 tys. zt na koniec roku 2014 do 25.086,9 tys.
zt na koniec roku 2015, tj. 0 63%, byt wynikiem zaréwno zwiekszenia skali dziatalnos$ci w roku
2015, jak poczynienia znaczgcych inwestycji przygotowujgcych Spdtke do dalszych wzrostow
w kolejnych okresach. Naktady inwestycyjne, ktére znalazty odzwierciedlenie w 63% wzroscie
aktywow trwatych (z 9.617,9 tys. zt na koniec roku 2014 do 15.992,6 tys. zt na koniec roku 2015)
zostaty sfinansowane przede wszystkim kredytami bankowymi, a uzupetnienie stanowity srodki
wtasne oraz leasing. W roku 2015 Spdtka zawarta nastepujgce umowy kredytowe.

Kwota Data Wysokosé Data
. . Waluta ,
Rodzaj kredytu kredytu zawarcia stopy wymagalnos
. kredytu p;
[tys. zi] umowy procentowej ¢
Kredyt inwestycyjn zmienna ptatnotci
na zgku nierﬁcﬁo?:noéci 3.640 26.06.2015 WIBOR+mor’Zo* PLN rataine do
P 30.06.2025
Kredyt inwestycyjny Jmienna ptatnosci
na zakup maszyn i 5.000 26.06.2015 WIBOR+mor,Zo* PLN ratalne do
urzgdzeh** 31.12.2020
e zmienna,
Kredyt obrotfowy 2.500 26.06.2015 WIBOR+marsa PLN 25.06.2016
Kredyt obrotowy zmienna,
na sfinansowanie VAT*** 1265 26.06.2016 WIBOR+marza PLN 31.03.2016
Umowa ramowa wielowalu
dotyczgca transakcji 1.300%*** 26.06.2016 - 26.06.2021
-towy
skarbowych
Umowa ramowa wielowalu Beztermino-
dotyczgca transakcji 2.200%*>** 26.06.2016 -
-towy wa
skarbowych
* w przypadku kredytdw inwestycyjnych Emitent zawart umowy zamiany stopy procentowej zmiennej na statq
(IRS SWAP) na okres pieciu lat
* aneks do umowy kredytowej z dnia 13 marca 2014 roku, prolongujgcy termin i zwiekszajgcy limit
X kredyt nie zostat uruchomiony

k- warto$¢ limitu przyznanego na IRS SWAP
Rk warto$¢ limitu przyznanego na transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe do 26.08.2020 roku



Srodki wtasne, ktére zostaty wydatkowane na przeprowadzone inwestycje, pochodzity
zarbwno z wypracowanego zysku, jak i z emisji akcji. W roku 2015 Spdtka dokonata emisji akciji
serii D (emisja gotOowkowa skierowana do inwestoréw prywatnych) i E (emisja akcji na
potrzeby programu motywacyjnego, objeta przez powiernika). Z emisji 26.600 akcji serii D
Spoétka pozyskata 399,0 tys. zt, zas z emisji 75.000 akcji serii E - 75,0 tys. zt.

Przyrost aktywdw obrotowych, ktérych wartos¢ na koniec 2015 roku wyniosta 9.094,3 tys. zt
wobec 5.759,7 tys. zt na koniec 2014 (wzrost 58%) byt wywotany przede wszystkim wzrostem
wartosci naleznosci (wzrost o 63%), spowodowanym zardwno wzrostem skali dziatalnosci, jak i
wymuszong przez konkurencje koniecznoscig wydtuzenia termindw ptatnosci wybranym,
kluczowym dla Spodtki, klientom. Dynamika poziomu zapasdw byta nizsza od dynamiki
sprzedazy i wyniosta 16%.

W 2015 roku Spodtka zwiekszyta powierzchnie produkcyjng poprzez wynajem hali w Kijewie na
potrzeby zaktadu produkujgcego opakowania z tektury oraz remont i adaptacje czesci
budynku zlokalizowanego na nabytej nieruchomosci przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu
(tgcznie 1.750 m2).

Przewidywana sytuacja finansowa

Spoétka przewiduje, ze zardwno w roku 2016, jak i w latach kolejnych bedqg miaty miejsce
nastepujgce zjawiska i zdarzenia, wptywajgce na przysztg sytuacje finansowqg Spotki.

e Dalszy wzrost przychoddw z dotychczasowej dziatalnodci, w oparciu o aktualnych, jak i
nowych klientéw.

e Rozpoczecie produkcji i sprzedazy nowego asortymentu, fj. etykiet drukowanych
cyfrowo, oraz intensywne rozwijanie rozpoczetej w roku 2015 produkcji i sprzedazy
opakowan i standdw tekturowych.

e Zakup nowych aktywdw produkcyjnych. Kwote naktaddw inwestycyjnych w roku 2016
Spoétka szacuje tgcznie pomiedzy 5,5 a 7,0 min zt, w tym zakupione juz urzgdzenie EFI
Jetrion 4900ML 330 do cyfrowego druku etykiet za kwote 3,5 min zt (finansowanie
kredytem). Okoto 1,4 min zt bedqg stanowity naktady na zakup maszyn i urzgdzen dla
produkcji opakowan z tektury, na poczet ktérych Spdtka dokonata zaliczek w roku 2015
(finansowanie leasingiem).

e Decyzja o przyznaniu dofinansowania na zakup maszyn do cyfrowego druku etykief,
oczekiwana na przetomie 2 i 3Q 2016 roku. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem w ramach
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-2020 (Dziatanie 1.5
Wzmocnienie konkurencyjnosci przedsiebiorstw, Poddziatanie 1.5.2 Wzmocnienie
konkurencyjnosci kluczowych obszaréw gospodarki regionu), Spdtka ubiega sie o
dofinansowanie zakupu urzgdzen o tgcznej wartosci ok. 5,5 min zt netto, przy poziomie
dofinansowania 35% wydatkéw kwalifikowanych.

e Decyzja o przyznaniu dofinansowania dziatalnosci w programie wsparcia eksportu w
ramach Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2014-2020
(Dziatanie 1.4. Internacjonalizacja gospodarki regionalnej, Poddziatanie 1.4.1
Kompleksowe wsparcie rozwoju dziatalnosci przedsiebiorstw na rynkach zagranicznych
dla przedsiebiorstw posiadajgcych plan rozwoju eksportu), w ktérym zaplanowano
wydatki zwigzane z zaplanowaniem oraz realizacjg strategii eksportowe] nowych
produktdéw. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem Spdtka ubiega sie o dofinansowanie
naktaddw o wartoéci ok. 0,9 min zt netto, przy wartosci dofinansowania ok. 0,7 min zt
wydatkdw kwalifikowanych. Zgodnie z otrzymanymi informacjami, Spdtka znalazta sie na
liscie firm uprawnionych do otrzymania dofinansowania w ramach tego programu i
oczekuje na podpisanie umowy na dofinansowanie. Podpisanie umowy jest uzaleznione
od spetnienia dodatkowych wymogow formalnych przez Spotke.

e Ksztattowanie sie kursu ztotego w stosunku do euro, dolara amerykanskiego i funta
brytyjskiego oraz skala wykorzystania i parametry mechanizmdw ograniczajgcych ryzyko
kursowe.



Budowa nowej siedziby na nieruchomosci przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu, obejmujgcej
zarébwno powierzchnie biurowq, jak i produkcyjnq. Sporzgdzone zostaty szczegdtowe
plany i projekty architektoniczne, a Spdbtka jest w trakcie prowadzenia uzgodnien
technicznych i uzyskiwania stosownych zgdd i pozwolen. Oczekuje sie, ze rozpoczecie
prac zwigzanych z inwestycjg nastgpi w drugiej potowie 2016 roku.

Informacje o instrumentach finansowych

Instrumenty finansowe wykorzystywane przez Spbtke w roku 2015 obejmowaty:

Aktywa finansowe, tj. naleznosci z tytutu Swiadczonych ustug, pozostate naleznosci i
srodki pieniezne.

Zobowigzania finansowe, 1j. oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym
dtugoterminowe i krotkoterminowe, pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania z

tytutu leasingu, zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe.

Struktura aktywow i pasywoéw z uwzglednieniem instrumentéw finansowych, przestawiata

sie jak ponizej.

Udziat w Aktywach ogdtem

Aktywa wg stanu na 31 grudnia 2015
Aktywa trwate 63,8%
Wartosci niematerialne i prawne 6,5%
Rzeczowe aktywa trwate 56,3%
Naleznosci dtugoterminowe 0.0%
Inwestycje dtugoterminowe 0.0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,.0%
Aktywa obrotowe 36,2%
Zapasy 4,5%
Naleznosci krétkoterminowe 24,7%
Inwestycje krotkoterminowe 4,6%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2.5%
Aktywa razem 100,0%

Udziat w Pasywach ogétem

Pasywa wg stanu na 31 grudnia 2015
Kapitat (Fundusz) wtasny 32,6%
Kapitat (Fundusz) podstawowy 14,4%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0.0%
Udziaty (Akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0.0%
Kapitat (Fundusz) zapasowy 7.3%
Kapitat (Fundusz) z aktualizaciji wyceny 0.0%
Pozostate kapitaty (Fundusze) rezerwowe 3.3%
Zysk (Strata) lat ubiegtych 0.0%
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 7.6%
Odpisy z zysku w ciggu roku (wielko$¢ ujemna) 0.0%




Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania 67,4%

Rezerwy na zobowigzania 2.1%

Zobowigzania dtugoterminowe 22,9%
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0.0%
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 22,9%
a) kredyty i pozyczki 14,5%
b) zobowigzania z tytutu dtuznych papierdéw wartosciowych 0.0%
c) inne zobowigzania finansowe 8.3%
d) inne (pozostate) 0.0%

Zobowigzania krétkoterminowe 42,5%
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0.0%
Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych

jednostek 42,5%
a) kredyty i pozyczki 11,5%
b) zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartoéciowych 0.0%
c) inne zobowigzania finansowe 7.4%
d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w okresie

wymagalnosci 19.2%
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0.0%
f) zobowigzania wekslowe 0.0%
g) zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i

innych $wiadczeh 2.8%
h) zobowigzania z tytutu wynagrodzenh 1.6%
i) inne zobowiqgzania 0.1%
Fundusze specjalne 0.0%
Rozliczenia miedzyokresowe 0.0%

Pasywa razem 100,0%

e Zabezpieczenie kursdw walut na srednim poziomie 50-70% wartosci przychoddw w danej
walucie, w zaleznosci od rodzaju waluty oraz okresu, z wykorzystaniem opcji walutowych.

Spotka w 2015 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen. Jej wdrozenie nie byto
mozliwe ze wzgledu na stosowane instrumenty zabezpieczajgce, tj. opcje waniliowe
potgczone z opcjami barierowymi.

Opis istotnych czynnikéow zagrozen i ryzyka

Ponizej Spdtka prezentuje aktualne na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania czynniki
ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Spotki.

1) Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Rynek ustug poligraficznych jest silnie rozdrobniony. W Polsce i Europie dziatajg setki
podmiotéw, w tym kilkkanascie podmiotdw, ktére Spdtka uznaje za swojg bezposrednig
konkurencje. Postrzeganie danego podmiotu, jako bezposrednio konkurencyjnego, Spdtka
opiera w szczegdlnosci na spektrum oferowanych ustug, ich zakresie i skali dziatalnosci
podmiotu. W zakresie druku cyfrowego podmioty te odrdinia jednak od Spdtki mniej
zdywersyfikowana baza klientéw (wieksza koncentracja na kilku kluczowych klientach).
Dodatkowo, dzieki wdrazaniu nowych technologii oraz nowych produktdw i ustug, Spdtka
stara sie na biezgco zachowadé petng konkurencyjno$é w zakresie asortymentowym.



2) Ryzyko zwiqzane z rozwojem Spotki

Realizowane przez Spodtke kolejne etapy rozwoju i zwigzane z nimi naktady inwestycyjne oraz
przyrosty zatrudnienia wptywajg w znaczgcy sposéb na skale i jako$S¢ prowadzonej
dziatalnosci, kreujgc nowe jakosciowo problemy dla Spotkii jej kierownictwa. W szczegdlnosci
dotyczy to nowych obszaréw dziatalnosci, 1j. produkcji opakowan i standdéw tekturowych
oraz cyfrowego druku etykiet, jak i budowy nowej siedziby i przeniesienia do niej dziatalnosci
prowadzonej dotychczas w wynajmowanych nieruchomosciach.

3) Ryzyko zwiqzane ze zmianq cen

Oferowane przez Spdtke ceny sg kalkulowane w oparciu o cene materiatdw, energii i
kosztow statych. Poniewaz zdecydowana wiekszo$§¢ konkurencji korzysta z tych samych
dostawcow materiatdw, o mozliwym do osiggnieciu poziomie cen decyduje przede
wszystkim  poziom  kosztéw  statych, w tym kosztédw pracowniczych i kosztéw
podwykonawcow.

Spoétka w 2015 roku wykorzystywata przewagi zwigzane z optymalizacjg produkcji i poprzez
dalsze zwiekszenie poziomu sprzedazy wzmacniata efekt skali i zwigzane z tym pozytywne
wyniki. Poziom kosztow statych i organizacja catosci produkcji nadal umozliwia oferowanie
konkurencyjnych cen ustug, jednak — na podstawie obserwaciji z roku 2015 — w kolejnych
latach ryzyko pogorszenia sie sytuacii konkurencyjnej Spotki z tego powodu nalezy uznac za
istotne.

4) Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent dokonuje sprzedazy istotnej czesci swoich produktéw za granice, fakturujgc swoich
odbiorcéw w walutach obcych, m.in. euro i funtach brytyjskich.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent wykorzystuje naturalny hedging i dokonuje
zakupu czesci materiatdw ptacqgc za nie walutami obcymi. Hedging naturalny pokrywat w
roku 2015 okoto 22% przychoddw realizowanych w walucie obce;j.

Dodatkowo Spétka systematycznie zawiera umowy zakupu walutowych kontfraktow
terminowych, ktére w roku 2015 pokrywaty srednio 50-70% przychoddw realizowanych w
walucie obcej, w zaleznosci od okresu i waluty.

W zwigzku z rodzajem stosowanych przez Spotke instrumentdw zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe (m. in. opcje waniliowe i barierowe), w kolejnych okresach sprawozdawczych
niekorzystnie na wyniki finansowe moze wptywaé ostabianie sie kursu ztotego, w
szczegdlnosci wobec euro, ktére jest obserwowane od poczgtku 2016 roku.

Ze wzgledu na rodzaj stosowanych instrumentdéw zabezpieczajgcych ryzyko kursowe, Spodtka
nie stosuje i nie moze stosowac¢ rachunkowosci zabezpieczen.

5) Ryzyko zwiqzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Emitent przyjgt zatozenia rozwoju i strategie Spdtki w oparciu o analize dotychczasowej
dziatalnosci i wynikdw finansowych Spotki, jej doswiadczen oraz aktualnych i
przewidywanych tendenciji na rynku poligraficznym w Polsce i w Europie.

W dalszym ciggu Spdtka planuje powiekszanie bazy odbiorcow i zwiekszanie oferty
ustugowej. Przyszta sytuacja majgtkowa i gospodarcza Spoétki, a takze jej pozycja rynkowa
uzalezniona jest od prawidtowosci wdrozenia i realizacji strategii rozwoju oraz dostosowania
sie do zmiennych warunkéw w branzy reklamowej. Dziatania Spdtki, ktére okazqg sie
nietrafione w wyniku ztej oceny otoczenia bqgdz nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mieé negatywny wptyw na dziatalnose,
sytuacje finansowo-majgtkowqg oraz wyniki Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka niezrealizowania przyjetej strategii, Emitent dokonuje biezgcej
analizy zmieniajgcej sie sytuacji ekonomicznej i czynnikéw, ktdére mogg mieé wptyw na
realizacje przyjetych celdw strategicznych Emitenta.



6) Ryzyko utraty ptynnosci

Realizacja celdéw operacyjnych i strategicznych wymaga duzej dyscypliny w zarzgdzaniu
ptynnoscig finansowq przedsiebiorstwa. Ponoszenie naktaddw na rozwdj przedsiebiorstwa jest
zazwyczaj oddalone w czasie od momentu uzyskania pierwszych przychodéw z tego tytutu.
W zwigzku z tym, w przypadku nadmiernego zaangazowania w zbyt wiele projektow i zlecen,
istnieje ryzyko wystgpienia problemdw z biezgcg ptynnoscig, co mogtoby doprowadzi¢c do
trudno$ci w czasowym wywigzywaniu sie Emitenta ze zobowigzan finansowych.

Jednym z dziatah majgcych na celu ochrone ptynnosci jest cotygodniowe monitorowanie
terminowosci sptywu naleznosci. W 2015 roku Spoétka prowadzita dziatania windykacyjne za
posrednictwem m. in. kancelarii Akzepta, AR Legal, Consilium i WCM.

Niezaleznie od systematycznego monitorowania sytuacji ptynnosciowej, Emitent posiada
dostep do linii kredytowej z limitem 2,5 min zt, stuzgcej wyrdwnywaniu biezgcych
krétkookresowych niedobordw ptynnosciowych. Na koniec roku 2015 wykorzystanie limitu
wynosito okoto 89%. Spdtka nie korzysta z ustug faktoringowych.

7] Ryzyko zwigzane z poziomem stép procentowych

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem finansowania dtuznego, w
szczegolnosci kredytdw bankowych, oprocentowanych w oparciu o zmienng stope
procentowq, oraz z leasingu urzgdzen, na ktérego koszt ma wptyw referencyjna stopa
procentowa. Ewentualny wzrost stdp procentowych moze wiec przyczynic sie do zwiekszenia
kosztdw obstugi finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku finansowego Emitenta
oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycji. Ryzyko to zostato
ograniczone w przypadku kredytdw inwestycyjnych zaciggnietych na zakup maszyn i
urzgdzenh oraz na zakup nieruchomosci — w tych dwédch przypadkach Emitent zawart na okres
pieciu lat kontrakty IRS (Interest Rate Swap), konwertujgce oprocentowanie zmienne
wynikajgce z umdw kredytowych na oprocentowanie state.

8) Ryzyko zwigzane z awariq sprzetu i urzqdzenn wykorzystywanych w dziatalnosci
Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajgcych urzgdzeniach
poligraficznych i sprzecie komputerowym. W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent
zobowigzany jest do zapewnienia terminowosci wykonywania zamoéwien. Zaistnienie
powaznej awarii urzgdzeh poligraficznych, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub catosci
majgtku trwatego nalezgcego do Emitenta, moze spowodowacé czasowe lub dtugotrwate
wstrzymanie produkcji i frudnosci w realizacji ustug. Przerwa w produkcji moze spowodowad
niemoznos¢ terminowego wykonania aktualnych umdw, a nawet utrate posiadanych
kontraktéw, co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta.

Cze$¢ urzgdzen posiada jednak tzw. back-up, czyli inne urzgdzenie, ktére jest w stanie
zastgpi¢ cze$¢ procesow produkcyjnych, ktére pierwotnie byty wykonywane na innym
urzgdzeniu. Ponadto w celu wyeliminowania negatywnych skutkébw awarii i innych
nieplanowanych przestojow Spoétka systematycznie inwestuje w nowe urzqgdzenia objete
okresem gwarancyjnym oraz zawiera odpowiednie umowy serwisowe. Spdtka ogranicza
ryzyko réwniez poprzez ubezpieczenie majgtku od ognia i innych zdarzen losowych.

9) Ryzyko zwigzane z utratq odbiorcéw

Labo Print posiada ponad tysigc odbiorcéow. Wspdtpraca z kilkoma podmiotami jest jednak
istotna z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta, a ich ewentualna utrata do czasu znalezienia
nowych, mogtaby negatywnie wptyngé na poziom przychoddw oraz wyniki finansowe
Emitenta. W ocenie Zarzgdu Spdtki dtugotrwata wspdtpraca i dobre relacje z tymi klientami
oraz zadowolenie z wysokiej jakosci ustug Swiadczonych przez Spoétke, jak rdowniez
elastycznos¢ i szybkos¢ reakciji na potrzeby odbiorcéw powodujq, ze ryzyko to jest niewielkie.
Z zadnym z klientéw Spobtka nie realizuje wiecej niz 10% przychoddw ze sprzedazy.

Spoétka minimalizuje ryzyko poprzez systematyczng dywersyfikacje grupy odbiorcéw oraz
dywersyfikacje rynkdw prowadzenia dziatalnodci. Pozwala to uniezaleznic sie od koniunktury



w okre$lonych branzach lub poszczegdinych krajach czy rejonach geograficznych. Realnym
zagrozeniem, ktére moze doprowadzi¢ do utraty odbiorcédw jest kradziez bazy klientéw. W
celu jego eliminaciji Spotka realizuje restrykcyjng polityke bezpieczenstwa.

10) Ryzyko utraty zaufania kontrahentéow

Spoétka buduje zaufanie swoich odbiorcodw doktadajgc wszelkich staran, aby jej ustugi byty
realizowane zgodnie z zawartymi umowami, terminowo, z nalezytq starannoscig i wysokg
jakoscig oraz spetniaty oczekiwania klienta. Istnieje ryzyko, ze pomimo podejmowanych
dziatah nastgpi utrata zaufania kontrahentéw wobec Spdtki, ktéra przetozy sie na
zmniejszenie liczby podmiotdw zainteresowanych wspdtpracq, co z kolei spowoduje spadek
przychoddéw i pogorszenie wynikdw finansowych.

Spoétka prowadzi systematyczne starania majgce na celu wzmocnienie swojego wizerunku,
jako podmiotu charakteryzujgcego sie rzetelnosciqg, elastycznoscig w dostosowaniu sie do
potrzeb odbiorcéw oraz profesjonalizmem w wykonywanych ustugach.

11) Ryzyko wynikajgce z korzystania z podwykonawcow

Przy czesci prac zwigzanych z realizacjq zlecen Spobtka korzysta z ustug podwykonawcow. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze dostepnos$¢ ustug poszczegdlinych podwykonawcdw ulegnie
ograniczeniu w przysztosci ani ze jakos¢, w tym terminowo$¢, oferowanych przez
podwykonawcow ustug ulegnie obnizeniu. W celu zapobiezenia realizacji ww. ryzyk Spdtka
stara sie utrzymywadé kontakty z wieloma podmiotami swiadczgcymi ustugi podwykonawcze
oraz systematycznie monitoruje jako$¢ dostarczanych ustug.

12) Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski i panstw, do ktérych Emitent
sprzedaje swoje produkty

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce oraz w
panstwach europejskich, do ktérych Emitent sprzedaje swoje ustugi. Na dziatalnos¢ Emitenta
wptyw ma przede wszystkim tempo wzrostu PKB, poziom wydatkdw na reklame oraz wielko$¢
naktaddw inwestycyjnych w gospodarce.

13) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzgdzajgcej

Dziatalno$¢ Spotki w duzym stopniu uzalezniona jest od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia
kluczowych pracownikéw oraz kadry zarzgdzajgcej. W zwigzku z tym, ewentualna utrata
cztonkédw kadry zarzgdzajgcej lub innych pracownikéw, ktdrzy dysponujg odpowiednimi
kompetencjami mogtaby negatywnie wptyngé na skutecznod¢ i efektywnosé dziatania
przedsiebiorstwa oraz jako$¢ swiadczonych ustug, co mogtyby doprowadzi¢ do przynajmniej
czelciowej utraty portfela zamdwien i pogorszenia wynikdéw finansowych Spdtki. W celu
minimalizacji tego ryzyka Emitent stosuje dtugofalowq polityke zatrudnienia opartg o
konkurencyjny system wynagradzania oraz wdrozony w roku 2015 program wynagradzania
akcjami. Dodatkowo, w 2015 Emitent zatrudnit kolejne kilka oséb na stanowiska
menadzerskie, w szczegdlnosci sredniego szczebla. Dziatania te majg na celu dtugofalowe
powiqgzanie inwestycji w kapitat ludzki z rozwojem przedsiebiorstwa i zapobiec nadmiernej
rotacji pracownikéw.

14) Ryzyko zwiqzane ze strukturq Zarzqdu

Cztonkami Zarzgdu Emitenta sg jego zatozyciele. Powoduje to siiny zwigzek miedzy sferq
wtascicielskg i dziatalno$cig operacyjng Spodtki. Naturalng konsekwencjg takiego modelu
biznesowego jest szeroka wiedza cztonkdw Zarzgdu Spdtki o realiach rynku poligraficznego i
wszystkich aspektach dziatalno$ci Emitenta. W razie zmiany kontroli nad Spdtkg moze
nastgpi¢ zmiana w sktadzie Zarzgdu. Nowi cztonkowie Zarzgdu mogg nie dysponowac tak
rozlegtqg wiedzg na temat dziatalnosci Spodtki, co wydtuzy czas potrzebny do osiggniecia
podobnej efektywnosci pracy w poréwnaniu do obecnych cztonkdw Zarzgdu.



15) Ryzyko zwiqgzane 1z prowadzeniem dzatalnosci w wynajmowanych lokalach
uzytkowych

W przewazajgcej mierze Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w wynajmowanych powierzchniach
uzytkowych - biurowych i produkcyjnych, na podstawie umdw najmu na czas nieokreslony, z
mozliwoscig rozwigzania umdw zasadniczo z dwu- lub  trzymiesiecznym  okresem
wypowiedzenia. Istnieje zatem ryzyko wypowiedzenia lub natychmiastowego rozwigzania
umow najmu. Wymusi to na Spdtce przeniesienie biur lub dziatalno$ci produkcyjnej
przedsiebiorstwa w inne miejsce, co skutkowac bedzie spadkiem sprawnosci organizacyjnej i
czasowym wstrzymaniem dziatalnosci, a zatem moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é
i sytuacje finansowqg Emitenta. W celu ograniczenia ww. ryzyka w przysztosci, w 2015 roku
Emitent nabyt nieruchomosc¢ i planuje na niej zobudowac wtasny zaktad produkcyijny.

16) Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakosé
dostarczanych produktéw

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent dokonuje sprzedazy produktow i
ustug oraz udziela na nie gwarancji jakosci. Istnieje mozliwos¢ podnoszenia roszczeh przez
klientow z tytutu rekojmi lub gwarancji w zwigzku z odpowiedzialno$cig Emitenta za wady
produktdw lub ich nienalezytej jakosci. Tresc¢ i zakres potencjalnych roszczen regulujg przepisy
Kodeksu cywilnego i innych obowigzujgcych przepisdw prawa.

17) Ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad akcjonariatu Spdtki wehodzqg osoby
petnigce funkcje w Zarzgdzie Spotki. Gtdwni akcjonariusze a zarazem cztonkowie Zarzgdu -
panowie Krzysztof Fryc i Wiestaw Niedzielski posiadajg tgcznie 3.305.000 akcji uprawniajgcych
tgcznie do 91,4% kapitatu oraz 95,0% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze ci
bedg mie¢ zatem bezposrednio znaczgcy wptyw na decyzje Walnego Zgromadzenia oraz
realizacje strategii rozwoju Emitenta. Znaczqgcy udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw pozwala na
faktyczng kontrole decyzji podejmowanych w Spdtce, co w konsekwencji moze ograniczy<
wptyw mniejszoSciowych akcjonariuszy na strukture i zarzgdzanie Spotka. Inwestorzy powinni
zatem wzig¢ pod uwage ryzyko ograniczonego wptywu na podejmowanie decyzji przez
Walne Zgromadzenie.

Przyjete przez Spotke cele i metody zarzqgdzania ryzykiem finansowym

W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent wykorzystuje naturalny hedging i dokonuje
zakupu czesci materiatdw ptacqgc za nie walutami obcymi. Hedging naturalny pokrywat w
roku 2015 okoto 22% przychoddw realizowanych w walucie obce;.

Dodatkowo Spédtka systematycznie zawiera umowy zakupu walutowych kontraktdw
terminowych, ktére pokrywaty w roku 2015 $rednio 50-70% przychoddw realizowanych w
walucie obcej, w zaleznosci od okresu i waluty.

Ze wzgledu na rodzaj stosowanych instrumentdw zabezpieczajgcych ryzyko kursowe (opcje
waniliowe i barierowe), Spdtka nie stosuje i nie moze stosowac rachunkowosci zabezpieczen.

Ocena uzyskiwanych efektow

W 2015 roku Spodtka podejmowata kolejne dziatania majgce na celu dywersyfikacje klientéw
oraz dywersyfikacje rynkéw, na ktérych prowadzi dziatalno$c. Celem jest uniezaleznienie sie
Spoétki od koniunktury w okredlonych branzach lub poszczegdlnych krajach czy rejonach
geograficznych.

W 2015 roku Spdtka osiggneta rentowno$¢ sprzedazy na poziomie 7,4% oraz rentownose
netto na poziomie 5,3%. Nizsze niz przed rokiem wskazniki rentownosci (odpowiednio 9,9% i
7.6%) sq efektem:

e wzrostu wartoéci amortyzacii, bedgcego wynikiem nabycia w latach 2014 i 2015 szeregu
nowych maszyn i urzgdzen,

e podjecia przez Spdtke w roku 2015 szeregu dziatah rozwojowych, w szczegdlnosci
rozpoczecia inwestycji w segmenty opakowan tekturowych oraz cyfrowego druku etykiet,



e wzrostu kosztdw wynagrodzen i przygotowania stanowisk pracy dla pracownikédw w
segmencie produkcji opakowan z tektury,

o wzrostu kosztdéw wynagrodzen, szkolen i przygotowania stanowisk pracy dla pracownikéw
w segmencie cyfrowego druku etykiet, jak réwniez koszty udziatu w spotkaniach
targowych i branzowych oraz wyjazdach zwigzanych z zapoznawaniem sie z fechnologig
dla fego segmentu,

e wzrostu kosztéw finansowych, spowodowanego wzrostem zadtuzenia oraz niekorzystnym
dla Spdétki w drugiej potowie roku 2015 ksztattowaniem sie kursu walut obcych,

e kosztéw utworzenia odpisdw na naleznosci w sytuacji nieregularnej,

e jednorazowych kosztéw zmiany rynku notowan akcji Spdtki z rynku NewConnect na rynek
regulowany GPW.

Spoétka systematycznie rozszerza grono swoich klientéw o nowe podmioty i nadal zwieksza
liczbe zlecen realizowanych na rzecz, zarédwno nowych, jak i dotychczasowych klientéw.
Spoétka intensywnie pracuje nad nowymi dziataniami, ktére pozwolqg jej zwiekszy¢ poziomy
rentownosci w roku 2016.

Postepowania toczqgce sie przed Sqdami oraz postepowania egzekucyjne

W roku 2015 Spdtka byta strong spraw sgdowych, postepowan egzekucyjnych oraz
postepowan upadto$ciowych dtuznikdw wobec trzydziestu pieciu podmiotdw, w ktdrych
wystepowata z roszczeniami o zaptate. Spdtka byta ponadto pozywajgcg w jednej sprawie
sgdowej, w ktérej zgdata zaniechania czynu nieuczciwej konkurencji przez pozwang oraz
odszkodowania. tqgczna kwota naleznosci gtéwnych Spdtki bedgcych przedmiotem
postepowan sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych wyniosta w 2015 roku okoto 290
tys. zt. W stosunku do Spétki nie byta prowadzona egzekucja. Spdtka nie prowadzita
postepowan sgdowych, arbitrazowych ani administracyjnych, w ktérych wartos¢ przedmiotu
sporu liczona jednostkowo lub tgcznie spetniataby kryterium istotnosci, czyli co najmniej 10%
jej kapitatéw wtasnych.

Informacja o oddziatach

Spdtka nie posiada oddziatdw.

Srednie zatfrudnienie w okresie sprawozdawczym wynosito 158 pracownikdéw. Analogiczna
wartos¢ dla roku 2014 wyniosta 124 pracownikdédw. Na koniec roku 2015 zatrudnienie w
przeliczeniu na petne etaty wyniosto 172 osoby, przy 146 na koniec roku 2014.

Na koniec 2015 roku wérdd pracownikéw Spodtki dominowaty osoby z wyksztatceniem
wyzszym inzynierskim i magisterskim, ktére stanowity 39%. Kolejng grupe stanowity osoby z
wyksztatceniem srednim 32%. Osoby z wyksztatceniem zawodowym stanowity 19%, a osoby z
wyksztatceniem nizszym niz srednie — 10%.

Wszystkie osoby zatrudnione w Spdtce posiadajg odpowiednie przygotowanie praktyczne i
merytoryczne do wykonywania swoich zadan. W roku objetym sprawozdaniem dziatania
Spotki ukierunkowane byty na powiekszenie zespotu pracownikdw o osoby z doswiadczeniem
w poszczegdlnych nowo uruchamianych technologiach. W ocenie Zarzgdu dziatania te
przyniosty spodziewane efekty.

Od 1 stycznia 2014 r. obstuga ksiegowa prowadzona jest przez podmiot zewnetrzny — SWGK
Ksiegowos$¢ Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Konsultacje prawne dokonywane sg na mocy statej umowy wspdtpracy z kancelarig
CONSILIUM Kancelaria Radcy Prawnego Jacek Wielopoilski z siedziog w Poznaniu.



W roku 2015 Spdtka wspdtpracowata rowniez z Kancelarig CSW Wieckowska i Partnerzy
Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu, joko Autoryzowanym Doradcg w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi Spoétki oraz wypetniania obowigzkédw informacyjnych na rynku
NewConnect. Wspodtpraca w zakresie obstugi prawnej w aspektach zwigzanych z
funkcjonowaniem Spotki na rynku kapitatowym jest kontynuowana.

Gtéwnym zatozeniem dziatan zaplanowanych na rok 2016 jest dalszy rozwdj sprzedazy,
zarbwno w oparciu o zasoby posiadane w Spdtce na koniec 2015 roku, jak i nowe inwestycje,
szczegdlnie w obszarach cyfrowego druku etykiet oraz produkcji opakowan z tektury. W
szczegdlnosci Spodtka planuje ponizsze dziatania.

e Oferowanie cyfrowego druku etykiet dla przemystu oraz producentdw wyrobdw
sprzedawanych detalicznie. W stosunku do druku tradycyjnego, druk cyfrowy daje
mozliwo$¢ znaczgcego skrécenia, a tym samym spersonalizowania, serii wydrukdw
etykiet, przy zachowaniu atrakcyjnosci cenowej.

e  Rozwijanie produkcjii sprzedazy opakowan oraz standéw z tektury.

e  Rozwdj dziatan sprzedazowych dotyczacych produktéw drukowanych cyfrowo na
aktualnie obstugiwanych rynkach oraz budowe stabilnej bazy klientéw dla segmentu
opakowan z tektury.

Po dacie bilansowej Emitent nabyt w dniu 15 marca 2016 roku linie technologiczng do
cyfrowego druku etykiet EFl Jetrion 4900ML 330. Cena zakupu wyniosta ponad 3,5 min zt
netto. Zakup zostat sfinansowany kredytem bankowym.

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowqg Spotki w
latach 2015 i 2014. Zostaty one wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniu finansowym za lata 20151 2014.



Wartos¢

Wskaznik (wartos¢) Formuta obliczeniowa . 2015 2014
pozadana
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 35997,3 30016,9
Suma aktywéw (tys. z) 25 086,9 15 377,6
Kapitat wiasny (tys. zt) 8174,8 5829,8
Zysk/Strata netto za okres (tys. z4) 1897,8 2271,1

Zyskowno$¢ sprzedaz 2ysk (strata) ze sprzedazy ma 7,4% 9,9%
w zedaz X , A
¥ P y / przychody ze sprzedazy ? :

sk (strata) brutto
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 2ysk ( Jbru X max 6,6% 9,7%
/ przychody netto ze sprzedazy

L. . zysk (strata) netto
Rentownosé sprzedazy netto . max 5,3% 7,6%
/przychody netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto
Rentownos¢ kapitatu wtasnego / kapitat wlasny bez wyniku finansowego max 30,2% 63,8%
biezgcego roku

. . zysk (strata) netto
Rentownos$¢ aktywow , max 7,6% 14,8%
/ aktywa ogdtem

rzychody netto ze sprzedaz
Wskaznik rotacji majatku przychody z€ sprzedazy max 143,5% 190,0%
/ aktywa ogdtem

Wskaznik obrotu rzeczowych rzychody netto ze sprzedaz
Znik obrotu rzeczowy prayehody ze sprzecazy max 255,0% 390,0%
aktywdw trwatych / rzeczowe aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci ($redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw )
. . . min 42,1 35,0
w dniach i ustug / przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow ($redni stan zapasow / koszty dziatalno$ci .
i o min 12,1 12,8
w dniach operacyjnej)*360

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw

Wskaznik rotacji zobowigzan . . L. . .
i ustug/ (koszty dziatalnos$ci operacyjnej- min 68,4 37,5

w dniach .
koszty pracy-amortyzacja))*360
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogotem 0,3-0,5 0,7 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem
yae zadiuizen P! kapitat wtasny/ kapitat obcy >1 48,3% 60,0%
wiasnym
Stopien pokrycia aktywow )
. kapitat wtasny/ aktywa trwate >1 51,1% 60,0%
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatos$é struktury finansowania kapitat wtasny / pasywa ogdtem max 32,6% 40,0%

(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krotkoterminowe) 0,8-1,2 0,7 0,9
/ zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe) 1,5-2,0 0,8 1,0
/ zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe / zobowigzania

RS >1 0,9 1,1
naleznosciami handlowe

. aktywa obrotowe —zobowigzania
Kapitat obrotowy netto (tys. zt) krétkoterminowe - -1567,5 212,0
inow

Udziat kapitatu pracujacego

kapitat obrot kt o} -6,2% 1,4%
w catoéci aktywow apitat obrotowy / aktywa ogdétem max b b

W stosunku do 2014, w roku 2015 pogorszeniu ulegta warto$¢ wiekszosci wskaznikow.
Obnizenie rentownos$ci na poziomie zyskownosci sprzedazy oraz rentownosci sprzedazy brutto
i netto byto przede wynikiem wzrostu wyrazonych w PLN kosztéw zakupu materiatdw, ktdrych
cena jest zwykle okre$lana w USD lub EUR, oraz presji cenowej na wyroby gotowe ze strony
niektérych, zwtaszcza duzych klientdw Spoiki.

Spadek rentownosci kapitatu wtasnego to skutek zarédwno wypracowanego w 2015 roku
wyniku netto, jak i przekazania na poczet kapitatu zapasowego catosci wyniku
wypracowanego w roku 2014, co istotnie wzmocnito baze kapitatowq Spoiki.



Na zmiane rentownosci aktywdw, rotaciji majgtku oraz obrotu rzeczowych aktywdw trwatych
dominujgcy wptyw miaty przeprowadzone inwestycje powiekszajgce aktywa Spditki oraz
zwigzane z nimi wzrosty zobowigzan, zardwno z tytutu kredytéw bankowych, jak i — w
mniejszym stopniu — leasingu.

Na wzrost wartoSci wskaznika rotacji naleznosci wptyw miata presja wywierana przez
niektérych klientébw na wydtuzenie okresdw ptatnosci. Zjawisko to Spdtka réwnowazyta
jednak wydtuzaniem terminéw ptatnosci u swoich dostawcdw, co przetozyto sie na
zwiekszenie wartosci wskaznika rotaciji zobowigzan.

Obnizenie wartosci wskaznikdw zadtuzenia oraz pozostatych zwigzanych ze strukturg bilansu
to przede wszystkim efekt zaciggniecia przez Spdtke kredytdw inwestycyjnych na zakup
nieruchomosci produkcyjnej oraz maszyn i urzqgdzen.

Pomimo pogorszenia sie warto$ci wielu wskaznikéw, Zarzad Spdtki nie widzi istotnego
prawdopodobienstwa realizacji ryzyka zachwiania ptynnosci Spdtki, w tym jej zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Niemniej, majgc na uwadze dynamiczny
wzrost sprzedazy w roku 2015, ktéry bedzie z duzym prawdopodobiehstwem kontynuowany w
roku 2016, Zarzgd bedzie sie ubiegat o zwiekszenie limitéw finansowania obrotowego.

W celu realizacji inwestycji polegajagcej na budowie wtasnego zaktadu produkcyjnego na
nabytej nieruchomosci zlokalizowanej w Poznaniu, Spdtka bedzie musiata pozyskac w roku
2016 lub 2017 dodatkowe finansowanie. Aktualnie Zarzgd analizuje mozZliwe rozwigzania w
tym zakresie, zardwno w zakresie instrumentéw dtuznych, w szczegdlinosci finansowania
bankowego, jak i emisji akcji. Decyzje w tym zakresie powinny zapas¢ do kohca roku 2016.

W roku 2015 Spdtka:

e nie zawierata z podmiotami powigzanymi umodw, ktérych tres¢ lub parametry
odbiegatyby od warunkéw rynkowych. Warto$ci fransakcji z podmiotami
powigzanymi przedstawiono w Nocie 48 do sprawozdania finansowego,

e nie zaciggata pozyczek, ani nie udzielata pozyczek,

e nie wypowiedziata jakichkolwiek uméw dotyczgcych kredytéw i pozyczek, ani umow
takowych Spoétce nie wypowiedziano,

e nie udzielata poreczen ani gwarancji ani nie byta beneficjentem gwarancji lub
poreczeh udzielonych przez inne podmioty.

e nie nabywata akcji wtasnych,
e nie dokonywata zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem,

e nie zawierata jakichkolwiek uméw z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska,

e nie posiadata powigzah organizacyjnych ani kapitatowych z innymi podmiotami
krajowymi ani zagranicznymi, istotnych z punktu widzenia wartosci i znaczenia
gospodarczego,

e nie wydatkowata srodkéw na zakup aktywdw o charakterze inwestycyjnym.

Spoétce nie sq znane jakiekolwiek umowy, w wyniku realizacji ktérych mogag w przysztosci
nastgpic zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W 2015 roku w Spdtce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych, 1j. skierowanych do
wszystkich pracownikdw. Zgodnie z uchwatg nr 14 WZ Spdtki z 30 czerwca 2015 roku, w
Spoétce wdrozono program motywacyjny, skierowany do cztonkdéw Zarzgdu oraz kluczowych
pracownikéw i wspdtpracownikdw. Zgodnie z przyjetqg uchwatg, na potrzeby programu
motywacyjnego Spodtka wyemitowata 75.000 akcji serii E, ktére bedqg oferowane osobom
uprawnionym w latach 2016, 2017 i 2018 za wyniki wypracowane w latach 2015, 2016 i 2017.



Cena obejmowania akcji w programie motywacyjnym jest réwna ich cenie emisyjnej, 1j.
wynosi 1,00 zt.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2015 ani wynikdw szacunkowych za rok 2015.

Umowa Spotki z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zostata
zawarta w dniu 21 grudnia 2015 roku. Przedmiotem umowy jest wytgcznie badanie
sprawozdan finansowych Spdtki za rok 2015. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu
badajgcego sprawozdania finansowe Spodtki za lata 2014 i 2015 zostata zawarta w Nocie nr
45 do sprawozdania finansowego.

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego stanowi zatqcznik do niniejszego
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Labo Print S.A. w roku 2015.
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