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1. Charakterystyka dziatalnosci Emitenta
Spotka zostata utworzona 21 marca 1996 roku.

W dniu 8 lutego 2012r. Spétka zmienila nazwe z dotychczasowej FEurofaktor S.A. na Gremi
Solution S.A. W dniu 9 stycznia 2013 roku zarejestrowana zostala zmiana nazwy Spoélki na
"Gremi Media" S.A. W dniu 22 grudnia 2015 roku zarejestrowana zostala zmiana uchwalona na
NWZ w dniu 22 pazdziernika 2015 roku, zgodnie z ktérymi ulegla zmianie nazwa Emitenta na
"Gremi Inwestycje" S.A.

Podstawowym przedmiotem dzialania ,,Gremi Inwestycje” S.A. sa uslugi materialne
1 niematerialne, a w szczegélnosci:

e dzialalnos$¢ holdingéw

e pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

e pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e pozostate formy udzielania kredytow,

e dzialalno$é zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

e zarzadzanie rynkami finansowymi,

e dzialalnos¢ holdingéw finansowych,

e pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Od roku 2004 akcje Spoitki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Od 2006 roku dzialalno$¢ Spotki polegajaca na $wiadczeniu ustug faktoringowych zostala
poszerzona o inne produkty finansowe.

W IV kwartale 2009 roku Spoétka wyodrebnila nowy segment operacyjny zajmujacy si¢ wycena,
ewidencjonowaniem i administrowaniem wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi funduszu, a w
dniu 15 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spolce zezwolenia na
zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.

Zgodnie z nowo przyjetymi zalozeniami do planéw rozwoju Spédlka prowadzita dzialania
zmierzajace do zwigkszenia dywersyfikacji dzialalnosci poprzez zaangazowanie w podmioty
zwigzane z rynkiem mediow z docelowym zamiarem stworzenia wspoélnie w ramach Grupy
Gremi w przysztosci nowoczesnego koncernu medialnego zajmujacego czolowe miejsce na
rynku  polskim, dzialajacego wréznych segmentach operacyjnych  wykorzystujacego
1 promujacego najnowsze technologie. Decyzja Zarzadu, po wniesieniu pozwow przez
akcjonariuszy mniejszos$ciowych dotyczacych podniesienia kapitalu w drodze aportu udzialéw
spotki mediowej Presspublica Sp. z o.0., Spétka w dniu 2 pazdziernika 2015 roku rozpoczeta
proces polaczenia z KCI S.A.

Perspektywy rozwoju Emitenta zostaly szerzej opisane w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.

Od dnia 30 czerwca 2014 roku do dnia 23 grudnia 2015r siedziba spotki miedcita sie
w Warszawie przy ul. Prostej 51. Aktualna siedziba Spoétki miesci si¢ w Krakowie przy
ul Wroctawskiej 53. Spoétka nie posiada oddziatow.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzadu Spotki byl nastepujacy:
Prezes Zarzadu — Grzegorz Hajdarowicz

Wiceprezes Zarzadu — Agata Kaliniska

LN
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Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania sklad Zarzadu Spotki byt jednoosobowy:

Prezes Zarzadu — Grzegorz Hajdarowicz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
2. Cztonek Rady— Kazimierz Hajdarowicz
3. Czlonek Rady Nadzorczej — Andrzej Zdebski
4. Czlonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Kosmider
5. Wiceprzewodniczacy Nadzorczej — Ewa Machnik-Ochata

W dniu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Rady Nadzorczej Spotki
zmienil sie w zwiazku z uchwala ZWZ z dnia 11 lutego 2016r.. W miejsce Czlonka Rady
Nadzorczej — pani Ewy Machnik-Ochala, ktéra zlozyla rezygnacje w dnu 8 stycznia 2016 roku,
zostala powolana na Czlonka Rady Nadzorczej pani Agata Kaliniska.

Zmiany w skladzie Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spétki majace miejsce w 20151, zostaly opisane
w Zalaczniku nr 1 do sprawozdania — O$wiadczeniu o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego
przez ,,Gremi Inwestycje” S.A. w roku 2015.

2. Informacje na temat rynkéw zbytu Emitenta, z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne, oraz informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary iustugi, z okredleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej
odbiorcow i dostawcow

Wykaz kontrahentéw, ktérych udziat w 2015r. w przychodach ze sprzedazy ogétem (wynikajacy
z naliczonych odsetek i prowizji oraz przychodéw z tytulu licencjonowania praw wlasnosci
intelektualnej) wynosi ponad 10% przedstawia si¢ nastgpujaco:

Kwota Udziat % w

Nazwa kontrahenta: przychodow w przychodach
tys.zt. ogotem

Gremi Business Communication Sp. z o.o. 3094 45,32%
Gremi Sp. z o.o. 979 14,34%
Gremi Media Sp. z 0.0. (d. Presspublica Sp. z 0.0.). 1002 14,684%
E-kiosk S.A. 786 11,51%
Razem 5 861 85,85%
Przychody 2015 roku ogétem 6 827 100,00%
5

,» GREMI INWESTYCJE™ S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU




Calos¢ przychoddw ze sprzedazy ,,Gremi Inwestycje” S.A. realizuje w obrocie krajowym.

Zrédlem finansowania dziatalnosci Spotki w latach ubieglych oraz w roku 2015 byly srodki
wlasne, kredyt bankowy (kredyt w rachunku biezacym) oraz emisja obligacji.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach oraz umowach znaczacych i istotnych dla
dziatalno$ci Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomigdzy
akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspoélpracy lub
kooperacji oraz o istotnych zdarzeniach w Spéfce w 2015 roku oraz po dacie
bilansowej.

Istotne zdarzenia w roku 2015

. W dniu 18 lutego 2015 roku laczna warto§¢ umoéw zawartych pomiedzy ,,Gremi
Inwestycje” S.A. wraz ze spotka zalezng Gremi Sukces Sp. z 0.0., a spotkami zaleznymi od Pana
Grzegorza Hajdarowicza, przekroczyla prog znaczacej umowy 1 wyniosta 6 545 527 zt (warto$é
przekraczajaca 10% kapitaléw wlasnych Emitenta).

Umowsg o najwyzszej warto$ci jest umowa pozyczki w wysokosci 1.210.000 zlotych zawarta w
dniu 14 kwietnia 2014r. pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. jako pozyczkodawca, a Gremi
Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorca, z terminem splaty do dnia 20 grudnia 2015z.

Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych, nie zawiera kar umownych, nie zostala
zawarta z zastrzezeniem warunku.

- W dniu 27 lutego 2015 roku faczna warto§¢ umow zawartych pomiedzy ,,Gremi
Inwestycje” S.A. wraz ze spotka zalezng Gremi Sukces sp. z 0.0., a spétkami zaleznymi od Pana
Grzegorza Hajdarowicza przekroczyla prog znaczacej umowy i wyniosta 16 991 926 z1 (warto$é
przekraczajaca 10% kapitaléw wlasnych Emitenta). Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa
zawarta dnia 27 lutego 2015 roku pomiedzy Gremi Sukces Sp.zo.0., a Gremi Business
Communication Sp. z o.0. Przedmiotem umowy jest okreslenie ogdlnych zasad $wiadczenia
przez Strony wzajemnie ustug, w tym: uslug wydawniczych, sprzedazy powierzchni reklamowej,
ustug graficznych, realizacji organizowanych projektow eventowo-wydawniczych, sprzedazy
prenumeraty tytulow, promocji tytuléw 1 portali, 1 innych opisanych szczegétowo w umowie.
Umowa zostala zawarta na okres od 01.03.2015 do 31.12.2015 roku. Warto$¢ lacznego
wynagrodzenia Stron za caly okres obowigzywania umowy zostala oszacowana na poziomie
10 519 264 z1 brutto, w tym warto§¢ Swiadczen dla Gremi Sukces sp. z 0.0. na poziomie
7 543 648 z1. brutto. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem
warunku.

n

. W dniu 3 czerwca 2015r. Zarzad "Gremi Inwestycje" S.A. (poprzednio: ,,Gremi
Inwestycje” S.A. ) podjal decyzje o zamiarze przeprowadzenia transakcji, w wyniku ktérej Spotka
postanowila, ze nabedzie od Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz KCI S.A. z siedzibg w
Krakowie, lacznie 6.342 wudzialéw wspolce Presspublica spotka z  ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (obecnie: Gremi Media Sp.zo0.0.) przy
uwzglednieniu wyceny udzialéw sp. z o0.0. na poziomie 36.880,15 zt/ kazdy udzial, w ramach
rozliczenia zobowiazan Gremi sp. z o.0. oraz KCI S.A. wobec Spélki oraz tytutem pokrycia
nowoemitowanych przez "Gremi Inwestycje" S.A. lacznie 91.010.151,00 akcji serii H 1 I,
o warto$ci nominalnej 2,20 zt kazda, ktére zostang przeznaczone do objecia przez Gremi
sp. z 0.0. oraz KCI S.A.

W wykonaniu tych zamierzen w dniu 1 lipca 2015r. zostaly zawarte nastepujace umowy
w zakresie rozliczenia naleznos$ci Spotki:
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1) Umowa DATIO IN SOLUTUM zawarta pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. a KCI S.A
z siedzibg w Krakowie, na mocy ktorej KCI S.A. rozliczyla zobowigzanie wobec ,,Gremi
Inwestycje” S.A. wraz z odsetkami wynikajace z weksla wystawionego w dniu 14 kwietnia 2014r.
w wysokosci 2.247.205,49 zL., w zamian za przeniesienie na ,,Gremi Inwestycje” S.A. wlasnosci
posiadanych 61 Udzialéw Presspublica Sp. z o.0. (obecnie: Gremi Media Sp. z 0.0.) o lacznej
wartosci ustalonej na kwote 2.249.689,15 z1.

2) Umowa DATIO IN SOLUTUM zawarta pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. , a Gremi
Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, na mocy ktérej Gremi Sp. z o.0. rozliczyla zobowigzania wraz
z odsetkami wobec ,,Gremi Inwestycje” S.A. wynikajace z:

- umowy pozyczki zawartej w dniu 29 sierpnia 2012r. (umowa pozyczki zostala zawarta ze spolkq
Gremi Media przez spotke Trinity Management sp. z o0.0., ktoéra zostala przejeta przez Gremi
sp. z 0.0.),

- umowy pozyczki zawartej w dniu 26 lutego 2013 r., - umowy pozyczki zawartej w dniu
31 grudnia 2009 r. oraz 29 czerwca 2011 r. (umowy pozyczki zostaly zawarte ze spotka ”Gremi
Inwestycje” S.A. przez spotke KCI Y.obzow sp. z o.o., ktéra zostala przejeta przez Gremi
sp. z 0.0.),

- umowy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych Debito zawartej w dniu 29 wrzesnia 2009 r.
przez KCI Lobzow sp. z o.0. (poprzednia firma Gremi) ,

- umowy pozyczki zawartej w dniu 14 kwietnia 2014 r.,

- umowy pozyczki zawartej w dniu 17 kwietnia 2014r.,

- umowy pozyczki zawartej 9 grudnia 2012r.

- weksla wystawionego w dniu 1 lipca 2013 r. - weksla wystawionego w dniu 12 wrzesnia 2012 r.

- umowy zawartej dnia 1 lipca 2015r., na mocy ktorej Gremi przystapita do zobowigzania spotki
KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. wobec ,,Gremi Inwestycje” S.A. wynikajacego
z umowy pozyczki zawartej przez KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. ze spotka Gremi
Inwestycje w dniu 2 stycznia 2014r., w lacznej wysokosci 31.422.104,32 zl., w zamian za
przeniesienie wiasnosci 852 udziatéw Presspublica Sp. z o.0. o Iacznej wartosci ustalonej na
kwote 31.421.887,80 z1.

W/w umowa jest znaczaca tj. przekraczajaca 10% kapitaléw wlasnych Emitenta. Umowa nie
zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.

Warto$¢ nominalna nabytych udzialéw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udzial. Nabyte udzialy
facznie stanowia 8,08% w kapitale zakladowym Presspublica sp. z o0.0. oraz daja prawo do
wykonywania 5,77% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw Presspublica sp. z 0.0. (obecnie:
Gremi Media Sp. z 0.0.).

Tacznie z udzialami dotychczas posiadanymi ,,Gremi Inwestycje” S.A.  po nabyciu w/w
udzialéw posiadata 1 403 udzialy stanowiace 12,43% w kapitale zakladowym Presspublica
Sp. z 0.0. oraz dajace prawo do wykonywania 8,89% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw
Presspublica sp. z o.o.

Nabyte aktywa maja charakter dlugoterminowej lokaty terminowej. Y.aczna wartos¢ ewidencyjna
nabytych udzialéw w ksiegach rachunkowych emitenta wynosi¢ bedzie 33 671 576,95 z1.

Spotka Gremi sp. z o0.0. jest podmiotem dominujacym w stosunku do KCI S.A., ktéra jest
podmiotem dominujacym w stosunku do Emitenta. Podmiotem dominujacym wobec Gremi
Sp. zo.0. oraz KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktéry jest Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Emitenta oraz podmiotem dominujacym wobec ,,Gremi Inwestycje” S.A.

- W dniu 6 lipca 2015 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeta zostata
uchwala w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego i zmiany Statutu Spoélki, na podstawie
ktérej kapital zakladowy Spoélki zostal podwyzszony z kwoty 10.914.081,20 zt do kwoty
211.136.413,40 21 tj. o kwote 200.222.332,20 z1 w drodze emisji:
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- 15.607.008 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda,

- 75.403.143 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda.

W dniu 6 lipca 2015r. Spétka zlozyta KCI S.A. oraz Gremi Sp. z o.0. oferty objecia akcji nowej
emisji ,,Gremi Inwestycje” S.A. Oferty te zostaly przyjete przez w/w spdtki w dniu 6 lipca 2015
r..

- W zwigzku z powyzszym w dniu 6 lipca 2015r zostaly podpisane nastgpujace umowy
objecia akcji ,,Gremi Inwestycje” S.A.:

1) Pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. , a KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, na mocy ktérej KCI
S.A. oswiadczyla, ze, przyjmuje oferte¢ objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 roku a tym samym,
zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych obejmuje zaoferowane 75.403.143
akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 2,20 z1 kazda, za laczng cen¢ emisyjng
wynoszaca lacznie 165.886.914,60 zt i w celu pokrycia ich wkladem niepieni¢znym przenosi na
Spotke whasnosé 4.498 udzialéw w spolce Presspublica spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie (obecnie: Gremi Media Sp.z 0.0.). W/w akcje serii I po rejestracji
podwyzszenia kapitalu zakladowego stanowi¢ beda 78,57% w kapitale zakladowym Spotki oraz
uprawnia¢ beda do wykonywania 77% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje zostana
wprowadzone do obrotu gieldowego. Nabyte przez Spotke udzialy Presspublica Sp. z o.0. sg
aktywami znaczacymi tj. stanowigcymi powyzej 10% kapitalow wiasnych Emitenta. Warto$¢é
nominalna nabytych udzialéw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udzial tj. tacznie 4.498.000,00 z1,
1 stanowig 39,84 % w kapitale zakladowym Presspublica sp. z 0.0. Udzialy sa uprzywilejowane co
do gloséw dwukrotnie i uprawniaja do wykonywania 56,98 % gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow Presspublica sp. z o0.0.

2) Pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. , a Gremi sp. z 0.0. na mocy ktérych Gremi Sp. z o.o.
oswiadczyla, ze przyjmuje oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 roku, a tym samym, zgodnie
zart. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spélek handlowych obejmuje zaoferowane 15.607.008 akcji
zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za laczna cen¢ emisyjng
wynoszaca lacznie za wszystkie akcje 34.335.417,60 zt i w celu pokrycia ich wkladem
niepieni¢znym przenosi na Spoltke wlasno$¢ 931 udzialéw w spdlce Presspublica spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (obecnie: Gremi Media Sp. z 0.0.).
W/w akcje setii H po tejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego stanowié beda 16,26%
w kapitale zakladowym Spotki oraz uprawnia¢ beda do wykonywania 15,94 % gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje zostana wprowadzone do obrotu gieldowego. Nabyte
przez Spolke udzialy Presspublica Sp. z o.0. sa aktywami znaczacymi tj. stanowigcymi powyzej
10% kapitatéw wlasnych Emitenta.  Warto§¢ nominalna nabytych udzialéw wynosi 1.000,00 zt
za kazdy udzial t. lacznie 931.000,00 zi. Udzialy stanowia 8,25% w kapitale zakladowym
Presspublica sp. z o0.0. iuprawniaja do wykonywania 5,90% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow Presspublica sp. z o0.0.

Tacznie z udzialami dotychczas posiadanymi, ,,Gremi Inwestycje” S.A. po nabyciu w/w
udzialéw posiada 6 832 udzialy stanowiace 60,51% w kapitale zakladowym Presspublica
Sp. z 0.0. oraz dajace prawo do wykonywania 11 330 gloséw stanowiacych 71,76% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Presspublica sp. z o0.0. , przy czym wszystkie pozostale udzialy
w kapitale zakladowym Presspublica Sp. z o.0. sa udzialami wlasnymi posiadanymi przez
Presspublica Sp. z o.o.

Nabyte aktywa maja charakter dtugoterminowej lokaty kapitalowej. Nabycie aktywow nastapilo
tytulem aportu celem pokrycia nowoemitowanych przez Emitenta akcji serii H oraz I, bez
koniecznosci finansowania ich nabycia w inny sposob. Y.aczna warto$¢ ewidencyjna nabytych
wdniu 6 lipca 2015r. udzialéw Presspublica Sp. z o.0. (obecnie: Gremi Media Sp. z 0.0.)
w ksiggach rachunkowych Emitenta wynosi¢ bedzie 200.222.332,20 zt.
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KCI S.A. jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta. Podmiotem dominujacym wobec
Gremi Sp. z o.0. oraz KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktére jest Przewodniczacym
Rady Nadzorczej Emitenta oraz podmiotem dominujacym wobec ,,Gremi Inwestycje” S.A. Pan
Grzegorz Hajdarowicz jest rowniez Prezesem Zarzadu Gremi Sp. z o.o.

Wiceprezesem Zarzadu KCI S.A. jest Pani Agata Kalinska, ktéra jest Czlonkiem Rady
Nadzorczej ,,Gremi Inwestycje” S.A.

Czlonkiem Rady Nadzorczej KCI S.A. jest Pani Dorota Hajdarowicz, ktéra jest réwniez
Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

W/w umowy sa umowami znaczacymi, kazda z nich przekracza 10% kapitaléw wlasnych
Emitenta. Umowy nie zawieraja kar umownych, nie zostaly zawarte z zastrzezeniem warunku.

- W dniu 23 lipca 2015r. taczna warto$¢ umow zawartych przez Emitenta, z podmiotami
zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiagneta wartosé 5 659 401,15 zl. tj. przekraczajaca
10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 23 lipca 2015r. pomiedzy ,,Gremi
Inwestycje” S.A. jako "Sublicencjodawca, a Gremi Business Communication Sp. z o.o0.
z siedziba w Warszawie jako "Sublicencjobiorca, (spotka posrednio zalezna od Emitenta),
w ramach  ktérej Sublicencjodawca udzielil Sublicencjobiorcy niewylacznego, pelnego
upowaznienia (sublicencja niewylaczna) do korzystania ze znaku towarowego slowno-
graficznego GREMI dla celow zwigzanych z dziatalnoscia gospodarcza Sublicencjobiorcy w kraju
1 za granica, z mozliwoscig poslugiwania si¢ znacznikiem graficznym, w tym takze z mozliwoscia
uzupetniania tego oznaczei stowem "Grupa" lub innym podobnym. Na podstawie umowy
Sublicencjobiorca ma prawo poslugiwaé si¢ w/w znakiem w zakresie calej prowadzonej przez
siebie dziatalnodci gospodarczej i §wiadczonych ustug, a w szczegdlnosci moze:

a) wprowadza¢ Znak do pamieci komputerdw,

b) zwielokrotnia¢ w technice druku lub innej formie zapisu, w tym poprzez umieszczanie

Znaku na drukach firmowych, banerach i innych materiatach reklamowych,

c) udostepnia¢ Znak w internecie, w tym poprzez umieszczanie Znaku na stronach

firmowych oraz na materialach handlowych rozsylanych przy pomocy sieci

informatycznych,

d) wprowadza¢ do obrotu produkty, ustugi, materiaty handlowe opatrzone Znakiem,

e) zawiera¢ Znak w firmie 1 nazwach przedsigbiorstw,

f) umieszczaé Znak na budynkach, innych obiektach budowlanych i tablicach reklamowych,

Strony ustalily, Zze umowa zostala zawarta na okres do dnia 30 czerwca 2016r., a licencja
rozpoczyna si¢ od dnia 01.07.2015. Z tytulu udzielenia licencji Sublicencjodawcy przystuguje
miesieczne wynagrodzenie netto w kwocie 220.000 zt. plus VAT tj. lacznie za caly okres
obowiazywania umowy w wysokosci 3 247 200,00 zI brutto.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych
wysoko§¢ moze przekroczy¢ réwnowarto$¢ kwoty 200.000 Furo, nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku.

= W dniu 28 wrzes$nia 2015r zostala zawarta umowa pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A.
jako Najemca, a Prosta Investments Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia, z siedziba
w Warszawie jako Wynajmujacym, ktorej przedmiotem jest najem pomieszczen biurowych,
tymczasowych pomieszczen biurowych, pomieszczen magazynowych oraz serwerowni o lacznej
powierzchni 3 517,61 metréw kwadratowych oraz miejsc parkingowych, z przeznaczeniem na
prowadzenie przez Spolke dzialalnosci gospodarczej, zlokalizowanych w budynku Prosta Office
Center ul. Prosta 51 w Warszawie, bedacych wlasnoscia Wynajmujacego.
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Umowa zostala zawarta na okres od 1 pazdziernika 2015r. do 1 stycznia 2019 roku.
W odniesieniu  do pomieszczenn biurowych, pomieszczenn magazynowych oraz miejsc
parkingowych, w odniesieniu do tymczasowych pomieszczen biurowych na okres od dnia
1 pazdziernika do dnia 31 pazdziernika 2015 roku, natomiast w odniesieniu do serwerowni na
czas nieoznaczony.

Z tytulu wynajmu Najemca zobowigzany jest do zaplaty miesi¢cznego czynszu oraz oplat
eksploatacyjnych na warunkach szczegélowo okreslonych w umowie. Yaczna szacunkowa
warto$¢ oplat czynszowych oraz eksploatacyjnych wynikajacych z umowy za caly okres jej
obowigzywania wyniesie 2 837 551,91 Euro netto tj. brutto 3 490 188,85 Euro, co w przeliczeniu
wedlug kursu S$redniego ogloszonego przez NPB na dzien zawarcia umowy wynosi
12 012 492,26 zL. netto tj. 14 775 365,49 z1 brutto.

Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku. W przypadku wypowiedzenia Umowy
ze skutkiem natychmiastowym z przyczyn okreslonych w Umowie lub rozwiazania Umowy z
innych przyczyn zawinionych przez Najemce, Najemca zobowigzany jest do zaplaty
Wynajmujacemu kary umownej w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ czynszu za czas liczony
od dnia rozwigzania Umowy, do dnia w ktérym pierwotnie miata obowigzywa¢ Umowa, tj. do
dnia 1 stycznia 2019 roku oraz naprawienia Wynajmujacemu wszelkiej szkody przewyzszajacej
zaplacong kare umowna, ktéra Wynajmujacy ponidst w zwiazku z rozwigzaniem Umowy (w tym
utraconych korzysci). Na dzien zawarcia niniejszej Umowy, wysoko$¢ kary umownej wynosi
2496 915,14 Euro tj. 10 570 440,55 z1. wedlug kursu $redniego ogloszonego przez NPB.

Zabezpieczenie platnosci czynszu i oplat eksploatacyjnych stanowi gwarancja bankowa oraz
depozyt pienigzny. W/w umowa jest umowsa znaczaca, tj. przekracza 10% kapitatéw wlasnych
Emitenta.

= W dniu 1 pazdziernika 2015r. spotka KCI S.A. podjela decyzje o zamiarze polaczenia
,Gremi Inwestycje” S.A. (poprzednio: Gremi Media S.A.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51,
00-838 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w  Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000038155 (jako Spotka
Przejmowana) oraz KCI S.A. z siedziba w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000112631
(jako Spolka Przejmujaca).

I. Sposéb  planowanego polaczenia Polaczenie nastapi w drodze przejecia przez Spotke
Przejmujaca spotki ,,Gremi Inwestycje” S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spélke Przejmujaca z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej w drodze emisji akji,
ktére Spotka Przejmujaca przyzna akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

II. Podstawowa charakterystyka dzialalnosci podmiotéw bioracych udzial w polaczeniu
Podstawowym przedmiotem dzialalnodci ,,Gremi Inwestycje” S.A. sa uslugi materialne 1
niematerialne, a w szczegdlnosci: dziatalno§¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami; zarzadzanie
rynkami finansowymi; dziatalno$¢ holdingéw finansowych; pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca
ustugi finansowe; pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania; pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane, pozostala
finansowa dzialalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana; pozostale formy udzielania
kredytow.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektéw budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek;
wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie
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nieruchomos$ciami; zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dzialalno$¢ firm
centralnych (head offices) 1 holdingdw, z wylaczeniem holdingéw finansowych; dzialalnos§¢
holdingéw finansowych.

III.  Uzasadnienie 1 cele dlugookresowe polaczenia: Uzasadnieniem polaczenia jest
restrukturyzacja Grupy Kapitalowej KCI S.A., do ktérej nalezy ,,Gremi Inwestycje” S.A.,
zapewniajaca koncentracj¢ prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym
zmniejszeniu jej sfery kosztowej, a takze zapewnienie mozliwosci aktualnym akcjonariuszom
,Gremi Inwestycje” S.A. uzyskanie akcji powstalego w wyniku polaczenia podmiotu
gospodarczego o silnej pozycji rynkowej jakim bedzie KCI S.A. Dziatalnos¢ KCI S.A. skupiona
jest glownie na dwoch obszarach tj. na segmencie nieruchomo$ciowym, ktéry w  wyniku
przeprowadzenia szeregu procesow konsolidacyjnych skupiony jest obecnie w samej Spolce
Przejmujacej oraz na segmencie mediowym. Segment mediowy tworzy spotka zalezna wobec
KCI S.A. 4. ,,Gremi Inwestycje” S.A. i Presspublica sp. z o.0.(obecnie: Gremi Media Sp. z 0.0.)
wraz ze spoOtkami zaleznymi. Pierwotna koncepcja rozwoju Grupy Kapitalowej KCI S.A.
zakladala stworzenie silnej grupy mediowej w oparciu o ,,Gremi Inwestycje” S.A., do ktorej
whniesione zostaly aportem udzialy w spélce Presspublica sp. z o. o. Zarzad KCI S.A. podjat
decyzje o wycofaniu si¢ z inwestycji w ,,Gremi Inwestycje” S.A. oraz zamierza podja¢ dzialania
zmierzajace do uchylenia Uchwal oraz odwroécenia procesu zwiazanego z ich realizowaniem.
Jednoczesnie ,,Gremi Inwestycje” S.A. - ktéra pozostaje aktualnie jednostka bezposrednio
dominujacg wobec Presspublica sp. z o0.0. - podjeta w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzje o
przeksztalceniu Presspublica sp. z o.0. ze spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjng oraz przeprowadzeniu procesu zmierzajacego do dopuszczenia akcji tak powstatej spotki
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (facznie "IPO"), o czym ,,Gremi Inwestycje” S.A. informowala w raporcie
biezacym nr 34/2015 z dnia 2 pazdziernika 2015 .

W tej sytuacji jednak docelowo w Grupie Kapitalowej KCI S.A. znalaztyby si¢ dwie spotki
gieldowe tj. ,,Gremi Inwestycje” S.A. i Presspublica dzialajace w segmencie mediowym. Tym
samym brak bedzie biznesowego uzasadnienia do wystgpowania w ramach Grupy Kapitatowej
KCI S.A. dwoch podmiotéw o takim samym profilu dzialalnodci. Jednoczesnie ,,Gremi
Inwestycje” S.A. bylaby gléwnie spotka holdingowa nie prowadzaca samodzielnie dziatalnosci
mediowej. W zwiazku z powyzszym celem polaczenia spélek KCI S.A. oraz ,,Gremi Inwestycje”
S.A. bedzie konsolidacja 1 ograniczenie liczby podmiotéw w grupie Kapitalowej KCI S.A.,
doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajacego konsolidacje sktadnikéw
majatku (w tym wickszodci udzialéw w Presspublica w jednym podmiocie, tj. w KCI S.A.),
obnizenie kosztéw dzialalno$ci omawianej Grupy Kapitalowej, lepsza alokacja §$rodkéw
pieni¢znych oraz bardziej racjonalne przeplywy finansowe pomiedzy podmiotami grupy tj. KCI
S.A. oraz ,,Gremi Inwestycje” S.A. Dzigki przeprowadzeniu procesu konsolidacji dotychczasowi
akcjonariusze ,,Gremi Inwestycje” S.A. stana si¢ akcjonariuszami podmiotu o silnej pozycji
rynkowej jakim jest KCI S.A., dziatajacego nie tylko w branzy mediowej ale i nieruchomos$ciowe;j.
Potaczenie dwoch spoétek publicznych w jeden organizm gospodarczy pozwoli rowniez na
ograniczenie dodatkowych kosztéw ponoszonych przez tego typu spotki, ktére to koszty
wynikaja z  przepiséw prawnych, w szczegélnosci dotyczacych okresowych obowigzkow
informacyjnych. Szczegdélowe warunki polaczenia zostana ustalone w wyniku prac 1 analiz
podjetych w toku rozméw prowadzonych przez Zarzady Spotki Przejmujacej 1 Spolki
Przejmowanej celem uzgodnienia planu polaczenia spolek, o czym Emitent bedzie informowac
zgodnie z wymogami prawa w drodze dalszych raportéw biezacych.

- W dniu 1 pazdziernika 2015r Spotka ztozyla w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy

w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oswiadczenie o cofnigciu

wniosku o wpis zmiany danych w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

dotyczacy rejestracji skutkéw prawnych uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
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dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji
serii H 1 I, a takze uchwaly nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
akcji serii H 1 I oraz zmiany Statutu Spotki (lacznie "Uchwaly"). Ponadto Spoétka wniosla
o umorzenie postgpowania rejestrowego w ww. sprawie. Cofnigcie ww. wniosku wynika
z szeregu zdarzen oraz okolicznosci zwigzanych z Uchwalami majacych miejsce po zakoniczeniu
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015r. W szczegdlnosci zas§ wplyw
na opisywana decyzje ma fakt wniesienia przez akcjonariuszy Spotki: Piotra Szczesnego oraz
Radostawa Kedziora (lacznie "Powodowie") powddztwa przeciwko Uchwatom oraz wniosku
o zabezpieczenie dochodzonych roszczen zwigzanych z Uchwatami.

- W wyniku powyzszych zdarzen dotyczacych wycofania si¢ z nabycia udzialéw ”Gremi
Inwestycje” S.A.  zarzad zmienil plany dotyczace budowy grupy medialnej wokél ,,Gremi
Inwestycje” S.A. . Dotychczasowe umowy o $wiadczenie uslug w zakresie prowadzenia na
zlecenie ksiag rachunkowych, doradztwa finansowego, obstugi prawnej, obstugi kadrowo-
placowej oraz innych ustug zwiazanych 2z szeroko pojeta dzialalnoscia, w tym takze
z administracyjna obstuga biura na rzecz spolek zaleznych od Gremi Media Sp. z o.o.
(d. Presspublica sp. z 0.0.) zostaly rozwiazane.

. W dniu 15 pazdziernika 2015r. taczna warto§¢ umow zawartych przez Spotke wraz z jej
podmiotami zaleznymi, z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiagnela
warto$¢ 7 105 879,26 zt brutto. tj. warto$¢ przekraczajaca 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

Umowa o najwyzszej wartodci jest umowa o $wiadczenie ustug obstugi wspomagajacej, zawarta
wdniu 15 pazdziernika 2015r. pomiedzy spotkami zaleznymi od Emitenta oraz od Pana
Grzegorza Hajdarowicza: Presspublica Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (obecnie: Gremi Media
Sp.zo0.0.), a Gremi Business Communication Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, jako
Uslugobiorcg (spolka zalezna od Presspublica Sp. z 0.0.)

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad §wiadczenia przez Presspublica Sp. z 0.0. w zakresie
wskazanym przez Ustugobiorce na rzecz Ustugobiorcy ustugi w zakresie prowadzenia na zlecenie
ksiag rachunkowych, doradztwa finansowego, obstugi prawnej, obstugi kadrowo-placowej oraz
inne ustugi zwigzane z szeroko pojeta dziatalnoscia, w tym takze z administracyjng obstugg biura.
Umowa zostala zawarta na okres od 16.10.2015r. do 31.12.2016r.

Tytulem wynagrodzenia za ustugi zwigzane z realizacja Umowy Uslugobiorca bedzie placit
Presspublica Sp. z 0.0. wynagrodzenie miesigczne w wysokosci netto 116.843,03z1. na podstawie
prognozowanych kosztow ustug objetych umows powigkszonych o stalg marze.

Faczna szacunkowa warto§¢ umowy za caly okres obowigzywania zostala okre§lona na poziomie
1694 223,94 z1. netto tj. brutto 2 083 895,44 z1.

Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku, nie zawiera postanowien dotyczacych kar
umownych.

= W dniu 22 pazdziernika 2015r. NWZ ,,Gremi Inwestycje” S.A. w drodze podjecia
Uchwaly nr 6 uchylil uchwaty nr 30 i nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
06 lipca 2015 roku w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w caloéci prawa poboru akcji serii H 1 I
oraz w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i I oraz zmiany
Statutu Spotki

. W dniu 22 pazdziernika 2015r w zwiazku z cofni¢ciem wniosku o wpis zmiany danych
w KRS dotyczacego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, zostaly podpisane nastgpujace
umowy:

1)Porozumienie o rozwiazaniu umowy objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. pomiedzy ,,Gremi
Inwestycje” S.A. a KCI S.A. z siedziba w Krakowie
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2) Porozumienie o rozwigzaniu umowy objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. pomiedzy ,,Gremi
Inwestycje” S.A. , a Gremi sp. z o.0.

Zbyte aktywa mialy charakter dlugoterminowej lokaty kapitalowej a ich nabycie dniu 6 lipca
2015r. nastapito tytulem aportu celem pokrycia nowoemitowanych przez Emitenta akcji serii H
oraz I, bez koniecznosci finansowania ich nabycia w inny sposob.

FLaczna warto§¢ ewidencyjna zbytych w dniu 22 pazdziernika 2015r. udzialéw Presspublica
Sp. zo.0. (obecnie: Gremi Media Sp.zo0.0.) w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosila
200 222 334,35 zt. Udzialy zostaly przeniesione zwrotnie w zwigzku z faktem rozwigzania umow
objecia akeji serii H 1 I, w wykonaniu zobowiazania do zwrotu wniesionego odpowiednio przez
KCI S.A. i Gremi sp. z o.0. wkladu niepieni¢znego, w zwiazku z czym nie wystapita cena zbycia.

- W dniu 30 pazdziernika 2015r nastapilo podpisanie przez Spoétki uzgodnionego Planu
polaczenia KCIS.A. (Spoétki Przejmujacej) oraz ,,Gremi Inwestycje” S.A. (Spotki
Przejmowanej).

- W dniu 30 pazdziernika 2015r Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal nastepujace zmiany Statutu
Spotki, uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 32, w dniu 6 lipca 2015z.:

§ 12. Statutu otrzymal brzmienie: "Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spétki
w Warszawie lub w Krakowie."

§ 13 ust.3 Statutu - zostal skreslony

§ 13 ust.4 Statutu - zostal skreslony

§ 14 Statutu otrzymal brzmienie: "1.Rada Nadzorcza liczy od 5 do 9 czlonkéw,
powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na okres trzech lat. O liczbie
czlonkéw Rady Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie. 2. Walne Zgromadzenie jednemu
z cztonkéw Rady Nadzorczej powierza funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W toku
kadencji Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie moze odwolaé Przewodniczacego
z zajmowanej funkcji z pozostawieniem go w skladzie Rady Nadzorczej z jednoczesnym
powolaniem na t¢ funkcj¢ innego czlonka Rady Nadzorczej. 3. Rezygnacja czlonka Rady
Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej nie pozbawia Rady Nadzorczej mozliwosci dziatania
jezeli w skltad Rady Nadzorczej wchodzi co najmniej pig¢ oséb, w tym jej Przewodniczacy.
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspolnej trzyletniej kadencji.

§ 16 A ust.7 Statutu - zostal skreslony

§ 17 Statutu Spélki otrzymal brzmienie: " 1. Zarzad Spolki jest powolywany i odwolywany
przez Rade Nadzorcza na okres trzech lat. O liczbie czlonkéw Zarzadu decyduje Rada
Nadzorcza. 2. Zarzad sklada si¢ z od jednego do pigciu cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powolywanych na wspdlna kadencje."

- W dniu 30 pazdziernika 2015r. w zwiazku z zawarciem porozumient rozwigzujacych
umowy zawarte pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. wraz ze spotka zalezna, a spotkami
zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza, laczna wartos¢ rozwigzanych umow osiagneta
5075 869,59 z1. brutto, tj. kwote przekraczajaca 10% kapitaléw wiasnych Emitenta.

Wsrod w/w umdw, umows o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 23 lipca 2015r.
pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. jako "Sublicencjodawca, a Gremi Business Communication
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie jako "Sublicencjobiorca, w ramach ktérej Sublicencjodawca
udzielit Sublicencjobiorcy niewylacznego, pelnego upowaznienia (sublicencja niewylaczna)
do korzystania ze znaku towarowego stowno-graficznego GREMI dla celow zwiazanych
z dzialalnoscig gospodarcza Sublicencjobiorcy.
W/w umowa zostala w dniu 30 pazdziernika 2015r. rozwiazana za porozumieniem stron,
ze skutkiem na 31 pazdziernika 2015r.  Przyczyna rozwiazania umowy jest zmiana planéw
dotyczacych budowy grupy medialnej. Skutkiem finansowym rozwigzania w/w umowy jest
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zmniejszenie wynagrodzenia za planowany okres jej obowigzywania, w wysokosci 1 760 000 zt
netto plus VAT tj. 2 164 800 ztotych brutto. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze Spotka w dniu
30 pazdziernika 2015r. rozwigzala réwniez umowe o licencje na znak GREMI, w efekcie czego
nie bedzie ponosi¢ kosztéow zwigzanych z umowa.

. W dniu 16 grudnia 2015r zarzad przekazal Sprawozdanie Zarzadu ,,Gremi Inwestycje”
S.A. sporzadzone w trybie art. 501 § 1 Kodeksu spotek handlowych uzasadniajace polaczenie
KCI S.A. jako Spoétki Przejmujacej oraz ,,Gremi Inwestycje” S.A. jako Spoétki Przejmowanej oraz
Opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta z badania Planu polaczenia Spoélek, opublikowanego
przez ,,Gremi Inwestycje” S.A. w dniu 30 pazdziernika 2015r.

- W dniu 21 grudnia 2015r. faczna warto§¢ umoéw zawartych przez Spolke wraz
z podmiotem zaleznym, z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiagneta
warto$¢ 8 377 580 zt tj. warto$¢ przekraczajaca 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

Umowg o najwyzszej wartodci jest umowa pozyczki w wysokosci 5 000 000 zt zawarta w dniu
21 grudnia 2015r. pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A. jako Pozyczkodawca, a KCI S.A.
z siedziba w Krakowie jako Pozyczkobiorca, z terminem splaty do dnia 10 grudnia 2016r.
Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Umowa nie zawiera kar
umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.

. W dniu 23 grudnia 2015r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal nastepujace zmiany Statutu Spoltki,
uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 pazdziernika 2015r. :

§ 1 Statutu Spolki, otrzymal brzmienie: Firma Spoétki brzmi ,,GREMI INWESTYCJE”
Spotka Akceyjna.

§ 2 Statutu Spoélki, otrzymal brzmienie : Siedziba Spotki jest miasto Krakéw.

§ 12 Statutu Spoéltki , otrzymal brzmienie : Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie
Spotki lub w Warszawie

Zdarzenia po dacie bilansowe;j

- W dniu 15 marca 2016r laczna warto$¢ umoéw  zawartych przez Spoltke wraz
z podmiotem zaleznym, z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiagnela
warto$¢ 6.267.714,91 z1, tj. warto$¢ przekraczajaca 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

Umowsg o najwyzszej wartosci jest umowa podnajmu z dnia 29 lutego 2016 roku o wartosci
2 628 982,89 zl, (warto$¢ umowy ustalona zostala na podstawie §redniego kursu Euro z dnia jej
zawarcia ogloszonego przez Narodowy Bank Polski) zawarta pomiedzy ,,Gremi Inwestycje” S.A.
jako oddajacym w podnajem, a Gremi Media Sp. z o. o.(poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.) jako
Podnajemca. Wynagrodzenie z tytulu umowy zostalo ustalone na warunkach rynkowych.
Umowa zawarta zostala na czas oznaczony. Maksymalna wysokos§¢ kary umownej ustalonej
umowg wynosi 963 240,27 zt (wartos$¢ kary ustalona zostala na podstawie $redniego kursu Euro
z dnia zawarcia umowy ogloszonego przez Narodowy Bank Polski), a jej zaplata nie wylacza
uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokos¢ tych kar.
Umowa nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.

- W dniu 18 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Memorandum
informacyjne KCI S.A.. Memorandum zostalo opublikowane do wiadomosci publicznej w dniu
23 marca 2016 r. w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki www.gremiinwestycje.pl
w zakladce "Polaczenie Gremi Inwestycje S.A. z KCI S.A." oraz na stronie internetowe;j
Oferujacego - Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl.
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= W dniu 21 marca 2016r na podstawie przepiséw art. 504 wzwigzku zart. 4021
§ 1 Kodeksu spélek handlowych ("k.s.h.") miatlo miejsce pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy
o zamiarze polaczenia KCI S.A. oraz "Gremi Inwestycje" S.A.

Ll W dniu 21 marca 2016 roku Zarzad "GREMI INWESTYCJE" S.A. dzialajac na
podstawie przepiséw art. 399 §1 iart. 402(1) Kodeksu spotek handlowych zwolal na dzien
25 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

- W dniu 5 kwietnia 2016r mialo miejsce drugie zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze
polaczenia KCI S.A. oraz "Gremi Inwestycje" S.A.

. W dniu 25 kwietnia 2016 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktore podjeto uchwale w sprawie polaczenia KCI S.A. oraz ,,Gremi Inwestycje”
S.A., oraz zwigzanym z tym podwyzszeniem kapitalu zakladowego przez KCI S.A., oraz w
sprawie zmian Statutu KCI S.A.

4. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zaréwno Spoélka dominujaca, jak 1 jednostka od niej zalezna, sa stronami postgpowan przed
sadami powszechnymi. Warto§¢ zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych dotyczy kazde z
toczacych si¢ postepowan nie przekracza 10 % kapitaléw wlasnych emitenta.

1.1.W dniu 27 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymala z Sadu Okregowego w  Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 30 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w
sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H 1 I oraz o uchylenie
Uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi
Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji
akcji serit H 1 1 oraz zmiany Statutu Spoétki. Pozew zostal wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana
Piotra Szczesnego oraz Pana Radoslawa Kedziora. Pozew zostal zarejestrowany pod sygn. akt

XX GC 708/15.

W sprawie ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) zlozyla odpowiedZ na pozew, a
nastepnie powodowie cofneli pozew. Wobec cofniecia pozwu Sad Okregowy w Warszawie,
postanowieniem z dnia 07.12.2015 r. umorzyt postgpowanie 1 zasadzil od pozwanej spotki koszty
procesu w kwocie 2.377 zt. W dniu 21.12.2015 r. ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media
S.A.) zlozyla zazalenie na rozstrzygnigcie dotyczace kosztéw procesu. Zazalenie nie zostato

jeszcze rozpoznane.

1.2.Przed zlozeniem pozwu opisanego w punkcie 1.1 Piotr Szczesny i1 Radostaw Kedzior
wystapili z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczen o stwierdzenie niewaznosci lub
ewentualnie uchylenie Uchwal nr 30 1 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi
Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. Sad Okregowy w Warszawie,
w ramach rozpoznania ich wnioskow, wydal postanowienia w sprawach XX GCo 163/15 i XX
GCo 164/15, w ktérych udzielit zabezpieczenia roszczed wnioskodawcéw w stosunku do
,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) poprzez wstrzymanie wykonania wyzej
wymienionych uchwal do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania. Spotka zlozyla
zazalenie na te postanowienia Sadu.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. Spotka powzigla wiadomo$¢ o wydaniu przez Sad Okregowy w
Warszawie XX Wydzial Gospodarczy w dniu 24 wrzesnia 2015 r. postanowien w sprawach XX
s 15
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GCo 163/15 i XX GCo 164/15, na podstawie ktérych ww. Sad dzialajac w trybie art. 395 § 2
k.p.c. (i) uchylit zaskarzone przez Spotke postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie z dnia
23 oraz 24 lipca 2015 r. wydane na wniosek akcjonariuszy Spotki Pana Piotra Szczesnego oraz
Pana Radostawa Kedziora, udzielajace tym akcjonariuszom zabezpieczenia dochodzonych przez
nich roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6tki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akcji serii H 1 I oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w
drodze emisji akcijt serii H 1 I oraz zmiany Statutu Spoétki poprzez wstrzymanie wykonalno$ci tych
uchwal, a takze (i) oddalit ztozone przez Pana Piotra Szczgsnego oraz Pana Radostawa Kedziora
wnioski o zabezpieczenie roszczen dotyczacych przywotlanych uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoltki z dnia 6 lipca 2015 .

Oba postanowienia z dnia 24 wrze$nia 2015 r. zostaly zaskarzone przez Akcjonariuszy
wystepujacych z wnioskami o zabezpieczenie. Zazalenie Piotra Szczgsnego zostalo przekazane
do rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie 1 zarejestrowane pod sygn. akt: VI Acz
2350/15. W tej sprawie Sad Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z 22 marca 2016 r. oddalit
zazalenie Piotra Szczesnego i zasadzil na rzecz Spotki koszty postepowania w kwocie 227 z1.
Zazalenie zlozone przez Radostawa Kedziore zostalo natomiast odrzucone przez Sad Okregowy
w Warszawie w czgsci postanowieniem z dnia 26 stycznia 2016 r., a w pozostalym zakresie
postanowieniem z dnia 29 marca 2016 r. Drugie z wymienionych postanowien nie jest jeszcze
prawomocne.

W dniu 22 marca 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydzial VI Cywilny (sygn. akt VI Acz
2350/15) oddalit zazalenie Piotra Szczgsnego na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie
XX Wydzial Gospodarczy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku, ktérym to postanowieniem uchylono
zaskarzone przez Spotke postanowienie tegoz Sadu z dnia 23 lipca 2015 roku w przedmiocie
udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez akcjonariusza roszczen o stwierdzenie
niewaznosci albo uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca
2015 roku nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji serii H 1 1
oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H 1 I oraz
zmiany Statutu Spotki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwal, a takze oddalono
ztozony przez Piotra Szczesnego wniosek o zabezpieczenie roszczen dotyczacych przywotanych
uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 roku. Wydane przez Sad
Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku, postanowienie
oddalajace zazalenie akcjonariusza Piotra Szczesnego jest prawomocne i nie stuzy od niego
$rodek zaskarzenia.

2.W dniu 02 wrzesnia 2015 roku Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w  Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015r. w
sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Pozew zostal wniesiony przez Akcjonariuszy:
Pana Piotra Szczgsnego oraz Pana Radostawa Kedziora.

Spotka wniosla odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informaciji o
wyznaczeniu terminu rozprawy.

3.W dniu 21 wrzesnia 2015r. Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydzial
Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie
udzielenia Czlonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2014.
Pozew zostal ztozony w dniu 30 lipca 2015r. przez akcjonariusza Spétki Pana Piotra Szczgsnego,
ktory okreslit warto§¢ przedmiotu sporu na 9 984 000 ztotych.

,» GREMI INWESTYCJE™ S.A. - SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU




Spotka wniosla odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informaciji o
wyznaczeniu terminu rozprawy.

4 W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spotka ztozyla w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko akcjonariuszom Spotki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (facznie
"Pozwani") o zaplate kwoty 322.394,00 zl tytulem odszkodowania za straty majatkowe
poniesione w zwiazku z bezprawnymi dzialaniami Pozwanych, ktére doprowadzily do braku
mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 r.
nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji serii H i I, a takze
uchwaly nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H i I
oraz zmiany Statutu Spotki (facznie "Uchwaly").

Wzmiankowane czynnosci Pozwanych mialy charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie
stanowily naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan
sadowych przeciwko Uchwatom bylo zablokowanie realizacji Uchwal oraz wykorzystanie tego
faktu, jako §rodka do realizacji wlasnych intereséw majatkowych - co w odniesieniu do jednego z
Pozwanych potwierdzit Sad Okregowy w  Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy, w
postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania Powodéw inwestor, majacy
obja¢ nowo wyemitowane akcje Spolki serii H i I, wycofal si¢ z realizacji przygotowanego
projektu budowy wokét Spotki silnej grupy medialnej, za§ Spétka utracita mozliwosé
przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego zgodnie z trescig Uchwal oraz trwatego
pozyskania aktywa w postaci udzialéw w spoélce Presspublica sp. z 0.0. Aktualnie dochodzona
omawianym pozwem kwota odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zt stanowi réwnowarto$§é
wydatkow poniesionych przez Spotke w zwigzku z przygotowaniem oraz realizacja wszystkich
czynno$ci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia kapitalu zakladowego zgodnie z
Uchwalami, emisji nowych akcji serii H i I, a takze dopuszczenia tych papieréw wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym.

Pozew Spolki zostal zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie pod sygnaturg akt IIT C
1189/15. W ramach tego postgpowania Spotka zlozyla w dniu 02.11.2015 r. wniosek o
zabezpieczenie dochodzonego roszczenia.

W dniu 12 listopada 2015 r. Spétka powzigta informacije, o wydaniu w dniu 6 listopada 2015r.
przez Sad Okregowy w Warszawie postanowienia ("Postanowienie") w przedmiocie oddalenia
ztozonego przez Spotke wniosku o zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego w wysokosci
322.394,00 zt dochodzonego przeciwko akcjonariuszom Spoélki - Piotrowi Szczesnemu oraz
Radostawowi Kedzior (lacznie "Pozwani") za straty majatkowe poniesione w zwiazku z
bezprawnymi dzialaniami Pozwanych, ktére doprowadzily do braku mozliwosci realizacji
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy w calosci prawa poboru akeji serii H 1 I, a takze uchwaly nr 31 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H i I oraz zmiany Statutu

Spolki (syen. akt 111 C 1189/15).

Z tredci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz zlozony przez Spoétke wniosek o udzielenie
tymczasowej ochrony prawnej zostal oddalony wylacznie z uwagi na niewykazanie - w ocenie
ww. Sadu - wystepowania po stronie Spotki tzw. interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia.
Sad Okregowy w Warszawie potwierdzil jednak zasadno$¢ roszczenia odszkodowawczego
dochodzonego przez Spétke oraz stwierdzil, ze "wnioskodawca uprawdopodobnit roszczenie".
Ponadto w uzasadnieniu do Postanowienia wskazano, ze "zdaniem Sadu zalaczone do akt
niniejszej sprawy dowody w postaci udokumentowania zaistnialego stanu faktycznego, a takze
dolfaczone faktury na potwierdzenie wysokosdci zadanego w pozwie roszczenia dostatecznie
uprawdopodobnily zadanie" Spoétki dotyczace zaplaty przez Pozwanych odszkodowania w
facznej wysokosci 322.394,00 zl. Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie ocena
okolicznosci sprawy potwierdzila tez¢ o bezprawnosci dzialan podjetych przez Pozwanych
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wobec Spétki, ktére opisano w raporcie biezacym Spotki nr 36/2015 z dnia 15 pazdziernika
2015t.

W dniu 19 listopada 2015 r. Spétka zlozyla zazalenie na Postanowienie. Zazalenie Spo6tki zostato
przekazane do Sadu Apelacyjnego w Warszawie i bedzie rozpoznawane pod sygn. akt VI Acz
2684/15. Sad Apelacyjny w Warszawie, postanowieniem z dnia 23 marca 2016 r., oddalit
zazalenie Spotki.

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku wydat
postanowienie, o oddaleniu zazalenia Spétki na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie
III Wydziat Cywilny z dnia 6 listopada 2015 roku, ktérym to postanowieniem oddalono wniosek
Spotki w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez nig od Piotra Sczesnego 1
Radostawa Kedziora. Wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydzial Cywilny w dniu 23
marca 2016 roku postanowienie jest prawomocne i nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.

5.W dniu 21 stycznia 2016 roku Spoétka otrzymala z Sadu Okregowego w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015 roku w
sprawie podniesienia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H i I oraz zmiany Statutu
Spotki. Pozew wnidst Akcjonariusz Jan Bednarz.

W dniu 20 lutego 2016 roku Spoétka wypelniajac zobowigzanie Sadu zlozyla odpowiedz na
pozew Jana Bednarza z dnia 4 sierpnia 2015 roku, wnoszac jednocze$nie o umorzenie
postepowania w calosci tj. zaréwno w zakresie powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spotki Akeyjnej jak i w zakresie wniosku o zabezpieczenie tegoz powoddztwa,
ktory zawarty zostal w treSci pozwu a takze zasadzenie na rzecz Spoétki poniesionych kosztow
zwigzanych z postepowaniem i dochodzeniem swych praw. Pozwana wskazala takze ewentualne,
w przypadku nie podzielenia przez Sad argumentéw pozwanej przemawiajacych za koniecznoscia
umorzenia postepowania, z tzw. ostroznoséci procesowej, wnioski o oddalenie powddztwa w
calosci 1 umorzenie postgpowania z wniosku o zabezpieczenie powddztwa oraz zasadzenie na
rzecz pozwanej poniesionych kosztéw zwiazanych z postepowaniem i dochodzeniem swych
praw, wedlug norm prawem przepisanych.

6.W dniu 5 kwietnia 2016 roku Spoétka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa—Krowodrzy
w Krakowie Wydzial I Cywilny odpis pozwu zlozonego przez Piotra Szczesnego zaplate kwoty
402,00 z wraz odsetkami liczonymi od dnia wniesienia pozwu. Powoéd podstawy swych roszczen
upatruje w odpowiedzialnosci Spotki za brak decyzji WZA w przedmiocie wyplaty dywidendy
Spotka w dniu 19 kwietnia zlozyla odpowiedz na pozew domagajac si¢ oddalenia powodztwa w
calo$ci oraz zasadzenie na rzecz pozwanej poniesionych kosztow zwigzanych z postepowaniem i
dochodzeniem swych praw, wedlug norm prawem przepisanych.
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5. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

5.1. Podstawowe wskazniki finansowe
2015 2014

Regtownosc kapitatu Wl’a.snego (ROE) 8.12% 247%
wynik finansowy netto/kapital wlasny
Wskaznik ptynnosci biezacej (current ratio)

o . CoN 8,07 65,10
aktywa biezace/zobowigzania biezace
Wskaznik ogélnego zadluzenia

PR OSO ' 0,12 0,01

zobowigzania ogétem/aktywa ogétem
Wskaznlk rentownosci na akwach (ROA) 715% 2.43%
wynik finansowy netto/aktywa ogélem
Trwalo$¢ struktury finansowania
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania 98,21% 98,75%

dlugoterminowe)/suma pasywow

W na dzien 31 grudnia 2015 Spoétka uzyskata przychody ogélem w wysokosci 1654 tys. zl.
Spotka osiagneta w 2015 roku wynik finansowy netto (strata) w wysokosci -3 685 tys. zt. Kapital
wlasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniost 45 369 tys. zt. Suma bilansowa Spoélki na dzien

31 grudnia 2015 roku wyniosta 51 558 tys. z1.

2015 2014
Przychody ze sprzedazy w tys. zl 5173 0
Wynik finansowy netto w tys. zl (3 685) 1210
Kapitat wtasny w tys. zt 45 369 49 054
Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. z1 7 436 40 375
Zobowigzania krotkoterminowe w tys. zt 922 623
Aktywa ogoétem, w tym: w tys. zl 51 558 49 677
Aktywa trwale w tys. zt 44 122 9119
Aktywa obrotowe w tys. zt 7 436 40 558
19
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Wartos¢ krotkoterminowych aktywow obrotowych w 2015 roku wyniosta 7436 tys. z1.
Zobowiazania krotkoterminowe Spotki na koniec roku 2015 roku wynosily 922 tys. zt. Udzial
aktywow trwalych w aktywach ogélem na 31 grudnia 2015 roku wynidst 86,0%. Istotna zmiana,
ktéra zaszla w strukturze aktywéw (przesunigcia pomigdzy aktywami trwalymi oraz aktywami
obrotowymi) w poréwnaniu do struktury aktywow w roku 2014 wynikala z uméw Datio in
Solutum zawartych w dniu 01 lipca 2015r. Szczegélowo umowy te zostaly opisane w pkt.3
niniejszego Sprawozdania (,,Informacje o znaczacych zdarzeniach...”).

5.2.  Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta

W zwigzku z tym, ze planowany przez Spoétke rozwdj dziatalnosci medialne, ktérego poczatkiem
miato by¢ podniesienie kapitalu w spélce w drodze aportu udziatéw spotki Presspublica Sp.
z 0.0. zostal zablokowany dzialaniami akcjonariuszy mniejszo$ciowych, dniu 1 pazdziernika
2015r. spotka podjeta decyzje o zamiarze polaczenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (jako Spotka
Przejmowana) oraz KCI S.A. (jako Spétka Przejmujaca).

Sposob planowanego polaczenia Polaczenie ma nastapi¢ w drodze przejecia przez Spolke
Przejmujaca spotki ,,Gremi Inwestycje” S.A. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h.
tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotki  Przejmowanej na Spélke Przejmujaca
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki Przejmujacej w drodze emisji
akcji, ktoére Spotka Przejmujaca przyzna akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

Celem polaczenia spotek KCI S.A. oraz ,,Gremi Inwestycje” S.A. bedzie konsolidacja
1 ograniczenie liczby podmiotéw w Grupie Kapitalowej KCI S.A., doprowadzenie do powstania
podmiotu gospodarczego zapewniajacego konsolidacje skladnikéw majatku (w tym wickszosci
udzialéw w Gremi Media sp. z 0.0. w jednym podmiocie, tj. w KCI S.A., obnizenie kosztow
dzialalnosci grupy kapitalowej, lepsza alokacja $rodkéw pienieznych oraz uproszczenie
przeplywow finansowych, w tym redukcja ilosci przeplywéw, pomiedzy podmiotami
wchodzacymi w sklad Grupy Kapitalowej KCI.

Dzigki  przeprowadzeniu procesu konsolidacji  dotychczasowi akcjonariusze ,,Gremi
Inwestycje” S.A. stang si¢ akcjonariuszami podmiotu o silnej pozycji rynkowej jakim jest KCI
S.A., dzialajacego nie tylko w branzy mediowej ale inieruchomos$ciowej. Polaczenie dwoéch
spotek publicznych w jeden organizm gospodarczy pozwoli réwniez na ograniczenie
dodatkowych kosztow ponoszonych przez tego typu spotki, ktore to koszty wynikaja
z przepiséw prawnych, w szczegdlnosci dotyczacych okresowych obowiazkéw informacyjnych.

W ocenie Zarzadu z uwagi na zatwierdzenie w dniu 18 marca 2016 roku przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego memorandum polaczeniowego istnieje realna mozliwos¢, ze w I potowie 2016 roku
polaczenie obu spolek zostanie zarejestrowane przez sad.

6. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gté6wnych inwestycji.

6.1. Powigzania kapitalowe Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udzial w ogdlnej liczbie
gloséw posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych jest
réwny udziatowi Spotki w kapitalach tych jednostek.
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Procentowy udziat Spotki

Podstawowy w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot
dziatalnosci 31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
. Licencjonowanie
grerzn(l) iukces Warszawa wlasnos$ci 100% 100%
p- 2 0.0 intelektualnej

6.2. Inwestycje majatkowe

Inwestycje majatkowe Spoétki w roku 2015 polegaly na zakupie od firmy Proximus S.A.
oprogramowania firmy Oracle. Kwota wydatkéw zwiazana z tym zakupem wyniosta 300tys.zt.
Inne wydatki w inwestycje majatkowe nie mialy miejsca.

6.3. Informacje na temat zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spélce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz
31 grudnia 2014 roku ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia Na dzien 31
2015 roku grudnia 2014 roku
Zarzad Jednostki 2 3
Pozostali 0 1
RAZEM 2 4

Na dzien publikacji Sprawozdania Zarzad Spoétki byl jednoosobowy. Zmiany skladu Zarzadu

zostaly oméwione w pkt.1 Sprawozdania.

Zarzad Spotki zostal powolany przez Rade Nadzorcza.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
biezacy i poprzedni rok obrotowy:
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Przychody od Zakupy od Naleznosci od | Zobowiazania od
podmiotéow podmiotéow podmiotéw podmiotéw
Podmiot powiazany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
01-12. | 01-12. | 01-12. | 01-12. | 01-12. | 01-12. | 01-12. | 01-12.
2015 2014 | 2015 @ 2014 | 2015 = 2014 | 2015 2014
Jednostka zalezna: 522 588 - -l 1226 6807 - -
Gremi Sukces Sp. z o.0.
Inne jednostki powigzane: 6349 1917 2191 749| 6134 31420 710 255
KCI S.A. 116 1 15 155| 6016 - 2 30
KCIPTK S.A. 28 70 - 1 - 1024 - -
Forum XIII Delta Forum XIII 2 - - - - - - -
Gamma
Gremi Sp. z 0.0. 979 1834 716 469 -29390 - 87
Gremi Media Sp. z o.0. 1002 11 50 10 98 308 52 6
(d. Presspublica)
Gremi Business Communication 3094 - 866 14 - 109 414 9
Sp. z o.0.
Uwazam Rze Sp. z o.0. 146 - 22 - 2 - - -
Gremi FAD Sp. z o.0. 22 - 522 2 242
E-kiosk S.A. 786 - 100 - - - 123
Gremi Broker Sp. z o0.0. 22 - - - 2 - - -
Gremi Edycja Sp. z o.0. 22 - - - 2 - - -
Gremi Edycja 2 Sp. z o.0. 22 - - - 2 - - -
Gremi Ekonomia Sp. z o.0. 22 - - - 2 - - -
Gremi Ekonomia 2 Sp. z o.0. 22 - - - 2 - - -
Gremi Prawo Sp. z o.0. 22 - - - 2 - - -
Gremi Prawo 2 Sp. z o.o0. 22 - - - 2 - - -
Gremi Wydarzenia Sp. z o.0. 22 - - - 2 - - -
Razem:| 6871 2505| 2191 749| 7360 38227 710 255

W 2015 roku Emitent nie zawieral z podmiotami powigzanymi transakcji innych, niz na

warunkach rynkowych.
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8. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach oraz informacje o udzielonych przez Emitenta
pozyczkach, a takze udzielonych porgczeniach i gwarancjach.

W dniu 31 marca 2015 roku 2014 zostal podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym z dnia 01.01.2014r pomiedzy Alior Bank S.A. w Warszawie a Spétka. Zgodnie z w/w
aneksem ostateczny termin splaty kredytu okreslony zostat na 31.01.2016r. Na dzien 31 grudnia
2015 wykorzystanie kredytu wynosito: 33 tys. zt. Szczegélowy harmonogram splat zawiera pkt.24
do ,Sprawozdania Finansowego Gremi Inwestycje S.A. za rok zakonczony 31.12.2015”.
Catkowita splata nastapita zgodnie z ustaleniami aneksu w dniu 31 stycznia 2016r.

W dniu 21 grudnia 2015 roku =zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Spolka
(pozyczkodawca) a KCI S.A. (pozyczkobiorca) na kwote 5.000 tys. zt wraz z odsetkami. Termin
splaty pozyczki zostal ustalony na 10 grudnia 2016 roku.

W dniu 29 grudnia 2015 roku =zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Spolka
(pozyczkodawca) a KCI S.A. (pozyczkobiorca) na kwote 1.000 tys. zt wraz z odsetkami. Termin
splaty pozyczki zostal ustalony na 30 listopada 2016 roku. Zabezpieczeniem umowy jest weksel
wlasny in blanco.

W 2015 roku nie zostaly zawarte Zadne inne niz wyzej wymienione umowy pozyczek, nie zostaly
takze udzielone Zadne poreczenia 1 zabezpieczenia.

9.  Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji; informacje dotyczace akcji
wlasnych

W dniu 20 grudnia 2015r. Spétka wyemitowala 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii Y
o warto$ci nominalnej 1 000 zlotych kazda /"Obligacje"/ i tacznej warto$ci nominalnej i cenie
emisyjnej 5.000.000 zt.

Laczna warto$¢ emisji nie przekracza 10% kapitaléw wlasnych Emitenta. Wszystkie Obligacje
zostaly objete i w calodci oplacone przez inwestora. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien
20 stycznia 2017 r.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wyplata naleznych odsetek
bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji
publicznej. Cel emisji obligacji nie zostal okreslony.

Zabezpieczeniem obligacii sa :

- Poreczenia udzielone przez: Gremi Business Communication sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
Pana Grzegorza Hajdarowicza i KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie do kwoty
7.500.000 zt. kazde

-Hipoteka umowna laczna ustanowiona przez KCI spotka akeyjna z siedzibg w Krakowie na:
--prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie
ewidencyjnym nr 14, objetej ksiega wieczysta KR1P/00240977/8 prowadzona przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Podgoérza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych

--prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie
ewidencyjnym nr 14, objetej ksigga wieczysta KR1P/00240981/9 prowadzona przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Podgoérza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych

—-prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Krakowie w obrebie
ewidencyjnym nr 14, objetej ksigga wieczysta KR1P/00240978/5 prowadzona przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Podgoérza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych

—-prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Krakowie w obrebie
ewidencyjnym nr 14, przy ulicy Zablocie, objetej ksigga wieczysta KR1P/00240980/2
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prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgérza w Krakowie, IV Wydzial Ksiag
Wieczystych

—-prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Krakowie w obrebie
ewidencyjnym nr 14, objetej ksicga wieczysta KR1P/00240983/3 prowadzona przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Podgoérza w Krakowie, IV Wydziat Ksiag Wieczystych

—-prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej w Krakowie w obrebie
ewidencyjnym nr 14, przy ulicy Romanowicza, objetej ksiega wieczysta KR1P/00240982/6
prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgérza w Krakowie, IV Wydzial Ksiag
Wieczystych.

--Warto$¢ rynkowa nieruchomosci jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego i wlasnosci
oszacowana zostala wedlug operatu sporzadzonego przez uprawnionego bieglego na
42.083.000 zt

-Oswiadczenia Emitenta oraz kazdego z w/w poreczycieli w formie aktu notarialnego,
o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
7.500.000 kazde

Wartos§¢ zaciagnigtych zobowiazan ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego o nie
wigcej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia, tj. na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosi:
2.103 ty§ PLN, w tym zobowiazan przeterminowanych 0,00 zlotych.

Perspektywy ksztaltowania zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji
proponowanych do nabycia (lacznie 2z zobowigzaniami 2z Obligacji) sa nastepujace:
prognozowana warto$¢ zobowigzan finansowych i rezerw na zobowiazania finansowe Emitenta
wynosi  8.000.000 zlotych, w tym warto$¢ zobowiazan finansowych krétkoterminowych
w wysokosci 8.000.000 zlotych.

W dniu 20 grudnia 2015r. Spotka zlozyla na rzecz funduszu inwestycyjnego Open Finance
Obligaciji Przedsigbiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedziba
w Warszawie, reprezentowanego przez zarzadzajaca tym funduszem spotke pod firma Open
Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spotka akcyjna z siedziba w Warszawie
(Uprawniony, Fundusz ) nieodwolalng oferte nabycia do 5.000 sztuk Obligacji serii Y o wartosci
nominalnej 5 000 000 zt wraz z naleznymi odsetkami wyemitowanych przez Spélke, objetych
przez Fundusz w dniu 20 grudnia 2015r.

Emitent zwiazany jest oferta od chwili jest zlozenia do dnia 20 stycznia 2017 r., jednakze w
kazdym wypadku nie diuzej niz do dnia spelnienia przez Emitenta wszystkich $wiadczen
z Obligacji. Oferta moze by¢ przyjeta przez Uprawnionego najwczesniej w dniu:

-do 31 stycznia 2016 roku w odniesieniu do Obligacji w liczbie do maksymalnie 2.500 (dwa
tysigce piecset)

-do 10 stycznia 2017 roku w odniesieniu do Obligacji w liczbie stanowiacej réznice pomigdzy
5.000 (pig¢ tysiecy),

a liczbg Obligacji, co do ktérych Fundusz przyjat Oferte zgodnie z pkt. powyze;j.

Zabezpieczenie zaplaty przez Emitenta ceny nabycia stanowi poreczenie Gremi Business
Communication spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, Pana
Grzegorza Hajdarowicza 1 KCI S.A. do maksymalnej kwoty 7.500.000 zl oraz os$wiadczenie
kazdego z Poreczycieli na rzecz Uprawnionego ztozone w formie aktu notarialnego, o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego z catego majatku
danego Poreczyciela do kwoty 7.500.000,00 PLN.

W 2015 roku w ,,Gremi Inwestycje” S.A. oraz w spélce zaleznej od Emitenta poza w/w emisja
obligacji serii Y nie mialy miejsca wykupy lub splaty dluznych ikapitalowych papieréw
warto$ciowych. W 2015 roku Spétka nie nabywala akcji wiasnych.
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10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

,,Gremi Inwestycje” S.A. nie publikowala prognoz wynikéw finansowych Spoétki na 2015 rok.

11. Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnigtych
zobowigazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajéw ryzyka. Omowienie zasad zarzadzania w/w ryzykami zawiera pkt.44."Cele
i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym" jednostkowego Sprawozdania Finansowego Gremi
Inwestycje SA za rok zakonczony 31.12.2015r.

Koncentrujac w ubieglych latach dziatalno$¢ na dziataniach windykacyjnych Spoétka w znacznym
stopniu ograniczyla poziom swoich biezacych zobowiazan dopasowujac je do posiadanych
zasobow. Aktualnie planowane przychody pozwalajq na realizacje obligatoryjnych zobowiazan
Spotki oraz na realizacje dziatalnosci biezacej.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréownaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

,,Gremi Inwestycje” S.A. nie planuje w 2016 roku Zzadnych inwestycji majatkowych.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalno$ci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe
zdarzenia, ktére miatyby wplyw na wyniki finansowe Emitenta.

14. Charakterystyka zewnetrznych 1 wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
Emitenta z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej.

Perspektywy rozwoju dzialalno$ci oméwione zostaly w pkt. 5.2. niniejszego Sprawozdania.

W ocenie Zarzadu na dzien podpisania Sprawozdania nie istnieja fakty iokolicznosci, ktore
wskazywalyby na  zagrozenie dla mozliwosci kontynuacji  dzialalnosci  przez Spotke
w przewidywalnym okresie, co najmniej do momentu polaczenia z KCI S.A. na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZz istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowej dziatalnosci.
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15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego
Grupa Kapitatows.

Struktura Grupy Kapitalowej ,,Gremi Inwestycje” S.A. w zakresie powigzan kapitalowych
Emitenta zostaly opisane w pkt. 6.1 Sprawozdania.

W najblizszym czasie Spoétka planuje polaczenie z KCI S.A. — o czym szerzej byla mowa w pkt.3
niniejszego Sprawozdania.

16. Wszelkie umowy zawarte pomie¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi
przewidujace rekompensate¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie.

17. Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, odr¢bnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Wartos$ci wynagrodzenia wyplaconego cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz wyzszej kadrze
dyrektorskiej Spotki w roku 2015 przedstawiaja si¢ nastepujaco:

w tys. zt 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
rok biezacy rok poprzedni

Zarzad 43 47

Rada Nadzorcza 85 69

18. Okredlenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw)
Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych
w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

W dniu 13 kwietnia 2015r. nastapito polaczenie Spotki KCI S.A. ze spolka Jupiter S.A. zgodnie
z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie calego majatku spotki Jupiter S.A. (Spotka
Przejmowana) na spétke KCI S.A. (Spotka Przejmujaca) w zamian za nowoemitowane akcje,
ktére KCI S.A. przyznato Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej (faczenie si¢ przez przejecie).

W wyniku rejestracji polaczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiadat
facznie bezposrednio i posrednio 1 031 535 920 akcji Spétki KCI S.A. co stanowi 58,88% w
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kapitale zakladowym Spélki 1 uprawniajacych do 1031 535920 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spo6tki KCI S.A., co stanowito 58,88% ogdlnej liczby gtosow w KCI S.A.

Jako podmiot dominujacy wobec KCI SA Pan Grzegorz Hajdarowicz posiadal posrednio
poprzez spétke posrednio od siebie zalezna: KCI SA tacznie 2.321.429 akciji ,,Gremi Inwestycje”
S.A., stanowigcych 46,79% w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawniajacych do 4.241.429
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich glosow, o wartosci
nominalnej 2,20 zt za akcje.

W dniu 16 grudnia 2015 roku KCI S.A. nabylo 10.000 akcji ,,Gremi Inwestycje” S.A.
stanowiacych 0,20% w kapitale zakladowym Spoélki oraz uprawniajacych do 50.000 glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki, co obecnie stanowi 0,72% ogoélnej liczby gloséw w spolce.

19. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktoérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W przysztoéci moga nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy w zwiazku z oferta publiczng oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym na GPW w Warszawie S.A. 168.289.088 akcji zwyklych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda, dokonywana w zwiazku z polaczeniem
KCI SA ze Spotka ,,Gremi Inwestycje” S.A. na podstawie Planu Polaczenia. .

20. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

,,Gremi Inwestycje” S.A. nie posiada programoéw akeji pracowniczych .

21. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta

,,Gremi Inwestycje” S.A. nie prowadzi dzialan majacych charakter prac badawczo-rozwojowych
lub wdrozeniowych, ktére miatyby istotny wplyw na dziatalnos¢ gospodarcza Emitenta.

22. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okreSleniem w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony

22.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta

Zdaniem Zarzadu Spotki do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dzialalnoscia Emitenta
naleza:

Ryzyko zwigzane 2z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi
oraz z mozliwos$cia finansowania dalszego rozwoju Emitenta

Prowadzona przez ,,Gremi Inwestycje” S.A. dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug
finansowych jest dzialalno$cia rentowna, cho¢ prowadzong w ograniczonym zakresie. W chwili
obecnej Spotka moze korzystac tylko z ograniczonego finansowania ze §rodkow wlasnych.
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Zgodnie z przyjetymi zalozeniami spélka powinna polaczy¢ si¢ z KCI S.A.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spotki

,,Gremi Inwestycje” S.A. znajduje si¢ na etapie wdrazania przyjetego Planu polaczenia ,,Gremi
Inwestycje” S.A. z KCI S.A. — szczegbélowo opisanym w pkt.5.2 niniejszego Sprawozdania -
zmianie ulegla strategia Spolki. Z planem polaczenia wiaze si¢ ryzyko niepodjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (zwolane na 25 kwietnia 2016r.) uchwaty
o polaczeniu. Istnieje takze ryzyko zaskarzenia przez akcjonariuszy mniejszosciowych uchwal
podjetych przez NWZA.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Spotka zawiera transakcje ze spotkami o akceptowalnym dla Spoétki  ryzyku. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych przez Spotke pozyczek, poddawani s procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych splat
udzielonych pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Spoétki na ryzyko
niesptacalnych naleznosci finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynosita
11.760 tys. zt 1 wynikata z transakcji z podmiotami powigzanymi.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly obszernie opisane w pkt.44
Sprawozdania finansowego ,,Gremi Inwestycje” S.A. za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku”. W szczegélnoséci scharakteryzowane zostaly tam ryzyka: stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwiazane z plynnoscia.

22.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody ,,Gremi Inwestycje” S.A. sa realizowane w calosci na rynku krajowym, dlatego tez
dzialalno$¢ Spotki jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, ktora
w chwili obecnej charakteryzuje brak stabilizacji spowodowany kryzysem na rynku §wiatowym.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsréd zagrozen dla dziatalnosci Emitenta nalezy uwzgledni¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa oraz
rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie — przepiséw
podatkowych — a w szczegélnoéci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy
1 ubezpieczen spotecznych, moga zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych
skutkéw dla dziatalnosci Emitenta.

23. Informacje dotyczace zawarcia przez Emitenta umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Emitent korzysta z ustug Firmy BDO sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie. Z tytulu zawartej w 2015 roku umowy przystuguje firmie BDO wynagrodzenie:
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- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za I potrocze 2015 wynioslo
15 tys. z1.,

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,,Gremi Inwestycje” S.A.
wyniosto 10 tys. zi,

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego wyniosto 25 tys. z1.
- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto 10 tys. zt.

- za dodatkowe ustugi wyniosto 10 tys. z1.

24. Informacje na temat zasad sporzadzania sprawozdania finansowego za okres
12 miesig¢cy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ,,Gremi Inwestycje” S.A. za 2015 rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone wedlug zasad opisanych w zasadach (politykach)
rachunkowos$ci oraz dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Podpisy Zarzadu ,,Gremi Inwestycje” S.A. :

Prezes Zarzadu — Grzegorz Hajdarowicz

Zalaczniki:

Zalacznik nr 1. ,,O8wiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego przez ,,Gremi
Inwestycje” S.A. w roku 20157
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