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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Gremi Inwestycje S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Gremi Inwestycje S.A.
(poprzednio: Gremi Media S.A.) (,,Spotka”) z siedzibg w Krakowie, ul. Wroctawska 53, na ktére
sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

-  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

-  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”. ‘

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz 133), a zawarte
w nim inform'acje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 26 kwietnia 2016 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klquowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziialajqcy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

!

[ e

Artur Staniszewski dr Andf‘é Helin%‘*

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004




Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 1.
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

SA— Internet: www.bdo.pl Polska

Raport
z badania sprawozdania finansowego
Gremi Inwestycje S.A.
(poprzednio: Gremi Media S.A.)

za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al. Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.




Raport z badania sprawozdania finansowego Gremi Inwestycje S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke
Spotka dziata pod firma GREMI Inwestycje Spotka Akcyjna.
Siedziba Spotki jest 30-011 Krakow, ul. Wroctawska 53.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw uchwata nr 10 z dnia 22 pazdziernika 2015 roku zmienito
firme Spotki z Gremi Media S.A. na Gremi Inwestycje S.A. oraz siedzibe z Warszawy, ul. Prosta 51 na
Krakow, ul. Wroctawska 53.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- pozostate posrednictwo pieniezne,

- dziatalno$¢ holdingow finansowych,

- dziatalno$c¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

— pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostaty finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

- zarzadzanie rynkami finansowymi,

- pozostaty dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wyltaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

- dziatalno$¢ zwiazang z zarzadzaniem funduszami.

Spotka dziata na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 21 marca 1996 roku (Rep. A nr
1439/96) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu spétek handlowych.

23 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Krakowie - XI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000038155.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 9541107984 oraz numer REGON: 273038318

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 10 914 tys. zt i dzielit sie na
4 960 946 akcji o wartosci nominalnej 2,2 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu
KCI S.A. 2 331 429 62,01%
Pozostali akcjonariusze 2 629 517 37,99%

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 45 369 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

- Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym 6kresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

BDO Sp. z 0.0. : 2
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za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

— Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 odwotano Pana Dariusza Baka z funkcji
Prezesa Zarzadu,

— Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 odwotano Panig Iwone Liszke - Majkowska,
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

- Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 odwotano Pana Piotra Lyska z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

— Uchwata nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 powotano Pana Grzegorza Hajdarowicza do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

— Uchwata nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 powotano Pania Agate Kalinska do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— na mocy pisemnego oswiadczenia z dnia 29 stycznia 2016 r. Pani Agata Kalifska zrezygnowata
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2016 roku.

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Gremi Inwestycje S.A. za 2015 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 7/2015 z dnia 25 czerwca 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 18 sierpnia 2015 roku oraz
aneksu z dnia 2 listopada 2015 roku, pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura
Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie przeprowadzono od dnia 21 marca 2016 roku,
z przerwami, do dnia wydania opinii.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasniania
i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato
opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2015 roku.

Uchwata nr 8 z tego samego dnia Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk
‘netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 1 210 tys. zt na
kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozda‘ni_e finansowe za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 lipca 2015
roku.
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za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

[l. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Od stycznia 2015 roku Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa, w zwiazku z tym zostaty wprowadzone
prezentacyjne zmiany w sprawozdaniu finansowym. Z uwagi na to, ze Spotka miata obowigzek
przeksztatci¢, tylko jeden okres poréwnywalny - ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, catkowitych dochoddw oraz podstawowe wskazniki finansowe,

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci jedynie za rok ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i z catkowitych

dochodow (w tys. zt)

% sumy % sumy

31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 44122 85,6 9119 18,4
Aktywa obrotowe 7 436 14,4 40 558 81,6
Aktywa razem 51 558 100,0 49 677 100,0
Kapitat wtasny 45 369 88,0 49 054 98,7
Zobowiazania i rezerwy
na zobowiazania 6189 12,0 623 1,3
Pasywa razem 51 558 100,0 49 677 100,0
Wyszczegélnienie

1.01.2015- % 1.01.2014- %

31.12.2015 przychodéw  31.12.2014 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 5173 100,0 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej (6 404) (123,8) (1016) -
Wynik ze sprzedazy (1231) (23,8) (1016)
Wynik pozostatych przychodéw i kosztow A
operacyjnych (6) o1 66
Wynik na dziatalnosdci finansowej (2 823) (54,6) 2160
Wynik finansowy brutto (4 060) (78,5) 1210
Podatek dochodowy 375 7,2 -
Wynik finansowy netto (3 685) (71,2) 1210

BDO Sp. z o.o0.
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto -23,8%

Rentownos¢ sprzedazy netto -71,2%

Rentownos¢ majatku -7,1% 2,4%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 8,1 65,1

Wskaznik ptynnosci 1 0,0 0,1
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 1
Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc sptaty zobowigzan w dniach 33 107

Wskaznik zadtuzenia 12,0% 1,3%

3. Komentarz

Struktura aktywow w podziale na aktywa trwate i obrotowe ulegta w badanym okresie istotnej
zmianie. Aktywa trwate zwiekszyty sie o 35 003 tys. zt i stanowia 85,6% sumy bilansowej
w poréwnaniu do 18,4% na koniec roku ubiegtego. Aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o kwote
33 122 tys. zt w poréwnaniu do wartosci 40 558 tys. na koniec 2014 roku. Podane zmiany wynikaja
z umoéw zawartych pomiedzy jednostkami powigzanymi, dotyczacymi rozliczenia naleznosci
krotkoterminowych w zamian za nabycie udziatéw w spétce powiazanej.

Kapitaty wtasne w analizowanym okresie stanowity 88,0% sumy bilansowej. Zobowiazania i rezerwy
na zobowiazania wzrosty o 5 566 tys. zt, gtéwnie z tyt. przeprowadzonej emisji obligacji i stanowia
12,0% sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy w analizowanym okresie wyniosty 5 173 tys. zt i dotycza rozpoczetej w 2015
roku dziatalnosci holdingowej - $wiadczenia ustug wspolnych dla jednostek powiazanych.

W 2015 roku Spotka poniosta strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1231 tys. zt
w poréwnaniu do 1 016 tys. zt straty w poprzednim okresie. Strata netto wyniosta 3 685 tys. zt
w szczegdlnosci w wyniku utworzonego odpisu aktualizujacego aktywa finansowe.

Wskazniki rentownos$ci odnotowaty nastepujace zmiany:

- rentownos¢ majatku spadta z 2,4% w 2014 r. do -7,1% w roku biezacym,
- rentownosc sprzedazy netto wyniosta w roku badanym -71,2%
- rentownos¢ sprzedazy brutto wyniosta w roku badanym -23,8%

Wskaznik ptynnosci | stopnia zmniejszyt sie z poziomu 65,1 w 2014 roku do 8,1 w roku badanym.
Wskaznik ptynnosci Ill stopnia zmniejszyt sie z poziomu 0,1 w roku ubiegtym do 0,0 w 2015 roku.

Wskaznik szybkosci sptaty zobowiazan odnotowat spadek z poziomu 107 dni w 2014 roku do 33 dni
w roku badanym. Wskaznik szybkosci sptaty naleznosci wyniost 1 dzien w okresie badanym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, ze
~w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. L 5




Raport z badania sprawozdania finansowego Gremi Inwestycje S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywdw i pasywoéw oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Do dnia 14 pazdziernika 2015 roku ksiegi rachunkowe byty prowadzone w siedzibie Spotki. W dniu 15
pazdziernika 2015 roku prowadzenie ksiag zostato przekazane jednostce powiazanej Presspublica Sp. z
0.0. w ramach swiadczenia ustug wspdlnych. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy
uzyciu oprogramowania SAP.

W trakcie badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia poprawnosci
dziatania systemu rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tego systemu.

Podczas prac nie stwierdzilismy nieprawidtowosci w ksiegach rachunkowych mogacych mie¢ istotny
wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe. Dotyczyto to w szczegdlnosci:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksiag rachunkowych,

- rzetelnosci, kompletnosci i przejrzystosci dokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania,

- kompletnosci, poprawnosci i ciagtosci dokonanych zapiséw i ich powiazania z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

- wtasciwej ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowo$ci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Najwazniejsze pozycje sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych
z MSSF/MSR, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci.
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4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 26 kwietnia 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczow y biegty rewident przeprowadzajacy badanie:‘ Dziiatajﬁcy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
. Ve

Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
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