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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Gremi Inwestycje 5.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Gremi Inwestycje (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Gremi Inwestycje S.A.
(,,jednostka dominujaca”), z siedziba w Krakowie, ul. Wroctawska 53, na ktore sktada sie:

1

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330,
z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”. '

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsotidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

‘W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad {polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajace] mierze w sposdb wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazam;}: ie badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Gremi Inwestycje na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsclidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Warszawa, 26 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Klfi_cz’b‘,\««h(k biegty rewident przeprowadzajacy badanie; Diziataijqcy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
! AT

Artur Staniszewski dlf"Athé Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycie
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka, dominujgca w Grupie Kapitatowej GREMI INWESTYCJE (,,Grupa”) jest Gremi Inwestycje
5.A. {,,jednostka dominujaca”, ,Spotka™).

Siedzibg jednostki dominujacej jest 30-011, Krakow, ul. Wroctawska 53.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow uchwata nr 10 z dnia 22 pazdziernika 2015 roku zmienito
firme Spotki z Gremi Media S.A. na Gremi Inwestycje S.A, oraz siedzibe z Warszawy, ul. Prosta 51 na
Krakdw, ul. Wroctawska 53.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Jednostki dominujacej, przedmiotem dziatalnosci jednostki

dominujacej jest:

— pozostate podrednictwo pieniezne,

- dziatalnosc holdingow finansowych,

— dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

— pozostate formy udzielania kredytow,

- pozostatg finansowq dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszdw emerytalnych,

— zarzadzanie rynkami finansowymi,

- pozostaty dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

— dziatalno$c zwiazang z zarzadzaniem funduszami.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 21 marca 1996 roku (Rep. A nr
1439/96) wraz z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu spétek handlowych.

23 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Krakowie - X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000038155.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 9541107984 oraz numer REGON: 273038318

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 10 914 tys. zt
i dzielit sie na 4 960 946 akcji o wartosci nominalnej 2,2 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku akcjonariat jednostki dominujacej zgodnie z informacija Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
KCI S.A, 2 331 429 62,01%
Pozostali akcjonariusze 2 629 517 37,99%

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 45 369 tys. zt.
Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
- Agata Kalifiska - Wiceprezes Zarzadu
BDO Sp. z 0.0. : 2




Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

- Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 odwotano Pana Dariusza Baka z funkcji
Prezesa Zarzadu,

- Uchwata nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 odwotano Panig lwone Liszke - Majkowska
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 odwotano Pana Piotra Lyska z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

- Uchwata nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 powotano Pana'Grzegorza Hajdarowicza do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

— Uchwatg nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 powotano Panfa Agate Kalinska do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— na mocy pisemnego oswiadczenia z dnia 29 stycznia 2016 r. Pani Agata Kalifska Zrezygnowata
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem od 31 stycznia 2016 roku.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Gru;ﬂy Kapitatowej Gremi inwestycje na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony Rodzaj opinii Metoda konsolidacji
do badania
Gremi Sukces Nie podlega
100,0% ) ) , tha
Sp. z 0.0, ° obowiazkowi badania be

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje za 2015
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 7/2015 z dnia 25 czerwca 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 18 sierpnia 2015 roku oraz
aneksu z dnia 2 listopada 2015 roku, pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Artura
Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie przeprowadzono w okresie od dnia 21 marca 2016
roku, z przerwami, do dnia wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie Zzadane przez biegtego rewidenia o$wiadczenia,
wyjasnienta i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2015
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 1 lipca 2015 roku.

BDO Sp. z 0.0. : 4
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Raport z badanta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycie
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE.

Od stycznia 2015 roku jednostka dominujaca prowadzi dziatalnosc holdingowa, w zwiazku z tym zostaty
wprowadzone prezentacyjne zmiany w danych za okres poréwnywalny. Z uwagi na to Ze jednostka
dominujaca miata obowiazek dostosowal tytko jeden okres pordwnywalny - ponizej przedstawiono
wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, catkowitych dochodéw
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkoéci jedynie za rok ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej oraz skonsolidowanego rachunku zysku i strat (w tys. zi)

% sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej
Aktywa trwate 43 737 84,6 12 836 25,9
Aktywa obrotowe 7978 15,4 36 768 74,1
Aktywa razem 51715 100,0 49 603 100,0
Kap]ta{ Wtasny razem 42 777 82,7 46 551 93,8
Zehowiazania razem 8938 17,3 3052 6,2
Pasywa razem 51715 100,0 49 603 100,0
1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychoddw 31.12.2014  przychoddw
Przychedy ze sprzedazy 7 637 100,0 905 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej {9 212) (120,6) {1 675) {185,1)
Wynik ze sprzedazy {1575) {20,6) (770) (85,1)
Wynik pozostatych przychoddw i kosztow
operacyjnych 142 1,9 173 19,1
Wynik na dziatalnoici finansowej 1101 14,4 t 475 163,0
Wynik finansowy brutto (332) {4,3) 878 97,0
Podatek dochodowy (229) (3,0) (91) (10,1}
Wynik finansowy z dziat.
kontynuowanej (561) (7,3) 787 87,0
Zyslj: (strata‘) za okres z dziatalnodci 3213) )
zaniechanej
Zysk (strata( netto (3774} {49,4) 787 87,0
BDO Sp. z 0.0. : 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014

Wskaizniki rentownosci

Rentownosd sprzedazy brutto -20,6% -85,1%

Rentownosc sprzedazy netto -49,4% 87,0%

Rentownos$¢ majatku -7,3% 1,6%
Wskazniki plynnosci

Wskaznik ptynnosci | 2,3 15,7
Wskaznili alktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach 74 1960
Wskazniki zadluzenia

Szybkosc splaty zobowiazan w dniach 41 156

Wskaznik zadtuzenia 17,3% 6,2%

3. Komentarz

Struktura aktywow w podziale na aktywa trwate i obrotowe ulegta istotnej zmianie. Aktywa trwate
zwigkszyly sig o 30 901 tys. zt i stanowia 84,6% sumy bilansowej w pordwnaniu do 25,9% na koniec
roku ubiegtego. Aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o kwote 28 790 tys. zt w poréwnaniu do
wartosci na koniec 2014 roku. Zmiany te wynikaja z uméw zawartych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, dotyczacymi rozliczenia naleznosci krotkoterminowych w zamian za nabycie udziatow
w spotce powiazanej.

Kapitaly wtasne odnotowaly spadek o 8,1%, wynikajacy ze straty poniesionej w roku biezacym przez
Grupe na dziatalno$ci zaniechanej oraz kontynuowanej. Udziat zobowiazan w sumie bilansowej
wzrost z 6,2% do 17,3%, w szczegdlnosci w wyniku emisji obligacji przez jednostke dominujaca.

W 2015 roku Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 575 tys. zt
w pordwnaniu do 770 tys. zit straty na w poprzednim okresie. W roku 2015 odnotowano catkowita
strate netto w wysokoSci 3774 tys. zt, na ktorg ztozyta sie strata poniesiona na zaniechanej
dziatalnosci licencjonowania znakdw w wysokosci 3 213 tys. zt oraz 561 tys. zt straty na dziatalnosci
kontynuowanej.

‘Wskazniki rentownosci odnotowaty nastepujace zmiany:

- rentownosc sprzedazy brutto wazrosta z -85,1% w 2014 roku do -20,6% w roku biezacym,
- rentownos¢ sprzedazy netto spadta z 87,0% w 2014 roku do -49,4% w roku biezacym,

- rentownos$¢ majathu spadta z 1,6% w roku 2014 do -7,3% w roku badanym.

Wskaznik ptynnosci | stopnia w stosunku do stanu na koniec 2014 roku odnotowat istotny spadek, tj.
z poziomu 15,7 do poziomu 2,3 w roku biezacym.

Wskaznik szybkosci sp{aty zobowiazan odnotowat poprawe z poziomu 156 dni w 2014 roku do 41 dni
w roku badanym.
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Wskaznik sptaty nateznosci odnotowat poprawe w stosunku do roku ubiegtego: w 2014 roku wskaznik
ten wynidst 1960 dni, natomiast w 2015 roku wyniost 74 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. : 7




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

HI. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

2. Kompletnos¢ i poprawnosc dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz, L). 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mied istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktdre nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéw wlasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszezegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowigzan 1  kapitatdow wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosici oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej
Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
0 niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.
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7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Warszawa, 26 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych nr 3355
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