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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Gremi Inwe-

stycje za rok zakonczony 31 grudnia 2015

w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniejszosciowym)

Catkowity dochdd ogoétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniejszo$ciowym)

REMI ©
(JREMI  [SReMI()

GRUFA

01.01.2015-
31.12.2015

7637
(4 942)

2695
(1 096)
(3 175)
483
(341)
(1432)
1229
(128)
(332)
(229)
(561)

(3213)

(3774)

O O O o o o

(3774)

(3774)
0

(3774)
(3774)

01.01.2014-
31.12.2014

905
0

905

(1675)
268
(95)
(597)
2350
(875)

878

(91)

787

787

o o oo oo ©

787

787

787
787

Nota

1,2,6

3,45,6

3,4,5,6

10

11,12,13

14




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALOWE)J

Il. Skonsolidowane sprawozdanie

z

sytuacji

finansowej

Gremi Inwestycje

grupy kapitatowej

Gremi Inwestycje sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku

AKTYWA w tys. zt.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa dotyczace dziatalnosci zaniechanej

SUMA AKTYWOW

[TIREMI [GREMID)

01.01.2015-
31.12.2015

43 737

0

1223

42 342

1534

51715

01.01.2014-
31.12.2014

12 836

0

36 767

3133

33568

66

49 603

Nota

15

13

16

17
18,19,20

16

21
22
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALOWE)J

PASYWA w tys. zt.

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zysk biezacego okresu

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniej-
szosciowym)

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigza-
nia

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi kla-
syfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

REMI ©
(JREMI  [SReMI()

GRUFA

01.01.2015-
31.12.2015

42777
10914
14 485
12 820

8332
(3774)

42777

5487

5014

220

253

3452
1666

1705

8938

51715

Gremi Inwestycje

01.01.2014-
31.12.2014

46 551

Nota

10914 23

14 485 24

12 820 25
7 545
787

46 551

0 27

0 26
706 14

2346
891 28, 29

1402 27

21 30
32

3052

49 603
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALOWEJ

Gremi Inwestycje

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych grupy kapitatowej Gremi Inwe-

stycje za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

[TIREMI [GREMID)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
w tys. Zt 31.12.2015roku | 31.12.2014 roku

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto (3774) 787
Il. Korekty razem 3316 6420
1.Kwota podatku dochodowego ujetego w rachunku zyskéw i strat 0 0
2. Amortyzacja 173 5
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1038) 30
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4301 711
6. Zmiana stanu rezerw (486) 0
7.Zmiana stanu zapasow 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci (1697) 5992
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjagtkiem pozyczek i kredytéw 1770 -121
10. (Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw 286 18
11. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 7 0
12. Podatek dochodowy zaptacony -265
13. Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan -
14. Zmiana stanu aktywa na podatek odroczony -
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (458) 7 298
B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1208 705
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 120 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 473 705
a) w jednostkach powigzanych 473 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek krétko- i dtugoterminowych 473 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 705
- zbycie aktywdw finansowych 0 705
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek krétko- i dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 615 0
1l. Wydatki (6 300) -7 180
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (300) 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 -7 180
- udzielone pozyczki krétko i dtugoterminowe (6 000) 0
b) w pozostatych jednostkach 0
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Gremi Inwestycje

- nabycie aktywoéw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétko i dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (5092) -6 475
C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 6 603 0
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentdéw kapitatowych 0
oraz doptat do kapitatu 0
2. Kredyty i pozyczki 1603 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5000 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki (1974) -1763
1. Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (1608) -1763
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki (366) 0
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 4629 -1763
IV. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej 1000 -
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.1II+/-C.1II) 79 -940
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 79 -940
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 66 1006
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 145 66
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
8/51
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALOWEJ Gremi Inwestycje

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym grupy kapitatowej Gremi Inwestycje
za rok zakonczony 12 grudnia 2015 roku

Nadwyzka ze sprze-

X . . " . . Pozostate ka-  Zyski zatrzyma- . . . . .
W tys. 1. Kapitat akcyj fiazy akqllp.owyze.J A ey oy Razem Kaplt.a’r. akc;o.narluszy Kapitat wtasny ogd
ny ich wartosci nomi- mniejszosciowych tem
Rk wowe pokryte
nalnej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 10914 14 485 12 820 8332 46 551 0 46 551
Catkowite dochody za okres 0 0 0 (3774) (3774) 0 (3774)
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 0 0 0 0 0 0
Woyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 10914 14 485 12 820 4458 42777 0 42777
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 10914 14 485 12 820 7545 45 764 0 45764
Catkowite dochody za okres 0 0 0 787 787 0 787
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Obnizenie kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 10914 14 485 12 820 8332 46 551 0 46 551
9/51
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapita-
fowej Gremi Inwestycje za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

1. Informacje ogdlne

Jednostka Dominujagca Grupy Kapitalowej Gremi Inwestycje jest Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg
w Krakowie przy ul. Wroctawskiej 53.

Gremi Inwestycje S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétek w grupie Gremi Inwestycje jest:
Gremi Inwestycje S.A. —
=  pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej niesklasyfikowane,
= pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
= pozostate formy udzielania kredytow,
= dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,
= zarzadzanie rynkami finansowymi,
®  pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe,

=  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania

Gremi Sukces Sp. z 0.0. —

= dziatalno$¢ w zakresie licencjonowania praw wtasnosci intelektualnej

Grupa Kapitatowa Gremi Inwestycje wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej KCl/Jupiter.

GRAFICZNE PRZEDSTAWIENIE STRUKTURY GRUPY KAPITALOWE)
GREMI INWESTYCJE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU
I DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Grupa Kapitatowa Gremi Inwestycje

Gremi Inwestycje S.A.

100%

Gremi Sukces Sp. z 0.0.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje na dzier 31 grudnia 2015 roku:

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy wchodzita jednostka dominujgca Gremi Inwestycje S.A. oraz jej jednostka za-

lezna:
- Podstawowy przed- Procentowy udziat Grupy w kapitale
Jednostka Siedziba miot dziatalnosci 31.12.2015 31.12.2014
Gremi Sukces Sp. z Licencjonowanie praw
0.0.- poprzednia na- Warszawa wtasnosci intelektualnej
o 100 % 100%

zwa Wydawnictwo
Przekrdj Sp. z 0.0.

Gremi Sukces Sp. z 0.0. jest konsolidowana metodg petng od dnia nabycia.




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALO-
WEJ Gremi Inwestycje

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zmiany w ciggu roku

Do dnia 1 listopada 2015 roku sktad Zarzadu jednostki dominujacej byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkgcji
Dariusz Bak Prezes Zarzadu 0Od 1 lipca 2014
Piotr tysek Wiceprezes Zarzadu Od 1 grudnia 2014
lwona Liszka-Majkowska Wiceprezes Zarzadu Od 1 grudnia 2014

Decyzja Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2015 r. ze sktadu Zarzadu zostali odwotani: Pan Dariusz Bk, Pani Iwona Lisz-
ka-Majkowska, Pan Piotr tysek. W tym samym dniu do sktadu Zarzadu zostali powotani: Pan Grzegorza Hajdarowicz, na
funkcje Prezesa Zarzgdu oraz Pani Agata Kalinska na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 sktad Zarzadu jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkgcji
Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu Od 3 listopada 2015
Agata Kalinska Wiceprezes Zarzadu Od 3 listopada 2015

W dniu 29 stycznia 2016 r. do siedziby Spotki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu w Zarzadzie
Spotki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym, na podstawie
przepisu art. 369 § 5 Kodeksu spdtek handlowych z dniem 31 stycznia 2016 roku wygast mandat Wiceprezes Zarzadu
Spotki Pani Agaty Kalinskiej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji

Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu Od 3 listopada 2015

Na dzien 1 stycznia 2015 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkgcji
Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczgcy Rady 0Od 1 lipca 2014
Agata Kalinska Wiceprzewodniczaca Rady 0Od 1 lipca 2014
Marek Dworak Cztonek Rady 0Od 1 lipca 2014
Eryk Ktopotowski Cztonek Rady Od 30 czerwca 2014
Maria Wysocka Cztonek Rady Od 30 czerwca 2014

W dniu 30 czerwca 2015r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Eryka Ktopotow-
skiego oraz powotato do Rady Nadzorczej Spotki Panig Dorote Hajdarowicz.

W dniu 22 pazdziernika 2015 r. na podstawie par. 14 ust. 2a Statutu Spotki ze sktadu Radu Nadzorczej zostaty odwotane
nastepujgce osoby: Pan Grzegorz Hajdarowicz, Pani Agata Kalinska, Pan Marek Dworak. W tym samym dniu na podsta-
wie par 14 ust. 2a Statutu Spotki do Rady Nadzorczej zostaty powotane nastepujace osoby: Pani Ewa Machnik-Ochata na
funkcje Wiceprzewodniczacej Rady, Pan Andrzej Zdebski na funkcje Cztonka Rady, Pan Bogustaw Kosmider na funkcje
Cztonka Rady. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze w dniu 22 pazdziernika 2015r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Marie Wysocka oraz powotato do sktadu Rady Pana Kazimierza Hajdarowicza.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji
Dorota Hajdarowicz Przewodniczgca Rady Od 22 pazdziernika 2015
Ewa Machnik-Ochata Wiceprzewodniczgca Rady Od 22 pazdziernika 2015
Andrzej Zdebski Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015
Bogustaw Kosmider Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015
Kazimierz Hajdarowicz Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015

W dniu 8 stycznia 2016 r. wptyneta do Spétki pisemna rezygnacja Pani Ewy Machnik-Ochaty z petnienia funkcji cztonka
w Radzie Nadzorczej Spotki. W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwigzku z art. 369 par. 5 Kodeksu spétek han-
dlowych wygast mandat cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pani Ewy Machnik - Ochata. W dniu 12 lutego 2016 r. Nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw odwotato ze sktadu Radu Nadzorczej Panig Ewe Machnik-Ochata. W tym sa-
mym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw do Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinska.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:
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Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji
Dorota Hajdarowicz Przewodniczaca Rady 0Od 22 pazdziernika 2015
Agata Kalinska Cztonek Rady 0Od 11 lutego 2016
Andrzej Zdebski Cztonek Rady 0Od 22 pazdziernika 2015
Bogustaw Kosmider Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015
Kazimierz Hajdarowicz Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére bedzie podlegato pu-
blikacji w dniu 19 kwietnia 2015 roku.

2.1. Zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Gremi Inwestycje zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywdw finansowych przezna-
czonych do obrotu, ktére wyceniane s3 w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w przychodach lub kosztach
finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidziec przysztosci.

W dniu 1 pazdziernika 2015r. spotka ta podjeta decyzje o zamiarze potgczenia Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi
Media S.A.) z siedzibg w Krakowie, ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakdw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000038155 (jako Spodtka Przejmowana) oraz KCI S.A. z siedzibg
w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000112631 (ja-
ko Spotka Przejmujaca).

I. Sposéb planowanego potgczenia Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spétke Przejmujaca spétki Gremi Inwe-
stycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie cate-
go majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcy z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej w drodze emisji akcji, ktore Spotka Przejmujaca przyzna akcjonariuszom Spétki Przejmowane;j.

Wiecej informacji dotyczacych potaczenia zawiera punkt 2.10. Potaczenia jednostek gospodarczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku; dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.
Podstawowa walutg srodowiska gospodarczego Grupy Kapitatowej (waluta funkcjonalna) stanowi ztoty polski i w tej wa-
lucie Spotka Dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe (waluta prezentacji).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (skrot: tys. zt).
Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF”) w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Gremi Inwestycje S.A. ha mocy art. 45 ust. 1c Ustawy o Rachunkowo-
$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.02 .76.694 z pdzn. zm.) w dniu 29 czerwca 2005 roku podjeto decyzje, iz od dnia 1
stycznia 2005 roku sprawozdania finansowe sporzgdzane bedg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczosci Finansowej.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-

go za 2015 rok s3 spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego za 2014 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.
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Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyje-

tych przez Grupe Kapitatowg Gremi Inwestycje zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 21 kwietnia 2015 roku.

= Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2015 roku:

e Zmiany do réinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéow Spra-
wozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow Spra-
wozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzy-
wanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmiany do réinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Spra-
wozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu pro-
ponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012
roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdéznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardow:

— w MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,,warunki nabycia uprawnien” oraz , warunku rynkowego”
oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,,warunku ustugi — w MSSF 3 Pofqczenia jednostek
gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania
finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje
sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymaég ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa zasto-
sowanych do kryteridw faczenia segmentow operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, facznie z krotkim opisem
tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikow wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej
podstawie segmentow,

— w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskow do MSSF 13, wyjasniajgce ze usu-
niecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno byc¢ btednie interpretowane jako
zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obec-
nie w wartosci nominalnej, wynikajgcej z faktury,

—w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygo-
wania wartosci bilansowej i umorzenia skfadnikédw aktywdéw trwatych wycenianych na kolejne dni koriczace okresy
sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania
powigzan pomiedzy podmiotami.
Zastosowanie zmienionych standarddw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajace z projektu pro-
ponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie
2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczer — sktadki pracownikow
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Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 lipca 2014 roku lub pdzZniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektorych przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowo-
$ci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do plandéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
planoéw okreslonych swiadczen, ktdre wigzatyby sie ze sktadkami pracownikdw.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunko-
wych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Panstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF,
np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektdérych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazuja na
istnienie zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze
wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnos$¢ co do wtasciwego momentu rozpo-
znania w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie obligujace do
rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowac dziatanie, ktére bezposrednio wy-
wotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym
okresie, to dziataniem wywotujacym ten obowigzek jest generowanie przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazat Komi-
tet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi
przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatal-
nosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowacé sukcesywnie, jesli zdarzenie
wywotujgce obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za 2014 rok i/lub na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Korekty prezentacyjne zostaty przedstawione w punkcie 2.43.

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych stan-
dardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilan-
sowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczy-
najacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzZniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finanso-
wych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zasto-
sowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami
RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza za-
sady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie te-
go standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé formal-
nej procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zasto-
sowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszos¢ szczegd-
towych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przy-
chody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o
rok date wejscia w zycie tego standardu.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zasto-
sowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwno-
czesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zasto-
sowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych wyjasniajg-
cych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany wy-
magaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktore stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wpyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdz-
niej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem
zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastoso-
wana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmo-
wane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne
nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne
nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracaja w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych spra-
wozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw witasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej ka-
tegorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkqg stowa-
rzyszongq lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocz-
nych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wska-
zania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontro-
le nad jednostkg zalezng, ktdéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek”, w
drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie te-
go standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zasto-
sowania nowego standardu.

e Zmiany do réinych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéow Spra-
wozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
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W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow lub grupy
do zbycia z ,,przeznaczonych do sprzedazy” do , posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie kompensowania
aktywow i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do
ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskaza¢, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa za-
stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres ich
wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na spra-
wozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w
$rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach fi-
nansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania pro-
fesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany do-
precyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zre-
dukowad uzytecznos¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu infor-
macji finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktéry zwiek-
sza wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jed-
nostki.
Zmiany mogga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej. Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub
formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i maja zastosowanie do okre-
séw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakre-
sie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowa-
nych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania akty-
woéw z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godzi-
wej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z umow z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e  MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowa-
rzyszongq lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji opubliko-
wane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowa-
nych strat opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku.
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Zasady wyceny i sposéb ujecia sktadnikow majatkowych w sprawozdaniu finansowym

OPIS SPOSOBU SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | DANYCH POROWNYWAL-
NYCH, W TYM OBOWIAZUJACYCH PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZASAD
SPORZADZANIA JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Gremi Inwestycje S.A. oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostki zaleznej Gremi Sukces Sp. z 0.0. sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31.12.2015
roku. Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF spo-
rzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych za-
sad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wpro-
wadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wysta-
pienia utraty wartosci. W 2015 roku niezrealizowane zyski i straty nie wystgpity.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konso-
lidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujagca ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chy-
ba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjna danej jednostki.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezna s3 uj-
mowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontroluja-
cych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki dominujace;j.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiek-
szong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesie-
nia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzagdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty gene-
ralnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia biurowe 3-12 lat
Srodki transportu 2,5-5 lat
Komputery 1,5-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat*

* amortyzowane wg krétszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Wartos¢ konicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie corocznie, i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako
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réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w zy-
sku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budo-
wie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena naby-
cia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien po-
faczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po-
mniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg ak-
tywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate warto-
$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niema-
terialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych po-
chodzacych z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslo-
nym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika
wartosci niematerialnych.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wta-
$nie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace roz-
wojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu histo-
rycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywoéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane nakfady s3 amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzyt- Nieokreslony. Dla patentéw i licencji | Dla kosztow prac rozwojowych | Dla oprogramowania kompute-
kowania uzytkowanych na podstawie umowy —zgodnie z ekonomicznym rowego - 5 lat.

zawartej na czas okreslony, przyjmuje | okresem uzytecznosci.

sie ten okres uwzgledniajac dodatko-

wy okres, na ktory uzytkowanie moze

by¢ przedtuzone.
Wykorzystana | Wartosci o nieokreslonym okresie Koszty prac rozwojowych sg Amortyzowane sg przez 5 lat -
metoda uzytkowania nie sg amortyzowane ani | amortyzowane przez okres eko- | metoda liniowa.

przeszacowywane. Wartosci o okre- nomicznej uzytecznosci.

slonym okresie uzytkowania sg amor-

tyzowane przez 5 lat.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Coroczna ocena utraty wartosci. Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapity
pod kgtem przestanki $wiadczgce o wysta- | przestanki Swiadczace o wystg-
utraty wartosci pieniu utraty wartosci lub co- pieniu utraty wartosci lub co-
/ badanie war- roczna ocena utraty wartosci. roczna ocena utraty wartosci.
tosci odzy-
skiwalnej
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Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wpty-
wami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w zysku lub stracie w mo-
mencie ich usuniecia z bilansu.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata war-
tosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujg-
cego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng
ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skfadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pieniez-
nych, ktore s w wiekszosci niezalezne generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpi-
su do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodat-
kowania odzwierciedlajacej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skfadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku kto-
rego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utra-
ty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika ak-
tywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika ak-
tywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktad-
nika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktua-
lizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytu-
tu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd. Po odwrdéceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane sg wedtug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
° Pozyczki i naleznosci,
e  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe nie-
bedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e  spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu  przy uzy-
ciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg
jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy
jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli s3:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktdrych istnieje prawdo-
podobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgled-
niajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do ka-
tegorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez
przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to od-
dzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg

spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe);

(ii) lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ go-

dziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem;

(iii) lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowa-
ne.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wyma-
galnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci prze-
kraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii ak-
tywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywdw finansowych. W przypadku
braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej me-
todami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis
z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (je-
$li istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona
w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt fi-
nansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s3g na dziert dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywoéw
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadaja-
cymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finanso-
wych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscia biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow finansowych, ktére
indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znacza-
ce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenia-
nego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktad-
nik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty
wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob
powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6Zniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dziert odwrécenia
wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktory
nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo in-
strumentu pochodnego, ktoéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instru-
mentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskonto-
wanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie spta-
ty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty war-
tosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana
do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instru-
mentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartosé
godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zda-
rzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu uj-
muje sie w zysku lub stracie.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy od-
zyskanie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskonto-
wanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, wzrost wartosci naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przy-
chody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupoéw rzeczowych aktywow

trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywodw, do jakich
sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskon-
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towaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjatkiem nalez-
nosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okre-
slonych powyzej sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachun-
kach biezgcych .

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituine

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia
sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowiazania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto-
$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone in-
strumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efek-
tywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do ka-
tegorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady roz-
poznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub

(ii) (ii) zobowigzania s czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem;

(iii) lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. W 2014 ani w 2015 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w war-
tosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu po-
datku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe to-
wardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynika-
jacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu
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korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spo-
dziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten
jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewnga, ze zwrot ten rzeczy-
wiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowa-
nie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie re-
zerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych i rentowych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwig-
zane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane
w wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;j.

Sprzedaz towardw i produktéow

Przychody s ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardéw i produktdéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumen-
tow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

W przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach wczesniej zawartych umoéw finansowania (w tym faktoringowych)
kwota odsetek (dyskonto) jest ujmowana jako réznica pomiedzy wartoscig nominalng przejetych wierzytelnosci a kwotg
zaptacong za wierzytelnos¢ i ujmowane jest metodg efektywnej stopy procentowej w okresie od przejecia wierzytelno-
$ci do jej terminu ptatnosci.

W przypadku zaliczek wyptacanych na podstawie zawartych umow faktoringowych odsetki s3 ustalane na podstawie
okreslonego w umowie oprocentowania.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Podatki
Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych) z za-
stosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metody zobowigzan bilansowych w sto-
sunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a
ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jedno-
stek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszo-
nych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przej-
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Sciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wy-
korzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczgtkowego ujecia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowa-
nia czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bi-
lansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci ww. rézni-
ce przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wy-
starczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy
dzien bilansowy i jest uymowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci do-
chodoéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obo-
wigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub straty: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego po-
datku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wy-
jatkiem:
e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od or-

ganow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako
czes¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wa-
zong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie wedtug kursu obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty wedtug $redniego kursu ustalonego dla tej waluty
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe ujete
zostaty w przychodach badz kosztach finansowych. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dodatnie i ujemne réznice
kursowe wykazane zostaty per saldo.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyrazone w walucie obcej wycenione zostaty na dzien bilansowy wedtug kursu hi-
storycznego, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakcji.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywdw bilansu:

Waluta 3.12.2015 31.12. 2014
Kurs na dzien bilansowy: usD 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
GBP 5,7862 5,4648
Waluta 31.12.2015 31.12.2014
Kurs na dzien bilansowy EUR 4,2615 4,2623
Kurs $redni w roku EUR 4,1848 4,1893
Najnizszy kurs w roku EUR 3,9822 4,1420
Najwyzszy kurs w roku EUR 4,3580 4,2623
Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na euro
w tys. PLN w tys. EUR
12 miesiecy | 12 miesigcy | 12 miesiecy | 12 miesiecy
Wyszczegdlnienie od 1 stycznia od' 1 stycz- od_ 1 stycz- od' 1 stycz-
. nia do 31 nia do 31 nia do 31
do 31 grudnia . . .
2015 roku grudnia grudnia grunia 2014
2014 roku 2015 roku roku
I Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 7 637 905 1825 216
Il Zysk przed opodatkowaniem (332) 878 (79) 210
1} Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (561) 787 (134) 188
IV | Zysk netto (3774) 787 (902) 188
\Y Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (458) 7 298 (109) 1742
Vi Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5092) (6 475) (1217) (1546)
VIl | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4629 (1763) 1106 (421)
VIl | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej 1000 239
IX | Srodki pieniezne netto 79 (940) 19 (224)
X Aktywa razem 51715 49 603 12 135 11638
Xl Zobowigzania i rezerwy 8939 3052 2098 716
Xl | Kapitat wtasny 42777 46 551 10 038 10922
Xl | Kapitat akcyjny 10914 10914 2561 2561
XIV | Liczba akcji (w szt.) 4960 946 4 960 946 4960 946 4 960 946
Koszty finansowania zewnetrznego
Grupa kapitatowa odnosi koszty finansowania zewnetrznego na Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw nie ujmujac ich
w wartosci nabycia aktywdw.
Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci
MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach wewnetrznych
uzywanych przez Zarzad jednostki dominujgcej i stuzacych podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobdw i ocenie
wynikéw segmentdéw operacyjnych. Wartosci podlegajgce ujawnieniu powinny odpowiadaé wartosciom raportowanym
wewnetrznie Zarzgdowi i nie muszg by¢ zgodne z MSSF.
Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujace
sprawozdawcze segmenty operacyjne:
- Finansowanie korporacyjne,
- Dziatalno$c¢ ustugowa prowadzona przez jednostke zalezng Gremi Sukces polegajgca na dziatalnosci szkoleniowej.
Do pazdziernika 2015 roku jednostka zalezna Gremi Sukces prowadzita dziatalnos¢ polegajaca na licencjonowaniu praw
wtasnosci. Dziatalnos$¢ dotyczaca tego segmentu zostata zaniechana.
Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potagczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych spra-
wozdawczych segmentéw operacyjnych.
Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji doty-
czacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci
jest zysk lub strata brutto. Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do
segmentow.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynko-
wych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen, ktére wptywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osgdy poddaje sie regularnej weryfikacji. Wynikaja one
z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajg sie zasadne. Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze Zarzadu, niemniej jednak
rzeczywiste wielkosci moga sie réznic¢ od przewidywanych.
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz? interpretacji, Zarzad, kierujac sie su-
biektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowg i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

—  obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkow

Podstawowe obszary dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédfa niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z kto-
rymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku fi-
nansowym:

2. Wysokos¢ ustalonych odpiséw aktualizujacych naleznosci

Ustalajgc wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych naleznosci, Spotki z Grupy Kapitatowej wykorzystujg ogdlnie dostepne in-
formacje o kondycji finansowej dtuznika do oceny prawdopodobieristwa odzyskania naleznych kwot. Istnieje mozliwos¢,
iz posiadajac petne informacje Grupa ustalitaby odpisy w innej wysokosci.

3. Swiadczenia pracownicze
Ustalajgc wysokos¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na Swiadczenia emerytalne, rentowe i posmiertne
wzieto pod uwage takie czynniki jak: stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.

4. Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywéw weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku fi-
nansowego.

W okresie sprawozdawczym nie zmieniono zasad oraz podstawowych istotnych parametréw dotyczacych wartosci sza-
cunkowych.
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2.2. Przychody i koszty

Nota 1
Wyszczegdlnienie w tys. zt 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Przychody i zyski 7637 905
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 7637 905
Ustugi obstugi wspierajacej zgodnie z umowa 5078 0
Licencjonowania praw wtasnosci intelektualnej 2 559 905
Nota 2
. 01.01.2015- 01.01.2014-
Struktura terytorialna w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 7637 905
Kraj 7 637 905
Eksport 0 0
Nota 3
Koszty dziatalnosci operacyjnej
01.01.2014
Wyszczegodlnienie w tys. zt 01.01.2015- -
31.12.2015 31.12.2014
Koszty wedtug rodzaju:
- amortyzacja 173 5
- zuzycie materiatéw i energii 46 31
- ustugi obce 7528 870
- podatki i optaty 308 552
- wynagrodzenia 444 189
- ubezpieczenia i inne $wiadczenia 55 16
- pozostate koszty rodzajowe 659 12
Razem koszty wedtug rodzaju razem 9213 1675
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 0 -
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é ujemna) 0 -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1 096 -
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna) -3175 -1675
Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towardw i materiatéw, (wielkosé ujemna) -4 942 -
Nota 4
Wyszczeg6lnienie w tys. zt 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 0 0
Amortyzacja Srodkéw trwatych 0 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 0 0
Amortyzacja Srodkéw trwatych 0 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 0 0
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 173 5
Amortyzacja Srodkéw trwatych 0 5
Amortyzacja wartosci niematerialnych 173 0
Nota 6
Segmenty dziatalnosci; w tys. zt
. s . .. 01.01.2015- 01.01.2014-
Dziatalnos¢ z tytutu ustug holdingowych na rzecz korporacji 31.12.2015 31.12.2014
Przychéd 5078 -
Koszt 3 867 -
Marza kwotowa 1211 -
% 24% -
Dziatalnos¢ ustugowa
Przychéd 2 559 905
Koszt 2171 657
Marza kwotowa 388 248
% 15% 27%
Dziatalnos¢ finansowa
Przychéd 1229 2 350
Koszt - 1018
Marza kwotowa 1229 1332
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% 100% 57%
Koszty ogdlne zarzgdu — dotycza wszystkich segmentéw dziatalnosci 3175 -

Zatozenia do prezentacji segmentdéw dziatalnosci:

1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.
2. Aktywa segmentu nie zawierajg srodkéw pienieznych, poniewaz te aktywa sg zarzadzane na poziomie Grupy.
3. Zobowigzania segmentu nie obejmujg zobowigzan z tytutu zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych oraz rozliczerh mie-

dzyokresowych, poniewaz zobowigzania te s zarzagdzane na poziomie Grupy.

4, Poniesione koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 3 175 tys. zt dotyczg wszystkich segmentéw dziatalnosci przedstawionych
powyzej w nocie nr 6.

5. Przychdéd z dziatalnosci finansowej ujety w segmencie dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw pre-
zentowany jest jako pozostate przychody finansowe.

Nota 7
Pozostate przychody operacyjne
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE rok biezacy rok poprzedni
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 16 -
Pozostate, w tym: 467 268
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 323 -
- przychody z tyt. czynszu najmu i dzierzawy - 52
- przychody z tyt. zwrotu kosztéw sgdowych i optat 1 1
- przedawnione zobowigzania 120
- inne przychody operacyjne 23 215
Razem 483 268
Nota 8
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE rok biezgcy rok poprzedni
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 3
Odpis aktualizujgcy aktywa 314
Pozostate 27 92
- koszty zabezpieczen blokady 57
- koszty i optaty sagdowe 17 3
- pozostate 10 32
Pozostate koszty operacyjne, razem 341 95
Nota 9
Przychody finansowe
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

PRZYCHODY FINANSOWE .. .
rok biezacy rok poprzedni

Dywidendy i udziaty w zyskach - R

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 1168 2938
- przychody z tytutu odsetek od pozyczek 530 1445
- przychody z tytutu dyskonta weksli 376 746
- przychody z tytutu odsetek od certyfikatéw inwestycyjnych 262 -
- odsetki cesja wierzytelnosci - -
- odsetki od obligacji - 151
- odsetki od poreczen - 8
Réznice kursowe - -
Pozostate przychody finansowe 61 -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 61

Przychody finansowe, razem 1229 2350
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Nota 10

Koszty finansowe

WEJ Gremi Inwestycje

01.01.2015 01.01.2014
KOSZTY FINANSOWE 31.12.2015 31.12.2014

rok biezacy rok poprzedni
Aktualizacja wartosci inwestycji - 53
- aktualizacja wartosci papieréow wartosciowych - -
- aktualizacja wartosci naleznosci pozyczkowe - 53
Odsetki, w tym: 107 108
- odsetki od kredytow 9 108
- odsetki od pozyczek 83 -
- odsetki od obligacji 14 -
- odsetki budzetowe 1 -
Réznice kursowe 4 -
Pozostate koszty finansowe 17 714
- prowizje od kredytow - -
- prowizje od obligacji - 6
- koszty zaniechanej emisji 17 -
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych - 708
Koszty finansowe, razem 128 875

2.3. Podatek dochodowy

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 dochdd Spétek Grupy obcigzony zostat podatkiem dochodowym od oséb
prawnych w wysokosci 19%. Podatek dochodowy nie wystapit w prezentowanym okresie.
W zwigzku z planowanym potfaczeniem ze spdtka KClI S.A. zostang zrealizowane rdznice przejsciowe za wyjgtkiem réznic
przejsciowych od strat podatkowych. Dlatego Spdtka nie ujeta aktywa z tyt. podatku odroczonego od strat podatko-

wych.
Nota 11
Podatek dochodowy
1.01.2015- 1.01.2014-
Biezgcy podatek dochodowy -9 B
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowe- 9 )
go
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodo- 0 ~
wego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 486 91
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig réznic 2220 91
przejsciowych na dziatalnosci kontynuowanej
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic 706
przejéciowych na dziatalnosci zaniechanej
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wta- 0 )
snego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zy- 229 91
skow i strat w dziatalnosci kontynuowanej
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zy- 706 B
skéw i strat w dziatalnosci zaniechanej

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisdw podatkowych réznicujgcych zysk
(strate) podatkowa od zysku (straty) bilansowego netto o koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw oraz
przychody nie stanowigce przychoddéw podatkowych w podziale na réznice state (nigdy w przysztosci nie beda stanowity
kosztu uzyskania przychodu) oraz réznice przejsciowe. W roku 2015 obowigzuje 19% stawka podatku dochodowego,
przepisy w dzisiejszym brzmieniu nie przewidujg zmiany stawek podatkowych w kolejnych okresach.

Nota 12

ZMIANA STANU AKTYWA TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2015 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2015
DOCHODOWEGO
Stan aktywa z tytutu odroczonego 2111 113 1957 267
podatku dochodowego
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rezerwa na badanie sprawozdania finans
2015

rezerwa na niezaptacone listy ptac

odpis aktualizujgcy naleznosci

odpis aktualizujgcy WNiP

odpis aktualizujgcy udziaty i akcje

odpis aktualizujgcy maszyny przejete od
Polfabis

zabezpieczenie na PP (7 min)

Straty podatkowe

naliczone odsetki od pozyczek otrzyma-
nych

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw
z tytutu rozliczania rabatu od czynszu

Niezaptacone faktury pow 30 dni

Podstawa

Podatek

Podstawa

Podatek

Podstawa

Podatek
Podstawa
Podatek
Podstawa

Podatek
Podstawa

Podatek
Podstawa
Podatek
Podstawa
Podatek

Podstawa
Podatek
Podstawa

Podatek
Podstawa
Podatek

32

704

134
880
167
3180
604

79

15

6230
1184

o O o

28

253

48
300
57

880
167

3180

6
1

604

230
184

o O o

60

11

709

135

79

15

253

48
300
57

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ze sobg kompensowane w ramach jednego
podmiotu gospodarczego, istnieje wowczas tytut prawny uprawniajacy do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obli-

czaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Nota 13

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2015 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2015
DOCHODOWEGO
Stan rezerwy z tytutu odroczonego 2817 302 2632 487
podatku dochodowego
naliczone odsetki od udzielonych Podstawa 9668 1214 8319 2562
pozyczek
Podatek 1837 231 1581 487
dyskonto weksli Podstawa 1444 376 1820 0
Podatek 274 71 346 0
Wycena znakéw towarowych Podstawa 3717 0 3717 0
Podatek 706 0 706 0

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 31.12.2014 dotyczyta wyceny znakow towarowych. W zwigzku ze sprzedazg

znaku towarowego Sukces rezerwa zostata rozwigzana.

Rozwigzanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczacej wyceny znakdw towarowych zostato zaprezentowane w

dziatalnosci zaniechanej.
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Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z
lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem sie réznic przej-
Sciowych

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat

Podatek dochodowy

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowia-
zujgcej w Polsce, wynoszacej 19% (2010: 19%)

Przychody podatkowe niebedgce przychodami ksiego-
wymi

Przychody zwolnione z podatku dochodowego stano-
wigce trwate réznice (19%)

Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu sta-
nowigce trwate réznice (19%)

Wykorzystanie strat podatkowych (19%)
Koszty podatkowe niebilansowe
Korekty konsolidacyjne

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z
lat ubiegtych

Pozostate (w tym zmiana stanu z tytutu podatku odro-
czonego)

Obcigzenie wyniku finansowego podatkiem dochodo-
wym

Efektywna stopa podatkowa
Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa

2.4. DZIALALNOSC ZANIECHANA

1.01.2015-
31.12.2015

220

220

229
1.01.2015-
31.12.2015

-331

10 115

-2030

2183
-9 086
-642

-1416

-229

-331
-229
-69,44%

1.01.2014-
31.12.2014

91
91

91

878
167

42

-1206

91

878
91
10,36%

WEJ Gremi Inwestycje

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 Grupa zaprzestata prowadzenia dziatalnosci polegajacej na licencjo-
nowaniu praw wiasnosci intelektualnej w odniesieniu do posiadanych znakéw towarowych.

Naleznosci zwigzane ze sprzedazg znakdéw towarowych

Strata na dziatalnosci zaniechanej wykazana w sprawoz-
daniu z catkowitych dochodéw

(SIREMI  [Sremi ()
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1534 tys. zt.

-2 379 tys. zt — strata na sprzedazy znaku towarowego

,Sukces”

+ 706 tys. zt — odwrdcenie rezerwy na podatku odroczony

od wyceny znaku towarowego Sukces

-2 000 tys. zt — strata na sprzedazy znaku towarowego

,Przekroj”

459 tys. zt — przychody z dziatalnosci zaniechanej

-3 214 tys. zt Suma
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2.5. Dywidendy

W jednostce dominujacej nie deklarowano i nie wyptacano dywidendy za 2014 rok.
Woyptata przez Spdtke z Grupy Kapitatowej dywidendy dla akcjonariuszy nie powoduje powstania dodatkowego zobo-
wigzania podatkowego po stronie Spotek.

2.6. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczono poprzez podzielenie zysku, ktéry przypada na zwyktych akcjo-
nariuszy jednostki dominujacej (licznik), przez srednig wazona liczbe akcji zwyktych (mianownik) wystepujacych w ciggu
danego okresu.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych, przyjeta jako érednia wazona liczby akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego
okresu —w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 — 4 960 946,00 szt.

Nota 14
01.01.2015 31.12.2015 01.01.2014 31.12.2014
Zysk netto (3774) 787
ilos¢ akgji 4960 946 4960 946
Zysk netto przypadajacy na akcje
podstawowy z zysku netto w zt (0,76) 0,16

2.7. Wartosci niematerialne

Nota 15.A

Zaliczki na warto-
$ci niematerialne

Inne wartosci niema-
terialne

Koszty zakoriczonych
prac rozwojowych

w tys. zt

Wyszczegolnienie Wartos¢ firmy Razem

Wartos¢ brutto

B.Z.31.12.2014 0 0 6539 0 6539
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
- zakup 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 3759 0 3759
- sprzedaz 0 0 3759 3759
B.Z.31.12.2015 0 0 2780 0 2780
Umorzenie
B.Z.31.12.2014 0 0 1493 0 1493
Zwiekszenia 0 0 234 0 234
- amortyzacja 0 0 172 0 172
-inne 0 0 62 62
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
B.Z.31.12.2015 0 0 1727 0 1727
Odpisy aktualizujace
B.Z.31.12.2014 0 0 880 0 880
Zwiekszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
B.Z.31.12.2015 0 0 880 0 880
Wartos¢ netto
B.z.31.12.2014 0 0 4166 0 4166
w tym leasing: 0 0 0 0 0
B.Z.31.12.2015 0 0 173 0 173
w tym leasing: 0 0 0 0 0

Wartosci niematerialne nie byty przedmiotem zabezpieczen. Wszystkie wykazane wartosci niematerialne sa wtasnosciag
Grupy. Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne stanowia licencje, oprogramowanie komputerowe oraz koszty prac rozwojowych w postaci na-
bytego know-how. Okres uzytkowania czesci licencji na oprogramowanie komputerowe wynosi 5 lat i w tym okresie sg
one amortyzowane metodg liniowa. Pozostate licencje (dotyczace oprogramowania komputerowego) oraz koszty za-
konczonych prac rozwojowych wykorzystywane w linii Cash Solution byty uzytkowane do marca 2011 roku. Wartos¢ bi-
lansowa oprogramowania komputerowego Cash Solution wynosi na dzien bilansowy 0 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2014
roku - O tys. zt), rowniez wartos¢ bilansowa kosztéw prac rozwojowych tej linii wynosi 0 tys. zt. (na dzier 31 grudnia
2014 roku - 0 tys. zt.).

Na dzierr 31 grudnia 2015 roku odpis aktualizujacy oprogramowanie komputerowe dotyczace linii Cash Solution wynidst
181 tys. zt, a odpis aktualizujgcy koszty prac rozwojowych - 699 tys. zt (na a dzien 31 grudnia 2014 roku odpowiednio:
181 tys. zt odpis aktualizujgcy oprogramowanie komputerowe i 699 tys. zt odpis aktualizujgcy koszty prac rozwojowych).
Odpisy aktualizujgce zostaty utworzone na wartosci niematerialne, ktére nie sg juz w Spoétce wykorzystywane.
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Gremi Inwestycje S.A. w 2014 roku nabyta réwniez licencje na oprogramowanie uzytkowe Oracle, ktérych okres uzyt-
kowania zostat przewidziany na 2 lata.

Wartosci niematerialne na dziei 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 nie stanowity zabezpieczen zobowia-
zan finansowych Grupy, a Grupa posiadata petne do nich prawa.

2.8. Grupa aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Nota 15.B
Na dzien 31.12. 2015 roku Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto

Maszyny przejete od spétki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie po-
rozumien tréjstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008 roku

i 21 maja 2008 roku pomiedzy Gremi Inwestycje S.A., Polmetal 80 (80) )
sp. z 0.0. i Polfabis sp. z 0.0.

RAZEM 80 (80) -

Na dzien 31.12.2014 roku Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto

Maszyny przejete od spétki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie po-

rozumien tréjstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008 roku 80 (80) )
i 21 maja 2008 roku pomiedzy Gremi Inwestycje S.A., Polmetal

sp. z 0.0. i Polfabis sp. z 0.0.

RAZEM 80 (80) -

2.9. Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepuje wartosci firmy.

2.10. Potaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 1 pazdziernika 2015r. spétka ta podjeta decyzje o zamiarze potgczenia Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi
Media S.A.) z siedzibg w Krakowie, ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakdw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000038155 (jako Spotka Przejmowana) oraz KCI S.A. z siedzibg
w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000112631 (ja-
ko Spotka Przejmujaca).

I. Sposéb planowanego potgczenia Potgczenie nastapi w drodze przejecia przez Spétke Przejmujaca spdtki Gremi Inwe-
stycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie cate-
go majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujgcej w drodze emisji akcji, ktore Spotka Przejmujaca przyzna akcjonariuszom Spétki Przejmowane;.

Il. Podstawowa charakterystyka dziatalnosci podmiotéw biorgcych udziat w potaczeniu Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A). sg ustugi materialne i niematerialne, aw szczegdlno-
$ci: dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami; zarzadzanie rynkami finansowymi; dziatalnos¢ holdingéw finanso-
wych; pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe; pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej izarzadzania; pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej niesklasyfikowane, pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana; pozostate formy udzielania kredytéw. Podstawowym przedmio-
tem dziatalnosci KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw; kupno
i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek; wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm
centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalnos$¢ holdingéw finansowych.

Ill. Uzasadnienie i cele dtugookresowe potgczenia: Uzasadnieniem potgczenia jest restrukturyzacja Grupy Kapitatowej
KCI S.A., do ktérej nalezy Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.), zapewniajgca koncentracje prowadzo-
nej przez nig dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu jej sfery kosztowej, a takze zapewnienie mozli-
wosci aktualnym akcjonariuszom Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) uzyskanie akcji powstatego
w wyniku potgczenia podmiotu gospodarczego o silnej pozycji rynkowej jakim bedzie KCI S.A. Dziatalnos¢ KCI S.A. sku-
piona jest gtéwnie na dwdch obszarach tj. na segmencie nieruchomosciowym, ktéry w wyniku przeprowadzenia szere-
gu procesow konsolidacyjnych skupiony jest obecnie w samej Spdtce Przejmujacej oraz na segmencie mediowym. Seg-
ment mediowy tworzy spdtka zalezna wobec KCI S.A. tj. Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) i Gremi
Media Sp. z 0.0. (poprzednio Presspublica sp. z 0.0.) wraz ze sp6tkami zaleznymi. Pierwotna koncepcja rozwoju Grupy
Kapitatowej KCI S.A. zaktadata stworzenie silnej grupy mediowej w oparciu o Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi
Media S.A.), do ktdrej wniesione zostaty aportem udziaty w spdtce Gremi Media Sp. z 0.0. (poprzednio Presspublica sp.
z 0. 0.) Wobec faktu powstania ryzyka prawnego dotyczgcego uchwat nr 30 oraz 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015 r. (tacznie "Uchwaty") - na podstawie kté-
rych doszto do emisji objetych przez Spétke Przejmujaca akcji Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) serii
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| - w zwigzku z dziataniami procesowymi podjetymi przez dwdch akcjonariuszy Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi
Media S.A.), oraz wobec przedtuzania sie procesu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Gremi Inwestycje S.A.
(poprzednio Gremi Media S.A.) realizowanego na podstawie Uchwat, Zarzad KCI S.A. podjat decyzje o wycofaniu sie
z inwestycji w Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) oraz zamierza podjg¢ dziatania zmierzajgce do uchy-
lenia Uchwat oraz odwrdcenia procesu zwigzanego z ich realizowaniem, o czym poinformowat w dniu dzisiejszym rapor-
tem biezacym KCI S.A. nr 109/2015. W tym celu réwniez KCI S.A. w dniu 1 pazdziernika 2015 r. wniosta o uzupetnienie
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) zwota-
nego na dzien 22 pazdziernika 2015 r. o punkt dotyczacy podjecia uchwat w sprawie uchylenia Uchwat, a takze deklaru-
je popiera¢ w trakcie przedmiotowego Walnego Zgromadzenia odpowiedni projekt uchwaty w tejze sprawie. Jednocze-
$nie Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) - ktéra pozostaje aktualnie jednostka bezposrednio dominu-
jaca wobec Gremi Media Sp. z 0.0. (poprzednio Presspublica sp. z 0.0.) - podjeta w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzje
o przeksztatceniu Gremi Media Sp. z 0.0. (poprzednio Presspublica sp. z 0.0.) ze sp6tki z ograniczong odpowiedzialno-
$cig w spotke akcyjna oraz przeprowadzeniu procesu zmierzajgcego do dopuszczenia akcji tak powstatej spoétki do obro-
tu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (tgcznie "IPO").
W tej sytuacji jednak docelowo w Grupie Kapitatowej KCI S.A. znalaztyby sie dwie spdtki gietdowe tj. Gremi Inwestycje
S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) i Gremi Media Sp. z 0.0. (poprzednio Presspublica) dziatajgce w segmencie medio-
wym. Tym samym brak bedzie biznesowego uzasadnienia do wystepowania w ramach Grupy Kapitatowej KCI S.A.
dwéch podmiotéw o takim samym profilu dziatalnosci. Jednoczesnie Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media
S.A.) bytaby gtéwnie spétka holdingowa nie prowadzacg samodzielnie dziatalnosci mediowej. W zwigzku z powyzszym
celem potgczenia spoétek KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) bedzie konsolidacja i ogra-
niczenie liczby podmiotéw w grupie Kapitatowej KCI S.A., doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego za-
pewniajgcego konsolidacje sktadnikow majatku (w tym wiekszosci udziatdw w Gremi Media (poprzednio Presspublica)
w jednym podmiocie, tj. w KCI S.A.), obnizenie kosztéw dziatalnosci omawianej Grupy Kapitatowej, lepsza alokacja
Srodkow pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe pomiedzy podmiotami grupy tj. KCI S.A. oraz Gremi
Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) Dzieki przeprowadzeniu procesu konsolidacji dotychczasowi akcjonariu-
sze Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) stang sie akcjonariuszami podmiotu o silnej pozycji rynkowe;j
jakim jest KCI S.A., dziatajgcego nie tylko w branzy mediowej ale i nieruchomosciowej. Potgczenie dwdch spotek publicz-
nych w jeden organizm gospodarczy pozwoli réwniez na ograniczenie dodatkowych kosztéw ponoszonych przez tego
typu spofki, ktére to koszty wynikajg z przepisow prawnych, w szczegdlnosci dotyczacych okresowych obowigzkéw in-
formacyjnych.

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. zostat uzgodniony i podpisany Plan potaczenia spotki Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio
Gremi Media S.A.) (spotka przejmowana) ze spdtka KCI S.A. (spotka przejmujaca).

W dniu 16 grudnia 2015 r. spetniony zostat warunek prawny wskazany w pkt. 9 Planu Potgczenia KCI S.A. ( Spotki Przej-
mujacej) z Gremi Media S.A. (Spotki Przejmowanej), w ten sposdb, ze w tym dniu KCI S.A. nabyta od akcjonariusza Spoéfki
Przejmowanej posiadajgcego szczegdélne uprawnienia w rozumieniu art. 511 § 1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spotki
Przejmowanej uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1. Tym samym pofaczenie realizowane bedzie w wariancie
| opisanym w Planie Potgczenia opublikowanym przez spétke raportem biezgcym nr 42/2015 w dniu 30 pazdziernika
2015r.

W dniu 18 marca 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Memorandum informacyj-
nego KCI S.A. w Krakowie sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie

i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. akc;ji serii G.
Emisja akcji serii G zwigzana jest z potgczeniem KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A. Wobec powyzszego, Zarzagd "GREMI
INWESTYCJE" S.A. dziatajgc na podstawie przepisdéw art. 399 § 1 i art. 402(1) Kodeksu spétek handlowych zwotat na
dzien 25 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie o godz. 12:30 w siedzibie spofki,
30- 011 Krakow, ul. Wroctawska 53.

W dniu 21 marca 2016 roku Emitent wydat pierwsze zawiadomienie o zamiarze potgczenia KCI S.A. i Gremi Inwestycje
S.A.

W dniu 5 kwietnia 2016 roku Emitent wydat drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia KCI S.A. i Gremi Inwestycje
S.A.

W dniu 25 kwietnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto uchwate w
sprawie potgczenia KCI S.A. oraz ,,Gremi Inwestycje” S.A., oraz zwigzanym z tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
przez KCI S.A., oraz w sprawie zmian Statutu KCI S.A.

2.11. Planowane naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w kolejnym okresie sprawozdawczym

W 2015 roku Spoétka Dominujgca poniosta naktady na oprogramowanie w wys. 300 tys. zt. W 2016 roku Spétka Dominu-
jaca nie planuje naktadéw na niefinansowe aktywa trwate.
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2.12. Udziat we wspdlnych przedsiewzieciach

Spotki Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nie braty udziatu we wspdinych

przedsiewzieciach.

2.13. Pozostate aktywa finansowe
Nota 16
Wyszczegoblnienie w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
Depozyt gwarancyjny do umowy leasingu kapitatowego nieruchomosci
Pozyczki udzielone, w tym: 6114 14 884
- w tym przychody z ty.t odsetek 33 2 350
Pozyczki dtugoterminowe 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 6114 14 884
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych - jednostki stowarzyszone wyceniane metoda 0 0
praw wiasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach pozostatych i powigzanych 42 342 8670
Weksle 0 9885
Poreczenia 0 5
Certyfikaty inwestycyjne w wartosci godziwej przez wf 0 8794
RAZEM 48 456 42 233
- w tym dfugoterminowe 42 342 8670
- w tym krétkoterminowe 6114 33568

Akcje i udziaty

Wartos$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywana jest w koszcie historycznym. Posiadane
udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych dotyczg spoétek nie notowanych na gietdzie, wobec czego ich
wartosc godziwa jest trudna do oszacowania.

Na inwestycje w pozostatych jednostkach sktadaja sie:

[IREMI [ERemiD)
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Inwestycja w udziaty w Spétce Presspublica Sp. z 0.0. — 1403 udziaty, co stanowi 12,42% w kapitale zaktado-
wym i uprawnia do 8,89% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Wartos¢ ksiegowa inwestycji 42.202 tys. zt.

Na dzier 31.12.2014 r. Gremi Inwestycje S.A. posiadata udziaty w spétce Gremi Communication Sp. z 0.0. W dniu
28.05.2015 r. spotka Gremi Communication Sp. z 0.0. potaczyta sie ze spétka Gremi Media Sp. z 0.0. (poprzednio
Presspublica Sp. z 0.0.) W wyniku potaczeniu Gremi Inwestycje S.A. objeta 490 udziatéw w spétce Gremi Media
Sp. z 0.0. (poprzednio Presspublica Sp. z 0.0.)

W dniu 1 lipca 2015r. zostaty zawarte umowy datio in solutum:

i) pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a KCI S.A z siedzibg w Krakowie, na mocy ktérej KCI S.A. rozliczyta
zobowigzanie wobec Gremi Inwestycje S.A. wraz z odsetkami wynikajgce z weksla wystawionego
w dniu 14 kwietnia 2014r. w wysokosci 2.247.205,49 zt., w zamian za przeniesienie na Gremi
Inwestycje S.A. wifasnosci posiadanych 61 udziatdw Presspublica Sp. z 0.0. otgcznej wartosci
ustalonej na kwote 2.249.689,15 zt.

ii) pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a Gremi Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, na mocy ktdrej Gremi Sp.
z 0.0. rozliczyta zobowigzania wraz z odsetkami wobec Gremi Inwestycje S.A. wynikajgce z: - umowy
pozyczki zawartej w dniu 29 sierpnia 2012r. (umowa pozyczki zostata zawarta ze spdtkg Gremi
Media przez spotke Trinity Management sp. z 0.0., ktéra zostata przejeta przez Gremi sp. z0.0.), -
umowy pozyczki zawartej w dniu 26 lutego 2013 r., - umowy pozyczki zawartej w dniu 31 grudnia
2009 r. oraz 29 czerwca 2011 r. (umowy pozyczki zostaty zawarte ze spotkg Gremi Media przez
spotke KCI tobzéw sp. z 0.0., ktéra zostata przejeta przez Gremi sp. z 0.0.), - umowy sprzedazy
certyfikatéw inwestycyjnych Debito zawartej w dniu 29 wrzesnia 2009 r. przez KCI £tobzow sp. z o.0.
(poprzednia firma Gremi) , - umowy pozyczki zawartej w dniu 14 kwietnia 2014 r., - umowy pozyczki
zawartej wdniu 17 kwietnia 2014r., - umowy pozyczki zawartej 9 grudnia 2012r. - weksla
wystawionego w dniu 1 lipca 2013 r. - weksla wystawionego w dniu 12 wrzesnia 2012 r. - umowy
zawartej dnia 1lipca 2015r., na mocy ktérej Gremi przystgpita do zobowigzania spétki KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A. wobec Gremi Inwestycje S.A. wynikajgcego z umowy pozyczki
zawartej przez KClI Park Technologiczny Krowodrza S.A. ze spotka Gremi Media w dniu 2 stycznia
2014r.,

w tgcznej wysokosci 31.422.104,32 zt., w zamian za przeniesienie wtasnosci 852 udziatéw Presspublica Sp. z o.0.
31.421.887,80 zt.
Wartos¢ nominalna nabytych udziatéw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udziat. Nabyte udziaty tacznie stanowig

o tacznej wartosci ustalonej na kwote
8,08% w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. oraz dajg prawo do wykonywania 5,77% gtoséw na zgro-

madzeniu wspdlnikéw Presspublica sp. z 0.0.
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. Inwestycja w udziaty w Avalon Sp. z 0.0. — 0,95% udziatéw i praw gtosu. Wartos¢ ksiegowa inwestycji 140 tys.
zt.

Gremi Inwestycje S.A. posiada 696 udziatéw, co stanowi 0,95% udziatéw w kapitale zaktadowym i uprawnia do
0,95% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Weksle obce

W dniu 12 wrzesnia 2012 roku Gremi Inwestycje S.A. zawarta z Panem Leszkiem Szwedo przedwstepng umowe sprzeda-
2y 4.834 obligacji serii G o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, wyemitowanych przez Jupiter S.A. tgczna cena sprzedazy,
ustalona przez strony, za wszystkie sprzedawane obligacje wyniosta 4.932 tys. zt tj. 1.020,27 zt za jedna obligacje. Cena
zostata zaptacona poprzez przeniesienie w drodze indosu na rzecz Gremi Inwestycje S.A. weksli gotdwkowych
z wystawienia Gremi Sp. z 0.0., ptatnych wraz z odsetkami ustalonymi na warunkach rynkowych, z terminem wykupu po
dniu 31 grudnia 2015 roku. Weksle te wraz z naliczonym do dnia bilansowego dyskontem prezentowane sg w dtugoter-
minowych aktywach finansowych. Weksle zostaty sptacone umowag datio in solutum w dniu 1.07.2015r.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym zostaty opisane w punkcie 2.39 niniejszego sprawozdania.

2.14. Naleznosci dtugoterminowe

Na naleznosci dtugoterminowe sktada sie wytgcznie kaucja w wysokosci 286 tys. EUR w Alior Bank S.A. bedaca zabezpie-
czeniem gwarancji udzielonej przez bank.

2.15. Naleznosci kréotkoterminowe

Nota 18
Naleznosci handlowe
Wyszczegoblnienie w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe brutto 947 4185
Odpisy aktualizujace (868) (1185)
Naleznosci handlowe netto 79 3000

Grupa tworzy odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci. W biezagcym okresie nie wystgpity naleznosci, ktére Grupa uwaza
za niesciagalne.

W Grupie istniejg procedury weryfikacji kontrahentéw, dlatego tez Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, iz nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe zwigzane z biezgcg dziatalnoscia operacyjna.

Nota 19
Pozostate naleznosci
Wyszczegdlnienie w tys. zt 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu podatku VAT 80 123
Naleznosci z tytutu PDOF 0 0
Podatek od nieruchomosci 0 0
Naleznosci z tytutu ubezpieczen spotecznych 15 0
Kaucje 0 0
Naleznosci z tytutu wynagrodzen 0 0
Pozostate rozrachunki z pracownikami 0 0
rozrachunki z tytutu sprzedazy aktywdéw finansowych 0 0
Inne 0 10
RAZEM 95 133
RAZEM NALENOSCI KROTKOTERMINOWE (nota 18+19) 174 3133
Nota 20
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegodlnienie, w tys. zt 31.12.2015
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 130
Odpisy aktualizujace 130
Naleznosci handlowe netto 0
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG — O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2015
OKRESIE SPLATY: o
do 1 miesigca 946
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1
powyzej 3 miesiecy -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 947
[REMI @ERemID) 36/51
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odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug

WEJ Gremi Inwestycje
868

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

79

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE — Z PODZIAtEM
NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

stan na
31.12.2015
rok biezacy

Nieprzeterminowane

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

2.16. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Nota 21
w tys. zt
Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Wyszczegdlnienie, w tys. zt

69

868
947
868

79

31.12.2015 31.12.2014

Ubezpieczenia

RAZEM

2.17. Srodki pieniezne i inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Nota 22 w tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12.2014

1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych:
a) Srodki pieniezne w kasie

b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

c) Lokaty overnight

2. Inne Srodki pieniezne:

a) Srodki pieniezne w drodze

3. Inne aktywa pieniezne:

4. Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przepty-
wow pienieznych do srodkéw pienieznych (lokaty)

144

25
119

o O O o

O O O O W o w

63

5. Razem $rodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych (1+2+3-3c+4)

144

66

2.18. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe oraz rezerwowe

Kapitat zaktadowy Gremi Inwestycje S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 10.914.081,20 zt i
dzielit sie na 4 960 946 akcji o wartosci 2,20 zt kazda; Akcje serii A, B i D sg akcjami imiennymi. Akcje serii A, B, D s3

uprzywilejowane co do gtosu.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio badz posrednio co najmniej 5% ogdlne;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadze-

niu Gremi Inwestycje S.A. na dzien sporzgdzenia sprawozdania:

Udziat w ogdlnej licz-

Liczba Udziat w Liczba gtoséw na bie eloséw
Akcjonariusz posiadanych kapitale Walnym Zgroma- &
. N na Walnym
akcji zaktadowym dzeniu .
Zgromadzeniu
KCI S.A. 2331429 47% 4291429 62,01%

W okresie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 roku tj. od 15 maja 2015 roku do dnia prze-
kazania niniejszego sprawozdania tj. do 18 sierpnia 2015 roku, Spétka nie otrzymata zawiadomien o zmianie w struktu-

rze znacznych pakietéw akcji Gremi Inwestycje S.A.

Na dzien 31 grudnia  Na dzien 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
Akcje imienne serii A Uprzywilejowanie co do gtosu 10 000 10 000
Akcje imienne serii B Uprzywilejowanie co do gtosu 80 000 80 000
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Akcje imienne serii D Uprzywilejowanie co do gtosu 400 000 400 000
Akcje zwykte serii E 1510000 1510000
Akcje zwykte serii F 960 946 960 946
Akcje zwykte serii G 2 000 000 2 000 000
RAZEM (ilos¢ akcji) 4960 946 4960 946

2.19. Wartos$¢ nominalna akgcji

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach z dnia 28 stycznia 2013 roku w Rejestrze
Przedsiebiorcéw zostata wpisana zmiana § 7 Statutu, uchwalona na ZWZ w dniu 29 czerwca 2012 roku, polegajgca na
obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 49.609 tys. zt do kwoty 10.914 tys. zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej
jednej akcji z kwoty 10,00 zt do kwoty 2,20 zt.

Obnizenie kapitatu zaktadowego Gremi Inwestycje S.A. nastapito zgodnie z art. 455 § 1i 2 oraz 457 § 1 pkt 2 w zwigzku z
art. 456 Ksh oraz § 13 ust. 1 pkt 7 Statutu jednostki dominujgcej w celu czeSciowego pokrycia strat Gremi Inwestycje
S.A. z lat ubiegtych. Po rozliczeniu kwoty 38.695 tys. zt z tytutu obnizenia kapitatu, w pozyc;ji ,Straty niepokryte” pozosta-
fa kwota 54 tys. zt.

2.20. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, D uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypada piec¢ gtoséw. Akcje serii Fi G
nie sg uprzywilejowane co do gtosu. Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

2.21. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio badz posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Gremi Inwestycje S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Akcjonariusze wiekszosciowi 31.12.2015 31.12.2014
KCI SA (Jupiter S.A.)
udziat w kapitale 47% 46,79%
udziat w gtosach 62,01% 61,28%
Pozostali akcjonariusze
udziat w kapitale 53% 53,21%
udziat w gtosach 37,99% 38,72%
Razem
udziat w kapitale 100,00% 100,00%
udziat w gtosach 100,00% 100,00%

2.22. Nadwyzika ze sprzedazy akgji

Nota 24
Nadwyzka ze sprzedazy akcji: 31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 14 485 14 485
Zwigkszenie kapitatu zapasowego z podziatu wyniku finansowego jednostki

L 0 0
dominujacej
Zmniejszenie kapitatu zapasowego — sprzedaz spotki zaleznej (wartos¢ ujem- 0 0
na)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 14 485 14 485

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 14.485 tys. zt stanowi kapitat zapasowy Grupy i
powstata przy pierwszej emisji akcji - wartos$¢ 352 tys. zt oraz przy emisji akcji serii G - wartos¢ 14.133 tys. zt.

Kapitat rezerwowy

Nota 25

Kapitat rezerwowy: 31.12.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 12 820 12 820
Zwigkszenie kapitatu zapasowego z podziatu wyniku finansowego jednostki 0 0
dominujacej

Zmniejszenie kapitatu zapasowego — sprzedaz spotki zaleznej (wartos¢ ujem- 0 0
na)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 12 820 12 820

Pozostate kapitaty rezerwowe sktadaja sie z czesci powstatej z ustawowych odpiséw z zyskow generowanych w po-
przednich latach obrotowych w kwocie 2.352 tys. zt (31 grudnia 2014: 2.352 tys. zt), a takze z czesci 10.468 tys. zt (31
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grudnia 2014 10.468 tys. zt, w tym zysk roku 2006 w kwocie 156 tys. zt) utworzonej w celu finansowania przysztych

przedsiewziec¢ inwestycyjnych.

2.23. Swiadczenia pracownicze

Spétka nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.

2.24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, leasing

Nota 27 w tys. zt

Wyszczegdlnienie Obligacje Pozyczki Kredyty Razem
Stan na 31.12.2015 5014 1672 33 6719
do 1 roku 1672 33 1705
powyzej 1 roku do 3 lat 5014 0 0 5014
powyzej 3 lat do 5 lat 0 0 0
powyzej 5 lat 0 0 0

Szczegotowe informacje na temat emisji obligacji zawiera nota 2.33.

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz obligacje:

Wartos¢ kredytu na
dzien bilansowy w

Warunki opro-

Podmiot finansujgcy ztotych centowania Termin sptaty

Gremi Media Sp. z 0.0. 647 4,65% 31.12.2016
Gremi Media Sp. z 0.0. 412 4,66% 31.12.2016
Gremi Media Sp. z 0.0. 231 4,68% 31.12.2016
Gremi Media Sp. z 0.0. 18 4,72% 31.12.2016
Gremi Business Communication Sp. z 0.0. 130 4,83% 31.12.2016
kredyt w rachunku biezgcym w Alior Bank 33 6,22% 31.01.2016
pozyczka Gremi FAD Sp. z 0.0. 233 4,72% 31.12.2016
obligacje zakupione przez Open Finance

Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN 5014 10,00% 20.01.2017
Razem kredyty i pozyczki 6719
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Spotka Gremi Inwestycje S.A. korzysta z kredytu w rachunku biezagcym, bedacym zabezpieczeniem ptynnosci finansowe;j.

Rodzaj kredytu Nazwa banku Termin sptaty

Kwota

Kredyt w rachunku biezagcym Alior Bank

31.01.2016

33 tys. zt

Umowa nr U0002564288369 o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 1 kwietnia 2014 r. (aneksowana 31.03.2015) zawarta

pomiedzy Alior Bank S.A. w Warszawie a Spotka

Warunki udzielonego kredytu:
Rodzaj kredytu
Kwota udzielonego limitu

Wykorzystanie na dzien bilansowy 31.12.2015
- z tytutu kredytu

Warunki oprocentowania

Termin zapadalnosci

Zabezpieczenia:

Petnomocnictwo do rachunku biezacego kredytobiorcy prowadzanego w banku
oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy, jakie istniejg oraz jakie zostang
otwarte w banku

2.25. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Nota 28 w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG (STRUKTURA WALU-

Kredyt w rachunku biezgcym

500 tys.
450 tys.
400 tys.
350 tys.
300 tys.
250 tys.
200 tys.
150 tys.
100 tys.

50 tys.

zt do 29.04.2015
zt do 30.05.2015
zt do 29.06.2015
zt do 30.07.2015
zt do 30.08.2015
zt do 29.09.2015
zt do 30.10.2015
zt do 29.11.2015
zt do 30.12.2015
zt do 30.01.2016

33 tys. zt

WIBOR 3M + marza banku

stan na 31.12.2015

31.01.2016r.

stan na 31.12.2014

TOWA) rok biezacy rok poprzedni
w walucie polskiej 1198 867
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 1198 867
Nota 29 w tys. zt.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE 31'1.2'.2015 31'12'2014.
rok biezacy rok poprzedni
wobec jednostek powigzane 1050 383
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1050 383
- do 12 miesiecy 1050 383
- powyzej 12 miesiecy 0 0
wobec pozostatych jednostek 148 484
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 148 484
- do 12 miesiecy 148 484
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- pozostate 0
RAZEM Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1198 867
Wyszczegoélnienie 31.12.2015 31.12.2014
468 24
- zobowiazanie z tytutu VAT wykazane w deklaracji VAT-7 464 0
- zobowigzanie z tyt. PDOF 1 1
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 2 12
- PFRON 0 0
-inne 1 11
Razem zobowiazania publiczno-prawne 468 24
40/ 51

(SIREMI  [Sremi ()

GRLUFA




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALO-
WEJ Gremi Inwestycje

2.26. Przychody przysztych okreséw

Nota 30 w tys. zt

Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Przychody przysztych okreséw dtugoterminowe 253 0
Przychody przysztych okreséw krétkoterminowe 0 21
Razem 253 21
Pozostate zobowigzania / rozliczenia miedzyokresowe bierne
Nota 30 w tys. zt
Wyszczegélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Rezerwa na koszty ustug obcych 81 32
Razem 81 32
2.27. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S
Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Spotka w 2015 i 2014 roku skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz
aktywa te nie stanowia oddzielnych aktywow.
Zasadniczo celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.
stan na stan na
31.12.2015 31.12.2014
rok biezgcy rok poprzedni
Srodki pieniezne 0 0
Zobowigzania z tytutu ZFSS 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 0 0
Saldo po skompensowaniu 0 0
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 0 0
W roku 2015 Spétka zdecydowata sie nie tworzy¢ odpiséw na ZFSS. Stan érodkéw zgromadzonych na koniec roku
ubiegtego na wyodrebnionym koncie funduszu socjalnego jest wystarczajgcy na pokrycie planu wydatkéw na rok 2015.
2.28. Zobowigzania warunkowe
W Gremi Inwestycje S.A. stan zobowigzan warunkowych przedstawia sie nastepujgco:
Nota 31 w tys. zt
Zobowiazania warunkowe:
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu solidarnej odpowiedzialnosci podatkowej zwigzane
. . . - 2156 2156
z przejetymi aktywami dtuznika
Poreczenie pozyczki 0 1500
RAZEM 2156 3656
Gremi Inwestycje S.A. na podstawie umdw zabezpieczajacych naleznosci od Stilna S.A. (wczesniej Technologie Buczek
S.A.) przejat po wszczeciu postepowania upadtosciowego udziaty Huty Buczek Sp. z 0.0. Wierzyciel publiczno-prawny
Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniost wobec Gremi Inwestycje S.A. roszczenia administracyjne w przedmiocie
ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwigzanej z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A.
Z informacji uzyskanych przez Gremi Inwestycje S.A. Urzagd Miasta Sosnowiec wezwat Stilna S.A. do zaptaty kwoty 2.156
tys. zt.
Zgodnie z posiadang przez Spdtke opinig prawng zawarcie i wykonanie uktadu przez Stilna S.A. skutkuje wygasnieciem
zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito sie postanowienie sadu upadtosciowego
Stilna S.A. (tj. Sagdu Rejonowego Katowice-Wschdéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwier-
dzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.
W zwigzku z tym, iz w stosunku do Spotki zostata wydana decyzja o odpowiedzialnosci podatkowej Gremi Inwestycje
S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w tej sprawie nie zostato formalnie za-
konczone zatem z formalnego punktu widzenia, Spotka zostanie zwolniona z odpowiedzialnosci dopiero w momencie
- 41 /51
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wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu postepowania podatkowego w zakresie odpowie-
dzialnosci podatkowej Gremi Inwestycje S.A.
Stan spraw zwigzanych z zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie ulegt zmianom do dnia sporzadzenia ni-
niejszego sprawozdania finansowego.

Naleznosci warunkowe:

W dniu 29 czerwca 2012 roku Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. dokonata czesciowej sptaty zobowigzan wobec Gremi Inwestycje
S.A. z tytutu udzielonego poreczenia za Sagar Sp. z 0.0. (dawniej Stabilo Grup Sp. z 0.0.) w wysokosci 1.129 tys. zt. W
zwigzku z potaczeniem Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. z Jupiter S.A. w dniu 29 sierpnia 2013 roku zobowigzania z tytutu udzie-
lonego poreczenia przeszty na Jupiter S.A. W dniu 13 kwietnia 2015 roku Jupiter S.A. zostat przejety przez KCI S.A. i zo-
bowigzania przeszty na KCI S.A.

Pozostata do sptaty kwota naleznosci gtéwnej poreczenia wynosi na dziern 31 grudnia 2015 roku 5.573 tys. zt (po
zaliczeniu wptaty Sagar Sp. z 0.0. w wysokosci 433 tys. zt, tj. 5% naleznosci gtéwnej zobowigzan uktadowych oraz kwoty
1.129 tys. zt tytutem sptaty poreczenia) plus odsetki zgodnie z zapisami umowy poreczenia. Spotka Gremi Inwestycje SA
znajduje sie obecnie w procesie polaczenia ze spotka KCI SA. Rejestracja polaczenia spowoduje rozliczenie tej
wierzytelnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci i MSR.

2.29. Informacje dodatkowe do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

Za okres

1.01.2015-
Rodzaj zmiany; w tys. zt. 31.12.2015
Na zmiane stanu naleznosci i korekt konsolidacyjnych sktadaja sie: (1 697)
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 1410
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych (1223)
Naleznosci przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej (1884)
Na zmiane stanu zobowigzan i korekt konsolidacyjnych sktadajq sie: 1770
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 766
korekta zobowigzan z tytutu nabycia wartosci niematerialnych i prawnych 300
Zamiana zobowigzan na pozyczke 686
Pozostate 18

Spotka nie koryguje przeptywow z dziatalnosci operacyjnej o koszty odsetek od kredytéw bankowych z uwagi, iz posiada
tylko kredyty w rachunku bankowym przeznaczone na dziatalno$¢ operacyjna.

2.30. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finanso-
wych Spotki, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci innej niz wartos$¢ godziwa, w podzia-
le na poszczegdlne kategorie aktywow i pasywdéw na dzien 31.12.2015 roku:

Wartos¢ Wartos¢
Aktywa finansowe trwate: kategoria wg MSR 39 godziwa ksiegowa
Naleznosci dtugoterminowe Pozyczki udzielone i naleznosci 1223 1223
Aktywa finansowe obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozo-
state naleznosci (bez publiczno prawnych) Pozyczki udzielone i naleznosci 1607 1607
Pozyczki udzielone Pozyczki udzielone i naleznosci 6114 6114
Pozostate aktywa Pozyczki udzielone i naleznosci - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki udzielone i naleznosci 144 144
Zobowiazania finansowe dtugoterminowe:
Kredyty i pozyczki Zobowigzania finansowe 5014 5014
Pozostate zobowigzania Zobowigzania finansowe 0 0
Razem: 5014 5014

Zobowiazania krétkoterminowe:
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Kredyty i pozyczki Zobowigzania finansowe 1705 1705
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz po-

zostate zobowigzania Zobowiazania finansowe 1198 1198
Pozostate zobowigzania Zobowigzania finansowe 81 81

Wyrdznione kategorie zgodnie z MSR 39:

Pozyczki udzielone i naleznosci — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wy-
nik finansowy, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci (nie wystepujg w Spoétce) — wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

2.31. Przesuniecia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej stosowanej na potrzeby wyceny wartosci godzi-
wej instrumentéw finansowych

Nie nastgpity przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora jest stosowana na
potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

2.32. Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania instrumentoéw fi-
nansowych

Nie nastgpita zmiana w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

2.33. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 20 grudnia 2015r. Spétka wyemitowata 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii Y o wartosci nominalnej 1 000
ztotych kazda /"Obligacje"/ itacznej wartosci nominalne;j i cenie emisyjnej 5.000.000 zt.
Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestora. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 20
stycznia 2017 r. Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wyptata naleznych odsetek be-
dzie dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej. Cel emisji obligacji
nie zostat okreslony.

Zabezpieczeniem obligacji s3 :
- Poreczenia udzielone przez: Gremi Business Communication sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Pana Grzegorza Hajda-
rowicza i KCl spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie do kwoty 7 500 000 zt. kazde

- Hipoteka umowna faczna ustanowiona przez KCl spé6tka akcyjna z siedzibg w Krakowie na:

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie ewidencyjnym nr 14, objetej ksiega
wieczystg KR1P/00240977/8 prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgdrza w Krakowie, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie ewidencyjnym nr 14, objetej ksiega
wieczystg KR1P/00240981/9 prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgdrza w Krakowie, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie ewidencyjnym nr 14, objetej ksiega
wieczystg KR1P/00240978/5 prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgdrza w Krakowie, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie ewidencyjnym nr 14, przy ulicy Zabto-
cie, objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240980/2 prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgoérza w Krakowie, IV
Wydziat Ksigg Wieczystych

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie ewidencyjnym nr 14, objetej ksiega
wieczystg KR1P/00240983/3 prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgdrza w Krakowie, IV Wydziat Ksigg
Wieczystych

prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie w obrebie ewidencyjnym nr 14, przy ulicy Roma-
nowicza, objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240982/6 prowadzong przez Sad Rejonowy dla Krakowa -Podgédrza
w Krakowie, \% Wydziat Ksiag Wieczystych.
Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego i wtasnosci oszacowana zostata we-
dtug operatu sporzgdzonego przez uprawnionego biegtego na 42.083.000 zt

- Oswiadczenia Emitenta oraz kazdego z w/w poreczycieli w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 7.500.000 kazde

Wartosc zaciggnietych zobowigzan ustalona na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie wiecej niz 4 miesigce udo-
stepnienie Propozycji Nabycia, tj. na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosi: 2.103 tys PLN, w tym zobowigzan przetermino-
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wanych 0,00 ztotych.

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji proponowanych do nabycia

(facznie z zobowigzaniami z Obligacji) sg nastepujace: prognozowana wartos$¢ zobowiazan finansowych i rezerw na zo-

bowigzania finansowe Emitenta wynosi 8.000.000 ztotych, w tym wartos$¢ zobowigzan finansowych krétkoterminowych
w wysokosci 8.000.000 ztotych.

W dniu 20 grudnia 2015r. Spétka ztozyta na rzecz funduszu inwestycyjnego Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fun-
dusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, reprezentowanego przez zarzgdzajgca
tym funduszem spétke pod firmg Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spdtka akcyjna z siedzibg
w Warszawie (Uprawniony, Fundusz ) nieodwotalng oferte nabycia do 5.000 sztuk Obligacji serii Y o wartosci nominalnej
5000 000 zt wraz z naleznymi odsetkami wyemitowanych przez Spoétke, objetych przez Fundusz w dniu 20 grudnia
2015r.

Emitent zwigzany jest ofertg od chwili jest ztozenia do dnia 20 stycznia 2017 r., jednakze w kazdym wypadku nie dtuzej
niz do dnia spetnienia przez Emitenta wszystkich swiadczen z Obligacji. Oferta moze by¢ przyjeta przez Uprawnionego
najwczesniej w dniu:

Do 31 stycznia 2016 roku w odniesieniu do Obligacji w liczbie do maksymalnie 2.500 (dwa tysigce piecset)

Do 10 stycznia 2017 roku w odniesieniu do Obligacji w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy 5.000 (piec tysiecy),

a liczba Obligaciji, co do ktérych Fundusz przyjat Oferte zgodnie z pkt. powyzej.
Zabezpieczenie zaptaty przez Emitenta ceny nabycia stanowi poreczenie GREMI BUSINESS COMMUNICATION spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, Pana Grzegorza Hajdarowicza i KCI S.A. do maksymalnej kwo-
ty 7.500.000 zt oraz oswiadczenie kazdego z Poreczycieli na rzecz Uprawnionego ztozone w formie aktu notarialnego,
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego z catego majatku danego Pore-
czyciela do kwoty 7.500.000,00 PLN.

2.34. Wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej

W Jednostce Dominujgcej wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu, cztonkom Rady Nadzorczej oraz wyzszej kadrze
dyrektorskiej przedstawiato sie nastepujaco:
Nota 32 w tys. zt

31.12.2015 31.12.2014

Zarzad 43 a7
Rada Nadzorcza 85 69
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 12 10

Rada Nadzorcza — jednostki zalezne lub stowarzyszone - -
Razem 140 126

2.35. Sprawy sadowe i ich rozliczenie w okresie $srédrocznym
1. Gremi Inwestycje S.A

1.1.W dniu 27 sierpnia 2015 roku Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis
pozwu o uchylenie Uchwaty nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media
S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H il oraz o uchylenie
Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca
2015r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spoétki. Pozew
zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora. Pozew zostat zarejestro-
wany pod sygn. akt XX GC 708/15.

W sprawie ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozyta odpowiedZ na pozew, a nastepnie powodowie
cofneli pozew. Wobec cofniecia pozwu Sgd Okregowy w Warszawie, postanowieniem z dnia 07.12.2015 r. umorzyt po-
stepowanie i zasadzit od pozwanej spotki koszty procesu w kwocie 2.377 zt. W dniu 21.12.2015 r. ,,Gremi Inwestycje”
S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozyta zazalenie na rozstrzygniecie dotyczace kosztdw procesu. Zazalenie nie zostato
jeszcze rozpoznane.

1.2.Przed ztozeniem pozwu opisanego w punkcie 1.1 Piotr Szczesny i Radostaw Kedzior wystapili z wnioskiem o udziele-
nie zabezpieczenia roszczen o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie Uchwat nr 30 i 31 Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. Sad Okregowy w Warsza-
wie, w ramach rozpoznania ich wnioskéw, wydat postanowienia w sprawach XX GCo 163/15 i XX GCo 164/15, w ktdrych
udzielit zabezpieczenia roszczenn wnioskodawcdédw w stosunku do ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.)
poprzez wstrzymanie wykonania wyzej wymienionych uchwat do czasu prawomocnego zakorczenia postepowania.
Spétka ztozyta zazalenie na te postanowienia Sadu.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. Spétka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie XX Wydziat Go-
spodarczy w dniu 24 wrzesnia 2015 r. postanowien w sprawach XX GCo 163/15 i XX GCo 164/15, na podstawie ktérych
ww. Sad dziatajgc w trybie art. 395 § 2 k.p.c. (i) uchylit zaskarzone przez Spétke postanowienia Sgdu Okregowego w

[IREMI [GremI() 44 /51
S A M E D I A




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALO-
WEJ Gremi Inwestycje

Warszawie z dnia 23 oraz 24 lipca 2015 r. wydane na wniosek akcjonariuszy Spétki Pana Piotra Szczesnego oraz Pana
Radostawa Kedziora, udzielajgce tym akcjonariuszom zabezpieczenia dochodzonych przez nich roszczen o stwierdzenie
niewaznosci albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgji serii Hi | oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spoétki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze
(ii) oddalit ztozone przez Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora wnioski o zabezpieczenie roszczen doty-
czacych przywotanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r.
Oba postanowienia z dnia 24 wrzesnia 2015 r. zostaty zaskarzone przez Akcjonariuszy wystepujacych z wnioskami o za-
bezpieczenie. Zazalenie Piotra Szczesnego zostato przekazane do rozpoznania Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie i za-
rejestrowane pod sygn. akt: VI Acz 2350/15. W tej sprawie Sad Apelacyjny w Warszawie postanowieniem z 22 marca
2016 r. oddalit zazalenie Piotra Szczesnego i zasadzit na rzecz Spétki koszty postepowania w kwocie 227 zt. Zazalenie zto-
zone przez Radostawa Kedziore zostato natomiast odrzucone przez Sad Okregowy w Warszawie w czesci postanowie-
niem z dnia 26 stycznia 2016 r., a w pozostatym zakresie postanowieniem z dnia 29 marca 2016 r. Drugie z wymienio-
nych postanowien nie jest jeszcze prawomocne.
W dniu 22 marca 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydziat VI Cywilny (sygn. akt VI Acz 2350/15) oddalit zazalenie
Piotra Szczesnego na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 24 wrzesnia 2015
roku, ktérym to postanowieniem uchylono zaskarzone przez Spétke postanowienie tegoz Sgdu z dnia 23 lipca 2015 roku
w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez akcjonariusza roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo
uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30 w sprawie pozbawienia ak-
cjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i | oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze oddalono zto-
zony przez Piotra Szczesnego wniosek o zabezpieczenie roszczen dotyczgcych przywotanych uchwat Zwyczajnego Wal-
nego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 roku. Wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w
dniu 22 marca 2016 roku, postanowienie oddalajace zazalenie akcjonariusza Piotra Szczesnego jest prawomocne i nie
stuzy od niego Srodek zaskarzenia.
2.W dniu 02 wrzesnia 2015 roku Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis po-
zwu o uchylenie Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.)
z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014. Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy:
Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora.
Spotka wniosta odpowiedZ na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informacji o wyznaczeniu terminu
rozprawy.
3.W dniu 21 wrzesnia 2015r. Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
o uchylenie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z
dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obro-
towym 2014. Pozew zostat ztozony w dniu 30 lipca 2015r. przez akcjonariusza Spotki Pana Piotra Szczesnego, ktory okre-
$lit wartosc przedmiotu sporu na 9 984 000 ztotych.
Spotka wniosta odpowiedZ na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informacji o wyznaczeniu terminu
rozprawy.
4.W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spdtka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko akcjonariuszom
Spotki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tacznie "Pozwani") o zaptate kwoty 322.394,00 zt tytutem od-
szkodowania za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzity do
braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i |, a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spétki (tgcznie "Uchwaty").
Wzmiankowane czynnosci Pozwanych miaty charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowity naduzycie pra-
wa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sadowych przeciwko Uchwatom byto zablokowanie reali-
zacji Uchwat oraz wykorzystanie tego faktu, jako srodka do realizacji wtasnych intereséw majatkowych - co w odniesie-
niu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, w postanowieniu z dnia
24 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania Powododw inwestor, majacy obja¢ nowo wyemitowane akcje Spotki serii Hii |,
wycofat sie z realizacji przygotowanego projektu budowy wokaot Spoétki silnej grupy medialnej, zas Spotka utracita mozli-
wos¢ przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego zgodnie z trescig Uchwat oraz trwatego pozyskania akty-
wa w postaci udziatéw w spdtce Presspublica sp. z 0.0. Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota odszkodowa-
nia w wysokosci 322.394,00 zt stanowi rownowartos¢ wydatkdw poniesionych przez Spotke w zwigzku z przygotowa-
niem oraz realizacjg wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgod-
nie z Uchwatami, emisji nowych akgji serii H i I, a takze dopuszczenia tych papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.
Pozew Spotki zostat zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie pod sygnaturg akt Il C 1189/15. W ramach tego
postepowania Spotka ztozyta w dniu 02.11.2015 r. wniosek o zabezpieczenie dochodzonego roszczenia.
W dniu 12 listopada 2015 r. Spoétka powzieta informacje, o wydaniu w dniu 6 listopada 2015r. przez Sad Okregowy w
Warszawie postanowienia ("Postanowienie") w przedmiocie oddalenia ztozonego przez Spdétke wniosku o zabezpiecze-
nie roszczenia odszkodowawczego w wysokosci 322.394,00 zt dochodzonego przeciwko akcjonariuszom Spoétki - Piotro-
wi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tgcznie "Pozwani") za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi
dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgji serii H i I, a tak-
ze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu
Spotki (sygn. akt 111 C 1189/15).
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Z tresci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz ztozony przez Spdtke wniosek o udzielenie tymczasowej ochrony
prawnej zostat oddalony wytgcznie z uwagi na niewykazanie - w ocenie ww. Sadu - wystepowania po stronie Spotki tzw.
interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Sad Okregowy w Warszawie potwierdzit jednak zasadno$¢ roszczenia
odszkodowawczego dochodzonego przez Spétke oraz stwierdzit, ze "wnioskodawca uprawdopodobnit roszczenie". Po-
nadto w uzasadnieniu do Postanowienia wskazano, ze "zdaniem Sgdu zatgczone do akt niniejszej sprawy dowody w po-
staci udokumentowania zaistniatego stanu faktycznego, a takze dotgczone faktury na potwierdzenie wysokosci zagdane-
go w pozwie roszczenia dostatecznie uprawdopodobnity zadanie" Spotki dotyczace zaptaty przez Pozwanych odszkodo-
wania w facznej wysokosci 322.394,00 zt. Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie ocena okolicznosci sprawy po-
twierdzita teze o bezprawnosci dziatan podjetych przez Pozwanych wobec Spétki, ktére opisano w raporcie biezagcym
Spoétki nr 36/2015 z dnia 15 pazdziernika 2015r.
W dniu 19 listopada 2015 r. Spétka ztozyta zazalenie na Postanowienie. Zazalenie Spétki zostato przekazane do Sadu
Apelacyjnego w Warszawie i bedzie rozpoznawane pod sygn. akt VI Acz 2684/15. Sad Apelacyjny w Warszawie, posta-
nowieniem z dnia 23 marca 2016 r., oddalit zazalenie Spotki.
Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku wydat postanowienie, o oddaleniu zazale-
nia Spoétki na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie Il Wydziat Cywilny z dnia 6 listopada 2015 roku, ktérym to
postanowieniem oddalono wniosek Spétki w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez nig od Piotra
Sczesnego i Radostawa Kedziora. Wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 23 marca 2016
roku postanowienie jest prawomocne i nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.
5.W dniu 21 stycznia 2016 roku Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis po-
zwu o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media
S.A.) z dnia 6 lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany
Statutu Spétki. Pozew wnidst Akcjonariusz Jan Bednarz.
W dniu 20 lutego 2016 roku Spotka wypetniajgc zobowigzanie Sgdu ztozyta odpowiedz na pozew Jana Bednarza z dnia 4
sierpnia 2015 roku, wnoszac jednoczesnie o umorzenie postepowania w catosci tj. zaréwno w zakresie powddztwa o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Akcyjnej jak i w zakresie wniosku o zabezpieczenie tegoz powddztwa,
ktory zawarty zostat w tresci pozwu a takze zasadzenie na rzecz Spétki poniesionych kosztow zwigzanych z postepowa-
niem i dochodzeniem swych praw. Pozwana wskazata takze ewentualne, w przypadku nie podzielenia przez Sad argu-
mentdéw pozwanej przemawiajacych za koniecznoscig umorzenia postepowania, z tzw. ostroznosci procesowej, wnioski
o oddalenie powddztwa w catosci i umorzenie postepowania z wniosku o zabezpieczenie powddztwa oraz zasgdzenie na
rzecz pozwanej poniesionych kosztéw zwigzanych z postepowaniem i dochodzeniem swych praw, wedtug norm prawem
przepisanych.
6.W dniu 5 kwietnia 2016 roku Spotka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa—Krowodrzy w Krakowie Wydziat | Cy-
wilny odpis pozwu ztozonego przez Piotra Szczesnego zaptate kwoty 402,00 zt wraz odsetkami liczonymi od dnia wnie-
sienia pozwu. Powdd podstawy swych roszczen upatruje w odpowiedzialnosci Spétki za brak decyzji WZA w przedmio-
cie wyptaty dywidendy Spotka w dniu 19 kwietnia ztozyta odpowiedz na pozew domagajac sie oddalenia powodztwa w
catosci oraz zasadzenie na rzecz pozwanej poniesionych kosztéw zwigzanych z postepowaniem i dochodzeniem swych
praw, wedtug norm prawem przepisanych.

2. Gremi Sukces Sp. z 0.0.

Spotka Gremi Sukces Sp. z 0.0. nie jest strong istotnych sporéw sgdowych.

2.36. Znaczace zdarzenia w okresie sprawozdawczym

Znaczace zdarzenia dotyczace Grupy zostaty opisane w punkcie 3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy.
Istotne uchwaty Rady Nadzorczej

W dniu 3 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta miedzy innymi uchwaty w nastepujacych sprawach:
- W sprawie przyjecia Sprawozdania z prac Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2014 w celu przedtozenia Zwy-
czajnemu Walnemu Zgromadzeniu;
- w sprawie oceny Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2014;
- w sprawie oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014;
- w sprawie oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2014;
- w sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014;
- w sprawie oceny wniosku Zarzagdu w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2014;
- w sprawie rekomendacji w sprawie udzielenia absolutorium dla Cztonkéw Zarzadu Spétki;
- w sprawie zaopiniowania Uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta miedzy innymi uchwaty w nastepujacych sprawach:
- w sprawie udzielenia zgody na nabycie udziatéw Presspublica Sp. z 0.0.;
- w sprawie ustalenia liczby Cztonkéw Zarzadu nowej kadenciji;
- w sprawie wyboru Wiceprezesa Zarzagdu Gremi Inwestycje SA na nowa kadencje;
- w sprawie podjecia Uchwaty w sprawie wynagrodzenia dla Cztonkdéw Zarzagdu Gremi Inwestycje SA;
- w sprawie wyboru biegtego rewidenta.
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2.37. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych i ujecia korekt btedéw

Nie wystgpity zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére zostatyby ujete w sprawozdaniu finansowym za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Nie dokonano korekty bteddw.

2.38. Zdarzenia po dniu bilansowym mogace wptynaé na przyszte wyniki finansowe

W dniu 1 pazdziernika 2015r. spotka ta podjeta decyzje o zamiarze potgczenia Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi
Media S.A.) oraz KCI , ktore zostato szczegétowo opisane w punkcie 10 niniejszego sprawozdania.

W dniu 18 marca 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Memorandum informacyj-
nego KCI S.A. w Krakowie sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie

i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii G.
Emisja akcji serii G zwigzana jest z potgczeniem KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A. Wobec powyzszego, Zarzad "GREMI
INWESTYCJE" S.A. dziatajgc na podstawie przepisdéw art. 399 § 1i art. 402(1) Kodeksu spétek handlowych zwotat na
dzien 25 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre odbedzie sie o godz. 12:30 w siedzibie spotki,
30- 011 Krakow, ul. Wroctawska 53.

W dniu 21 marca 2016 roku Emitent wydat pierwsze zawiadomienie o zamiarze potaczenia KCI S.A. i Gremi Inwestycje
S.A.

W dniu 5 kwietnia 2016 roku Emitent wydat drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia KCI S.A. i Gremi Inwestycje
S.A.

W dniu 25 kwietnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto uchwate w
sprawie potgczenia KCI S.A. oraz ,,Gremi Inwestycje” S.A., oraz zwigzanym z tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
przez KCI S.A., oraz w sprawie zmian Statutu KCI S.A.

2.39. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Spo6tka Dominujgca nie zawarta jednej ani wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub

facznie istotne i bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegaty wtgczeniom konsolidacyjnym sprzedaz oraz zakupy za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz naleznosci i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 roku z podmiotami po-
wigzanymi, ktére zostaty ujete w konsolidacji metoda petna.

Zestawienie obrotow i rozrachunkéw na 31 grudnia 2015 roku pomiedzy spdtkami grupy przedstawiato sie nastepujaco:
w tys. zt

Zobowiazania

Przychody od Zakupy od Naleznosci od wobec
Podmiot powigzany pod.miotéw pod.miotéw pod.miotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Gremi Sp. zo.0. 979 716 - -
Presspublica Sp. z 0.0. 1002 126 1632 1379
Gremi Business Communication Sp. z 0.0. 4340 2003 - 1120
Uwazam Rze Sp. z 0.0. 146 22 2 -
Gremi FAD Sp. z 0.0. 22 522 2 242
E-Kiosk SA 786 - -
Gremi Broker Sp. z 0.0. 22 15 2 -
Gremi Edycja Sp. z o.0. 22 2 -
Gremi Edycja 2 Sp. z 0.0. 22 2 -
Gremi Ekonomia Sp. z o0.0. 22 2 -
Gremi Ekonomia 2 Sp. z 0.0. 22 2 -
Gremi Prawo Sp. z o.0. 22 2 -
Gremi Prawo 2 Sp. z 0.0. 22 2 -
Gremi Wydarzenia Sp. z 0.0 22 2 -
KCI S.A. 116 37 6016 2
KCI Park Technologiczny Krowodrza 28 - -
Forum XIII Delta Forum Xlll Gamma 2 - -
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Inne jednostki powigzane
Wsrod jednostek powigzanych najwieksze saldo naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 roku w stosunku do Gremi
Inwestycje S.A. wykazuje KCI S.A. Saldo naleznosci od KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 6.016 tys. zt. Na
saldo to sktadajg sie nastepujgce umowy:
e  Umowa pozyczki z dnia 29 grudnia 2015 roku na kwote 1.000 tys. zt wraz z odsetkami. Termin sptaty pozyczki
zostat ustalony na 30 listopada 2016 roku. Zabezpieczeniem umowy jest weksel wtasny in blanco.
e Umowa pozyczki z dnia 21 grudnia 2015 roku na kwote 5.000 tys. zt wraz z odsetkami. Termin sptaty pozyczki
zostat ustalony na 10 grudnia 2016 roku.

2.40. Udzielone pozyczki osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku w Spoétce Dominujacej nie istniejg zadne niesptacone pozyczki, udzielone gwarancje oraz poreczenia na
rzecz Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i cztonkéw ich rodzin.

2.41. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku przedstawiato sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014
Zarzad jednostki dominujacej 2 3
Pozostali pracownicy jednostki dominujacej 1
Zarzad jednostki zaleznej 1 1
Pozostali pracownicy jednostki zaleznej 1 -
RAZEM 5

2.42. Transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zadne transakcje z podmiotami powigzanym na innych
warunkach niz rynkowe.

2.43. Informacje o zawartych umowach nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku nie zawarto uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbed-
nym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

2.44. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta:

- za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 wyniosto 15 tys. zt.,

- za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gremi Inwestycje S.A. wyniosto 10 tys. zi,
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego wyniosto 25 tys. zt.

- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto 10 tys. zt.

- za dodatkowe ustugi wyniosto 10 tys. zt.

2.45. Istotne zmiany w prezentacji danych

Od stycznia 2015 Spdtka prowadzi réwniez dziatalnos¢ holdingowa. W zwigzku z tym zostaty wprowadzone prezentacyj-
ne zmiany:
1. Do sprawozdania z catkowitych dochoddw:
a. Przychody z tyt. odsetek i prowizji w wys. 2 350 tys. zt zostaty zaprezentowane w pozycji przychodoéw finan-
sowych,
Koszty z tyt. odsetek i prowizji w wys. 114 tys. zt zostaty zaprezentowane w pozycji kosztow finansowych,
c.  Wynik na inwestycyjnych papieréw wartosciowych w wys. 708 tys. zt zostat zaprezentowany w kosztach fi-
nansowych,
d. Zmiana stanu odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w wys. 24 tys. zt zostata zaprezento-
wana w pozostatych kosztach operacyjnych,
e. Zmiana stanu odpisOw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych w wys. 38 tys. zt zostata zaprezento-
wana w kosztach finansowych,
f.  Koszty administracyjne w wys. 1 675 tys. zt zostaty zaprezentowane w kosztach ogdlnego zarzadu,
2. Do sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
a. Aktywa finansowe (dtugoterminowe) w wys. 8 670 tys,. zt zostaty zaprezentowane w pozostatych aktywach
finansowych,
b. Krotkoterminowe aktywa finansowe w wys. 33 568 tys. zt zostaty zaprezentowane w pozostatych aktywach
finansowych,
c. Rozliczenie miedzyokresowe w wys. 32 tys. zt zostaty zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach.
3. Do sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

[EIREMI M@ERDE’.“!@ 48 /51

GRUFA




Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wg MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku GRUPY KAPITALO-
WEJ Gremi Inwestycje

a. Odsetki od dziatalnosci finansowej zostaty przeniesione z dziatalnosci operacyjnej do dziatalnosci inwesty-
cyjne;j.

2.46. Celeizasady zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Grupa, nalezg aktywa finansowe, na ktére sktadajg sie udzielo-
ne pozyczki, zakupione wierzytelnosci, naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i lokaty krot-
koterminowe.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej oraz ryzy-
ko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrécie omowione ponizej.

1.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych z tytutu stopy procentowej wynikajace z udzielonych
pozyczek oraz zobowigzan z tytutu pozyczek opartych o zmienne stopy procentowe.

Analiza wrazliwosci na stope procentowa

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw oprocentowanych wedtug zmiennych stop
procentowych posiadanych przez Grupe na dzien 31.12.2015 oraz 31.12.2014 roku. Wptyw zmian stép procentowych
WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR 6M o +/- 2 punktéw procentowych zaprezentowano w ujeciu rocznym lub do terminu
wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie posiadata aktywdéw finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.
Zobowigzania finansowe Spoétki na dziert 31.12.2015 r. oprocentowane zmienng stopg procentowg wynoszg 33 tys. zt i
wptyw zmiany stop procentowych jest bliski 0.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2014 roku poziom stép procentowych byt wyzszy lub nizszy od obowigzujgcego o 2 punkty
procentowe, wowczas wynik finansowy brutto Gremi Inwestycje S.A. bytby wyzszy lub nizszy o 96 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2014 roku zobowiazan finansowych Spétka nie posiadata.

Wptyw na
Sa'ldo aktywow Stopa Wptyw na wynik ) wynik
finansowych ) finansowy w
oprocentowanych WIBOR na finansowy w rzypadku
Aktywa finansowe zm'?enn . J w dzien Wysokos¢ odsetek przypadku wzrostu P s y: dku
astopa’ We 39 12.2015 stopy WIBOR o P
stanu na dzien v +2 stopy
31.12.2015r. : PP WIBOR o
-2 p.p.
oprocentowane wg WIBOR 1M - 1,66% - - -
oprocentowane wg WIBOR 3M - 1,72% - - -
oprocentowane wg WIBOR 6M - 1,79% - - -
RAZEM - - - -
Wptyw na
Saldo pozyczek Wptyw na wynik ] wynik
otrzymanych Stopa ) finansowy w
oprocentowanych WIBOR na finansowy w przypadku
Zobowiazania finansowe ! . Wysokos¢ odsetek przypadku wzrostu
zmienng stopa % wg dzien stoov WIBOR o spadku
stanu na dzien 31.12.2014r. p-:lz stopy
31.12.2014r. PP WIBOR o
-2 p.p.
oprocentowane wg WIBOR 3M 33 1,72% 0 0 0
RAZEM 33 0 0 0
Wptyw na
Sa‘ldo aktywow Wptyw na wynik ] wynik
finansowych Stopa ! finansowy w
oprocentowanych WIBOR na finansowy w przypadku
Aktywa finansowe L L Wysokos¢ odsetek przypadku wzrostu
zmienng stopa % wg dzien stoov WIBOR o spadku
stanu na dzien 31.12.2014r. p:'z stopy
31.12.2014r. P-p- WIBOR o
-2 p.p.
oprocentowane wg WIBOR 1M - 2,08% - - -
oprocentowane wg WIBOR 3M 4932 2,06% 481 96 (96)
oprocentowane wg WIBOR 6M - 2,05% - - -
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RAZEM 4932 481 926 (96)
Wptyw na
Salc‘lo zobowigzan Wptyw na wynik ] wynik
finansowych Stopa ! finansowy w
oprocentowanych WIBOR na finansowy w przypadku
Zobowiazania finansowe i L Wysokos¢ odsetek przypadku wzrostu
zmienng stopa % wg dzien stoov WIBOR o spadku
stanu na dzien 31.12.2014r. p:'z stopy
31.12.2014r. P-p- WIBOR o
-2 p.p.
oprocentowane wg WIBOR 3M - 2,06% - - -

RAZEM - B - i

1.2. Ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji ze wzgledu na fakt, iz s one
zawierane w walucie krajowej.

1.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Grupy
ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z udzielanych przez Grupe pozyczek, poddawani sg proce-
durom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych
pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Grupy na ryzyko niesptacalnych naleznosci finan-
sowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instru-
mentow.

(1) Informacja na temat koncentracji ryzyka zwigzanego z udzielonymi pozyczkami dla KCI S.A. zostaty
opisane w nocie 28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(2) Informacja na temat koncentracji ryzyka zwigzanego z naleznosciami od Gremi Sp. z 0.0. zostaty
opisane w nocie 28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosi 7.822 tys.
zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku odpowiednio 33.568 tys. zt), nie uwzgledniajac przy tym wartosci godzi-
wych zadnych dodatkowych zabezpieczern na majatku, w przypadku gdyby pozostate strony nie wypetniaty
swoich obowigzkéw wynikajgcych z instrumentdéw finansowych.

1.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Grupa ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez biezagcy monitoring naleznosci / zobowigzan oraz dywersyfikacje
zrédet finansowania, co pozwala na biezgco reagowac na nieprzewidziane sytuacje.

W 2015 roku ryzyko ptynnosci finansowej byto ograniczone, poniewaz Grupe finansowata sie gtéwnie kapi-
tatem wiasnym oraz okresowo kredytem w rachunku biezgcym z limitem w wysokosci 500 tys. zt.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dziedn 31.12.2015 roku oraz na dzien
31.12.2014 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 mie- Od 3 do 12 mie- Od1rokudo5

Na dzien 31 grudnia 2015 roku  Na zadanie siecy siecy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i po- - 33 1672 - - 1705
zyczki
Obligacje - 14 - 5000 - 5014
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowia- - 1666 - - - 1666
zania
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Razem - 1713 1672 5000 - 8385

W ocenie Grupy, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujg-
cych, ktore zaprezentowano w sprawozdaniu w pkt 18.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach. Moze ono wynikac z rozbieznosci terminéw zapadalnosci aktywow i wymagalnosci pasywow.
Grupa prowadzi restrykcyjng polityke Scistego powigzania, a nawet uzaleznienia termindéw ptatnosci zobowigzan z ter-
minami ptatnosci naleznosci w przypadku sprzedazy towardw zapewniajac w ten sposéb odpowiednig wielko$¢ kapitatu
obrotowego.

W ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej, znaczna wartos¢ srodkdw pienieznych na dzien bilansowy oraz dostepne linie
kredytowe powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic¢ jako nieznaczne.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

2.47. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakorniczonym dnia 31.12.2015 ani 31.12.2014 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zo-
bowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pie-
nieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominu-
jacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegolnienie

Na dzien 31.12.2015

Na dzien 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6719 1402
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1666 891
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (144) (66)
Zadtuzenie netto 8241 2227

Wyszczegdlnienie

Na dziert 31.12.2015

Na dzien 31.12.2014

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wiasny 42777 46 551
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapitat razem 42777 46 551
Kapitat i zadtuzenie netto 51018 48 810
Wskaznik dzwigni 16,1% 4,5%
Zarzad Spotki Gremi Inwestycje S.A.

Grzegorz Hajdarowicz

Prezes Zarzadu
Warszawa, dnia 26 kwietnia 2016 roku
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