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I. INFORMACJE OGOLNE

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej VOTUM S.A.

Grupa Kapitatowa VOTUM PLN PLN EUR EUR

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-

Rachunek zyskow i strat 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 92 454 74257 22093 17725
Koszty dziatalnosci operacyjnej 72 646 60 052 17 359 14 335
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 770 12 597 4 485 3007
Zysk (strata) brutto 18517 12174 4425 2906
Zysk (strata) netto 14 650 9476 3501 2262
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 18 33 4 -8
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 14 632 9509 3496 2270
Liczba udziatow/akcji w sztukach 12 000 000 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 1,22 0,79 0,29 0,19
Grupa Kapitatowa VOTUM PLN PLN EUR EUR
Bilans 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 49972 45 479 11726 10670
Zobowiazania razem 25282 23587 5933 5534
w tym zobowigzania krétkoterminowe 20393 18 397 4785 4316
Kapitat wtasny 24 690 21892 5794 5136
Kapitat podstawowy 1200 1200 282 282
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,06 1,82 0,48 0,43
Grupa Kapitatowa VOTUM PLN PLN EUR EUR
R mms e S 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 12976 14116 3101 3370
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1731 258 414 .62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 460 -7975 23216 -1 904
Przeptywy pieniezne netto razem -2215 5883 -529 1404
Kurs EUR/PLN 2015 2014
- dla danych bilansowych 4,2615 4,2623
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,1848 4,1893
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1.1.1 Dane jednostki dominujgcej:

Nazwa: VOTUM S.A

Forma prawna: spotka akeyjna
Siedziba: Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i
Kraj rejestracji: Polska

. . L. Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych w pozyskaniu odszkodowan
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: i} i i
od firm ubezpieczeniowych

Organ prowadzgcy rejestr: Krajowy Rejestr Sadowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy, nr 0000243252

Numer statystyczny REGON: 020136043

1.2 Czas trwania Grupy Kapitatowe;j:

Spoétka dominujgca VOTUM S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

1.3 Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym.

1.4 Sktad organdw jednostki dominujgcej wedtug stanu na 31.12.2015:

Zarzad:
Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu
Barttomiej Krupa - Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

W dniu 07.04.2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Mirostawa Grebera —
Cztonka Rady Nadzorczej VOTUM S.A. na funkcje Cztonka Zarzadu Spétki. Powotanie uwarunkowane byto ztozeniem
rezygnacji przez Pana Grebera z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Stosowna rezygnacja zostata ztozona tego samego dnia,
tak wiec zgodnie z trescig uchwaty Pan Mirostaw Greber objat stanowisko Cztonka Zarzagdu od dnia nastepnego po dniu
ztozenia rezygnaciji, tj. od 08.04.2016 roku.

Zarzad na dzien sporzadzania sprawozdania:

Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu
Barttomiej Krupa - Wiceprezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Cztonek Zarzadu
Mirostaw Greber - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
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Mirostaw Greber - Cztonek Rady Nadzorczej do 7 kwietnia 2016r.
Anna Ludwig - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 7 kwietnia 2016r. p. Mirostaw Greber zrezygnowat ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej i jednoczesnie zostat
powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu.

1.5 Biegli rewidenci:

PKF Consult sp. z 0. 0. s.k.
ul. Orzycka 6/1b
02-695 Warszawa

1.6 Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy Spétka Komandytowa

1.7 Banki:

ING Bank §Iqski S.A. oddziat we Wroctawiu ul. Szewska 72, 50-121 Wroctaw
PKO BP S.A. Oddziat 1 w Watbrzychu ul. Rynek 23, 58-300 Watbrzych

1.8 Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdlne:

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: VOT

Sektor na GPW: Ustugi Inne

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

2. System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

VOTUM S.A.
ul. Wyscigowa 56i

3.  Kontakty z inwestorami: 50-013 Wroctaw
inwestorzy@votum-sa.pl
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1.9 Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j:

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2015 roku akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu byli:

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2015 roku

Wartos¢ akcji Udziat w kapitale Udziaf w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) (w ) zaktadowymd% Liczba gtosow liczbie gtoséw na WZ
(]
(%)
Andrzej Dadetto (tgcznie) 6362 700 636 270,00 53,02% 6362 700 53,02%
A”d[fj;p[f;fj:;’i; 700 000 70 000,00 5,83% 700 000 5,83%
DSA Financial Group SA 5662 700 566 270,00 47,19% 5662 700 47,19%
Adam Gilowski (tgcznie) 1679 802 167 980,20 14,00% 1679 802 14,00%
Adam G'I,OWSkf - 461627 46 162,70 3,85% 461627 3,85%
bezposrednio
Nolmanier Limited 704 502 70 450,20 5,87% 704 502 5,87%
Crewland Ltd 513673 51 367,30 4,28% 513673 4,28%
Quercus TFI S.A. 1567 786 156 778,60 13,06% 1567 786 13,06%
Fundusz Quercus 720000 72 000,00 6,00% 720 000 6,00%
Parasolowy SFIO
Fundusz Quercus 847786 84 778,60 7,06% 847786 7,06%
Absolute Return FIZ
Pozostali akcjonariusze 2389712 238 971,20 19,92% 2389712 19,92%

Akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow
19,91%

DSAFG SA
47,19%

Crewland LTD
4,28%

Nolmanier Ltd.
5,87%

Adam Gilowski
3,85%

R

Quercus TFI-Fundusz | | o arcys TFI - Fundusz
Absolute Reoturn FIZ Parasolowy SFIO Andrzej Dadetto
7,06% 6,00% 5,83%

Struktura akcjonariatu na dzien 1 stycznia 2015 roku

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze
akcjonariatu:
e Czesciowe zbycie udziatéw przez fundusze Quercus TFI SA
e Umorzenie czesci udziatdw w spétce Nolmanier Limited, w wyniku czego kontrole nad akcjami bedgcymi
w posiadaniu tego podmiotu w sposob posredni uzyskat Dariusz Czyz, a utracit Adam Gilowski
¢ Nabycie udziatéw przez Pana Andrzeja Dadetto
Nabycie udziatéw przez Pana Dariusza Czyza
Nabycie udziatéw przez Spotke Nolmanier Limited

W wyniku tych wydarzen na dzien 31 grudnia 2015 roku a takze na dzieh sporzgdzenia niniejszego
Sprawozdania struktura akcjonariatu wyglgda nastepujgco:
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Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2015 roku

Wartosé akgji Udziat w kapitale Udziat w ogdinej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) (w zf) zaktadowym?% Liczba gtoséw liczbie gl(();gw na Wz

Andrzej Dadetto (facznie) 6369 700 636 970,00 53,08% 6369 700 53,08%
A”dggpzzg:g:i; 707 000 70 700,00 5,89% 707 000 5,89%

DSA Financial Group SA 5662 700 566 270,00 47,19% 5662 700 47,19%
Adam Gilowski (facznie) 964 106 94 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Crewland Ltd 964 106 96 410,60 8,03% 964 106 8,03%

Dariusz Czyz 1008 531 100 853,10 8,40% 1008 531 8,40%

Dariusz Czyz - bezposrednio 303 829 30 382,90 2,53% 303 829 2,53%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%

Quercus TFI S.A. 1073 587 107 358,70 8,95% 1073 587 8,95%
Fundusz Quercus Parasolso';llvg 566 739 56 673,90 4,72% 566 739 4,72%
Fundusz Q“er‘:”;:isr‘:fé 506 848 50 684,80 4,22% 506 848 4,22%
Pozostali akcjonariusze 2584076 258 407,60 21,53% 2584076 21,53%

Akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow
21,53%

DSAFG SA

Nolmanier LTD
47,19%

5,87%

Dariusz Czyz
2,53%

Adam Gilowski
(CREWLAND LTD)
8,03%

Quercus TFI-Fundusz | | Andrzej Dadetto
Parasolowy SFIO 5,89%
4,72%

Quercus TFI - Fundusz
Absolute Return FIZ
4,22%

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2015

W okresie od zakonczenia roku 2015 do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania mialy miejsce dalsze
transakcje, ktére wptynety na strukture akcjonariatu:

. Nabycie udziatéw przez Pana Andrzeja Dadelto
. Nabycie udziatéw przez Pana Dariusza Czyza
. Nabycie udziatow przez DSA Financial Group S.A.

W zwigzku z tym na dzien publikacji Sprawozdania struktura akcjonariatu wyglgda nastepujaco:
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Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) Wartos¢ akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw liczbie gtosow na WZ
(w zt) zaktadowym%
ym= (%)

Andrzej Dadetto (tgcznie) 6416 000 641 600,00 53,47% 6416 000 53,47%
A”dLZ:;pzaé?:g:i; 710 000 70 100,00 5,92% 710 000 5,92%
DSA Financial Group SA 5706 000 570670,00 47,55% 5706 000 47,55%
Adam Gilowski (tacznie) 964 106 96 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Crewland Ltd 964 106 96 410,60 8,03% 964 106 8,03%
Dariusz Czyz 1008 931 100 893,10 8,41% 1008 931 8,41%
Dariusz Czyz - bezposrednio 304 229 30422,90 2,54% 304 229 2,54%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Quercus TFI S.A. 1073587 107 358,70 8,95% 1073587 8,95%
Fundusz Quercus Paraso'::g 566 739 56 673,90 4,72% 566 739 4,72%
Fundusz Q”erC”;eAtTr‘:“Fté 506 848 50 684,30 4,22% 506 848 4,22%
Pozostali akcjonariusze 2537376 253 737,60 21,14% 2537376 21,14%

Akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5%
udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow

21,14%

DSAFG SA
47,55%

Nolmanier LTD
5,87%

Dariusz Czyz \
2,54%
Adam GilowsKl
(CREWLAND LTD)
8,03%

Quercus TFI - Fundusz ".

Absolute Return FIZ
4,22%

luercus TFI - Fundusz \ndrzej Dadetto
Parasolowy SFIO 5,92%
4,72%

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania

Zmiana stanu posiadania liczby akcji przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
dzien publikacji ostatniego Liczba akcji na dzien
przekazania raportu

zwiekszenie zmniejszenie

sprawozdania finansowego

Andrzej Dadetto (tgcznie) 6416 000 - - 6 416 000
Andrzej Dadetto — bezposrednio 710 000 - - 710 000
DSA Financial Group SA 5706 000 - - 5706 000
Adam Gilowski (tgcznie) 964 106 - - 964 106
Crewland Ltd 964 106 - - 964 106
Dariusz Czyz (tacznie) 1008 331 - - 1008 331
Dariusz Czyz - bezpo$rednio 304 229 - - 304 229
Nolmanier Limited 704702 - - 704702
Quercus TFI S.A. (tacznie) 1073587 - - 1073587
Fundusz Quercus Absolute Return FIZ 506 848 - - 506 848
Fundusz Quercus Parasolowy SFIO 566 739 - - 566 739

Zrédto: Zawiadomienia w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie i Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Liczba akcji bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
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liczba akcji dzien publikacji Vel =lieff (i defer

przekazania raportu

Osoby zarzadzajace lub nadzorujace ostatniego sprawozdania zwiekszenie | zmniejszenie
finansowego

ZARZAD

Dariusz Czyz 304 229 - - 304 229
Elzbieta Kupiec 924 - - 924
Barttomiej Krupa 61 096 - - 61 096
Andrzej Dadetto — bezposrednio 710 000 - - 710 000
Andrzej Dadetto —posrednio 5706 000 - - 5706 000
Andrzej tebek - - - -

Jerzy Krawczyk - - - -
Mirostaw Greber - - - -

Anna Ludwig 22911 - - 22911
Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015 R. (wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile

nie podano inaczej)
T — N R N e N A A R ——.

1.10 Spotki powigzane i zalezne

Na dzien 27.04.2016

Nazwa spotki

Siedziba

Rooseveltova

Dane rejestrowe

Przedmiot
dziatalnosci

Kapitat
podstawowy
w zt

Udziat
procentowy
w kapitale

Udziat
procentowy
w  prawach
gtosu

VOTUM Centrum 593/10,Brno,  DIC:Cz29193877 SVl 829 800 100% 100%
Odskodnéni, a.s. odszkodowawcze
Czechy
Kancelaria Adwokatow i KRS 0000262469, 98% VOTUM 98% VOTUM
Radcéw Prawnvch A. tebek Wyscigowa 56i,  NIP 899-25-79- Ustugi prawnicze i 67 000 S.A., 2% S.A., 2%
i Wspdlnicy s yk 1 Wroctaw, Polska 696, REGON odszkodowawcze osoby osoby
P ¥ s X 020356170 fizyczne fizyczne
KRS 0000290430, Ustugi 96% VOTUM  96% VOTUM
Golikéwka 6, NIP 679-294-28-  rehabilitacyjne, S.A., 4% S.A., 4%
PCRF VOTUM S.A. Krakéw, Polska 95, REGON najem i obstuga > 000000 osoby osoby
120501999 nieruchomosci fizyczne fizyczne
KRS 0000443718, 1% VOTUM 1% VOTUM
Golikéwka 6 NIP 679-308-73-  Ustugi S.A., 99% S.A., 99%
1 3 , ,
PCRFVOTUM S.A. sp.k. Krakow, Polska 34, REGON rehabilitacyjne  ~00 000 PCRF PCRF VOTUM
122736710 VOTUMS.A.  S.A.
KRS: 0000468212 60% VOTUM 60% VOTUM
Brukowa 7a, NIP: 798-14-76- Ustugi SA. 40% SA. 40%
VOTUM Connect S.A. Kamien, 727 . 100 000 P TR P TR
marketingowe osoby osoby
Polska Regon: fizyczne fizyczne
146760982 Y Y
Pl. Soborna 90% VOTUM 90% VOTUM
VIDSHKODUVANNYA sp. z : , Nr Rejestru Ustugi S.A., 10% S.A., 10%
12a/24, Lwow, 4574,40
0.0. X 38142410 odszkodowawcze osoby osoby
Ukraina . .
fizyczne fizyczne
. . . , Os. KRS 64% VOTUM o
Biuro Ogllnopolskich Badar i ieetoccio/  NIP 6671766643  Ustugi SA,36%  OV6VOTUM
Ankieteréw Terenowych sp. z . 83300 S.A., 36%
38, Stupca, REGON marketingowe osoby by fi n
o.o. Polska 360809688 fizyczne osoby fizyczne
S KRS 0000565095 85% VOTUM 85% VOTUM
. ul.A. Wisniowa
Biuro Ekspertyz NIP 8992769617  Ekspertyzy S.A., 15% S.A., 15%
47, Wroctaw L 50 000
Procesowych sp. z 0.0. Polska REGON specjalistyczne osoby osoby
361924010 fizyczne fizyczne
Ukraifisko Polskie Centrum Ul. Szewczenki 75% PCRF 75% PCRF
Rehabilitacii Votum sp. z 34A/4, Nr Rejestru Ustugi 348 50 VOTUMS.A. VOTUMS.A,,
00 ] p- Iwanofrankowsk, 39955514 rehabilitacyjne ! 25% osoby 25% osoby
o Ukraina fizyczne fizyczne
36% VOTUM 36% VOTUM
Protecta sp. 2 0.0 Kosciuszki KRS 0000168270 S.A, S.A,
e 16B/14-15, NIP 8971684241 ) ) 38,5% DSA  38,5% DSA
fz;i):;)r:zs(inlozi’)rzt;ecta Wioclawek, REGON Ustugi brokerskie 1 000 000 FGSA. FG S.A. 25,5%
p.z0.0. Polska 932923329 25,5% osoby osoby
fizyczne fizyczne
1 udziat w zyskach i stratach
1.11 Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowe;j
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Votum S.A.

KAIRP A tebeki
Wspalnicysp. k.

PCRFVOTUM 5.A

Ukrairsko Polskie
Centrum Rehabilitacji
VOUMsp.zo.o.

PCRFVOTUMS.A sp.k

VOTUM Centrum
Odikodnéni, a.s.

VOTUM Centrum
Odskodne 3
Magyart elepe
- oddziat Wegry

VOTUM a.s., organizatna
zlozka zahr: ej osoby-
oddziat Sfowacja

VOTUM ConnectS.A.

VIDSHKODUVANNYAsp. 2
0.0.

Biuro Ogolnopolskich
Badan Ankieterdw
Terenowych sp.zo.o.

Biuro Ekspertyz
Procesowych sp.zo.o.

Protectasp.zo.o.-
jednostka stowarzyszona

1.12. Oswiadczenie zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2012 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2012 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

I —
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Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident
zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Votum S.A. uchwatg nr 1 z dnia 02.07.2015 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyiszego wyboru, majagc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

1.13. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w
dniu 27 kwietnia 2016 roku.

I —
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Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 1 92 454 74 257
Przychody ze sprzedazy produktéow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 92454 74 257
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 72 646 60 052
Amortyzacja 1815 1482
Zuzycie materiatéw i energii 1839 1434
Ustugi obce 41 884 34 491
Podatki i optaty 2036 1398
Wynagrodzenia 20494 17 269
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3319 2834
Pozostate 1259 1144
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatéw - -
2ysk (strata) ze sprzedazy 19 808 14 205
Pozostate przychody operacyjne 3 265 222
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 24 75
Dotacje 47 47
Inne przychody operacyjne 194 100
Pozostate koszty operacyjne 3 1303 1830
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 132
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 766
Inne koszty operacyjne 1297 932
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 770 12 597
Przychody finansowe 4 413 252
Dywidenda - -
Odsetki 211 176
Aktualizacja aktywow finansowych 91 -
Pozostate 111 76
Koszty finansowe 4 615 675
Odsetki 313 314
Aktualizacja aktywow finansowych 128 235
Pozostate 174 126
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci -51 -
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18517 12174
Podatek dochodowy 5 3867 2698
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 650 9476
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 14 650 9476
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 18 -33
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 14 632 9509
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 1,22 0,79
Podstawowy za okres obrotowy 1,22 0,79
Rozwodniony za okres obrotowy - -
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 7 1,22 0,79
Podstawowy za okres obrotowy 1,22 0,79

Rozwodniony za okres obrotowy - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -
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Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — specjalista ds. konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014

Zysk (strata) netto 14 650 9476

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywow z tyt. zwiekszenia udziatow w
spotce zaleznej

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 8 70
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochoddéw - -

Suma dochodéw catkowitych 14 658 9 546

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywow z tyt. zwiekszenia udziatow w
spétce zaleznej

Zysk (strata) netto przyporzadkowana udziatowcom niesprawujacym kontroli 18 -33
Suma dochodoéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 18 -33
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 14 640 9579

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — specjalista ds. konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2014
Aktywa trwate 22 045 20 637
Rzeczowe aktywa trwate 10 15 868 14 960
Wartosci niematerialne 11 979 755
Wartos¢ firmy 12 3515 3495
Nieruchomosci inwestycyjne . -
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw 14 75
wiasnosci -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych
konsolidacjg - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ) )
Pozostate aktywa finansowe 19 302 237
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 1209 1146
Pozostate aktywa trwate 16 97 44
Aktywa obrotowe 27 927 24784
Zapasy 21 - :
Naleznosci handlowe 23 9925 9072
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 72
Pozostate naleznosci 24 1620 1334
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 60 -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy : -
Pozostate aktywa finansowe 768 468
Rozliczenia miedzyokresowe 25 4323 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 11231 13 480
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ) 58
AKTYWA RAZEM 49 972 45 479

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — specjalista ds. konsolidacji

Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu
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PASYWA NOTA 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny 24 690 21 892
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 24524 21755
Kapitat zaktadowy 27 1200 1200

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - -
Kapitaty zapasowy 28 13726 11595

Pozostate kapitaty - -

Réznice kursowe z przeliczenia 287 279
Woyptacona zaliczka na poczet dywidendy w biezacym okresie -3840 -
Niepodzielony wynik finansowy 30 -1481 - 828
Wynik finansowy biezgcego okresu 14 632 9509
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqgcych 31 166 137
Zobowigzanie dtugoterminowe 4889 5190
Kredyty i pozyczki 32 2601 3083
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39 1134 687
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2 180
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 951 1021
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40 166 214
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 35 5
Pozostate rezerwy 43 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 20393 18 397
Kredyty i pozyczki 32 651 617
Pozostate zobowigzania finansowe 33,39 744 517
Zobowigzania handlowe 35 13151 12 288
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 327 398
Pozostate zobowigzania 36 3398 2821
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40 187 141
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 41 299 245
Pozostate rezerwy 43 1636 1370

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 49 972 45 479
Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — specjalista ds. konsolidacji

e
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Strona 17
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
T e N S — .

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyptacona
zaliczka na Wynik Kapitat wtasny
poczet finansowy akcjonariuszy
dywidendy w biezacego jednostki
biezacym okresu dominujacej
okresie

Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2015 roku 1200 - 11595 - 279 8681 - - 21755 137 21 892

Kapitaty
zapasoyvy ze“ Pozostate Réznice NlepodZ{eIony
sprzedazy akcji . kursowe z wynik
. . kapitaty X K .
powyzej ceny przeliczenia finansowy

nominalnej

Nalezne

Kapitat wptaty na Kapitat

akcjonariuszy
niekontrolujacych

Razem kapitat
wtasny

zaktadowy kapitat
podstawowy

Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 11 595 - 8681 - - 21755 21 892

279 137
Emisja akcji - - - - - - - - - - -

Whiesiony kapitat - - - B - - - - - - -
Zysk(strata) z tyt. podwyzszenia kapitatu - - - B - - - - - - -

zysk (strata) z tyt. zwiekszenia udziatu w

: g - - - - - -21 - - -21 34 13
jednostce zaleznej

Nabycie udziatéw w podmiotach zaleznych - - - - - 30 - - 30 - 30
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 2131 - - -2131 - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -8040 - - -8040 -23 -8063
Woypftata zaliczki na poczet dywidendy - - - - - - -3840 - -3840 -3840
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - 8 - - 14 632 14 640 18 14 658
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015 roku 1200 - 13726 - 287 -1481 -3840 14 632 24524 166 24 690

Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akgji Pozostate
powyzej ceny kapitaty
nominalnej

Wynik Kapitat wtasny
finansowy akcjonariuszy
biezacego jednostki

okresu dominujacej

Nalezne wptaty
na kapitat
podstawowy

Réznice Niepodzielony
kursowe z wynik
przeliczenia finansowy

Kapitat
ELG I EIAY
niekontrolujacych

Kapitat Razem kapitat

wiasny

zaktadowy

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014 1200 - 11 459 - 208 5430 - 18 297 184 18 481
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 11459 - 208 5430 - 18 297 184 18 481

- |
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—— — — —— — —— — —— — —— —— — — — — — — — — — — — — — —— —— — — — ]
Whiesiony kapitat - - - - R R - - _

zysk (strata) z tyt. zwiekszenia udziatu w
jednostce zaleznej

Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - - - - -

Podziat zysku netto - - 136 - - -138 - -2 - -2
Wyptata dywidendy - - - - - -6120 - -6120 -14 -6134
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - 71 - 9509 9580 -33 9547
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014 1200 - 11595 - 279 - 828 9509 21755 137 21 892

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Mirostaw Greber — Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — specjalista ds. konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 517 12174
Korekty razem -1516 4322
Amortyzacja 1815 1482
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 60 -199
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 252 55
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -40 876
Zmiana stanu rezerw 349 299
Zmiana stanu zapaséw - 187
Zmiana stanu naleznosci -1189 -1844
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1317 3660
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -4 080 -169

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - -

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 17 001 16 521
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -4 025 -2 405
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 976 14116

DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy 672 764
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 81 254
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -

Zbycie aktywow finansowych - -

Otrzymane dywidendy - -
Inne wptywy inwestycyjne 591 500
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 10
Wydatki 2403 1022
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1302 386

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -

Wydatki na aktywa finansowe 267 187
Inne wydatki inwestycyjne 834 449
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1731 -258

e
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01.01.2015-

01.01.2014-

DZIAtALNOSC FINANSOWA

31.12.2015

31.12.2014

Wplywy 285 -
Whptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do ~ ~
kapitatu

Kredyty i pozyczki 234 -
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Inne wptywy finansowe 51 -
Wydatki 13 745 7975
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 11904 6131
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku : :
Sptaty kredytéw i pozyczek 662 864
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 840 682
Odsetki 339 298
Inne wydatki finansowe B )
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -13 460 -7 975
Przeptywy pieniezne netto razem -2215 5883
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -2249 5907
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 34 -24
$rodki pieniezne na poczatek okresu 13481 7573
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 266 13 456

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — specjalista ds. konsolidacji

Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu
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lll. INFORMACIJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjatkiem zmian do standardow i
nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktdre obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezagcym okresie sprawozdawczych.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2014, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska,
ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

a)  Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy — wyjasnienie dotyczace
stosowania réznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu nie jest jeszcze obowigzkowa, ale mozliwe jest jej
wczesniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujacy MSSF moze przyjaé starg lub nowag wersje, o ile sam standard zostanie
zastosowany do wszystkich prezentowanych okreséw.

. MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do ujecia utworzenia
wspdlnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze to wytgczenie z zakresu stosowania standardu dotyczy wytgcznie
sprawozdan finansowych samego wspdlnego porozumienia.

. MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wytaczenie portfelowe” zawarte w MSSF 13, ktére pozwala jednostkom
okresla¢ wartos¢ godziwg grupy aktywdéw i zobowigzan finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich umoéw (w tym
niefinansowych) wchodzacych w zakres MSR 39 lub MSSF 9

. MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie wzajemnie. Wytyczne zawarte w MSR
40 pomagaja jednostkom sporzadzajgcym sprawozdanie finansowe odrézni¢ nieruchomosé inwestycyjng od nieruchomosci
zajmowanych przez wtasciciela. Jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe powinny takze korzysta¢ z wytycznych
podanych w MSSF 3 w celu ustalenia, czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej stanowi potaczenie przedsiewziec.

b)  Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF

. MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz osobno definiuje ,warunek
zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze Swiadczeniem ustugi”

. MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty warunkowej, ktére spetnia
definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe lub kapitat wtasny na podstawie definicji
zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata warunkowa, ktdra kwalifikowana
jest jako kapitat wtasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartosci godziwej na kazdy dzien
sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty
takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39.

. MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymdg, ze osad dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu
segmentdw operacyjnych musi zosta¢ ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac opis segmentow, ktére zostaty
potaczone, wskazniki ekonomiczne na podstawie ktdrych ustalono, ze potagczone segmenty maja podobne cechy ekonomiczne.
Poza tym wprowadzony zostat wymodg, w przypadku wykazywania aktywéw segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy
aktywéw segmentu z aktywami jednostki w bilansie.

. MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach wyjasnia sposéb ujmowania
wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model wartosci przeszacowanej. W przypadku przeszacowania
podziat miedzy wartoscig bilansowa brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych sposobow:

o warto$¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposéb spdjny z przeszacowaniem wartosci bilansowej, a
umorzenie jest korygowane tak, aby byto rowne réznicy miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig bilansowa
uwzgledniajgcg umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

o umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikow aktywow.

. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych — wprowadzono wymég ujawnienia informacji na temat
podmiotu, ktéry swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu dominujgcego ustugi kluczowego personelu
kierowniczego (,podmiotu zarzadzajacego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzen
wyptaconych przez podmiot zarzadzajacy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowigzana do ujawniania
kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawcza podmiotowi zarzadzajagcemu za wyswiadczone ustugi.
c¢)  Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”,
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Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z pracg Swiadczong przez pracownikdw w tym samym
okresie, w ktérym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztédw zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposdb, w jaki rozlicza sie $wiadczenia brutto objete
programem.

W 2015 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.
Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw zatwierdzonych przez Unie
Europejska, ktére obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujaca w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) badZ modelu opartego na wartosci
przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

b)  Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczqce akceptowalnych metod
amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez
jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na
przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w
ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywdw trwatych) nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddéw ma
szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli
jednostka wykaze, ze istnieje S$cisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywéw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychodéw (kiedy
jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany sktadnik aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do
wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdéd.

c)  Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujimowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach — obowigzujaca w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatébw we wspdlnym dziataniu, ktére stanowi
przedsiewziecie zgodnie z definicjia MSSF 3. MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie
wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajagce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez
inne MSSF niestojace w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktore s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W
czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testow na utrate
wartosci.

d)  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji - obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany maja na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje podlegaja

ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu przywrdcenie tej

metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f) Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

. MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,
Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywéw (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku
zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu
sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng zmianie.
Aktywa, ktdre przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniaja kryteriéw przeznaczonych do
sprzedazy) nalezy traktowaé tak samo, jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje
sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

. MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie danych
ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,
Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany sktadnik
aktywoéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikow aktywéw. Paragraf 42C(c)
MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci zaangazowania
zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszo$¢ kontraktow ustugowych zawiera
dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin
wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdw pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby
sie do wyjasnienia tej kwestii. Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogéw
ujawniania kompensaty aktywdéw i zobowigzan finansowych w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych.
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Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do wszystkich okresow
srédrocznych.

. MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,
Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie,
co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwiag ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje
obowigzywatyby retrospektywnie.

. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sa w ramach $rédrocznego raportu finansowego, ale poza
srédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby byé wtaczone do sprawozdania srédrocznego
przez odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co
$rédroczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)  MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po

1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny
aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Sktadnik aktywdéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione s3 nastepujgce dwa warunki: aktywa
utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywédw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych
z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywodw pienigznych stanowigcych wytacznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym biezgcego okresu, z
wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie
takich instrumentdéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka
jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie
moga w pozniejszych okresach zostac przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b)  MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujacy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy
regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz
energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie okresla
zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepiséw w
zakresie regulacji cen, a ktére w $wietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za
»salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z
pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie s3
okreslane mianem aktywdéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywdow sg okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sa wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w ,,pozycjach odroczonych”
odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub
strat).

c)  MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami - — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku
MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych
ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z
klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019
roku
MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF
wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12
miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niska wartos$¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku
do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach i MSR
28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od
konsolidacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku
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Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzaja takze wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq stowarzyszonqg lub
wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od
tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na niezrealizowane straty - —
obowiazujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci
godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réowniez stanowié, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw nie ogranicza szacunkdéw wartosci
przysztych dochoddéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do
opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczert podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych
ujemnych réznic przejsciowych.

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady (polityke) rachunkowosci. Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania
powyzszych nowych standarddw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace
zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dziert 31 grudnia 2015 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

3.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréownywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spétki dominujgcej nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3.3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg i
operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu
oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej
chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleinych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu Grupy w mozliwych
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do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmuja nie nalezgce do Grupy udziaty w Spdtkach objetych konsolidacja. Udziaty niekontrolujgce
ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy
Kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujagce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie
oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

e wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

e zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczana metoda praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, zas jej
udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O faczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczgce sie 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku
obejmuja nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat VOTUM S.A. w ogdlnej liczbie gtosow (w %)

Wyszczegdlnienie

31.12.2015 31.12.2014
VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
Kancelaria Adwokatdw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k't 98% 99%
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. 100% 100%
PCRF VOTUM S.A. 96% 96%
PCRF VOTUM S.A. sp.k. 12 1% 1%
VOTUM Connect S.A. 60% 60%
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. 90% 74%
Protecta sp.z 0.0.3 36% 0%
Biuro Ogodlnopolskich Badan Ankieteréw Terenowych sp. z 0.0. 64% 0%
Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. 85% 0%
Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji sp. z 0.0.2 75% -

1 udziat w zyskach i stratach
2 spotki zalezne posrednio
3 poprzednia nazwa Protecta Finanse Sp. o.0.

VOTUM S.A. posrednio sprawuje kontrole nad Polskim Centrum Rehabilitacji funkcjonalnej VOTUM S.A. spétka komandytowa poprzez
komplementariusza tejze spotki, gdzie jest akcjonariuszem posiadajgcym 96% akgji.
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Udziat PCRF VOTUM S.A. w ogdlnej liczbie gtosdw (w %)

Wyszczegdlnienie

31.12.2015 31.12.2014
PCRF VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
PCRF VOTUM S.A. sp.k. 99% 99%
Europejskie Centrum Rehabilitacji sp. z 0.0. 75% -

Zastosowane metody konsolidacji

Metoda konsolidacji

Wyszczegdlnienie

31.12.2015 31.12.2014

VOTUM S.A. Jednostka dominujaca

Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. metoda petna metoda petna
VOTUM Centrum Odskodnienia, a.s.* - metoda petna
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. metoda petna metoda petna
PCRF VOTUM S.A. metoda petna metoda petna
PCRF VOTUM S.A. sp.k. metoda petna metoda petna
VOTUM Connect S.A. metoda petna metoda petna
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. metoda petna metoda petna
Protecta sp. z 0.0. metoda praw wtasnosci -

Biuro Ogodlnopolskich Badarn Ankieteréw Terenowych sp. z 0.0. metoda petna -

Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. metoda petna -
Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji sp. z 0.0. metoda petna -

*do dnia potaczenia

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa Kapitatowa nie posiada spoétek, ktére nie byty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

3.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychoddw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Grupa Kapitatowa
na dzien bilansowy nie posiadata pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych do
wartosci godziwej oraz aktywdéw dostepnych do sprzedazy i inwestycji w nieruchomosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.
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Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Segmenty dziatalnosci prezentowane sg z uwzglednieniem rodzajow przychodoéw z dziatalnosci podstawowej. Wyrdzniamy
dwa segmenty operacyjne:

e segment dziatalnosci odszkodowawczej

e segment ustug rehabilitacyjnych

e segment pozostaty

W segmencie dziatalnosci odszkodowawczej znajduje sie obszar dziatalnosci Grupy, ktory osigga wyniki z prowadzenia
spraw osob poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych, poczagwszy od reprezentowania klienta wobec towarzystwa
ubezpieczeniowego od chwili zgtoszenia roszczenia, az do reprezentowania klienta w procesie sgdowym.

Segment ustug rehabilitacyjnych oparty jest na wykonywaniu zabiegéw fizjoterapeutycznych w funkcjonujacej w Grupie
klinice rehabilitacyjnej.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej
Przychody dziatalnosci operacyjnej wykazywane sg w takiej wysokosci w jakiej prawdopodobne jest, ze Spétki z Grupy
otrzymaja korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg. Przychody wyceniane sg w wartosciach netto, pomniejszone o
podatek od towardw i ustug uwzgledniajacy rabaty i opusty.
Przychody wynikajace z uzgodnionego z klientem poziomu honorarium naleznego z tytutu uzyskania na jego rzecz
odszkodowania od ubezpieczyciela mogg by¢ pomniejszone o kwoty honorarium naleznego kancelarii reprezentujacej
klienta przed sgdem. Przychody wynikajgce ze swiadczenia ustug rehabilitacyjnych powstajg z chwilg wykonania ustugi lub
zakonczenia turnusu rehabilitacyjnego.
Do pozostatych przychodow operacyjnych kwalifikowane sg przychody ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych,
odpisane zobowigzania przedawnione, umorzone, niesciggalne. Do pozostatych przychoddw operacyjnych kwalifikowane sg
rowniez otrzymane odszkodowania, kary, darowizny itp.
Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty normalnej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej posrednio lub bezposrednio
z przychodami z dziatalnosci operacyjnej. Koszty klasyfikowane sg wedtug rodzaju oraz miejsca powstawania.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Za pozostate przychody i zyski uznaje sie przychody z dziatalnosci finansowej podmiotéw, takie jak odsetki, przychody ze
sprzedazy finansowych aktywoéw, dywidendy i dodatnie réznice kursowe.
Do pozostatych kosztow i strat zalicza sie koszty z dziatalnosci finansowej, w szczegdélnosci odsetki, prowizje od pozyczek,
kredytéw i leasingdw oraz odpisy aktualizujgce od aktywéw finansowych.

Dotacje parnstwowe

Dotacje panstwowe wyceniane s3 w wysokosci pewnych naleznych wpfat potwierdzonych przez instytucje panstwowe.
Dotacje te wykazywane s3 jako oddzielna cze$¢ przychoddéw w przypadku gdy dotacja nie dotyczy dotowania aktywow
zgodnie z MSR 20.

Podatki

Podatek wykazywany w sprawozdaniu uwzglednia podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezacy podatek dochodowy
ustalany jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych kraju siedziby spétki.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ustalany jest zgodnie z przepisami podatkowymi uwzgledniajgcymi obowigzujgce stawki podatkowe dla
operacji, ktére sg juz zrealizowane, bagdz maja sie zrealizowaé w najblizszej przysztosci a ktére bedy miaty wptyw na biezacy
podatek dochodowy w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Grupa Kapitatowa nie kompensuje aktywow z rezerwami na podatek odroczony w poszczegdlnych spétkach.

Rzeczowe aktywa trwate
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Rzeczowe aktywa trwate to aktywa, ktére sg utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardw i swiadczeniu ustug oraz, ktdrym towarzyszy oczekiwanie, iz beda
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres. Ujecie w sprawozdaniu finansowym sktadnika srodkéw trwatych
nastepuje pod warunkiem spetnienia ponizszych dwéch warunkéw facznie:
e jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé
danemu srodkowi trwatemu oraz
e istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia wartosci danego srodka trwatego (sktadnik posiada cene nabycia lub
koszt wytworzenia albo inng wartosé¢, ktérag mozna wiarygodnie okresli¢).

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie gdy sSrodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.

Odpisy sg dokonywane metodg liniowg, dla poszczegdlnych grup s$rodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania
w nastepujacych przedziatach:

e urzadzenia techniczne i maszyny od 13 miesiecy do 5 lat

e S$rodki transportu od 2 do 7 lat

e inne Srodki trwate od 13 miesiecy do 5 lat.

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie taki sktadnik majatkowy, ktéry jest mozliwym do zidentyfikowania niepienieznym
sktadnikiem aktywow, nie majgcym postaci fizycznej, bedgcym w posiadaniu jednostki gospodarczej w celu wykorzystania w
produkcji i dostarczaniu débr lub $wiadczenia ustug, albo w celu oddania do odptatnego uzytkowania osobom trzecim lub w
celach zwigzanych z dziatalnoscig administracyjng jednostki.
Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych rozpoczynajg sie gdy sg one dostepne do uzytkowania. Odpisy s3
dokonywane metodg liniowg, dla poszczegdlnych grup przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

e  oprogramowania komputerowe 13 miesiecy do 10 lat

e  koncesje patenty licencje 2 -5 lat

e inne wartosci niematerialne od 13 miesiecy do 5 lat

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy podmioty z Grupy dokonuja analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze
poszczegdlne sktadniki aktywdw niefinansowych utracity wartosé.

Nieruchomosci inwestycyjne

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg nieruchomosci inwestycyjne.

Leasing

Leasing klasyfikowany jest jako leasing operacyjny wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w tym
umowy najmu i dzierzawy) pozostaja u finansujacego, Wowczas korzystajacy nie wykazuje go w swoich aktywach jako
srodka trwatego.

Spotki w Grupie klasyfikuja leasing jako leasing finansowy wtedy, gdy ryzyko i korzysci zwigzane z przedmiotem umowy (w
tym umowy najmu i dzierzawy) zostaja przeniesione na korzystajgcego. Jezeli umowa leasingu, najmu lub dzierzawy spetni
jeden z warunkéw wymienionych w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci Nr 17, to przedmiot umowy zalicza sie
do srodkow trwatych Jednostki (leasingobiorcy) i dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane s3 w cenie nabycia powiekszonej o mozliwe do
przyporzadkowania koszty zwigzane z ich nabyciem. Podlegajg one testowi na utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. W przypadku gdy zaistnieje uzasadniona obawa, ze moga one utraci¢ w catosci lub w czesci swojg
wartos¢, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar kosztow finansowych. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia
kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad
wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskdéw i strat okresu, w ktérym nastapito
nabycie. Udziaty niekontrolujace sa wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywdéw netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg wartos¢ ujemna. Sprzedane
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w roku obrotowym spétki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Aktywa i zobowiazania finansowe

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sg w zaleznosci od charakteru instrumentu finansowego wedtug
wartosci godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sg na gietdzie, badZ wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia ustalanej na podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Zapasy
Zapasy sg to aktywa, ktére, przeznaczone sg do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie

produkcji przeznaczonej na sprzedaz, majgce posta¢ materiatdw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci krétkoterminowe, stanowigce czes¢ aktywow obrotowych, obejmujg wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niezaleznie od umownego terminu ich zaptfaty oraz te czes$¢ naleznosci z pozostatych tytutdéw, ktoéra jest wymagalna na dzien
bilansowy. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ustala sie analizujgc co najmniej przestanki pochodzace z wewnetrznych
oraz zewnetrznych Zrédet informacji. Za przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet uwaza sie w szczegdlnosci posiadane
informacje historyczne na podstawie, ktorych okresla sie mozliwosci Sciggniecia naleznosci uwzgledniajaca charakter
procesu postepowania przy egzekwowaniu naleznosci. W przypadku przestanek pochodzacych ze Zrédet zewnetrznych,
analizuje sie gtéwnie czy prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nie nastgpig, znaczace i niekorzystne zmiany
mogace wptynac na $ciggalnos¢ naleznosci. Przyjmuje sie, ze postepowanie sgdowe nie stanowi przestanki do dokonania
odpisu aktualizujgcego wobec naleznosci, ktérych strong sg podmioty $wiadczace ustugi z zakresu ubezpieczen
komunikacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychoddw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i
koszty dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z goéry, a wiec dotyczgce
przysztych okreséw wykazywane s3 w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastapi w
przysztym okresie sprawozdawczym. Pozycje wykazywane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych maja charakter
przedptat za ustugi, ktére beda wykonywane w przysztosci (np. ubezpieczenie lub prenumeraty). Do rozliczen
miedzyokresowych czynnych nie mozna zaliczy¢ poniesionych kosztéw zwigzanych z ustugami, ktdre juz zostaty wykonane
albo zakupami i produkcja, ktére juz zostaty dokonane, nawet jezeli korzysci ekonomiczne zostang osiggniete w przysztosci,.
Mozliwe jest zaliczanie tego typu naktadéw do innych grup aktywoéw pod warunkiem, ze spetnione s kryteria obowigzujace
dla tych grup aktywoéw.

Odpisy czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu czasu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Przez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezy rozumieé gotdwke w kasie oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych
pozostawione do dyspozycji Spétki. Lokaty terminowe do trzech miesiecy uznaje sie za $rodki pieniezne. Srodki pieniezne w
walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Za aktywa finansowe dostepne do sprzedazy uznaje sie wszystkie te aktywa, ktérych wartosé bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Natomiast za dziatalnos¢
zaniechang, Grupa uwaza te wydzielone aktywa, ktére przestata wykorzystywac w zwyktej dziatalnosci operacyjne;j.

Kapitat zaktadowy
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Na kapitaty wtasne sktadaja sie:

e  kapitat zaktadowy,

o  kapitat zapasowy,

e pozostate kapitaty,

e roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,

e zysk (strata) z lat ubiegtych (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki

finansowe zmiany polityki rachunkowosci),
e  zysk (strata) netto.
e  kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania stanowig zobowigzania jakie wynikajg z przesztych zdarzen, ale ktérych termin wymagalnosci lub
kwota nie sg pewne.
Rezerwe nalezy utworzy¢, gdy:
e  na Spodtce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
e  prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki te nie sg spetnione, spétki z Grupy nie tworzg rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowia grupe zobowiazar i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie wiarygodnych szacunkéw i
dotyczg pracownikdéw poszczegdlnych spotek.

Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w ktérych powyzszy obowigzek
wynika z obowigzujgcych przepiséw prawa, funkcjonujgcego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu
pracy lub innych uméw zawartych z pracownikami.

Kwote rezerwy na odprawy emerytalne ustala sie za pomocg metod prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Utworzenie po raz pierwszy tego typu rezerw traktowane jest jak zmiana polityki rachunkowosci.

Wyptaty odpraw emerytalno-rentowych w trakcie roku obrotowego powodujg zmniejszenie odpowiedniej rezerwy. Nie jest
dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztodw dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korektg rezerwy na
koniec okresu. Natomiast rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne zmniejsza koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane w wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki naliczane memoriatowo.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego terminu ich
zaptaty oraz te czes$¢ zobowigzan z pozostatych tytutow, ktdra jest bezsporna i wymagalna na dzien bilansowy.
Pozostate zobowigzania s3 to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzadkowac do zobowigzan handlowych.

Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji sg ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych w okresie ich faktycznego swiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego Grupa ujmuje jako koszty w momencie ich poniesienia wedtug wzorcowego podejscia
zgodnego z MSR 23

Wyptata dywidend

Grupa nie posiada polityki wyptaty dywidend. Dywidendy otrzymane prezentowane s3 w rachunku zyskéw i strat
z chwilg nabycia prawa do nich pod warunkiem, ze nie korygujg ceny nabycia.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska gospodarczego,

w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosc (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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3.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnier podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakg;ji.

Spotka nie rozpoznata uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Wartosc firmy

Grupa zgodnie z MSR 36.10.b przynajmniej raz w roku wykonuje test na utrate wartosci firmy. Wymaga to oszacowania
,wartosci odzyskiwalnej” osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych alokowana jest wartos¢ firmy. Wartos¢
odzyskiwalna okreslana jest poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Stope procentowg szacuje sie metodg WACC (Sredniowazonego kosztu kapitatu). Na rdzinice pomiedzy wartoscig
odzyskiwalng a wartoscig firmy w przypadku, gdy wartos¢ firmy bedzie wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego.

Utrata wartosci aktywow

Grupa na biezaco kontroluje przydatnos¢ aktywdw trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistnieja
przestanki do utraty wartosci przez srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci srodkéw trwatych.

Wycena rezerw

Rezerwy zostaty oszacowane przez zarzady poszczegdlnych spoétek na podstawie posiadanych informacji kadrowych i
finansowo ksiegowych. Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczane s3 na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopdw w biezacym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb ilo$¢ dni w poszczegdlnych grupach
zawodowych mnozona jest przez srednig stawke dzienng dla danej grupy zawodowej pracownikdw w oparciu o Srednie
wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sa na koniec kazdego miesigca, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopédw wykorzystanych dokonywana jest biezgco na koniec kazdego miesigca.

W przypadku rezerw wynikajacych z nabywanych ustug przez spotki w Grupie, rezerwg objete sg nabywane ustugi lub
towary, ktérych poniesienie w najblizszym okresie jest prawdopodobne.

Kwote rezerwy do odniesienia w koszty na koniec kazdego przyjetego okresu rozliczeniowego ustala sie poprzez podzielenie
oszacowanej na dany moment kwoty rezerwy, pomniejszonej o rezerwy, jakie obcigzyty koszt w poprzednich okresach
rozliczeniowych przez liczbe okreséw rozliczeniowych w roku pomniejszong o liczbe okreséw obcigzonych dotychczas
rezerwa.

Spotki na kazdy dzien bilansowy szacuje wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne, nie ujmuje jej jednak w rachunku zyskow
i strat do momentu przekroczenia progu wartosci ustalonej jako istotna.

Rezerwe na niewykorzystane urlopy Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw

Grupa nie posiada struktury sprzedazowej ustug, w ktdrej musiataby stosowa¢ metode procentowego zaawansowania prac
przy ujmowaniu przychoddw.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. Dotyczy to zaréwno wiasnych srodkéw trwatych
jak i bedgcych przedmiotem leasingu.

3.6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE.

W 2015 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w rocznych
okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2015oraz 2014 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym.

3.7. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade
ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

Na dzier sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie
weszly jeszcze w zycie:

a) Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

b) Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku

c¢) Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych Swiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,
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Sktadki wptacone przez pracownikdw lub strony trzecie, powigzane wytacznie z praca $wiadczong przez pracownikow w tym
samym okresie, w ktorym zostaty wptacone, traktowac jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam
okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposdb, w jaki rozlicza sie
Swiadczenia brutto objete programem.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.)

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

b) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg
regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi
na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdéw czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w
ramach aktywdéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére s3 wykazywane w ramach
pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w
»pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

c) MSSF 15 Przychody z umoéw z kontrahentami - — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rdwniez wymaga od podmiotdw stosujacych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokdéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢
stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo — Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o zapisy
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bagdz modelu opartego
na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej
wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

e) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano
jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddéw
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generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie
jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak np.
inflacja, ktora nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych.
W odniesieniu do sktadnikow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych
okolicznosciach mozna uznac, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka
wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywoéw
niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie
okreslony przychdd.

f)  Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspédlnych dziataniach — obowigzujaca

w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatdw we wspdlnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.
MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzieé (jak réwniez inne MSSF niestojgce w
sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potaczen. W czesci B
standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazdwki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci

Zarzad jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Grupe Kapitatowa zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych
ujawnien. Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.
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IV. DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardéw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty s rozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci
zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaztowardow i materiatow - -

Sprzedaz produktéow - -

Sprzedaz ustug 92454 74 257
SUMA przychoddéw ze sprzedazy 92454 74 257
Pozostate przychody operacyjne 265 222
Przychody finansowe 413 252
SUMA przychoddéw ogdétem zdziatalnosci kontynuowanej 93132 74731

Przychody z dziatalnosci zaniechanej - -
SUMA przychoddéw ogdétem 93132 74731

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreslania segmentéow sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informacji, czy segmenty
podlegaly tgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

e Decydujgcym czynnikiem, ktéry okresla podziat segmentéw sprawozdawczych, jest charakter przychodu, jaki
osigga Grupa Kapitatowa. Podstawg do wyceny segmentdw s3 jednostkowe dane finansowe spotek, ktore
prowadza jednorodne ustugi stricte powigzane z wyodrebnionymi segmentami. Niniejsze segmenty nie
podlegaty wczesniejszym tgczeniom badz podziatom.

b) Rod:zaj produktéw i ustug, z tytutu ktorych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:
Prezentowane segmenty operacyjne podzielone s3 zgodnie z rodzajem sprzedazy ustug w Grupie Kapitatowej. Zostaty one
podzielone w nastepujgcy sposdb:

e Segment pierwszy ustugi zwigzane z posrednictwem w dochodzeniu odszkodowan w zwigzku ze zdarzeniem
wypadkowym od towarzystw ubezpieczeniowych i innych podmiotéw zobowigzanych w zakresie
odpowiedzialnosci cywilnej sprawcy wypadku na rzecz klientéw poszkodowanych w tych wypadkach. Do tej
grupy zaliczane sg spo6tki VOTUM S.A., Votum Centrum Odskodnéni, a.s., Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy spotka komandytowa, VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0.

e Segment drugi — ustugi rehabilitacyjne, w segmencie tym znajduje sie podmiot Swiadczacy ustugi rehabilitacji
funkcjonalnej. Do tego segmentu zaliczana jest spotka NZOZ Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum
S.A., Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji Votum sp. z o.0.

e Segment trzeci — ustugi pozostate, ustugi najmu i ustugi wspierajgce core biznes. Do tego segmentu zaliczamy
PCRF Votum s.a. oraz Votum Connect s.a. Protecta sp. z 0.0., Biuro Ogdlnopolskich Badarn Ankieteréow
Terenowych sp. z 0.0., Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0.
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2015-31.12.2015 r.

Dziatalnos$¢ kontynuowana Wytaczenia
01.01.2015-31.12.2015 . e Dziatalnos¢ zaniechana Korekty* . .
odszkodowania rehabilitacja pozostaty konsolidacyjne

Przychody segmentu 101163 5164 3041 - - 16914 92 454

Sprzedaz na zewnatrz 87 140 5143 171 - - - 92 454

Sprzedaz miedzy segmentami 14 023 21 2870 - - 16914 -
Koszty segmentu 81218 5504 2841 - - 16 917 72 646

Koszty sprzedazy zewnetrznej 65998 3916 2732 - - . 72 646

Koszty sprzedazy miedzy segmentami 15220 1588 109 - - 16917 -
Zysk/ (strata) segmentu na sprzedazy 19945 -340 200 - - -3 19 808
Pozostate przychody operacyjne 239 13 15 - - 2 265
Pozostate koszty operacyjne 1262 4 70 - - 33 1303
Zysk/ (strata) segmentu na dziatalnosci operacyjnej 18922 331 144 } ) 34 18769
Przychody finansowe 346 1 99 - - 33 413
Koszty finansowe 372 7 280 - - 43 615
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek } } 51 R ) . 51
rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 18 896 -337 -88 - - -46 18 517
Podatek dochodowy 3981 - -13 - - 101 3867
Zysk/ (strata) netto 14915 337 -75 - - -147 14 650
Aktywa ogétem 52590 345 13 669 - - 16 632 49 972
Aktywa segmentu 33402 345 13 446 - - 9513 24234
Aktywa nieprzypisane 19 188 - 223 - - 7119 12 069
Pasywa ogotem 52590 345 13 669 - - 16 632 49 972
Zobowigzania segmentu 14 684 273 180 - - 8310 6647
Zobowigzania nieprzypisane 37906 72 13 489 - - 8322 29 656
Kapitaty wtasne - - - - - - 18 481 18 481
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 3039 42 175 - - 10 3266
- rzeczowe aktywa trwate 2316 35 170 - - 10 2531
- wartosci niematerialne 723 7 5 - - - 735

- nieruchomosci inwestycyjne - - - - - - -
Amortyzacja 1258 34 527 - - - 4 1815
delsy aktua{lzgja.ce wartosci aktywow 678 4 ) ) . ) 682
finansowych i niefinansowych

Istotne pozostate koszty niepieniezne 2765 6 114 - - 36 2921
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*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2014-31.12.2014r.

Dziatalnos¢ kontynuowana . i Wytgczenia
01.01.2014 r.—31.12.2014 . Dziatalnosc Korekty*
odszkodowania rehabilitacja pozostaty zaniechana konsolidacyjne

Przychody segmentu 80 048 4794 2689 - - 13274 74 257

Sprzedaz na zewnatrz 68 924 4790 543 - - - 74 257

Sprzedaz miedzy segmentami 11124 4 2146 - - 13274 -
Koszty segmentu 65 376 4717 2565 - - 12 606 60 052

Koszty sprzedazy zewnetrznej 54 266 3288 2498 - - - 60 052

Koszty sprzedazy miedzy segmentami 11110 1429 67 - - 12 606 -
Zysk/ (strata) segmentu na sprzedazy 14672 77 124 - - 668 14 205
Pozostate przychody operacyjne 208 - 14 - - - 222
Pozostate koszty operacyjne 1652 - 192 - - 15 1830
Zysk/ (strata) segmentu na dziatalnosci operacyjnej 13228 77 -54 ) : 653 12597
Przychody finansowe 248 6 9 - - 11 252
Koszty finansowe 309 2 781 - - 417 675
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 13 167 81 -826 - - 247 12174
Podatek dochodowy 2625 - 48 - - - 25 2 698
Zysk/ (strata) netto 10542 81 -874 - - 272 9476
Aktywa ogdtem 46 736 291 13878 - - 15426 45479
Aktywa segmentu 29 250 291 13671 - - 8307 21234
Aktywa nieprzypisane 17 486 - 207 - - 7 119 10367
Pasywa ogdtem 46 736 291 13878 - - 15426 45 479
Zobowigzania segmentu 20138 224 10 346 - - - 20362
Zobowigzania nieprzypisane 26 598 67 3532 - - 15426 11239
Kapitaty wtasne 25104 57 25104 - - 28 373 21892
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 1314 6 86 - - - 1406
- rzeczowe aktywa trwate 1222 6 76 - - - 1304
- wartosci niematerialne 92 - 10 - - - 102
- nieruchomosci inwestycyjne - - - - - - -
Amortyzacja 929 22 521 - - - 9 1481
Odpisy aktualizujace wartosci aktywow finansowych i 539 - - - - - 539
niefinansowych
Istotne pozostate koszty niepieniezne 2536 10 117 - - 22 2641

*Korekty doprowadzajgce do zasad wyceny wg MSR

|
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Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentow poza terenem Polski
wynoszg mniej niz 6% odpowiednich wartosci.

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014
w PLN w PLN
Polska 86 066 93% 68 008 92%
Ukraina 45 0% 35 0%
Kraje UE 6343 7% 6214 8%
Razem 92 454 100% 74 257 100%
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Zysk ze zbycia majatku trwatego 25 75

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie rezerw - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywdéw 36 -

Zysk ztytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -

Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 52 24
Dotacje rzadowe 47 47
Sprzedazlicencji - -
Odpis akualizujgcy wartos$¢ przedawnionych zobowigzan 61 1
korekta roczna VAT - -
Pozostate 44 75
RAZEM 265 222
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Strata ze zbycia majatku trwatego 2 132
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zawigzanie rezerw* - -
Darowizny 291 246
Niezawinione niedobory sktadnikow majatku obrotowego - -
Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odszkodowania z tyt. nienalezytego wykonania umowy, kary 100 273
Odpis aktualizujgcy naleznosci 680 246
Odpis aktualizujacy zapasy 2 141
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy - 379
Likwidacja srodkéw trwatych 2 12
Naprawy srodkéw trwatych z OC 38 21
Pozostate 188 381
RAZEM 1303 1830
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01.01.2015- 01.01.2014-

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe - -

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé

Naleznosci 680 246
Zapasy 2 141
Wartos¢ firmy - 379

Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
RAZEM 682 766

Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Przychody z tytutu odsetek 208 176

Przychody finansowe

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci godziwej
przezwynik finansowy - -

Zysk netto ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Dywidendy otrzymane - -

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych - -

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 36 67
Wycena instrumentéw pochodnych 91 -
Pozostate 78 9
RAZEM 413 252
Koszty finansowe 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Koszty z tytutu odsetek 313 314
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 138 86

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - -

Straty netto ze zbycia aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Wycena instrumentéw pochodnych 24 156
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek i odsetek 100 27
Aktualizacja wartos¢ inwestycji 5 52
Pozostate 35 40
RAZEM 615 675
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Ujawnienia przychodéw, kosztow, zyskow lub strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
N GAERIRE wyceniane w wartosci Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik utrzymywane do

Zobowigzania
finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe Pozyczki udzielone
dostepne do i naleznosci
sprzedazy wtasne

Pozostate Razem wycena
zobowigzania  instrumentow
finansowe finansowych

01.01.2015-31.12.2015 L k o A
godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone terminu

finansowy przy poczatkowym wymagalnosci
ujeciu)

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej przeniesione z - - - - - - - -
kapitatu wiasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - 208 -313 - 521

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére ulegty - - - - - - - -
utracie wartosci

Utworzenie odpiséw

A -100 - - - - 680 - - 780
aktualizujgcych

Rozwigzanie odpisow
aktualizujacych

Zyski/ straty z tytutu rdznic

kursowych ) ) ) ) -102 ) ) -102

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw
wtasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen
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Koszty z tytutu realizacji
instrumentéw pochodnych

Razem zysk strata - 100 - - - -571 -227 - - 898

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci  godziwej przez wynik utrzymywane do

Zobowigzania
finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe Pozyczki udzielone
dostepne do i naleznosci
sprzedazy wtasne

Pozostate Razem wycena
zobowigzania  instrumentéw
finansowe finansowych

01.01.2014-31.12.2014 L ; ) ;
godziwej przez wynik  finansowy (wyznaczone terminu

finansowy przy poczatkowym wymagalnosci
ujeciu)

Przychody/koszty z tytutu wyceny
do warto$¢ godziwej

Przychody/koszty z tytutu wyceny

do warto$¢ godziwej przeniesione z - - - - - - - -
kapitatu wtasnego

Przychody/koszty z tytutu odsetek - - - - 176 - -314 -138

Przychody z tytutu odsetek
zwigzane aktywami, ktére ulegty - - - - - - - -
utracie wartosci

Utworzenie odpiséw

aktualizujacych ~460 i i ) 273 ) ) 7
Rozwigzanie odpisow ) ~ R R R - - -
aktualizujacych

Zyski/ straty z tytutu rdznic ) } R R .6 - - -6

kursowych

Zyski/straty ze zbycia instrumentéw
finansowych

Kwota przeniesiona z kapitatéw
wtasnych do rachunku zyskow i
strat z tytutu stosowania

rachunkowosci zabezpieczen
|
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Koszty z tytutu realizacji - - - - - - - -

instrumentéw pochodnych -156 -156

Razem zysk / strata - 460 - - - -103 - 156 - -1033
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Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2012 i 2012 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2015- 01.01.2014-

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31.12.2015 31.12.2014
Biezacy podatek dochodowy 3992 2670
Dotyczacy roku obrotowego 3992 2670

Korekty dotyczace lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy -125 28
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -125 28
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego - -

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 3867 2 698

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Biezacy podatek dochodowy - -

PODATEK ODROCZONY WYKAZANY W KAPITALE WEASNYM

Odroczony podatek dochodowy - -
Korzy$¢ podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane

w pozostatych dochodach catkowitych

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY (;11(;1222%1155 211011222%11[:1
Zysk przed opodatkowaniem 18517 12174
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 26614 20 883
Przychody wytaczone z opodatkowania 5353 4650
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania 20733 17 340
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 3663 3228
Dochéd do opodatkowania 22708 14 295
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 267 241
Podstawa opodatkowania 20527 14 054
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 3900 2670
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku przed opodatkowaniem) 21% 22%

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym.

Wysokos¢ podatku dochodowego w spétkach zagranicznych nalezgcych do Grupy Kapitatowej wynosi 19%.

Ujemne réznice przejSciowe bedace podstawa

do tworzenia aktywa z tytutu podatku 31.12.2014 zwiekszenia wykorzystanie zmniejszenia 31.12.2015
odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
35

emerytalne 5 30 - -

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze ) ) ) ) -

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 157 292 188 : 261

Ujemne réznice kursowe . } ) ) -
e —
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Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne

w nastepnych okresach 865 964 892 - %37
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych

dochoddéw do opodatkowania 2992 305 491 - 2806
Odpis aktualizujacy wartos¢ opcji 250 . ) 91 159
Odpisy aktualizujgce zapasy 141 5 ) 113 30
Odpisy aktualizujgce naleznosci 830 545 ) 6 1369
rezerwy na zobowigzania handlowe 1366 21160 20 868 21 1637
Pozostate rezerwy 236 71 453 . 254
Suma ujemnych réznic przejsciowych 6 842 23769 22 892 231 7488
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1300 4516 4349 2 1423
Podstawa odpisu na aktywo z tytutu odroczonego 811 1126
podatku

wartos¢ odpisu na aktywo z tytutu odroczonego 154 214
podatku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku po 1146 1209

uwzglednieniu odpisu

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego

31.12.2014

zwiekszenia

wykorzystanie

Zzmniejszenia

31.12.2015

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1260 857 - 752 1365
Inne wydatki rozliczane w biezgcym roku - - - - -
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do ) ) ) ) )
sprzedazy do wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe 22 7 - 22 7
odsetki od udzielonych pozyczek wycena bilansowa 64 26 6 - 84
réznica w amortyzacji leasingédw 382 540 - 370 552
Przychody na przetomie okresu 3644 3885 4532 - 2997
Suma dodatnich réznic przejsciowych 5372 5315 4538 1144 5005
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
:;ze::’a z tytutu podatku odroczonego na koniec 1021 1010 s61 ’7 051

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie

31.12.2014

zwiekszenia

wykorzystanie

zmniejszenia

31.12.2015

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1146 4516 4349 104 1209
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 1021 1009 362 217 951
kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ ) ) ) ) }
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 125 3507 3487 -113 258

odroczonego
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Nota 6. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W Grupie Kapitatowej nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez
srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jednga akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata na dziatalnosci zaniechanej ) )
Zysl.< wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku przypadajacego na jedna 14 650 9476
akcje

Efekt rozwodnienia: - -

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte - -

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje - -
Zysl.< wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna 14 650 9476
akcje

Zysk na 1 akcje 1,22 0,79
Liczba wyemitowanych akcji

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

Sre'dma wazc.)na liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 12 000 000 12 000 000
najedngakcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
-opcje na akcje - -
-obligacje zamienne na akcje - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 12 000 000 12 000 000

rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rok Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende

Sy Data wyptat: wartosé w zt Bl Data wyptat wartoscw  Wartos¢

zakoriczony: ypiaty akcje ypiaty zt na 1 akcje
ik rok

‘2"3’:5" roxu - - - 22.10.2015 3840000 0,327z
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wynik roku

2014 30.06.2015 8040 000 0,67 zt

wynik roku w Il transzach: 22.07.2014 wyptata 6120 000 . ) .
2013 0,25zt i 22.10.2014 wypfata 0,26zt 0,51 zt

Zarzad bedzie rekomendowat wyptacanie dywidendy za rok 2015 zgodnie z przyjetg polityka dywidendy na lata 2014-2015
opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w punkcie 3.6.2.
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Nota 9. EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

Kwota po

Kwota po Kwota przed
opodatkowaniem opodatkowaniu opodatkowaniem opodatkowaniu

Kwota przed

Podatek Podatek

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - - - -
Zyski (straty) ztytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskdéw i strat zwigzanych - - - -

zinstrumentami zabezpieczajagcymi przeptywy srodkdéw pienieznych - - - - - -
Zyski (straty) aktuarialne zprograméw okreslonych Swiadczern emerytalnych - - - - - -
Réznice kursowe zwyceny jednostek dziatajacych za granica 8 19% 6 70 19% 57
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych - - - - - -
Suma dochodéw catkowitych 8 19% 6 70 19% 57
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa

STRUKTURA WtASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2015 31.12.2014
Witasne 13 820 13593
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 2048 1367
Razem 15 868 14 960

Wartosc¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy umow leasingu finansowego
oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 048 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2014 roku 1 367 tysiecy PLN). Na
aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu zostat ustanowiony zastaw pod
zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

Rzeczowe aktywa trwate, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 31.12.2015 31.12.2014

- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wiasnych - -
- stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek obcych 3252 3700
- stanowiace zabezpieczenie innych zobowigzan - -
- uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego 2048 1367

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych podlegajacych ograniczeniu w

dysponowaniu lub stanowiagcych zabezpieczenie 5300 5067

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg umowy, ktére zobowigzywatyby spétki do nabycia w przysztosci okreslonych
rzeczowych aktywow trwatych.
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
T e N S — .

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

M i . P tate Srodki Srodki trwat
Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii budowle aszyny.| { 0zostale Srodl rocid rw‘ta ew
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2015 897 13 402 3230 1892 1960 - 21381
Zwigkszenia, z tytufu: - 14 603 1804 110 - 2531
- nabycia sSrodkéw trwatych - 12 422 398 109 - 943
- potgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych uméw leasingu - - 171 1406 - - 1577
-inne i i 10 ) 1 ) 11
Zmniejszenia, z tytutu: - - 255 226 7 - 488
- zbycia - - - 124 - - 124
- likwidacji ) ) 255 ) 7 ) 262
-inne - - - 102 - - 102
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.12.2015 roku 897 13416 3578 3470 2063 - 23424
Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku - 1499 2167 1066 1675 - 6 407
Zwiekszenia, z tytutu: - 362 631 456 128 - 1577
- amortyzacji - 362 629 456 128 - 1575
-inne - - ) - - - )
Zmniejszenia, z tytutu: - - 254 126 7 - 387
- likwidacji - - 254 - 7 - 261
- sprzedazy - - - 124 - - 124
-inne - - - ) - - )
Umorzenie na dzier 31.12.2015 roku - 1861 2544 1396 1796 - 7597

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku - - - - - - _
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - _
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2015 roku - - - - - - -

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania spétek zagranicznych - - - 43 -2 - 41
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2015 roku 897 11 555 1034 2117 265 - 15 868
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014-31.12.2014 .

» Maszyny i . i Pozostate srodki Srodki trwate w
Grunty Budynkii budowle 5 Srodki transportu i
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2014 roku 897 13545 2539 2206 1713 - 20900
2Zwiekszenia, z tytutu: - 51 753 557 299 - 1660
- nabycia Srodkéw trwatych - 25 160 78 42 - 305

- wytworzenia we wiasnym zakresie srodkéw trwatych - - - - - - _
- pofaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umoéw leasingu - - 564 54 - - 618
- przeszacowania - - - - - -

- otrzymanie aportu - - - - - - _

-inne - 26 29 425 257 - 737
Zmniejszenia, z tytutu: - 194 62 871 52 - 1179
- zbycia - - 62 648 17 - 727
- likwidacji - 194 - 31 - - 225

- sprzedazy spotki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -

- whniesienia aportu - - - - - - -

-inne - - - 192 35 - 227
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 31.12.2014 roku 897 13402 3230 1892 1960 - 21381
Umorzenie na dzien 01.01.2014 roku - 1160 1754 904 1341 - 5159
2Zwiekszenia, z tytutu: - 396 474 739 366 - 1975
- amortyzacji - 370 445 329 112 - 1256
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - 26 29 410 254 - 719
Zmniejszenia, z tytutu: - 57 61 577 32 - 727
- likwidacji - 57 - - - - 57
- sprzedazy - - 61 490 17 - 568
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - 86 16 - 102
Umorzenie na dzier 31.12.2014 roku - 1499 2167 1066 1675 - 6407

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2014 roku - - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -

- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrécenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2014 roku - - - - 14 - - 14
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2014 roku 897 11903 1063 812 285 - 14 960
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

——————————— ——————————— —— —— —————— — — — ——— — ——
Srodki trwate w budowie

Rozliczenie nakfadéw

Poniesione nakfady w roku
Stan na 01.01.2015

Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i . o Odpisy aktualizujgce na BZ Stanna 31.12.2015
Srodki transportu Inne $rodki trwate

obrotowym
inzynierii lgdowej i wodnej maszyny

Rozliczenie nakfadéw
Poniesione nakfady w roku
Stanna 01.01.2014 - v Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia techniczne i 5 : ’ : Odpisy aktualizujgce na BZ Stanna 31.12.2014
obrotowym R » . Srodki transportu Inne $rodki trwafe
inzynierii lgdowej i wodnej maszyny

Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nr ksiegi wieczystej lub Powierzchnia dziatki [m2] Powierzchnia dziatki [m2]

Adres nieruchomosci Nr dziatki Wartosé na 31.12.2015 Wartosé na 31.12.2014

zbioréw dokumentow na31.12.2015 na31.12.2014
ul. Golikéwka 6, Krakéw KR1P/00151938/2 2/26o0razi2/27 0,417 897 0,417 897
KR1P/00151939/9
OGOLEM 0,417 897 0,417 897

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 3 083 tysiecy PLN (na dziert 31 grudnia 2014 roku: 3 700 tysiecy PLN) objete sg hipotekg ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy.
Wartos$¢ bilansowa nieruchomosci jest przyblizong wartoscig godziwg (ceng rynkowa) nieruchomosci. Zgodnie z operatem szacunkowym Biura Wycen Majgtkowych , Rzeczoznawca” z siedzibg w
Krakowie z dnia 12 marca 2008r. oszacowana wartos¢ inwestycji zostata okreslona na poziomie 9 427 tys. zt. (dotyczy inwestycji sprzed rozbudowy).

Leasingowane Srodki trwate

31.12.2015 31.12.2014

Srodki trwate w leasingu

Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci - - - - - -
Maszyny i urzadzenia 977 507 470 1273 562 710
Srodki transportu 2124 546 1578 968 311 657

Pozostate $rodki trwate - - - - - -

Razem 3101 1053 2048 2241 874 1367
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Struktura wtasnosci

STRUKTURA WtASNOSCIOWA - warto$é netto 31.12.2015 31.12.2014
Wrtasne 13 820 13593
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 2048 1367
Razem 15 868 14 960

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 - 31.12.2015 r.
W okresie 01.01.2015 —31.12.2015 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 — 31.12.2014 r.
W okresie 01.01.2014 — 31.12.2014 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.

Planowane nakfady inwestycyjne w 2015r.

W okresie 01.01.2015 — 31.12.2015 spotki z grupy kapitatowej nie planujg istotnych naktadéw inwestycyjnych. Ponoszone naktady
inwestycyjne w 2015r. bedg miaty charakter odtworzeniowy majatku w grupie kapitatowe;j.
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.12.2015 r.

Wartosci
el Kos.zty [JE Znaki towarowe Patentyilicencje Oprogramowanie Inne (2) niematerialne w Ogétem
rozwojowych (1) 2) (2) komputerowe (2) budowie
Wartosc bilansowa brutto nadzieri 01.01.2015 - - 29 1723 - - 1752
Zwiekszenia, z tytutu: - - 4 315 6 410 735
-nabycia - - 4 25 - 410 439
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - 290 6 - 296
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 39 - 290 329
-zbycia - - - - - - -
-likwidacji - - - 39 - - 39
-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - 290 290
Wartosc bilansowa brutto nadzieri 31.12.2015 roku - - 33 1999 6 120 2158
Umorzenie nadzieri 01.01.2015 roku - - - 997 - - 997
Zwiekszenia, z tytutu: - - 12 218 6 10 246
-amortyzacji - - 12 218 - 10 240
-przeszacowahia - - - - - - -
-inne - - - - 6 - 6
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 39 - - 39
-likwidacji - - - 39 - - 39
-sprzedazy - - - - - - -

- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie nadzier 31.12.2015 roku - - 12 1176 6 10 1204
Odpisy aktualizujace na01.01.2015 roku - - - - - - B
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - B

-utraty wartosci - - - - - _ _
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
-likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujace nadziern 31.12.2015 roku - - - - - - _

-réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto nadzier 31.12.2015 roku - - 21 823 - 135 979
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
N N N A R R R .

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

R Koszty prac Znaki towarowe Patentyilicencje Oprogramowanie ) Wartc.Jéci .
Wyszczegdlnienie I @) @) - Inne (2) nlematerlallne w Ogétem
budowie
Wartosc bilansowa brutto nadzieri 01.01.2014 roku - - 1651 - - 1651
Zwiekszenia, z tytutu: - - 29 73 - - 102
-nabycia - - 29 73 - - 102
-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 1 - - 1
-zbycia - - - - - - -
-likwidacji - - - 1 - - 1
-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartosc bilansowa brutto nadzieri 31.12.2014 roku - - 29 1723 - - 1752
Umorzenie nadziern 01.01.2014 roku - - - 793 - - 793
Zwigkszenia, z tytutu: - - - 205 - - 205
-amortyzacji - - - 205 - - 205
-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 1 - - 1
-likwidacji - - - 1 - - 1
-sprzedazy - - - - - - -

-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie nadzien 31.12.2014 roku - - - 997 - - 997
Odpisy aktualizujgce na01.01.2014 roku - - - - - - -

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -

-utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
-odwrdécenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
-likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na31.12.2014 roku - - - - - - -
-réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto nadzier 31.12.2014 roku - - 29 726 - - 755
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——————— ————

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2015 - 31.12.2015r.

W okresie 01.01.2015 - 31.12.2015 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, wartosci
niematerialnych.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

W okresie 01.01.2014 - 31.12.2014 nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie zobowigzan

Wartosci niematerialne nie podlegajg prawnym ograniczeniom (oprocz wynikajacych ograniczen z typowych uméw EULA)
oraz nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Kwoty zobowigzarn umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

W Grupie Kapitatowej nie wystepuja umowy, ktéore zobowigzywatyby spétki do nabycia w przysztosci okreslonych wartosci
niematerialnych.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlinicy sp.k. 3495 3495
A&S Studio Pawet Adamkiewicz - -

Biuro Ogodlnopolskich Badan Ankieteréw Terenowych sp. z 0.0. -

20
Wartos¢ firmy (netto) 3515 3874
Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3874 3874
Zwiekszenia, z tytutu: 20 -
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 2 -
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pdZniejszego ujecia - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - -
Inne zmiany wartosci bilansowej

Zmniejszenia, z tytutu: - -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej - -
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z pdzniejszego ujecia - -
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - -
Inne zmiany wartosci bilansowej - -
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 3894 3874
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 379 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu - 379
Pozostate zmiany - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 379 379
Wartos¢ firmy (netto) 3515 3495
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Wartos¢ firmy z objecia Kancelarii Adwokatow i Radcow Prawnych Andrzej tebek i Wspdlnicy spotka komandytowa

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku potfaczenia jednostek gospodarczych w trzech etapach. W dniu 21.05.2009r. Votum S.A.
nabyto wktady komandytariuszy o wartosci nominalnej 65.000zt. W dniu 12.08.2009r. Votum S.A. nabyto 16% udziatu w
zyskach i stratach oraz w dniu 01.09.2009r. Votum S,A. nabyto 18% udziatu w zyskach i stratach. Cena nabycia 99% udziatu
wyniosta 3 112 tys. zt. Zidentyfikowana wartos¢ aktywdw netto wyniosta -383 tys. zt.

Na dzien nabycia Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A.tebek i Wspdlnicy s.k. stanowita dla grupy osrodek
wypracowujgcy przeptywy pieniezne oparty na uzupetnieniu Swiadczonych ustug przez Votum S.A. Grupa w wyniku
przeprowadzonych testéw na utrate wartosci nie rozpoznata utraty wartosci. Do testéw postuzono sie planem budzetowym
na 2016r. oraz 4-letnig prognoza przeptywdw pienieznych. W okresie prognozy uwzgledniono staty wzrost 10% zysku za
okres 2017-2019. Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) 10%. Warto$¢ koricowa zostata oszacowana poprzez ekstrapolacje
prognozy wolnych srodkow przeptywow pienieznych poza okres 2019 z wykorzystaniem adekwatnej stopy wzrostu.

Wartosc firmy z objecia udziatéw w spotce BOBAT sp. z 0.0.

Dnia 9 kwietnia 2015 roku VOTUM S.A. nabyta 533 nowo utworzonych udziatow w spdtce BOBAT sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kazdy i tacznej wartosci 53 300 PLN. Udziaty stanowig 63,99% kapitatu i uprawniajg do
63,99% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow BOBAT. Nabycie udziatdw zostato sfinansowane ze Srodkéw wtasnych.
Zidentyfikowano wartos¢ firmy na poziomie 20 tys. zt Grupa w wyniku przeprowadzonych testdw na utrate wartosci nie
rozpoznata odpisow aktualizujacych. Do testéw postuzono sie planem budzetowym na 2016r.

Wartos¢ godziwa
Procent Koszt aktywow netto
przejetych . jednostki
potaczenia X .
[ — przejmowanej
przypadajaca na
h .
gospodarczyc| e

przejmujacy

Wartos¢ firmy Nadwyzka udziatu
przejeta w jednostki
ramach przejmujacej w
potaczenia wartosci godziwej
jednostek aktywow netto nad
gospodarczych  kosztem potaczenia

Data

Wyszczegdlnienie instrumentéow

przejecia kapitatowych z

prawem glosu

Kancelaria Adwokatéw i
Radcoéw Prawnych

0, - -
A.tebek i Wspélnicy 21.05.2009 99% 31 383 3495
spotka komandytowa
A&S Studio Pawet 21.01.2011 100% 0 122 333 ;
Adamkiewicz
Z'ESHKODUVANNYA 0-2 55.10.2013 74% 0 6 46 ;

Biuro Ogdlnopolskie
Badan Ankieteréow 09.04.2015 64% 0 -1 20 -
Terenowych sp. z 0.0.

Wartos¢ ogotem - - - - 3894 -

Wartosc¢ firmy powstata w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych. W dniu 21.05.2009 r. VOTUM S.A. nabyto wktady
komandytariuszy o wartosci nominalnej 65.000zt w spotce Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy
spotka komandytowa. Na dzied 30 kwietnia 2009 wartosé firmy zostata wyceniona metodg dochodowq przez podmiot
Audyt Adach Sadowska — Sadowska Spétka Partnerska — Biegli Rewidenci z siedzibg w Warszawie. W dniu 12.08.2009 r.
VOTUM S.A. nabyto 16% udziatu w zyskach i stratach wyzej wymienionej kancelarii. W dniu 01.09.2009 r. VOTUM S.A.
nabyto 18% udziatu w zyskach i stratach w Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp.k. oraz na
mocy aneksu do umowy spotki z dnia 06.10.2009 r. VOTUM S.A. weszto w posiadanie praw do 99% udziatu w zyskach i
stratach tejze kancelarii. W dniu 11 wrzesnia Pani Aniela tebek weszta w sktad komplementariuszy, objeta 1% udziatu w
prawach do zysku i straty spotki. Na dziert 31.12.2015 roku oraz na dzierh 31.12.2014 roku nie nastgpita utrata wartosci
firmy.

Dnia 21 stycznia 2011r. PCRF VOTUM S.A. nabyto przedsiebiorstwo prowadzone pod firmg , A&S Studio Rehabilitacja
Funkcjonalna Pawet Adamkiewicz” za kwote 490 tys. zt. zidentyfikowane rzeczowe aktywa trwate wyniosty 149 tys. zt. Cena
nabycia zostata ustalona na podstawie wyceny metody dochodowg opracowang przez Biegtego Rewidenta nr 9358 Panig
Terese Sadowska. Umowa zobowigzuje do zakazu prowadzenia podmiotu konkurencyjnego do ustug PCRF VOTUM S.A.
Akwizycja podmiotu miata na celu zwiekszenie bazy klientow oraz szerszy dostep do wysoko wykwalifikowanych
pracownikdéw z zakresu rehabilitacji funkcjonalnej. Na dzien bilansowy dokonano odpisu aktualizujgcego zidentyfikowane;j
wartosci firmy. Odpis aktualizujgcy wartosé firmy A&S Studio Pawet Adamkiewicz zwigzany jest ze znaczagcymi zmianami w
funkcjonowaniu podmiotu, ktéry zostat potgczony z innym osrodkiem wypracowujgcym Srodki pieniezne. Dokonano
likwidacji adaptacji lokalu (wynajmowanego przy ul. Walerego Stawka w Krakowie) na kwote 137 tys. zt. Dziatalnos¢ A&S
Studio wraz z pozostatym majgtkiem zostata przeniesiona do centrum rehabilitacji mieszczacego sie przy ul. Golikowka w
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Krakowie. Zmiany wprowadzone w funkcjonowaniu podmiotu (model zarzagdzania) nalezato zrewidowac ze zidentyfikowang
wartoscig firmy powstatg przy nabyciu A&S Studio Pawet Adamkiewicz. W zwigzku z powyzszym brak mozliwosci
wyodrebnienia i przyporzadkowania generowanych przychoddw jak i kosztow poszczegdlnym aktywom powoduje, ze

nalezato dokonac odpisu aktualizujgcego wartosé firmy.

Dnia 25 pazdziernika 2013 roku Votum S.A. nabyto 8880 udzialy o tgcznej wartosci nominalnej 8880,00 UAH,
uprawniajacych do 8880 gtosdw stanowigcych 74 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Udziaty w
spotce VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. zostaty nabyte za tgczng kwote wynoszgcg 52 000,00 PLN. Nabycie udziatéw zostato
sfinansowane ze srodkéw wtasnych. Na dzien bilansowy dokonano odpisu aktualizujgcego zidentyfikowanej wartosci firmy.
Grupa oszacowujgc wartos¢ firmy VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. z siedzibg we Lwowie uwzglednita zewnetrzne ryzyka
mogace mieé¢ wptyw na biezaca dziatalnoscig spotki. Utrzymujacy sie od roku brak stabilnosci politycznej i gospodarczej na
Ukrainie powoduje utrzymanie sie niepewnosci co do wyptacalnosci panstwa ukrainskiego. Ryzyko to jest znaczace i moze
spowodowaé ograniczenia wymienialnosci hrywny jako waluty funkcjonalnej w spétce VIDSHKODUVANNYA sp. z o.0..
Obecna dewaluacja hrywny spowodowata, ze zatozenia dotyczgce zyskownosci i przyszte mozliwosci zostaty zweryfikowane
negatywnie. Rozwdj spotki jest obecnie ograniczany do obszaréw zachodniej Ukrainy, w ktérej nie sg prowadzone dziatania
wojenne. Grupa jednoczesnie podtrzymuje, ze nie zamierza wycofac sie z dziatalnosci na Ukrainie, bedzie nadal rozwija¢
podmiot.

Dnia 9 kwietnia 2015 roku VOTUM S.A. nabyta 533 nowo utworzonych udziatéw w spdtce BOBAT sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kazdy i tgcznej wartosci 53 300 PLN. Udziaty stanowig 63,99% kapitatu i uprawniaja do
63,99% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdéw BOBAT. Nabycie udziatéw zostato sfinansowane ze srodkow wtasnych.
Zidentyfikowano wartos¢ firmy na poziomie 20 tys. zt.

Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Grupa Kapitatowa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WtASNOSCI

Grupa Kapitatowa posiada inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wtfasnosci spotke Protecta
s.a. z siedzibg we Wtoctawka. W dniu 18 czerwca 2015 roku VOTUM nabyta 720 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ( piec¢set
ztotych ) PLN kazdy udziat o tgcznej wartosci 360 000 PLN. Udziaty stanowig 36,00 % kapitatu i uprawniajg do 36% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw. Nabycie udziatow zostato sfinansowane ze srodkéw wiasnych.

Wybrane dane finansowe 31.12.2015
Aktywa trwate 524
Aktywa obrotowe 304
Suma aktywow 828

Wybrane dane finansowe 31.12.2015
Kapitat wiasny -529
Kapitat podstawowy 1000
Kapitat zapasowy 850
Zysk (strata) z lat ubiegtych - 2272
Zysk (strata) netto - 107
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1357
Suma pasywow 828

Wybrane dane finansowe 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 995
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1053
Zysk (strata) dziatalnosci operacyjnej -47
Zysk (strata) netto -107

Nota 15. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA

Grupa Kapitatowa nie posiada akcji/udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacja.
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Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Wyszczegoélnienie 31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 2
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 97 42
RAZEM 97 44
Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Na dzien bilansowy wartos$¢ pozycji wynosi 60 tys. PLN, jest to opcja na nabycie udziatéw w spétce Consierge sp. z o.0..
Opcja zostata wyceniona w oparciu o umowe warunkowgq nabycia udziatéw. Termin realizacji opcji : 30 listopada 2016r.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Grupa Kapitatowa nie posiada aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy na dzien
bilansowy oraz na dzien poréwnywalny.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki udzielone, w tym: 302 237
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 241 161
Inne ) )
RAZEM 302 237

Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki udzielone, w tym: 768 468
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 304 26
Instrumenty finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci ) )
RAZEM 768 468

Nota 20. INNE AKTYWA FINANSOWE

Grupa Kapitatowa nie posiada pozycji innych aktywdw finansowych na dzien bilansowy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci na dzien bilansowy oraz na dzien
poréwnywalny.

Zmiana stanu instrumentow finansowych
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Zobowigzania

Aktywa finansowe Aktywa Aktywa Pozyczki finansowe
wyceniane w finansowe finansowe udzielone wyceniane w Pozostate
01.01.-31.12.2015 wartosci godziwej  utrzymywane  dostepne i wartosci zobowigzania
przez wynik do terminu do naleznosci godziwej_ przez  finansowe
finansowy wymagalnosci  sprzedazy wiasne ) wynik
finansowy
Stan na poczatek okresu - - - 705 250 4601
Zwiekszenia - - - 962 24 1855
Zakup akgji - - - - - -
Udzielenie pozyczek - - - 962 - -
Kredyty i pozyczki - - - - - 279

Odsetki naliczone wg efektywnej
stopy procentowe;j

Woycena bilansowa odniesiona na

kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w RZIS - - - - 24 -
Zwiekszenie zobowigzan
leasingowych
Zmniejszenia - - - 597 91 1511

- - - - - 1576

Sprzedaz akgji - - - R - R
Sptata pozyczek udzielonych - - - 597 - -
Sptata kredytow i pozyczek - - - - - 655
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -

Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w RZIS - - - - 91 -
Sptata zobowiazan leasingowych - - - - - 856

Stan na koniec okresu - - - 1070 183 4945
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Zobowigzania

Aktywa finansowe Aktywa Aktywa Pozyczki finansowe
wyceniane w finansowe finansowe udzielone wyceniane w Pozostate
01.01.—31.12.2014 wartosci godziwej utrzymywane dostepne i wartosci zobowigzania
przez wynik do terminu do naleznosci godziwej‘ przez  finansowe
finansowy wymagalnosci  sprzedazy wiasne ~ wynik
finansowy
Stan na poczatek okresu - - - 601 94 5626
Zwiekszeni - - - 636 521
wigkszenia 156
Zakup akcji - - - - - -
Udzielenie pozyczek - - - 636 - -

Kredyty i pozyczki - - - - - -

Odsetki naliczone wg efektywnej
stopy procentowej

Woycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Woycena bilansowa odniesiona w
RZIS

Zwiekszenie zobowigzan
leasingowych

Zmniejszenia - - - 532 - 1546

- - - - - 521

Sprzedaz akgji - - - - - -
Sptata pozyczek udzielonych - - - 532 - -
Sptata kredytow i pozyczek - - - - - 864
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -

Wycena bilansowa odniesiona na
kapitat

Wycena bilansowa odniesiona w
RZIS

Sptata zobowiazan leasingowych - - - - - 682

Stan na koniec okresu - - - 705 250 4601

Instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwag

Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentédw zabezpieczajagcych warto$¢ godziwg na dzien bilansowy oraz na dzien
poréwnywalny.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace wartosc godziwa

Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych warto$é¢ godziwg na dzier bilansowy oraz na
dzien poréwnywalny.

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa nie posiada instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na dzien bilansowy oraz na dzien
poréwnywalny.

Naleznosci dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki udzielone 1070 237
inne naleznosci dtugoterminowe -
Suma netto udzielonych pozyczek 1070 237
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Udzielone pozyczki

31.12.2015 31.12.2014

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 1114 743
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej (wraz z zarzadzajacymi spoétek zaleznych) 545 187
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 44 38
Suma netto udzielonych pozyczek 1070 705
- dtugoterminowe 302 237
- krétkoterminowe 768 468

Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Warto$¢ bilansowa Odpis Efektywna

Pozyczkobiorca Warto$¢ wg umowy . e Termin sptaty stopa Zabezpieczenia
procentowa
osoba fizyczna 8 6 - 2016-07-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 5 2 - 2016:03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 5 > - 2016-0630 WIBOR +2%
osoba fizyczna 2 2 - 2016-11-30 WIBOR +2%
Bartoszewicz Piotr 200 170 zabezpieczenie
- 2017-01-05 WIBOR+2%  na akcjach
osoba fizyczna 15 6 - 2016-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 20 20 - 2016-12-31 WIBOR+2%
osoba fizyczna 10 ] 5 2014-12-31 WIBOR+19 “ekeelinblanco
osoba fizyczna 4 ; - 2012-04-30 WIBOR +1%
osoba fizyczna 1 - 1 1900-01-00 WIBOR + 1%
osoba fizyczna 8 1 - 2016-01-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 2 - 2016-03-31 WIBOR +2%
Dream Team 9 10 ) 2016-07-01 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 6 6 - 2016-12-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 7 6 - 2016-11-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 3 2 - 20160229 WIBOR +2%
osoba fizyczna 8 3 - 2016-04-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 3 - 3 2015-10-31 WIBOR + 2%
osoba fizyczna 20 . 7 2013-07-31 WIBOR + 1%
osoba fizyczna 5 > - 2016-05-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 > - 2016-09-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 1 ! - 2016-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 6 2 - 2016-09-30 WIBOR +2%
osoba fizyczna 13 8 - 2017-03-31 WIBOR +2%
osoba fizyczna 13 2

- 2017-03-31 WIBOR +2%
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osoba fizyczna 6 6 - 2016-06-30 WIBOR +2%

osoba fizyczna 1 - 2 2015-09-01 WIBOR + 2%

osoba fizyczna 3 - - 2016-01-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 35 21 - 2016-06-30 WIBOR +2%

osoba fizyczna 7 10 - 2016-08-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 4 - 1 2013-12-31 WIBOR + 1%

osoba fizyczna 10 . 12 2012-02-29 WIBOR + 1%

osoba fizyczna 20 13 - 2017-01-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 35 23 - 2017-12-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 5 3 - 2016-04-30 WIBOR +2%

osoba fizyczna 2 0 2 2014-02-28 WIBOR + 1%

osoba fizyczna 15 7 - 2016-05-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 2 0 2 20131130 WIBOR +1%

osoba fizyczna 2 0 2 20151231 WIBOR +2%

osoba fizyczna 13 3 - 2016-0801 WIBOR +2%

osoba fizyczna 5 4 - 20160101 WIBOR + 2%

osoba fizyczna 2 2 - 2016-09-30 WIBOR +2% izb:lfgfccrfeme
osoba fizyczna 5 3 - 20160831 WIBOR +2%

Samul Dariusz 145 72 - 2017-05-31 WIBOR + 2%

osoba fizyczna 2 1 - 2016-04-30 WIBOR +2%

osoba fizyczna 6 i 5 2013-06-30 WIBOR + 1%

osoba fizyczna 25 18 ) 2017-01-31 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 50 34 - 20160831 WIBOR +2%

osoba fizyczna 2 ] - 2015-06-30 WIBOR + 2%

osoba fizyczna 140 85 ) 2018-06-10 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 20 13 - 2016-12-31 WIBOR+2%

osoba fizyczna 3 3 - 2016-10-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 100 62 - 2016-11-30 WIBOR+2%

osoba fizyczna 10 3 - 2017-01-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 15 12 - 2017-03-31 WIBOR +2%

osoba fizyczna 30 23 - 20160831 WIBOR +2%

osoba fizyczna 8 - 2 2013-04-30 WIBOR + 1%

osoba fizyczna 15 > - 2015-12-31 WIBOR +2%

Krupa Barttomiej 340 303 ) 020-05-15 WIBOR + 2% weksel in blanco
osoba fizyczna 16 9

- 2018-01-31 WIBOR +2%
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DSA FG Slovensko

a.s. 42 a6 - - 5%
osoba fizyczna 9 10 ) 2016-06-30 8%
Razem Pozyczki 1544 1070 44

Nota 21. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegblnienie 31.12.2015 31.12.2014
Materiaty - -
Pétprodukty i produkty w toku 30 141
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto 30 141
Odpis aktualizujacy stan zapaséw 30 141
Zapasy netto - -

Zapasy stanowigce zabezpieczenie

W Grupie Kapitatowej nie wystepowaty zapasy ktdre stanowity zabezpieczenie w okresie sprawozdawczym oraz w okresie
poréwnywalnym.

Analiza wiekowa zapaséw w okresie od 01.01.2015 —31.12.2015r.
W Grupie Kapitatowej nie wystgpity zapasy ktére posiadatyby okres zalegania.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujagcych zapasy

W Grupie Kapitatowej dokonano odpisu aktualizujacego na produkcje w toku w kwocie 2 tys. zt.

Odpisy

. A Odpi . R
Odpisy aktualizujace ’."SY Odpisy aze.:m
T A . . aktualizujace W odpisy
Wyszczegoélnienie aktualizujgce  potprodukty i aktualizujace N
X produkty aktualizujace
materiaty produkty w towary
gotowe zapasy
toku
Stan na dzier 31.12.2014 roku - 141 - - -
Zwiekszenia w tym: - 2 - - -
- utworzenie odpiséw aktualizujacych w korespondencji z ) 5 ) . )
pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia - - - _ _
-inne - - - - -
Zmniejszenia w tym: - 113 - - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w korespondencji z ) 113 ) . )
pozostatymi przychodami operacyjnymi
- wykorzystanie odpisow - - - - -
- przemieszczenia - - - - -
Stan na dzien 31.12.2015 roku - 30 - - -

Nota 22. UMOWA O UStUGE BUDOWLANA

W Grupie Kapitatowej w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym nie wystepowaty umowy na ustuge
budowlana.
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Nota 23. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe 9925 9072
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 50 27
- od pozostatych jednostek 9 875 9 045
Odpisy aktualizujace (warto$é dodatnia) 1448 774
Naleznosci handlowe brutto 11373 9 846

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Grupa posiada odpowiedniag polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1448 tysiecy PLN (2014: 774 tysiecy PLN) zostaty
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych 01.01.2015-31.12.2015 31.12.2014
i s . 571
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych na poczatek 774
okresu
Zwiekszenia, w tym: 680 20
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 680 246
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 6 43
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych } 32
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 3 -
- zakonczenie postepowan 4 11
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych i pozostatych na koniec 1448 774
okresu
.. - 2 J_— 38
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych na poczatek okresu 11
Zwiekszenia, w tym: 13 31
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 13 31
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 8 4
. . - 8
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych -
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci ) 4
- zakorniczenie postepowan } -
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych na koniec okresu 43 38

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych na poczatek okresu -
Zwiekszenia, w tym: -

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne -

—
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 66
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015R.
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

T — N R N e N A A R ——.
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu -
Zmniejszenia w tym: -

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci -
- zakonczenie postepowan -

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow trwatych na koniec okresu -
1491 812

Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu

—
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 67
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITAtOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————— ————

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci handlowe 31.12.2015 31.12.2014
Jednostki powigzane nie konsolidowane 50 38
0-60 50 38
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -

powyzej 360 - -

przeterminowane - -

Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych 50 38
Jednostki pozostate 11323 9808
0-60 8725 8127
61-90 - -
91-180 - -
181-360 - -

powyzej 360 - -

przeterminowane 2598 1681
Naleznosci handlowe brutto od pozostatych jednostek 11323 9808
Naleznosci handlowe brutto 11373 9846
odpis aktualizujgcy wartos$é naleznosci 1448 774

9925 9072

Naleznosci handlowe netto

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie przetermi- Przeterminowanie w dniach

Razem
Wyszczegdlnienie nowane <60 dni 61-90dni 91-180dni 181-360dni >360 dni

Jednostki powiqzane nie objete konsolidacjq
naleznosci brutto 50 50 - - - - -

odpisy aktualizujace - - - - _ _ _

naleznosci netto 50 50 - - - - -
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 11323 8725 293 267 366 224 1448
odpisy aktualizujace 1448 - - - - - 1448
naleznosci netto 9875 8725 293 267 366 224 -
Ogodfem

naleznosci brutto 11373 8775 293 267 366 224 1448
odpisy aktualizujace 1448 - - - - - 1448
naleznosci netto 9925 8775 293 267 366 224 -
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Naleznosci handlowe - struktura walutowa

31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegdlnienie przeliczone
w walucie przeliczcone w PLN  w walucie
w PLN
PLN 9011 9011 7 996 7 996
EURO - - 19 81
CzZK 5797 914 6 546 995
UAH - - - -
Razem - 9925 - 9072
Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sagdowego 66 30
Odpisy aktualizujace (wartos$¢ dodatnia) 66 30

Naleznosci handlowe brutto -

Nota 24. POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2015 31.12.2014
Pozostate naleznosci, w tym: 1620 1334
-ztytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych - -
-ztytutu cet - -
-ztytutu ubezpieczen - -
- zaliczki na dostawy 376 545
- ztytutu zbycia aktywéw trwatych - -
-naleznosci ZF$S - -
- ztytutu emisji akcji - -
-VAT 1075 695
-inne 169 94
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci pozostatych - -

Pozostate naleznosci brutto 1620 1334

31.12.2015 31.12.2014

Pozostate naleznosci, w tym: 1620 1334

-od jednostek powigzanych -
-od jednostek pozostatych 1620 1334
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci pozostatych - -

Pozostate naleznosci brutto 1620 1334

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego

31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci skierowane na droge postepowania sagdowego brutto - -
Odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci - -

Naleznosci krétkorerminowe skierowane na droge sagdowg netto razem - -
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Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2015 31.12.2014

- ubezpieczenia majatkowe 54 59

- prenumerata czasopism

7 17
- pozyskanie kapitatu ) )
- kampanie i projekty reklamowe 5
- ustugi serwisowe 112 67
- rozliczenie kosztéw szkody rzeczowe 4127 195
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 23 15
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4323 358
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Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 11231 13478
kasa 70 125
rachunki bankowe 11161 13352

Inne srodki pieniezne:

Srodki pieniezne w drodze

Lokaty overnight

Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy

Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy
Inne aktywa pienigzne:

Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

Razem 11231 13 480

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziern 31
grudnia 2015 roku wynosi 11 231 tysiecy PLN (31 grudnia 2014 roku: 13 480 tysiecy PLN).

Gwarancje bankowe /kaucje 97 51
Poreczenie - -
Razem 97 51

Dnia 27 wrzeénia 2014 roku ING Bank Slaski udostepnit w ramach rachunku biezacego linie kredytowa jednostce
dominujacej na okres 2 lat. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami
kredytowymi w wysokosci 1 min. PLN.

31.12.2015 31.12.2014

Srodki pienigzne ZFSS 39 12

Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu obrotowego 1000 1000

Razem 1039 1012
S —
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Nota 27. KAPITAt ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura

. .. rodzaj rodzaj L. wartosc serii .
Seria/emisja ilei : X liczba akeii wartosc e sposéb T
T uprzYW| e{r:)w ogramczeon{.a iczba akcji LT e wgw.ar OSC! e ata rejestracji
ania akcji praw do akcji nominalnej
Seria A brak brak 10 000 000 0,10 1000 000 gotowka 14.10.2005
Seria B brak brak 2 000000 0,10 200000 gotéwka 28.12.2011

Akcje serii A oraz serii B nie sg uprzywilejowane.

Kapitat zaktadowy — struktura na 31.12.2015 cd.
Udziat w ogdlnej

Udziat w kapitale

Akcjonariusze Liczba akcji (szt.) Wartos¢ akgji (w zt) N Liczba gtosow liczbie gtoséw na
zaktadowym% WZA (%)
DSA Financial

SA Financia G"S"jf 5706 000 570 600,00 47,55% 5706 000 47,55%
Nolmanier Limited 704 702 70 470,20 5,87% 704 702 5,87%
Andrzej Dadetto 707 000 70 700,00 5,89% 707 000 5,89%

Quercus
TOWEJ%S:Z?/ 1073587 107 358,70 8,95% 1073587 8,95%

Inwestycyjnych S.A.
Crewland Ltd 964 106 94 410,60 8,03% 964 106 8,03%
mﬁﬁ:g;ﬁ;ﬁ:ﬁ 2 844 605 284 460,5 23,71% 2 844 605 23,71%
Razem 12 000 000 1200 000 100% 12 000 000 100%

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym.

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

zmiana stanu kapitatu zaktadowego 31.12.2015 31.12.2014

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1200 1200
Zwiekszenia, z tytutu: - _
-podniesienie kapitatu podstawowego - -
Zmniejszenia, z tytutu: - _

-hiperinflacja - -

Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1200 1200

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone

Nota 28. KAPITAt ZAPASOWY

W sktad kapitatu zapasowego wchodzi 13 726 tys. zt jako nadwyzka wynikajaca z podwyzszenia kapitatu podstawowego
poprzez emisje akcji. Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 6 488 tys.
zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 786tys.zt.
Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych w
kwocie 1 085 tys. zt, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 6153 tys. zt.
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]
Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Nie wystepuja.

Saldo pozostatych kapitatéw na dzien bilansowy

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat zapasowy 13726 11 595
Kapitat z aktualizacji wyceny _ _
Pozostate kapitaty _ -
Kapitat rezerwowy - -
Akcje wtasne (-) _ N
RAZEM 13 726 11595

—
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Zmiana stanu kapitatow

Kapitat z

Kapitat ... Pozostate Kapitat Akcje
aktualizacji .
zapasowy kapitaty rezerwowy witasne
wyceny
Stan na dzieri 01.01.2015 r. 11595 - - - - 11595
Zwiekszenia w okresie: 2131 - - - - 2131

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -

rozliczenie transakcji objecia podwyzszenia w VOTUM-RehaPlus
S.A.

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 2131 - - - - 2131
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng (Agio) - - - - - -
Zmniejszenia w okresie: - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - - - -

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -

Stan na dzieri 31.12.2015 r. 13726 - - - - 13726
Stan na dzieri 01.01.2014 r. 11459 - - - - 11459
Zwiekszenia w okresie: 136 - - - - 136

Wycena aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy - - N - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - N - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywoéw pienieznych - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - N - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 136 - - - - 136
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -
nadwyzka wartosci emisyjnej na wartoscig nominalng (Agio) - - - - - -
Zmniejszenia w okresie: - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych - - - - - -
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty - - - - - -
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto - - - - - _
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw - - - - - -

Stan na dzieri 31.12.2014 r. 11595 - - - - 11595

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie
dywidendy:

31.12.2015 31.12.2014

kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik niepodlegajace wyptacie w formie

dywidendy -4 206 -3142
-straty spétek zaleznych -3994 -2930
-strata ztyt. udziatu w podwyzszeniu kapitatu spoétki zaleznej -114 -114
-strata ztyt. zmiany udziatu w kapitate spétki zaleznej -98 -98
Razem -4 206 -3142
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Nota 31. KAPITAt PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH
31.12.2015 31.12.2014
Na poczatek okresu 137 184
Dywidendy wyptacone przez jednostki zalezne -23 -14
Nabycie spotki ) )
Whiesienie kapitatu przez udziatowcéw mniejszosci w jednostkach zaleznych 34 )
Zmiany w strukturze udziatowcédw w jednostkach zaleznych ) )
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 18 -33
Na koniec roku 166 137

Nota 32. KREDYTY 1 POZYCZKI

31.12.2015 31.12.2014

Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe 3252 3700

Pozyczki

- od Zarzadu i Rady Nadzorczej

Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 3252 3700
- dtugoterminowe 2 601 3083

- krétkoterminowe 651 617

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

31.12.2015 31.12.2014

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

651 617
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2601 3083
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1368 1233
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 1233 1234
- ptatne powyzej 5 lat ) 616
Kredyty i pozyczki razem 3252 3700

Dtugoterminowe zobowigzania wynikajg gtdéwnie z kredytu bankowego zawartego przez PCRF VOTUMS.A.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2015

Kwota
Nazwa banku/ pozyczkodawcy i kredytu/pozyczki

Kwota pozostata
do sptaty [tys.
PLN]

Efektywna stopa

e Termin sptaty Zabezpieczenia
0

rodzaj kredytu/pozyczki wg umowy [tys.
PLN]
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ING Bank Slaski S.A. kredyt na WIBOR 1M+0,9%, Hipoteka kaucyjna

4000 3083 31.12.2020

finansowanie inwestycji* opcja IRS 4,18% na nieruchomosci
ING Bank SI‘qs.kl S.A. kredyt w 1000 - WIBOR 1M+1,2% ) R
rachunku biezgcym**

SkoFIN*** 234 169 03.06.2018 -
Razem 5234 3252 - - -

*Kredyt ten dotyczy PCRF VOTUMS.A. i nabycia i przebudowy nieruchomosci w ktérej obecnie spotka prowadzi dziatalnosc
operacyjna.

**Kredyt w rachunku biezagcym jest uruchamiany automatycznie w momencie braku srodkéw pienieznych na rachunku
podstawowym jednostki dominujgcej VOTUM S.A. W przypadku wptywu srodkdw pienieznych w pierwszej kolejnosci
sptacane jest zadtuzenie.

***Kredyt na nabycie aut

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2014

Kwota

. . . . K t
Nazwa banku/ pozyczkodawcy i kredytu/pozyczki CEDHBELE

do sptaty [tys.
PLN]

Efektywna stopa

) Termin sptaty Zabezpieczenia
0

rodzaj kredytu/pozyczki wg umowy [tys.
PLN]

ING Bank Slaski S.A. kredyt na Hipoteka kaucyjna

) o " 4400 3700 WIBOR 1M+0,9% 22.08.2014 . s
finansowanie inwestycji na nieruchomosci
ING Bank Sl.askl S.A. kredyt w 1000 - WIBOR 1M+1,2% } _
rachunku biezgcym
Razem 5400 3700 - - -

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek

31.12.2015 31.12.2014
M IR wartos¢ w walucie LAY wartos¢ w walucie LA
PLN PLN
PLN 3251 3083 3700 3700
CzZK 1065 169 - -
Kredyty i pozyczki razem X 3252 3700 3700

Nota 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2015 31.12.2014

zobowigzania leasingowe 1694 953
obligacje ) )
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 184 250
Instrumenty zabezpieczajgce wartos¢ godziwg ) )
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ) )
Inne ) )
Razem zobowigzania finansowe 1878 1204
- dtugoterminowe 1134 687
- krétkoterminowe 744 517
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Zobowiazania leasingowe

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania leasingowe kréotkoterminowe 744 517
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 950 436
-od roku do pieciu lat 950 436

- powyzej pieciu lat - -

Zobowigzania leasingowe razem 1694 953

Nota 34. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Grupa Kapitatowa posiada inne zobowigzania dtugoterminowe stanowig one gwarancje z tyt. nalezytego wykonania
umowy.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowiazania handlowe

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania handlowe 13151 12 288
-wobec jednostek powigzanych 60 47
-wobec jednostek pozostatych 13 091 12241

Zobowiazania handlowe - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowanie, lecz $ciggalne w dniach
Wyszczegdlnienie Razem przetermi-
nowane <60 dni 61-90dni  91-180 dni 181 — 360 dni >360 dni

31.12.2015

Wobec jednostek )

powigzanych 60 60 - - - -
Wobec jednostek 13 091 13 091 .

pozostatych - - - -
31.12.2014

Wobec jednostek )

powigzanych 47 47 - - - -
Wobec jednostek 12 241 12 241 )

pozostatych - - - -

Grupa Kapitatowa na biezaco sptaca zobowigzania handlowe. Zobowigzania te posiadajg 14 dniowy termin ptatnosci
wynikajacy z zawieranych przez Spétki z Grupy umow.
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Nota 36. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigazania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych, z

wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych: 2301 2023
Podatek VAT 1431 1277
Podatek zryczattowany u Zzrédta - -
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 245 210
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 417 521
Optaty celne - -
Akcyza - -
Pozostate 208 15
Pozostate zobowigzania: 1097 798
Zobowiqzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzeri 880 733
Zobowigzania wobec podmiotéw powiqzanych - -
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia - -
Inne zobowiqzania 217 65
Rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
Razem pozostate zobowigzania 3398 2821

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

L Nie przetermi- Przeterminowanie, lecz$ciggalne w dniach
Wyszczegdlnienie Razem
nowane <60 dni 61-90dni 91-180dni 181-360dni  >360dni
31.12.2015
Wobec jednostek

powigzanych
Wobec jednostek 3398 3398 _ - - - -
pozostatych
31.12.2014
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek
pozostatych

2821 2821 - - - - -
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Nota 37. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Grupa
tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Ponadto Fundusz posiada
rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywow Grupy.
Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan, kosztéw Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2015 31.12.2014

9 12
Razem 9 12

ZFSS

31.12.2015 31.12.2014

Srodki trwate wniesione do Funduszu - 35
Pozyczki udzielone pracownikom 23 43
Srodki pieniezne 22 6
Zobowigzania z tytutu Funduszu 50 17
Saldo po skompensowaniu -5 67
Odpisy na Funduszw okresie obrotowym 164 128

Zobowiazania inwestycyjne

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2015r..

Nota 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan warunkowych oraz poreczen.
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Nota 39. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Grupa Kapitatowa nie posiada naleznosci z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg sprzedazy.

Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Optaty minimalne $¢ biezgca optat Optaty minimalne Wartos¢ biezaca optat
W okresie 1 roku 889 744 557 517
W okresie od 1do 5 lat 946 950 473 436

Powyzej 5 lat - - - -

Minimalne optaty

. . 1835 1694 1030 953
leasingowe ogétem
Przyszty koszt odsetkowy 141 X 77 X

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat 1694 1694 953 953
leasingowych, w tym:

- krétkoterminowe X 744 X 517

- dtugoterminowe X 950 X 436

Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2015r.
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Przedmioty leasingu na dziert 31.12.2015 r.

Wartos¢ Warunki
Wartogé Wartoéé ; Termin zobowm.zan przedtuzeni  Ograniczeni
- . Oznaczeni . . na koniec a umowy a
Finansujacy Numer umowy poczatkow  poczatkow zakonczeni oo
e waluty okresu lub wynikajace z
a a (waluta) a umowy sl 2z
sprawozdaw  mozliwosé umowy
-czego zakupu
Volkswagen .
Leasing GmbH >0/ ROOMSTER MPV 54 54 PLN  30-09-2017 26 epcia -
Active 1,6/66 kW wykupu
Sp.zo.0.
Volkswagen .
Leasing GmbH > oA ROOMSTER MPY 52 54 PLN  30-09-2017 a5 opaa -
Active 1,6/66 kW wykupu
Sp. zo.0.
VOLKSWAGEN oncia
POLSKA SP. Z 6232870-1213-02117 38 38 PLN 2016-03-29 3 Pl -
wykupu
0.0.
VOLKSWAGEN onci
POLSKASP.Z  6232870-1213-02119 38 38 PLN 2016-03-29 3 peja -
wykupu
0.0.
VOLKSWAGEN oncia
POLSKA SP. Z 6232870-1213-02120 38 38 PLN 2016-03-29 3 pel -
wykupu
0.0.
VOLKSWAGEN oncia
POLSKA SP. Z 6232870-1213-08603 38 38 PLN 2016-11-15 10 pd -
wykupu
0.0.
Xerox Polska opcja
RD 0858/1 21 21 PLN 2017-10-31 15 -
Sp. z 0.0. wykupu
ASSET umowa dzierzawy z 20- opcja
WALDEMAR |78 v 23 23 PLN 2016-12-20 1 " k‘; ‘u -
ORLIK Sp. j. : ykup
GETIN Leasing
Spoétka Akeyjna .
2 Spotka 919653/2015/0PER/WR2 38 38 PLN 2018-02-28 26 opda -
C wykupu
Komandytowo
-Akcyjna
Xerox Polska opcja
RD 1030/1 21 21 PLN 2018-04-30 17 -
Sp. zo.0. wykupu
GETIN Leasing
Spotka Akcyjna oncia
2 Spotka 842182/2015/0OPER/JASC 36 36 PLN 2018-08-31 31 pel -
wykupu
Komandytowo
-Akcyjna
GETIN Leasing
Spotka Akcyjna oncia
2 Spotka 942183/2015/0OPER/JASC 36 36 PLN 2018-08-31 31 pd -
wykupu
Komandytowo
-Akcyjna
VOLKSWAGEN
LEASING opcja
GMBH SP. Z 6232870-1415-03037 123 123 PLN 2019-12-31 121 wykupu
0.0.
Bankowy
Fundusz B/O/WR/2013/01/0006 59 59 PIN  2016:01-30 1 opcia -
Leasingowy wykupu
S.A.
Bankowy
Fundusz B/O/WR/2013/01/0005 59 59 PLN  2016-01-30 1 opcia -
Leasingowy wykupu
S.A.
Bankowy
Fundusz B/O/WR/2013/01/0004 59 59 PIN  2016:01-30 1 opcja -
Leasingowy wykupu
S.A.
Volkswagen oncia
Leasing Polska ~ 6013916-1213-00775 82 82 PLN 2016-01-30 3 pd -
wykupu
Sp.zo.0.
Bankowy
Fundusz B/O/WR/2013/02/0001 27 27 PIN  2016-01-31 1 opcja -
Leasingowy wykupu
S.A.
Bankowy opcja
Fundusz B/O/WR/2013/01/0002 60 60 PLN 2016-01-30 2 wykupu -
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Leasingowy

S.A.

Bankowy

Fundusz L/O/WR/2013/03/0005 27 27 PLN 2016-03-31 2 opcja .

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz UMOWA NR opcja

Leasingowy L/O/WR/2013/06/0033 69 69 PLN 2016-07-31 13 wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/O/WR/2013/11/0001 39 39 PN  2016-12-31 11 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/O/WR/2013/12/0020 47 47 PIN  2016-12-31 13 opca -

Leasingowy wykupu

S.A.

Volkswagen oncia

Leasing Polska ~ 6013916-1213-09386 172 172 PLN 2016-12-31 49 pel -
wykupu

Sp. zo.0.

Bankowy

Fundusz B/0/WR/2014/02/0004 75 75 PN  2017-01-31 23 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/0/WR/2014/02/0021 36 36 PN 2017-01-31 11 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/O/WR/2014/04/0001 33 33 PN  2017-04-30 12 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/O/WR/2014/04/0035 2 24 PN  2017-04-30 9 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/O/WR/2014/11/0021 292 292 PN 2017-11-30 152 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/O/WR/2014/12/0010 28 28 PN  2017-11-30 15 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Bankowy

Fundusz B/O/WR/2014/12/0033 32 32 PN  2017-11-30 17 opcia -

Leasingowy wykupu

S.A.

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195766/201 56 56 PLN 2018-03-30 20 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195742/201 246 246 PLN 2018-04-30 179 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195779/201 95 95 PLN 2018-04-30 69 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195776/201 95 95 PLN 2018-04-30 69 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195777/201 95 95 PLN 2018-04-30 69 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195762/201 9 9 BLN 2018-04-30 36 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195756/201 49 49 PLN 2018-04-30 36 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/195765/201 29 49 PLN 2018-04-30 36 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/199599/201 9 9 BLN 2018-05-30 37 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/199600/201 9 9 BLN 2018-05-30 37 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/199604/201 29 49 PLN 2018-05-30 37 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/207831/201 9 9 PLN 2018-09-30 a2 opcja )

0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/207835/201 9 9 PLN 2018-09-30 a2 opcja )

0.0. 5 wykupu
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Mleasing Sp. VOTUM/WA/207839/201 19 9 PLN 2018-05-30 2 opcja )
0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/209594/201 19 9 PLN 2018-10-30 43 opcja )
0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/209599/201 19 49 PLN 5018-10-30 23 opcja )
0.0. 5 wykupu

Mleasing Sp. VOTUM/WA/209597/201 19 49 PLN 5018-10-30 23 opcja )
0.0. 5 wykupu

Bankowy

Fundusz L/O/WR/2015/12/0008 150 150 PIN  201811-30 116 opca -
Leasingowy wykupu

S.A.

Suma 3101 1694

Wartos¢ netto srodkéw trwatych w leasingu w odniesieniu do grup aktywow

Pozostate
Srodki
trwate

Maszyny i Srodki
urzadzenia transportu

Wyszczegdlnienie Grunty, budynki i budowle

Volkswagen Leasing GmbH Sp. z

0.0. - 40 - 40

Volkswagen Leasing GmbH Sp. z )

0.0. - 48 - 48

VOLKSWAGEN POLSKA SP. Z 0.0. - ) 3 ) 3

VOLKSWAGEN POLSKA SP. Z 0.0. - ) 3 ) 3

VOLKSWAGEN POLSKA SP. Z 0.0. - : 3 ) 3

VOLKSWAGEN POLSKA SP. Z 0.0. - ) 10 ) 10

Xerox Polska Sp. z 0.0. - 15 ) ) 15

ASSET WALDEMAR ORLIK Sp. j. - 11 ) ) 11
GETIN Leasing Spdtka Akcyjna 2 )

Spotka Komandytowo-Akcyjna - 26 - 26

Xerox Polska Sp. z 0.0. - 17 ) ) 17
GETIN Leasing Spdtka Akcyjna 2 )

Spotka Komandytowo-Akcyjna - 31 - 31
GETIN Leasing Spdtka Akcyjna 2 )

Spotka Komandytowo-Akcyjna - 31 - 31

VOLKSWAGEN LEASING GMBH SP. )

Z0.0. - 121 - 121
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - ) 23 ) 23
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - ) 23 ) 23
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - ) 23 ) 23

Volkswagen Leasing Polska Sp. z )

0.0. - 33 - 33
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - ) 11 ) 1
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 1 ) ) 1
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - ) ) ) )
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 23 ) ) 23

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. -

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. -

Volkswagen Leasing Polska Sp. z -
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0.0. - 91 - 91
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 27 _ - 27
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 2 _ _ 2
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 4 _ _ 4
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 10 _ - 10
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 188 R R 188
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 13 _ N 13
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 15 _ - 15
Mleasing Sp. 0.0. - _ 49 - 49
Mleasing Sp. o.0. - - 217 - 217
Mleasing Sp. 0.0. - _ 82 - 82
Mleasing Sp. o.0. - - 82 - 82
Mleasing Sp. o.0. - _ 82 - 82
Mleasing Sp. 0.0. - _ 43 - 43
Mleasing Sp. 0.0. - _ 43 _ 43
Mleasing Sp. 0.0. - _ 43 - 43
Mleasing Sp. 0.0. - _ 44 - 44
Mleasing Sp. 0.0. - _ 44 _ a4
Mleasing Sp. 0.0. - _ 44 - 44
Mleasing Sp. 0.0. - _ 47 - 47
Mleasing Sp. 0.0. - _ 47 _ 47
Mleasing Sp. 0.0. - _ 47 - 47
Mleasing Sp. o.0. - _ 48 _ 48
Mleasing Sp. 0.0. - _ 48 - 48
Mleasing Sp. 0.0. - _ 48 - 48
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. - 144 R R 144

Suma - 470 1578 - 2048
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Nota 40. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2015 31.12.2014

Dotacje 204 204
dotacje zPARP 204 204
Przychody przysztych okreséow 149 151
Zaptacone zgbry Swiadczenia, ktére bedg wykonane w nastepnym okresie 149 141
sprawozdawczym

Inne - 10
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 353 355
- dtugoterminowe 166 214
-krétkoterminowe 187 141

. a Data zakoniczenia
Data otrzymania Wartosé Kwota pozostata

Wyszczegodlnienie rozliczania

dofinansowania dofinansowania do rozliczenia )
dofinansowania

Dotacja PARP Umowa o dofinansowanie nr UDA-
P0OIG.08.02.00-02-003/08-00
Dotacje razem 450 - -

2008-12-30 450 - 2020

Termin ,,dotacja z PARP” dotyczy poniesionych naktaddw, objetych dofinansowaniem na zintegrowany system Pyton, ktéry
stuzy do obstugi spraw klientow prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.

Nota 41. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Woyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 35 5
Rezerwy na nagrody, premie 10 44
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 289 201
Rezerwy na pozostate $wiadczenia - -
pozostate - -
Razem, w tym: 334 250
- dtugoterminowe 35 5
- krétkoterminowe 299 245

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie dokonanych szacunkdéw okreslita, ze kwota wyptaty moze siegnaé 35
tys. zt, w zwigzku z tym utworzono rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej
rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gléwne zatozenia przyjete przez Grupe na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31.12.2015 31.12.2014
wskaznik rotacji pracownikéw (%) 0,1% 0,1%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 0,20% 0,20%
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na
. . urlopy pozostate pozostate
emerytalne i nagrody, premie i .
wypoczynkowe Swiadczenia
rentowe
Stan na 01.01.2015 5 a4 201 - - 250
Utworzenie rezerwy 30 37 346 - - 413
Koszty wypfaconych . 70 189 . - 259
Swiadczen
Rozwigzanie rezerwy - - 70 - - 70
Stan na 31.12.2015, w 35 1 288 ) ) 334
tym
- dtugoterminowe 35 - - - - 35
- krétkoterminowe - 11 288 - - 299

W przypadku kluczowych pracownikéw nie istniejg warunki umowne, ktére wskazywatyby na wymag tworzenia rezerw lub
zobowigzan warunkowych z tytutu odejscia/odprawy.

Nota 43. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - -

Rezerwy na zobowigzania handlowe 1602 1342
Premie - -
pozostate 3 78
Razem, w tym: 1636 1370

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe 1636 1370

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty

Rezerwy na
zobowigzania Premie pozostate Ogétem
handlowe

Wyszczegdlnienie

Stan na 01.01.2015 . 1342 ) 28 1370
Utworzone w ciggu roku obrotowego ) 21121 ) 483 21604
Wykorzystane . 20 850 ) 475 21325
Rozwigzane : 13 . ) 13

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na 31.12.2015, w tym 1600 1636

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 1600 1636
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

W Grupie Kapitatowej nie tworzy sie rezerw na naprawy gwarancyjne oraz zwroty, bowiem spétki nie wykonuja ustug oraz
sprzedazy towarow, ktére miatyby charakter zwrotny lub wymagatyby napraw gwarancyjnych.

Rezerwa na zobowigzania handlowe

W Grupie Kapitatowej tworzy sie rezerw na zobowigzania handlowe. W przewazajgcej wartosci sg to biezgce zobowigzania.

Rezerwa na premie

W Grupie Kapitatowej tworzy sie rezerwy na premie wynikajace z decyzji i regulaminéw wynagradzania.

Rezerwa restrukturyzacyjna

W spoétkach z Grupy Kapitatowej nie przeprowadzano restrukturyzacji.

Nota 44. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktdrych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego,
srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajagcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej. Spétka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Zarzad Grupy okresla jako niskie ryzyko rynkowe
zwigzane ze zmiang stép procentowych. Wystepujace pozyczki i naleznosci oraz zobowigzania dotycza podmiotéw
zaleznych z siedzibami w Czechach i na Ukrainie, gdzie walutami funkcjonalnymi dla tych podmiotéw jest odpowiednio
korona czeska oraz hrywna. Wptyw na dziatalno$¢ Grupy moze miec jedynie potencjalna zmiana kursu walutowego, ktéry
po przeliczeniu bedzie wptywat na wynik grupy. Wynik netto Votum Centrum Odskodneni, a.s. stanowi -58 tys. straty netto.
Zmiana o 1% kursu waluty wptynie na wynik netto Grupy Kapitatowej +/-1tys.zt. W przypadku spétki VIDSHKODVANNIA
obecna strata na poziomie 141tys.zt przy zatozeniu zmiany kursu waluty o 1% wptynetaby na wynik netto Grupy kapitatowej
na poziomie +/- 2 tys.zt.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe

Stopien (wartos¢ narazenia

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2015 waluty w tys.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

Pozyczki i naleznosci 8 13223

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przezwynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w

3 Y 8 1615 8316
zamortyzowanego kosztu

Instrumenty zabezpieczajgce —aktywa - -

Instrumenty zabezpieczajgce —pasywa - -
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Stopien (wartos¢ narazenia

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2014

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozyczki i naleznosci 217 7471

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przezwynik finansowy
Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg

229 11289
zamortyzowanego kosztu
Instrumenty zabezpieczajgce —aktywa - -
Instrumenty zabezpieczajgce —pasywa - -
]
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie gtéwnie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym.
Udzielane pozyczki miaty ustalone oprocentowanie o zmienng stope procentowg (WIBOR 1M lub EURIBOR 1M). Okreslajac
warunki oprocentowania na bazie WIBOR 1M Grupa Kapitatowa przenosi ryzyko stopy procentowej przy udzielaniu
pozyczek na pozyczkobiorce.

Kredyt, ktory jest wykorzystywany obecnie réwniez oparty jest o zmienng stope procentowaq. Zarzad Grupy na biezgco
analizuje ryzyko z ptynnoscia finansowg spétki PCFR VOTUMS.A. korzystajgcej z tego kredytu.

Grupa w 2015r. nie zawierata kontraktow zabezpieczajacych, bowiem charakter $wiadczonych ustug nie jest oparty o
kredyty kupieckie lub promesy w sptacie naleznosci, zatem ryzyko nie wptywania stopy procentowej jest niskie.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych o 1%
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

31.12.2015 31.12.2014

wptyw na
kapitat
wiasny

wptyw na
kapitat
wiasny

Wptyw na wynik
finansowy brutto

Wptyw na wynik
finansowy brutto

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w

tym: 1/-1 1/-1 7/-7 7/-7
- udzielone pozyczki 1/-1 1/-1 7/-7 7/-7
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - - - )
-inne - } - R
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w

3/-3 3/-3 4/-4 4/-4
tym
- otrzymane kredytu i pozyczki 3/-3 3/-3 4/-4 4/-4

- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug - - -

-inne - -

Ryzyko walutowe

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostki z grupy sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Grupa sporadycznie zawiera transakcje, ktére mogg by¢ narazone na ryzyko walutowe. Transakcje
zawierane s z podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitatowe], wiec ryzyko walutowe w takich przypadkach jest niskie.
Przychody osiggane przez spétki zalezne w walucie innej niz funkcjonalnej niniejszego sprawozdania stanowig 7%
przychodéw Grupy Kapitatowe]. Natomiast koszty operacyjne poniesione w walutach obcych (przez spotki zagraniczne)
rowniez stanowi okoto 8% kosztéw Grupy. Zarzagd Grupy okresla jako niskie ryzyko walutowe, bowiem w przypadku spadku
wartosci waluty np. 10% wptyw na wynik wahatby sie okoto 1 %.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) oraz kapitatu wtasnego Grupy (z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych typu
forward i zabezpieczen inwestycji netto) na racjonalnie mozliwe wahania kursu Korony Czeskiej oraz Hrywny przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikdw.

UAH +1% / -1% CZK+1% /- 1%
rok zakoriczony na 31 grudnia 2015 Wptyw na wynik wptyw na Wptyw na wynik wptyw na
X kapitat . kapitat
finansowy brutto finansowy brutto
wtasny wiasny
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: - ) 11/-11 11/-11
- udzielone pozyczki - 1/-1 1/-1
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- naleznosci z tyt. dostaw i ustug - ) 10/-10 10/-10
-inne - ) - )
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym 3/-3 3/-3 25/-25 25/-25
- otrzymane kredytu i pozyczki 3/-3 3/-3 11/-11 11/-11
- zobowigzani z tyt. dostaw i ustug - ) 14/-14 14/-14
-inne - -

UAH +1% / -1% CZK +1% /- 1%

Whptyw na Whptyw na
wynik wptyw na wynik wptyw na
finansowy kapitat wtasny finansowy kapitat wtasny
brutto brutto

rok zakoriczony na 31 grudnia 2014

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: 1/-1 1/-1 8/-8 8/-8

- udzielone pozyczki - -

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1/-1 1/-1 8/-8 8/-8
-inne - ) - )
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym 1/-1 1/-1 8/-8 8/-8
- otrzymane kredytu i pozyczki 1/-1 1/-1 - )
- zobowiazani z tyt. dostaw i ustug - ) 8/-8 8/-8
-inne - -

Ryzyko cen towaréw

W Grupie Kapitatowej nie dokonuje sie transakcji na towarach wiec jest to marginalne ryzyko.

Ryzyko kredytowe

Charakter sprzedawanych ustug segmentu odszkodowawczego zawiera transakcje gtdéwnie na linii klient i Towarzystwo
Ubezpieczeniowe. Polityka Grupy, w ktérej przychdd z wykonanej ustugi jest okreslany mianem success fee oraz zasady
zwigzane z potracaniem wynagrodzenia przez podmioty z grupy przed uprzednim przekazaniem do klienta, powoduje, ze
klienci nie korzystajg z kredytéw kupieckich. Wynika to z charakteru przeptywdéw pienieznych pomiedzy Towarzystwem
Ubezpieczeniowym, spdtkg prowadzong sprawe klienta i juz samym klientem. Po wygranej sprawie Towarzystwo
Ubezpieczeniowe wyptaca odszkodowanie podmiotowi ktdry reprezentuje klienta. Nastepnie podmiot ten potrgcajgc swoje
nalezne wynagrodzenie (honorarium), przelewa uzyskane srodki pieniezne do klienta. Taki proces przeptywu gotowki
zwieksza pewnos¢ ptatnosci za wykonang ustuge, gdyz narazenie spétek z grupy dziatalnosci odszkodowawczej na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Jedynie w przypadku, w ktérym Towarzystwo Ubezpieczeniowe wyptaca
odszkodowanie bezposrednio klientowi zachodzi ryzyko, ze naleznos¢ z tytutu wynagrodzenia moze byc¢ zagrozona.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko ujawniona zostata w niniejszej nocie.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Poziom zadtuzenia kredytowego jest na poziomie ok. 3
min. zt. Dotyczy on kredytu udzielonego przez Bank ING dla PCRF Votum S.A.. Ponadto Bank ING udzielit kredytu w rachunku
biezgcym Votum S.A. na poziomie 1 min. zt (obecne wykorzystanie linii wynosi 0zt). Koncentracja kredytowa z Bankiem ING
nie stanowi istotnego ryzyka, bowiem Grupa Kapitatowa posiada na 31.12. srodki pieniezne czterokrotnie przewyzszajgce
poziom zadtuzenia.
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wiekowanie

Wyszczegodlnienie Razem prze'\:leermi-

nowane <90 dni 91 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni

31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 11373 8775 560 366 224 1448
odpisy aktualizujace 1448 ) - - - 1448
Pozostate naleznosci 1620 1620 ) - - -
odpisy aktualizujace ) i i - - -
Udzielone pozyczki ) ) i - - -
odpisy aktualizujace ) ) i - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11231 ) . - - -
odpisy aktualizujgce ) ) i - - -
Instrumenty pochodne ) i i - - -
odpisy aktualizujgce i i i - - -
Inne aktywa finansowe ) ) i - - -
odpisy aktualizujgce i i i - - -

31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 9 846 8165 413 232 262 774
odpisy aktualizujace 774 ) ) - - 774
Pozostate naleznosci 1334 1334 ) - - -
odpisy aktualizujace ) ) i - - -
Udzielone pozyczki i i i - - -
odpisy aktualizujace ) ) i - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13480 - - -

odpisy aktualizujgce - - -
Instrumenty pochodne - - -
odpisy aktualizujgce - - -
Inne aktywa finansowe - - -

odpisy aktualizujace - - -

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci oraz wewnetrznych
procedur wspierajgcych prace narzedzia. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji
jak iaktywow finansowych, pfatnosci zobowigzan handlowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego oraz umowy
dzierzawy z opcjg zakupu. Obecnie w Grupie spétka VOTUM S.A. posiada niewykorzystang linie kredytowg od wysokosci 1
min zt.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzieni 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 wg

daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdére nie zostaty ujete w
powyzszych tabelach, nie s3 oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.
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Na zadanie do 3 miesiecy 0Od 3 do 12 miesiecy Od 1do5 lat Pow. 5 lat

31.12.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 651 2 649

Zamienne akcje uprzywilejowane - - - R

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 151
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 45 - - R

Instrumenty pochodne - - - 183

31.12.2014
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - 617 3083

Zamienne akcje uprzywilejowane - - - -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 288
oraz pozostate zobowigzania

- od jednostek powigzanych 47 - - -

Instrumenty pochodne - - - 250
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Nota 45. INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéow finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne
narazenie na Kategoria instrumentu

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 ryzyko finansowego
kredytowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (dtugoterminowe), w tym:

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w tym: naleznosci i pozyczki

302 237 302 237 -

- udzielone pozyczki 302 237 302 237 ) naleznosci i pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11545 10 406 11 545 10 406 ) naleznosci i pozyczki
) X . . aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (krétkoterminowe), w tym 60 ) 60 ) ) dostepne do sprzedazy
- opcje na nabycie udziatéw aktywa finansowe
Pl v 60 - 60 - dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: ) ) ) ) ) )
- pochodne instrumenty finansowe ) ) ) ) ) )
Pochodne instrumenty wykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen: ) ) ) ) ) )
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym: 768 468 768 468 ) naleznosci i pozyczki
- udzielone pozyczki 768 268 768 468 ) naleznosci i pozyczki
- pozostate ) ) ) ) ) naleznosci i pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11231 13 480 11231 13 480

*nie uwzgledniajac zadnego posiadanego zabezpieczenia ani innych elementéw powodujgcych. Warunkéw kredytowania (np. porozumien dotyczacych rozliczania w kwocie netto niekwalifikujgcych
sie do kompensaty zgodnie z MSR 32),

Wartos¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa Maksymalne  Kategoria instrumentu

Zobowigzania finansowe . )
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 narazenie na finansowego
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zobowigzania

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: 3300 3700 3300 3700 ) finansowe
bowi ;
- dtugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej* 2601 3083 2601 3083 : 0 fci)r\:g:zz\:/l:

- dtugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowe;j - -

- kredyt w rachunku biezgcym - -

} . . . zobowigzania
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym: 624 687 624 687 : finansowe

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja 950 950 zobowigzania
zakupu 437 437 - finansowe
zobowigzania

- pochodne instrumenty finansowe (opcja) 183 250 183 250 o iazana
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 549 15 109 16 549 15 109 ) ng:g:zzw:
Zobowigzania finansowe, w tym: 744 517 744 517 _ Zob(?W|qzan|a
finansowe
- krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 744 517 744 517 - zonW|qzan|a
finansowe

*Obejmujg poizyczke zabezpieczong oprocentowang wg stopy WIBOR 1M +0,9%, ktdéra zostata wykazana w bilansie wedtug wartosci godziwej w wyniku zastosowania omdwionego ponizej
zabezpieczenia wartosci godziwej.
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31.12.2015

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poziom 1 poziom 2 poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace - aktywa

Instrumenty zabezpieczajace - pasywa

31.12.2014

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poziom 1 poziom 2 poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace - aktywa

Instrumenty zabezpieczajace - pasywa

Zabezpieczenia

Zabezpieczenia przeptywow srodkéw pienieznych

Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczen przeptywdw srodkéw pienieznych.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Grupa Kapitatowa nie stosuje zabezpieczen wartosci godziwej.

Nota 46. ZARZADZANIE KAPITALtEM

Gtoéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, W zwigzku ze znaczng nadptynnoscig finansowa Grupa zmienita
polityke dywidendy dla akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%.
Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu
niezrealizowanych zyskdw netto. Projekcje zwigzane z naktadami inwestycyjnymi w Grupie Kapitatowej pozwalajg na
podziat dywidendy posréd akcjonariuszy. Wskaznik dZzwigni wynoszacy 26% potwierdza, stuszno$¢ propozycji zarzadu
dotyczacej propozycji podziatu zysku.

31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 3251 3700
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 549 15109
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11231 13480
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———————
Zadtuzenie netto 8 569 5329
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wiasny 24 690 21892

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -

Kapitat razem 24 690 21892

Kapitat i zadtuzenie netto 33259 27 221

Wskaznik dzwigni 26% 20%
Nota 47. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych, w ramach ktérego przyznawane niezbywalne akcje lub opcje na akcje
VOTUM S.A.

R ——
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 97
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ROCZNE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Nota 48. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec
roku obrotowego przedstawione sg w nocie 24 i 36):

Analiza odpiséw aktualizujgcych naleznosci od jednostek powigzanych zostata przedstawiona w nocie nr 22.

w tym zalegte, po

. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od podmiotéw Naleznosci od . Zobowigzania wobec . ’
Podmiot powigzany L . . L . w tym przeterminowane s ) uptywie terminu
podmiotéw powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych et

Jednostka dominujaca 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
VOTUM S.A. 3657 2996 14334 10 006 8138 7769 ) ) 1556 1539 ) )
Jednostki zalezne: 15 810 12102 2 885 3373 1739 1590 ) ) 7967 7 306 ) )
Kancelarl.a AdW’OkfatOWI Radcéw Prawnych 12916 9885 792 678 1623 1492 35 9

A. tebek i Wspdlnicy sp. k. - - - -
VOTUM Centrum Odskodnenia, a.s.* - - - 30 - - - ) 4 - ) )
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. 2 7 202 910 ) ) ) ) 1395 1086 ) )
PCRF VOTUM S.A. 1534 1406 238 223 } 9 } ) 6172 5910 R )
PCRF VOTUM S.A. s.k. 21 4 1595 1483 ) 3 ) ) ) 9 ) )
Votum Connect S.A. 996 770 48 39 85 36 . - 238 132 ) -
VIDSHKODUVANNYA sp. z 0.0. : 30 1 10 } ) } - 1 160 R -
Biuro Ogolnopolskich Badan Ankieterow ) )

Terenowych sp. z 0.0. 10 - 8 - 1 - - - - -
Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. 331 ) ) ) 30 ) 7 -

Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji sp. z 65 )

o.0. - - - - - - - - - -
Jednostki stowarzyszone 115 ) 48 ) ) ) ) ) . ) . )
Podmiot dominujacy - 7 - 37 - - - - - 5 - -
Jednostki zalezne od podmiotu 122 511 1629 1602 50 27 ) ) 60 3 ) )

dominujacego

Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujaca jest wspolnikiem: - - - - - - - - - - - N
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Transakcje z pozostatymi podmiotami
powigzanymi - - - - - - - - - -

Zarzad jednostki dominujacej

Dariusz Czyz
Elzbieta Kupiec

Barttomiej Krupa

Transakcje z udziatem innych cztonkéw

12 7 - - - 4 - - - 38 - -
gtéwnej kadry kierowniczej

Jednostka dominujaca catej Grupy
VOTUM S.A.

Znaczacy inwestor

DSA Financial Group S.A.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku DSA Financial Group SA jest wtascicielem 47,19% akcji zwyktych VOTUM S.A. (31 grudnia 2014: 46,35%).

Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata udziat w jednostkach stowarzyszonych — w spoétce Protecta sp. z 0.0.

Wspdlne przedsiewziecie, w ktorym Spétka jest wspolnikiem

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach, w ktérych bytaby wspdlnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W roku sprawozdawczym 2015 byta udzielona pozyczka cztonkowi zarzadu informacje opisane s3 w nocie 21.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku sprawozdawczym 2015 nie byty dokonywane transakcje z udziatem cztonkéw zarzadu poza udzielonymi pozyczkami opisanymi w nocie 21.
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Nota 49. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu podmiotu dominujgcego, cztonkom Zarzqdu podmiotow

zaleznych, kluczowemu kierownictwu oraz cztonkom Rad Nadzorczych spétek z Grupy Kapitatowej

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014

funkcja

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

Dariusz Czyz Prezes Zarzadu 942 573
Barttomiej Krupa Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor 620 353
Departamentu Prawnego
Elibieta Kupiec Cztonek Zarzadu - Dyrektor 347 224
Finansowy
Mirostaw Greber* Cztonek Zarzadu - -
RAZEM 1909 1150
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadéw pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej oraz kluczowej kadry kierowniczej 3978 2393
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej 122 120
Andrzej tebek W|ceprzewodn|cz§cy Rady 14 )
Nadzorczej
Mirostaw Greber Cztonek Rady Nadzorczej 11 2
Anna Ludwig Cztonek Rady Nadzorczej 8 1
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 11 2
RAZEM 166 127
*Objat funkcje 8 kwietnia 2016r.
Udziaty wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu) w programie akcji pracowniczych
W Grupie Kapitatowej nie realizuje sie zaden program akcji pracowniczych.
Nota 50. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie 31.12.2015 31.12.2014
Zarzad 20 15
Administracja 148 108
Dziat sprzedazy 22 14
Pion produkcji 140 139
Pozostali 8 9
RAZEM 338 285
Rotacja zatrudnienia
Rotacja zatrudnienia 31.12.2015 31.12.2014
Liczba pracownikéw przyjetych 132 88
Liczba pracownikéw zwolnionych 79 54
RAZEM 53 34
Nota 51. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
|
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W Grupie Kapitatowej zidentyfikowano umowy leasingu operacyjnego zwigzane z najmem powierzchni. Wartosé
zaptaconych w 2015r. optat z tytutu najmu wyniosta 1652 tys. zt. tgczna warto$¢ przysztych minimalnych optat
leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego wynosi:

- 936 tys. zt do roku;

- 2912 tys. zt od roku do pieciu lat;

- 728 tys. rocznie za okresy powyzej pieciu lat.

Postanowienia umowne stosowane sg dla typowych uméw najmu oparte o stawke wynegocjowanego czynszu. Umowy nie
zawierajq postanowien o mozliwosci zakupu wynajmowanych pomieszczen. Zapisy dotyczgce postanowien o podwyzszaniu
ceny sg typowe jak obecnie funkcjonujg na rynku.

Nota 52. AKTYWOWANE KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO
Pozycja nie wystepuje

Nota 53. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SPORADYCZNIE

Przychody spétek z Grupy Kapitatowej nie podlegajg sezonowosci sprzedazy.

Nota 54. SPRAWY SADOWE

Na dzien sporzadzenia sprawozdania grupy kapitatowej nie prowadzita spraw sadowych, w ktérych wartosc sporu
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki Votum S.A.

Nota 55. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankc;ji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktédrym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 56. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spotki z Grupy Kapitatowej nie wprowadzajg na rynek sprzetu elektronicznego i elektrycznego w zwigzku z tym nie
podlegajg obowigzkom wynikajacym z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym. (,,ZSEE”).

Nota 57. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dacie bilansowej, ktére wymagatyby ujawnienia.

Nota 58. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spotka nie prowadzita dziatalnosci w warunkach hiperinflacji.

Nota 59. UDZIAt SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wszystkie spotki zalezne.
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Nota 60. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 31.12.2015 31.12.2014

-za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania

97 62
finansowego
-za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego i a1 31
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
-za ustugi doradztwa podatkowego - -

-za pozostate ustugi - -
RAZEM 138 93
|
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Nota 61. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wyszczegolnienie 01.01-31.12.2015
Srodki pieniezne w bilansie 11231
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 34

Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych na potrzeby rachunku
przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 11266

01.01-31.12.2014
13 480

13 456

wyszczegolnienie 01.01-31.12.2015
Amortyzacja: 1815
amortyzacja wartosci niematerialnych 240
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1575

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych -

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 252
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 1
odsetki zaptacone od kredytéow 222
odsetki zaptacone od leasingéw 90

odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych -

odsetki zaptacone od dtugoterminowych naleznosci -

dywidendy otrzymane 7
odsetki otrzymane 12
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 3
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 75;
zwrot nadwyzki zaliczki na poczet zysku 2014 43
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: ) 4(;

przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych -

wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych -

przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 81
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych 57
wartos¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych 51
wycena instrumentu IRS 6;

aktualizacja wartosci zapasow
aktualizacja wartosci firmy i wartosci udziatéw
aktualizacja wartosci aktywéw trwatych -

aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych

01.01-31.12.2014
1482

205
1256

55

248

68

13

24
- 256

14

876

- 249

158

138

156

182

431

60
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Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

bilansowa zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego

wartosc rezerw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na dzier objecia
kontroli ze znakiem "-")
wartosé rezerw wytgczona w wyniku utraty kontroli (stan rezerw jednostki zaleznej na dzien utraty
kontroli ze znakiem "+"

Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji:

bilansowa zmiana stanu zapaséw

wartosc¢ zapasdw przejeta w wyniku objecia kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na dzien
objecia kontroli ze znakiem "-")

wartos¢ zapasow wytaczona w wyniku utraty kontroli (stan zapaséw jednostki zaleznej na dzien
utraty kontroli ze znakiem "+")

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu

zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu

korekta o doptaty do kapitatu

zmiana stanu naleznosci z tytutu CIT

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji niefinansowych

korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji finansowych

stan naleznosci przejety w wyniku objecia kontroli (stan naleznosci jednostki zaleznej na dzien
objecia kontroli ze znakiem "-")

stan naleznosci wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan naleznosci jednostki zaleznej na dzien
utraty kontroli ze znakiem "+")

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzarn finansowych, wynika z
nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku CIT
korekta o zaptacony podatek
korekta o sptacony kredyt

korekta o zaptaty leasingdw

korekta o udzielone i sptacone pozyczki i kredyty
wycena instrumentu IRS

korekta z tytutu kompensaty doptat i zobowigzan

korekta o zmiane zobowigzania z tyt. niewyptaconej dywidendy
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych

korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywoéw finansowych

stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli (stan zobowigzan jednostki
zaleznej na dzier objecia kontroli ze znakiem "-")

stan zobowigzan operacyjnych wytgczony w wyniku utraty kontroli (stan zobowigzan jednostki
zaleznej na dzien utraty kontroli ze znakiem "+"
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Na wartosé pozycji "inne korekty" sktadaja sie:
otrzymane dotacje
zmiana stanu posiadanych znaczkéw skarbowych
wycena instrumentu IRS

zwrot nadptaty podatku CIT

—
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V. POZOSTALE INFORMACIE

5.1. Komentarz do wynikéw Grupy VOTUM

Przychody

Grupa Kapitatowa osiggneta przychody za 12 miesiecy 2015r. na poziomie 92 454 tys. zt. Jest to wzrost 0 18,2 min zt (o 25%)
do przychodéw w analogicznym okresie 2014r. Struktura przychoddw prezentuje podobny udziat spétek zagranicznych w
przychodach catej Grupy Kapitatowej. Udziat przychoddw spétek zagranicznych spadt do 7% w przychodach ogétem. Wraz z
rozwojem zagranicznych struktur sprzedazowych, taka tendencja powinna zosta¢ zmieniona i udziat przychodéw spétek
zagranicznych powinien systematycznie sie zwiekszac.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres 12 miesiecy 2015r. wzrosty o 21% w poréwnaniu z 2014r. i siegnety poziomu 72 646
tys. zt.

Wyniki
Zysk netto 2015r. wyniost 14 650 tys. zt. Wynik ten wzrdst o 55% w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. W 2015r. rentownos¢
netto wzrosta z 13% do 16% w 2015r.

5.2. Stanowisko Zarzadu VOTUM S.A. odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych

W raporcie rocznym

Zarzad VOTUM S.A. publikowat prognozy wybranych danych finansowy na 2015r. Prezentowane prognozowane informacje

finansowe oparte byly na planach budzetowych Spoétek oraz na szacunkach i hipotezach, ktdre zostaty zaprezentowane w
nastepujacy sposob (wyrazone w tys. z1):

Realizacja prognozy przedstawia sie nastepujaco:

Prognoza 31.12.2015 Realizacja
Przychody ze sprzedazy 90 681 92 454 102%
Zysk netto Grupy Kapitatowej VOTUM przypisany podmiotowi 13 657 14 632 107%

dominujgcemu

5.3. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych VOTUM S.A. lub spétek zaleznych
podlegajacych konsolidacji
W 2015r. nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci VOTUM S.A. lub spétek zaleznych z

jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupa kapitatowa, w ktérej jednorazowa lub taczna wartos¢ roszczen przekroczytaby
10% kapitatéw wtasnych VOTUM S.A.

5.4. Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub t3cznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W 2015r. Spétki z Grupy Kapitatowej VOTUM S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.
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5.5. Czynniki, ktére bedq miaty wptyw na osiggane przez VOTUM i jej Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
W najblizszych kwartatach znaczaca role bedzie odgrywacé realizacja postepowan sgdowych i przedsgdowych w sprawach z

art. 448. (o zados¢ uczynienie za $mierc¢ osoby bliskiej). spotki zagraniczne, w ktérych rozwdj sprzedazy przedtozy sie na
bezposrednie wyniki grupy kapitatowej.

5.6. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w 2015r. a takze inne informacje, ktére s3 istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej VOTUM S.A. oraz Grupy VOTUM, w tym o
zdarzeniach, ktére miaty miejsce od dnia publikacji ostatniego raportu

W grupie Kapitatowej nie wystgpity istotne dokonania i niepowodzenia pomiedzy publikacjg raportu za IV kwartat 2015 a
niniejszym raportem.

5.7. Réznice pomiedzy prezentowanym sprawozdaniem rocznym a publikowanym sprawozdaniem
za IV kwartat 2015r.

réznica (2015 Roczny - 4Q réznica % (2015

2015 Roczny 4Q 2015 2015) Roczny /4Q 2015)
Przychody ze sprzedaiy 92454 92 516 -62 0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 72 646 72569 77 0%
Zysk (strata) ze sprzedazy 19 808 19 947 -139 -1%
1 0,
Pozostate przychody operacyjne 265 259 6 2%
Pozostate koszty operacyjne 1303 1340 -37 -3%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 770 18 866 -96 -1%
1 0,
Przychody finansowe 213 351 62 18%
T 0,
Koszty finansowe 615 516 99 19%
Udziat w zyskach (stra’t?ch) netto jednostek rozliczanych 51 -40 11 0%
metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 517 18 661 144 -1%
Podatek dochodowy 3867 3802 65 2%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 650 14 859 -209 -1%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 14 650 14 859 -209 -1%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 18 99 -81 -82%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 14 632 14 760 -128 -1%

*Roéznica wynika gtédwnie z aktualizacji przychoddéw i kosztow przyporzgdkowanych memoriatowo do 2015r oraz aktualizacji
podatku dochodowego.
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Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Mirostaw Greber — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — specjalista ds. konsolidacji
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