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VOTUM S.A.

Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego VOTUM S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wyscigowa 561 (,,Spétka™), na ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z
catkowitych dochod6éw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywdéw
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelna
prezentacje tego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez

wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalno$ci. Zarzad Spoéiki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatafi lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowiazani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci speliaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki
planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

|

PKF Consult Spétka = ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



VOTUM S.A.

Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe VOTUM S.A. przedstawia rzetelnie i
Jjasno sytuacje majatkowa 1 finansowa Spoiki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz
przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do
emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych,
jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spoiki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

eszka Pawlik
Biegly rf“'idl,r nt nr 11236
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kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 27 kwietnia 2016 1.
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VOTUM S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.
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VOTUM S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Cze¢$¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace badana jednostke

Nazwa Spolki
VOTUM S.A.
Siedziba Spoétki

ul. Wyscigowa 561, 53-012 Wroctaw

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:
REGON:

NIP:

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spétki jest kompleksowa pomoc dotyczaca roszczen

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej,
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
14.10.2005 r.

KRS 0000243252

020136043

899-25-49-057

za szkody objete systemem ubezpieczen obowiazkowych — PKD 66212

Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki w wysokosei 1.200.000 zt

przedstawia sie¢ nastepujaco:

VI Wydzial

Wartosé Udzial w

Ilosé nominalna kapitale

Ilo$¢ akeji (w  gloséw (w posiadanych akeji  zakladowym

Nazwa ) S szt.) %) (w zh (w %)
DSAFG SA 5 662 700 47,19% 566 270,00 47,19%
Andrzej Dadetto 707 000 5,89% 70 700,00 5,89%
Dariusz Czyz i Nolmanier Ltd. 1 008 531 8,40% 100 853,10 8,40%
Adam Gilowski i Crewland LTD 964 106 8,03% 96 410,60 8,03%
Quercus TFI SA 1073 587 8,95% 107 358,70 8.95%
Pozostali akcjonariusze 2584076 21,53% 258 407,60 21,53%
RAZEM 12 000 000 100,00% 1200 000,00 100,00%

Na dzien wydania opinii struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Warto$é Udzial w

Ilo§¢ nominalna kapitale

Ilo$¢ akeji (w  gloséw (w posiadanych akeji  zakladowym

Nazwa szt.) %) (w zl) (w %)

DSA FG SA 5706 000 47,55% 570 600,00 47,55%

Andrzej Dadetto 710 000 5,92% 71 000,00 5,92%

Dariusz Czyz i Nolmanier Ltd. 1008 931 8,41% 100 893,10 8,41%

Adam Gilowski i Crewland LTD 964 106 8,03% 96 410,60 8,03%

Quercus TFI SA 1073 587 8.95% 107 358,70 8,95%

Pozostali akcjonariusze 2537376 21.14% 253 737,60 21,14%

RAZEM 12 000 000 100,00% 1 200 000,00 100,00%
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

» Jest spdtka dominujaca wobec:

- Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. z siedziba w Krakowie, w
ktorej posiada 96,00 % udziatu w kapitale i prawach glosu;

- Votum Centrum Odskodneni a.s. z siedziba w Brnie, w ktorej posiada 100,00% udzialu w
kapitale i prawach glosu;

- Kancelariit Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. Lebek i Wspolnicy Sp. k. w ktoérej posiada
98,00% udziatu w zyskach i stratach;

- Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum Sp.k. z siedziba w Krakowie, w
ktérej posiada bezposrednio 1,00 % udzialu w kapitale i prawach glosu i posrednio
99,00% udziatu w kapitale i prawach glosu;

- VOTUM Connect S.A. z siedziba w Kamieniu, w ktorej posiada 60,00% udziatu w
kapitale i prawach gtosu;

- VIDSHKODUVANNYA Sp. z 0.0. z siedziba we Lwowie, w ktdrej posiada 90,00%
udzialu w kapitale i prawach glosu;

- Biuro Ogélnopolskich Badan Ankieteréw Terenowych Sp. z 0.0. z siedziba w Stupcu, w
ktdrej posiada 64,00% udzialu w kapitale i prawach glosu;

- Biuro Ekspertyz Procesowych sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, w ktdrej posiada
85,00% udziatu w kapitale 1 prawach glosu;

- Ukrainsko Polskie Centrum Rehabilitacji Votum Sp. z 0.0. z siedziba w Iwanofrankowsk,
w ktdrej posiada posrednio 75,00 % udziatu w kapitale i prawach glosu;

» Nie jest spotka zalezna od innych podmiotow.

» Jest spotka stowarzyszong z Protecta Sp. z 0.0. (poprzednio Protecta Finanse Sp. z 0.0.) z
siedziba we Wioctawku, w ktérej posiada bezposrednio 36,00% udziatlu w kapitale i prawach
glosu.

» Nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotdw.

1.1.5. Kierownik jednostki

1.2.

1.2.1.

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spéiki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu,
e Barttomiej Krupa — Wiceprezes Zarzadu,
e Elzbieta Kupiec — Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu do dnia wydania opinii:
s Mirostaw Greber — Cztonek Zarzqdu —0d 08.04.2016 1.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:
Imie i nazwisko: Agnieszka Pawlik
Numer w rejestrze: 11236
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu: ul. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 22.07.2015 r, zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 02.07.2015 r. odnosénie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostato zarejestrowane przeksztatcenie PKF
Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k.. Spétce PKF Consult
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k., jako spotce przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych, przystuguja wszystkie prawa i obowiazki sp6iki przeksztatcane;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone z przerwami w okresie od
22.03.2016 1. do 27.04.2016 1., w tym w siedzibie Spétki w okresie od 22.03.2016 r. do 25.03.2016 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. spehniaja
wymdg niezaleznosci od badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z pézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzient 31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegltego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 09.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 10 170 665,14 ztotych
bedzie podzielony nastepujaco:

= kwote 2 130 665,14 ztotych Spétka przeznaczy na odpis na kapitat zapasowy,

= kwote 8 040 000,00 ztotych Spétka przeznacza na dywidende dla akcjonariuszy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 17.06.2015 r.

Zakres prac 1 odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VOTUM S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Wyscigowa 56i i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowy
rachunek zyskow 1 strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, na
podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.08.2010 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelna
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz zinnymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii

i sporzadzenie raportu, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci o oraz prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spdtki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposdb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane
przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej 1 wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w
siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2. Cze¢s¢ analityczna raportu

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z}'000  bilansowej z} '000  bilansowej %o
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 1352,00 3.5% 2 276,00 5.5% 68.3%
Wartosci niematerialne 708,00 1.8% 800,00 1.9% 132.0%
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0.0% 0,00 0,0% 1,0%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 9 577,00 24.7% 9 799,00 23.8% 2.3%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 1,0% 0,00 0.0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 6 286,00 16.2% 6 571,00 15.9% 4.5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 543,00 1,4% 718,00 1.7% 32,2%
Pozostate aktywa trwate 3,00 0.0% 36,00 0.1% 1100,0%
18 469,00 47,7% 20 200,00 49.0% 9,4%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosei handlowe 6 900,00 17,8% 8 420,00 20,4% 22,0%
Pozostate naleznosci 696,00 1,8% 1 078,00 2,6% 54,9%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0,00 0,0% 60,00 0,1%  100,0%
Pozostate aktywa finansowe 1 242,00 3,2% 2 298,00 5,6% 85,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 283,00 0,7% 4 259,00 10,3% 1404,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 067,00 28.6% 4916,00 11,9% -55,6%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 58,00 0,1% - 0,00 0.0%  -100,0%
o 20 246,00 52,3% 21 031,00 510%  3,9%
AKTYWA RAZEM 38 715,00 100,0% 41 231,00 100,0% 6,5%
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1'000 _ bilansowej z1'000  bilansowej o
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 1200,00 3.1% 1 200,00 2,9% 0,0%
Kapitat zapasowy 11595.00 29.9% 13 726,00 33,3% 18,4%
Wyptacona zaliczka na poczet dywidendy w
biezacym okresie 0,00 1,0% -3 840,00 -4.3% 100,0%
Wynik finansowy biezacego okresu 10 171,00 26,3% 12 906,00 31.3% 26,9%
22 966,00 59.3% 23 992,00 58.2% 4,5%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Pozostate zobowigzania finansowe 341,00 0.9%% 733,00 1.8% 115,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 763,00 2.0% 830,00 2,0% 8,8%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 204,00 0.5% 157,00 0,4% -23.0%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 5,00 1.0% 35,00 0.1% 600,0%
1313,00 34% 1 755,00 4,3% 33,7%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Pozostate zobowiazania finansowe 422,00 1.1% 617,00 1,5% 46,2%
Zobowiazania handlowe 10 103,00 26.1% 10 366,00 25,1% 2,6%
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 398,00 1.0% 292,00 0,7% -26,6%
Pozostale zobowigzania 2 010,00 3.2% 2 367,00 3.7% 17.8%
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw 47,00 0,1% 47,00 0,1% 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 108,00 0.3% 187,00 0.5% 73,1%
Pozostale rezerwy 1 346,00 __35% 1 608,00 3.9% 19.5%
14 436,00 37.3% 15 484,00 37.5% 7,3%
PASYWA RAZEM 38 715,00 100,0% 41 231,00 100,0% 65,5%
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych

dochodéw
% %
2014  przychodéw 2015 przychodéw Zmiana
z} '000  ze sprzedazy 71 '000  ze sprzedazy e
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 59 078,00 100,0% 76 403,00 100,0%  29.3%
59 078,00 100,0% 76 403,00 100,0%  29.3%
Koszty dzialalnoéci operacyjnej
Amortyzacja 761,00 1,3% 980,00 1,3% 28,8%
Zuzycie materiatéw i energii 614,00 1,0% 980,00 1,3% 59,6%
Ustugi obce 31 366,00 53,1% 41 368,00 54,1%  31,9%
Podatki i optaty 810,00 1,4% 1 340,00 1,8%  65,4%
Wynagrodzenia 11 432,00 19,4% 13 671,00 18,3%  22,2%
Ubezpieczenia spoteczne 1 inne $wiadczenia 1 437,00 2,4% 1 770,00 23%  232%
Pozostate koszty rodzajowe 1 031,00 1,7% 1 080,00 1,4% 4,8%
47 451,00 80,3% 61 489,00 80,5%  29,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy _ 11 627,00 19,7% 14 914,00 19.5% 28,3%
Pozostate przychody operacyjne 142,00 0,2% 162,00 0,2% 14,1%
Pozostale koszty operacyjne 729,00 1,2% 897,00 1,2% 23,0%
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej 11 049,00 18,7% 14 179,00 18,6%  28,4%
Przychody finansowe 1 962,00 3,3% 2 763,00 3,6%  40,8%
Koszty finansowe 170,00 0,3% 226,00 0,3% 32,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 832,00 21,7% 16 716,00 21,9%  30,3%
Podatek dochodowy 2 661,00 4,5% 3 810,00 5,0%  432%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 10 171,00 172% 12 906,00 16,9%  26,9%
Zysk (strata) netto 10 171,00 17,2% 12 906,00 16,9%  26,9%
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VOTUM S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

%o %
2014  przychoddéw 2015  przychodéw Zmiana
~ zt ‘000 ze sprzedaiy zt'000  ze sprzedazy %o
Zysk (strata) netto 10 171,00 172% 12 906,00 16.9%  26.9%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,0% 0,00 0% 0, 0%
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania
sktadnikéw aktywdéw finansowych dostgpnych
do sprzedazy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Efektywna czgs¢ zyskéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
$rodkéw pienieznych 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych $wiadczen emerytalnych 0,00 0.0% 0,00 0,0% 0,0%
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw 0,00 0.0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw catkowitych 10 171,00 17.2% 12 906,00 169%  26,9%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegolnienie jom. 2013 2014 2015
L Rento.wn’os’c' sprzedazy produktéw, towarow i o 10,5% 19.7% 19.5%
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) b 34,0% 48,6% 55,0%
(wynik netto / przecietny stan kapitaléw
wilasnych) *100
3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i l]OSF 0223 393 36.6
ushug dni
(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia Yo 39,7% 40,7% 41,8%
(zobowigzania ogblem / aktywa ogétem) *100
5. Wskaznik plynnosci I 1,2 1,4 1.4
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

3.2.

23,

Czes¢ szezegolowa raportu
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spétki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy zmaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednodci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiagg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

-  zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowog$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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VOTUM S.A.
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

34. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2015 1. i za okres konczacy sie tego dnia wydali$émy opinie bez zastrzezen.

N D
,L!{/MEE’M ;":Efé[""'
Agnieszka Pawjik
Bieghy rewidert nr 11236

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroctaw, 27 kwietnia 2016 r.
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