wAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.

siedziba i adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241

tel. (71) 34 90 960, fax. (71) 34 90 967

e-mail: biuro@accord.wroc.pl  www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej. Dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656
kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, optacony w catosci
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Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Stalprodukt Spétka Akcyjna

z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego

zarok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Stalprodukt S.A. (zwana dalej Spétka)
z siedzibg w Bochni ul. Wygoda 69, na ktére sktada sie:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, wykazujgcy po stronie aktywdéw oraz zobowigzan
i kapitatu wtasnego sume 1871923 tys. zi,

2) sprawozdanie z zyskow lub strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce catkowite dochody oraz zysk netto w wysokosci 108 661 tys. zi,

3) sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wkasnego o kwote 6 253 tys. zi,

4) sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 18 623 tys. zi,

5) informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego i sprawozdania
z dziatalno$ci oraz prawidtowos¢ ksigg rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad Spotki .

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 2013 r., poz. 330, tekst jednolity), zwanej dalej , ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:

1) przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb , aby uzyskacé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad ( polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkow, sprawdzenie- w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy- dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktoérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

fa 'l ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku.

zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanych w tych standardach- stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych.

jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 28 stycznia

2014

roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem czionkowskim a zawarte w nim informacje , pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego , sg z nim zgodne.

Teresa Sadowska, biegly Rewident nr ewid. 9358

Q ('/Q-kak C,\ @w\q/
\

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

+Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2016 roku

accord

,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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1.2

1.3

A. Czes$¢ ogodlna raportu

Dane identyfikujace badang jednostke:
Podstawa prawna dziatalnosci

Nazwa i siedziba Spotki

Stalprodukt Spétka Akcyjna
32-700 Bochnia, ul. Wygoda 69

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 25 pazdziernika 2001 roku

Numer rejestru: KRS 0000055209

NIP: 868-000-07-75

REGON: 850008147

Przedmiot dziatalnosci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéftki jest produkcja wyrobéw ptaskich walcowanych na
zimno wg PKD 2432Z.

Struktura wiasnosci kapitatu wlasnego i jednostki powigzane

Struktura kapitatu wtasnego

Wedlug stanu na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % gtosow
na WZA byli:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajgcy 1 914 376 akcji, stanowigcych 28,47 % udziatu w kapitale oraz
5 064 680 gtosdw co stanowi 28,26 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajgcy 1 949 985 akcji, stanowigcych 29,00% udziatu w kapitale oraz 5 891 241
gtoséw, co stanowi 32,87 % ogolnej liczby gltoséw na WZA,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgcy 609 217 akcji, co stanowi 9,06% udziatu w kapitale
oraz 976 109 gtoséw, co stanowi 5,45 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

Wedtug stanu na dzien wydania niniejszego raportu, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5 % glosow na
WZA byli:

- ArcelorMittal Poland S.A. posiadajagcy 1564 572 akcji, stanowigcych 23,27 % udziatu
w kapitale oraz 3 315 660 gtoséw co stanowi 18,50 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA,

- STP Investment S.A. posiadajacy 1 949 985 akgiji, stanowigcych 29,00% udziatu w kapitale oraz 5 891 241
gtoséw, co stanowi 32,87 % ogodlnej liczby gloséw na WZA,

A\ ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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- Stalprodukt Profil S.A. posiadajagcy 609 217 akcji, co stanowi 9,06% udziatbw w kapitale
oraz 976 109 gtosdw, co stanowi 5,45 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

W dniu 17 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
nabycia przez Spotke akcji wkasnych w celu umorzenia. Maksymalna liczba akcji, ktére moga by¢ nabyte
przez spotke w ramach programu wynosi 1 075 000 sztuk. Cena nabycia jednej akcji to 250 zt. Skup dotyczy
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, B i E. Warto$¢ programu powiekszonego o koszty nabycia wynosi
270 000 tys. zt. Nabywanie akcji moze odbywac sie¢ w okresie nie dtuzszym niz do 10 czerwca 2016 r.

Do dnia wydania niniejszego raportu wystosowano zaproszenia w ramach trzech transz: w dniu
20 listopada 2015 roku, w dniu 27 stycznia 2016 roku oraz w dniu 31 marca 2016 roku.

W ramach | i Il transzy Spdtka nabyta 716 800 akcji wkasnych o wartosci w cenie nabycia 179 200 tys. zi.
Przed rozliczeniem ww. transz Spotka posiadata wraz ze spétkg od niej zalezng 69 778 akcji. Po rozliczeniu
Spotka posiada razem 786 578 akcji stanowigcych 21,94 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Rozliczenie Il transzy nastapi w dniu 28 kwietnia 2016 roku, tj. po zatwierdzeniu do publikacji sprawozdania
finansowego za 2015 rok .

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu jest spétkg dominujgcg dla:

- Stalprodukt-MB Sp. z 0.0.,

- Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,

- Stalprodukt Centrostal- Krakéw Sp. z o.0.,
- Stalprodukt- Serwis Sp. z 0.0.,

- Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0.,

- Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.,

- STP Elbud Sp. z 0.0,

- Cynk-Mal S.A.,
- ZGH ,Bolestaw” S.A.
- Anew Institute Sp. z 0. 0.

1.4. Kierownik Jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
Zarzad na dzien 31 grudnia 2015 roku dziatat w ponizszym sktadzie:
= p. Piotr Janeczek — Prezes Zarzadu,
. p. Jozef Ryszka — Cztonek Zarzgdu.

1.5 Stan zatrudnienia
Srednie zatrudnienie w 2015 roku wyniosto 1550 osdb, przy 1513 osobach w 2014 roku.

2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

2.1 Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta
Imie i nazwisko: Teresa Sadowska
Numer w rejestrze: ~ 9358

A\ ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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2.2 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: »+Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.

Siedziba: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyfnska 241

Numer rejestru: 0000087656, Sad Rejonowy: dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 899-000-70-79

Kapitat zaktadowy 120.000,00 ztotych

Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 262.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 30 czerwca 2015 roku zawartg
na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 57/IX/2015 dnia 30 czerwca 2015 roku odnos$nie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. Badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone w miesigcach: styczen, marzec, kwiecien 2016 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania jak i kluczowy biegty rewident spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zbadane byto przez Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2015 roku przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére uchwatg nr XXX/13/2015 postanowito o podziale zysku za rok obrotowy 2014 w sposéb
nastepujgcy:

- dywidenda dla akcjonariuszy 13 310,5 tys. z,
- tantiema dla Zarzadu w kwocie 162,9 tys. z,

- tantiema dla Rady Nadzorczej 190,1 tys. zt,

- kapitat rezerwowy 13 487,4 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato ztozone
w Sadzie Rejestrowym w dniu 10 lipca 2015 roku.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalprodukt S.A. z siedzibg w Bochni
ul. Wygoda 69. Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, na
podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowo$ci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce .

Zarzgd Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentdow papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych

fa 'l ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spoiki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajgcych w sposéb znaczacy na
dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany po dniu bilansowym , kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych. oraz wykazaniu wszelkich zobowigzarn warunkowych.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wyjasnienia i informacje oraz udostepnit
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu. Zakres planowanej i wykonanej
pracy nie zostat ograniczony.

Podstawg otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2015 roku byt bilans zamkniecia sporzadzony na dzien
31 grudnia 2014 roku.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowg jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw osiggnietych w
latach 2013 - 2015.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zi:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % kwota % kwota %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A.|Aktywa trwate 1404 663 75,0 1398 855 722 1382901 71,2 5808 | 1004 (2787564)| 101,6
I.|Wartos$ci niematerialne i prawne 43137 2,3 20040 1,0 18191 09 23097 | 2153 24946 | 2371
Il.[Rzeczowe aktywa trwate 863910 46,2 882839 45,6 872706 44,9 (18929)( 97,9 (8796)[ 99,0
Ill.[Naleznosci dlugoterminowe
1.|Od jednostek pow igzanych
IV.|[Inwestycje diugoterminowe 495 647 26,5 494 275 255 491178 253 1372 | 100,3 4469 | 100,9
a)|w jednostkach pow igzanych 395535 21,1 390 241 20,1 378729 19,5 5294 | 1014 16806 | 1044

v, |Pugoterminowe rozliczenia 1969 | 01 1701| o1 826 | 00 268 | 1158 1143 | 2384
migedzyokresowe

B.|Aktywa obrotowe 467260 | 250 539060 | 27,8 558897 | 288 (71809)| 867 (91637)| 836
I|zapasy 224308 | 120 285082 | 147 280361 | 144 (60774)| 787 (56053)| 80,0
II.|Naleznosci krotkoterminowe 214444 | 115 208429 | 108 225543 | 116 6015 | 1029 (11009)| 951
Naleznosci od jednostek
1| ieznosciodjednoste 62180 | 33 80956 | 4.2 81020 | 42 (18776)| 7638 (18849)| 76,7
pow igzanych
IIl.|Inwestycje krétkoterminowe 21513 11 39280 | 20 47859 | 25 (17767)| 548 (26346)| 450
a)|w jednostkach pow iazanych 1856 01 1000| 01 10110 05 856 | 1856 (8254)| 184
Krétkoterminowe rozliczenia
(2 6995 04 6278 | 03 5134| 03 717 | 1114 1861 | 1362
Aktywarazem 1871923 | 1000 | 1937924 | 1000 | 1941798 | 1000 (66001)| 966 (69875)| 96,4
fa 'l ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktyw’a,w latach  Wartosci niematerialne | prawne
(wartosé w tys. zi)
1000 000,0 ® Rzeczowe aktywa trwale
900 000,0 L,
M Naleznosci dlugoterminowe
800 000,0 —
700000,0 H Inwestycje diugoterminowe
600 000,0 & Dlugoterminowe rozliczenia m/o
500 000,0
u Zapasy
400 000,0
300 000,0 u Naleznosci krotkoterminowe
200000,0 i Inwestycje krotkoterminowe
100 0000
u Krotkoterminowe rozliczenia
0,0 m/o
2015 2014 2013
lata
Pasywa, dane w tys. zi:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % kwota % kwota %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.|Kapitat (fundusz) wiasny 1554115 83,0 1547 862 79,9 1524 853 78,5 6253 100,4 29 262 101,9
|.|Kapitat (fundusz) podstawowy 13 450 0,7 13 450 0,7 13 450 0,7 100,0 100,0
0 Nalezne wptaty na kapitat
‘|podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
. U_dzmly (akcje) wtasne (wielkos¢ (139) (139)
ujemna)
IV.|Kapitat (fundusz) zapasowy 104 184 56 104 184 54 104 184 54 100,0 100,0
Kapitat (fund ktualizacji
v.|Kaitat (fundusz)  aktualizacji 3166 02 3166 | 02 3166 | 02 1000 1000
wyceny
Py tate kapit fund
y,|Pozostate kapitaty (fundusze) 1324654 | 708 | 1400050 | 722 | 1304254 | 718 (7539)| 946 (69600)| 95,0
rezerwowe
VII.|Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIIl.|Zysk (strata) netto 108 661 58 27151 14 9938 05 81510 400,2 98723 | 10934
X Odpisy z zysku netto w ciagu roku
"|obrotowego (wielko$é ujemna)
P IO R 317808 | 17,0 300062 | 201 416045 | 215 (72258)| 815 (99137 762
zobowiazania
|.|Rezerwy na zobowiazania 39530 2,1 31 606 16 21504 1,1 7924 125,1 18 026 183,8
Il.|]Zobowiazania dlugoterminowe 20 000 11 40 000 21 100 000 51 (20 000) 50,0 (80 000) 20,0
1.|Wobec jednostek pow igzanych 40 000 2,1
lll.|Zobowigzania krétkoterminowe 253 054 135 310 442 16,0 295 355 15,2 (57388) 81,5 (42 301) 85,7
1.|Wobec jednostek pow igzanych 10 254 05 14 553 038 17 075 0,9 (4299) 70,5 (6821) 60,1
IV.|Rozliczenia migdzyokresowe 5224 03 8014 0,4 86 0,0 (2790) 65,2 5138 6074,4
Pasywarazem 1871923 100,0 1937924 100,0 1941798 100,0 (66 001) 96,6 (69 875) 96,4
Fals. ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

accord Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262



@) Stalprodukt S.A.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Pasywa w latach
(wartogé w tys. zt)
1 800 000,0
H Kapital (fundusz) wlasny
1600 000,0
1400000,0 - M Zysk (strata) netto
1200000,0 4
s Rezerwy na zobowigzania
1000 000,0 -
800 000,0
E Zobowigzania dlugoterminowe
600 000,0 -
400 000,0 - E 7obowigzania krotkote rminowe
200000,0 —
E Rozliczenia miedzyokresowe
0,0 -
2015 2014 2013
{ 200 000,0)
lata

Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i Zrédta finansowania
[wartoéé w tys. zt)

2 500 000,0

2 000 000,0

1500 000,0 ~

1000 000,0

500 000,0

2015

M Kapitaf obcy

H Kapitat (fundusz) wtasny

i Aktywa ogotem

2014 2013
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki istotnie

wplywajg nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 75,0% catego majatku jednostki, w tym najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa
trwate, stanowigce 46,2 % aktywow ogdtem;

b) jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktéry w przedziale
3 lat (2013 — 2015) stanowi kwote 8 796 tys. zt. Jest on rezultatem zmniejszenia naktadéw inwestycyjnych
na odnowienie majatku trwatego oraz postepujgcego starzenia sie $rodkéw trwatych. Aktualna,
narastajgca wartos¢ umorzenia jako zuzycia tychze $rodkéw wynosi 28% ich warto$ci poczatkowe;.
Na modernizacje i zakupy nowych srodkow trwatych w 2015 r. wydatkowano 47 273 tys. z;

c) w grupie majgtku obrotowego odnotowano spadek o 71 809 tys. zt, ktory obejmuje gtdéwnie:

yad

*
Huly l'd
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- znaczny spadek stanu $rodkéw pienieznych na 31.12.2015 r. o 18 623 tys. zt w stosunku do roku
poprzedniego,

- wzrost naleznosci krétkoterminowych o 2,9% w stosunku do roku ubiegtego,

- udziat zapaséw w majatku obrotowym ksztattowat sie na poziomie 48,0%.

d) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatéw wtasnych o 29 262 tys. zt
(1,9%). W zwigzku z powyzszym udziat kapitatéow wtasnych w finansowaniu majgtku jednostki na dzien
bilansowy wyniost 83,0% w stosunku do ogdlnej sumy aktywdéw, co wptywa korzystnie na stabilnos¢
finansowg badanej jednostki;

e) kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;
f)  najwiekszg pozycja kapitatu wtasnego (85,2%) jest kapitat rezerwowy;

g) zobowigzania krotkoterminowe spadlty o 18,5% w stosunku do roku 2014 i o 14,3% w stosunku
do roku 2013, gtéwnie z tytutu zaciggnietych kredytow.

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi):

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % kwota | % kwota | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
2 3 4 5 6 7 8 o | 10 u | w
A. |Dziatalno$¢ podstawowa

Przychody netto ze

1|sprzedazyizrownanez | 1347626 | 993 | 1275168 | 990 | 1248405| 991 72 458 1057| 99131 107,9
nimi, w tym:

2|Koszt wiasny sprzedazy| 1104280 | 977 | 1232361 | 984 | 1233027| 991 (38081) 99| (38747) 96,9

3.|wynik na sprzedazy 153346,0 42807,0 15 468,0 110 539,0 358,2 | 1378780 091,4

B.|Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

1 |Pozostate przychody 6019 | 04 6405 | 05 4211 03 (386) 94,0 1808 1429
operacyjne

o |Pozostate koszty 12577 10 11650 | 09 4969 | 04 927 108,0 7608 2531
operacyjne
Wynik na dziatalnosci

3 |yniK na dzi ! (6558) (5 245) (758) (1313) 1250 (5800 865,2
operacyjnej

nik operacyjn

¢ |Wynik operacyjny 146 788 37562 14710 109226 3008| 132078 997,9
(A3+B3)

D.|Dziatalnos$¢ finansowa

1]Przychody finansowe 3855| 03 5903] 05 73712] 06 (2138) 643| (3517) 52,3

2.|Koszty finansowe 16115 | 13 7922| 06 5916 | 05 8193 2034| 10199 2724

ik na dzialalnosci

g| (LAl ACHEANDE (12 260) (1929) 1456 (10331) 6356 | (13716) (842,2)
finansow ej

E|Zdarzenianadzwyczajne

| I (S b 134528 35633 16 166 98 895 3775| 118362 832,2
(C+D3+E3)

1]Podatek dochodowy 25 867 8482 6228 17385 3050| 19639 4153

o |OPowiazkowe 25 867 8482 6228 19639
obcigzenia-razem
Zysk (strata) netto (F-G) 108 661 27 151 9938 81510 4002| 98723| 10934
[ Przychodyogstem | 1357500 | 100 | 1287566 | 100 | 1260078| w00 | 60034 | 1054]| e7az2| 1077
[ Kosztyogstem | 1222072| 100 | 1251033 | 100 | 1243912| 1000 | (28961) 077 (20940 %83 |

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku
finansowego wynoszacego netto 108 661 tys. zt, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:
—  sumy aktywow ogotem 5,8%

N przychoddw ogétem 8,0% (rentowno$é netto),

—  zaangazowanedo kapitatu wtasnego 7,0%.

fa 'l ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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Udziat poszczegoélnych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przedstawia
ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegdélnych rodzajach dziatalnosci
(wartosé w tys. z1)

2015 2014 2013

1800000

160 000,0

140000,0

120000,0

100 000,0 -

80000,0

60 000,0

40000,0

20000,0

00

( 20 000,0)

( 40 000,0)

Wynik na sprzedazy Whynik na pozostatej Whynik na dziatalnosci Zysk (strata) brutto
dziatalnosci operacyjnej finansowej

Analiza sprawozdania z catkowitych dochoddw wskazuje na wzrost przychoddw ze sprzedazy o 72 458 tys. zt,
co spowodowato wzrost wyniku ze sprzedazy o 258,2% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zmniejszeniu o 6,0%, natomiast pozostate koszty operacyjne
zwiekszyty sie o 8,0% w stosunku do roku ubiegtego. W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka
osiggneta strate w wysokosci (12 260) tys. zi. Opisane zmiany wptynety na uksztattowanie sie wyniku netto na
poziomie 108 661 tys. zt, wyzszym od ubiegtorocznego o 81 510 tys. zt.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujgco:

Whynik finansowy na przetomie lat
(wartosé w tys. zi)

120000,0

100000,0

20 000,0
e Podatek dochodowy i inne
60 000,0 obcigzenia

e \N/ynik finansowy netto

40000,0

20000,0 -

0,0 T T 1
2015 2014 2013
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3. Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

wskaznik

Il. | Wskazniki rentownosci bezpieczny | Miemik 2015 2014 2013

Rentownos¢ majatku (ROA)
5 wynik finansowy netto x 100 5-8 procent 5,80 1,40 0,51

aktywa ogétem

Rentownosé¢ netto
6 wynik finansowy netto x 100 3-8 procent 8,06 2,13 0,79

przychody ogétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

7 kapitaty wtasne 1525 procent 6,99 1,75 0,65

rentownos$¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentownos¢ inwestycji

10 zysk brutto+ odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - procent 8,64 2,43 0,98

kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowe;j.

wskaznik

Il | Wskazniki ptynnosci finansowej bespiecany | Miermik 2015 2014 2013

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

12| aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me | 12-20 [ krotnosé 1,86 1,74 1,88

zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm. powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. -zapasy - kr.term.RMK czyn. -nalez.z tyt.dost.i
ust.pow.12 mc

13 1,0 krotnosé 0,93 0,80 0,92

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

14 inwestycje krotkoterminowe 0102 | krotnosé 0,09 0,12 0,16

zobowigzania krétkotermin.-zobow. z tyt.dost. i ustug pow12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

15 naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotnos¢ 1,25 0,93 0,84

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikdw z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezgcej, bedacym relacjg majatku
obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie w jednostce zakidcen

w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Rowniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

fa 'l ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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w granicach 1,0 sygnalizuje, ze zobowigzania wobec dostawcow majg w zasadzie pokrycie w nalezno$ciach

od odbiorcow.

3.3 Wskazniki rotacji.

wskaznik
bezpieczny

miernik 2015 2014 2013

IV. | Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)

16 $redni stan zapaséw x 365 dni 'ﬁ'f:ﬂ; dninch 69 81 77

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Sptyw naleznosci (w dniach)
ilos¢ dni
poréwnywalna
zlp 18

17 $éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni dninch 52 60 71

przychody netto ze sprzedazy produktéw ,towaréw i materiatéw

Splata zobowigzan (w dniach)
ilosé dni
poréwnywalna

18 $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni i

dniach 49 65 75

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Produktywnos¢ aktywow

19 | przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2,0 zt/zt 0,72 0,66 0,64

aktywa ogdtem

Na ptynnos¢ srodkow obrotowych ma wplyw szybkos¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrét naleznosciami
w dniach jest nizszy w stosunku do lat 2014 i 2013.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na zachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2015r. przecietny czas trwania jednego cyklu
obrotowego zapasow w poréwnaniu z rokiem poprzednim ulegt skroceniu. Obrot zapasami zmniejszyt sie z 81

dni w roku 2014 do 69 dni w roku 2015.

3.4 Omoéwienie pozostatych wskaznikéw.

Wstepna analiza bilansu

wskaznik
bezpieczny

miernik

2015

2014

2013

Zlota reguta bilansowania

(kapitaty wlasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100

aktywa trwate

100-150

procent

113,39

112,74

111,73

la

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100

aktywa obrotowe

40-80

procent

54,16

57,59

53,08

Zlota reguta finansowania

kapitaty wtasne x 100
kapitat obcy

powyzej
100

procent

489,01

396,82

365,72

Wartos¢ bilansowa jednostki

Aktywa ogotem - zobowigzania ogétem

wskaznik
wzrostowy

tys. zt

1554115

1547 862

1524 853

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki
gospodarcze

aktywa trwate x 100

aktywa ogoétem

30-50

procent

75,04

72,18

71,22

"HuLy il a
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Uwage zwraca wskaznik ,Ztotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje prawidtowos$¢
sfinansowania aktywéw trwatych kapitatami wtasnymi. Sprzyja to utrzymaniu réwnowagi finansowej jednostki,
co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”’, gdyz zobowigzania jednostki nie przekraczajg

potowy kapitatéw wtasnych, czyli nie wplywajg na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.
C. Czes¢ szczegotowa
1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.
Przyjete przez Spotke rozwigzania sg zgodne z ustawg o rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i pozwalajg na gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania
finansowego oraz rozliczen podatkowych.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg za pomocg komputerowego systemu ewidenciji IFS.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci dotyczgcych systemu rachunkowosci,
ktore nie zostatyby usuniete, a mogtyby miec istotny wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Stosowany program zapewnia prowadzonym ksiegom petng sprawdzalnos$¢ zgodnosci stosowanych procedur
i wynikéw przetwarzania z dokumentami ksiegowymi i obowigzujgcymi w rachunkowos$ci wymogami
W rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spodtke zasady ewidencji sg adekwatne do charakteru prowadzonej dziatalnosci i zapewniajg
kompletnos¢ ujecia przychodow i kosztow oraz przebiegu prowadzonych rozliczen i stanu rozrachunkow.
Ksiegi rachunkowe spetniajg wymogi okreslone w art. 13 ustawy o rachunkowosci.

Udokumentowanie operacji gospodarczych jest prowadzone w sposéb kompletny i przejrzysty. Przeglad
dokumentow ksiegowych w trakcie badania pozwala stwierdzi¢, Zze byly one prawidtowo wystawiane,
wystarczajgco opisane i wiasciwie powigzane z zapisami w ksiegach oraz wtasciwie archiwizowane
i zabezpieczone. Nadane tym dowodom numery porzgdkowe umozliwiajg powigzanie ich z zapisami
w ksiegach rachunkowych.

Dokumenty stanowigce podstawe zapisow ksiegowych podlegaty kontroli formalno-rachunkowej
i merytorycznej przez osoby upowaznione. Fakt dokonania powyzszej kontroli zostat poswiadczony
na dokumentach. Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowoddéw ksiegowych stanowigcych podstawe
zapisOw w nich, pozwalajg uznac je za spetniajgce warunek rzetelnosci i sprawdzalnosci.

2. Inwentaryzacja skiadnikow majatkowych Spotki
Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikdw majgtkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

3. Informacja dodatkowa o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

Dane zawarte w informacji dodatkowej oraz innych informacjach objasniajgcych zostaty przedstawione we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

Informacje dodatkowe i inne informacje objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

fa 'l ,Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa Ww art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 28 stycznia
2014 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem czlonkowskim a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego , sg z nim zgodne.

Teresa Sadowska, biegly Rewident nr ewid. 9358

aownle  Quen”
\

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
+Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0.

53-234 Wroctaw, ul. Grabiszynska 241
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 26 kwietnia 2016 roku
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