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1. Wprowadzenie

1. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 10 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalnosci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z 0.0. - sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow metalowych

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. - produkcja konstrukeji i cze$ci zamiennych oraz Swiadczenie
ustug remontowych

e Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. - ustugi remontowe

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. - budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych

STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania

Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. - ustugi ochrony mienia i 0s6b

Cynk-Mal S.A. - produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego

Z.GH ,,Bolestaw” S.A. - wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i olowiu

Anew Institute sp. z 0.0. - projektowanie odnawialnych zrodet energii.

Wysokos$¢ udzialow Spotki dominujgcej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spoice Cynk-Mal — 51 %
e w spoice ZGH ,,Bolestaw” — 94,45 %
e w pozostatych jednostkach — po 100 % udziatow.

Ponadto spotka ZGH ,,Boleslaw” posiadala w roku 2015 udzialy w nastepujacych podmiotach
zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spoélek):

— Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (92,73 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

— Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. (100 %) — ustugi przerobu i utylizacji materialow cynkono$nych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali niezelaznych,

— Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo — sprzg¢towe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopéw cynku,

— Gradir Montenegro d.0.0. (99,56 %)— wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,

— Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0sob.

Dodatkowo spotka Boloil posiadata 99,71 % kapitatu zakladowego w spotce Przedsigbiorstwo Robot
Drogowych Olkusz Sp. z 0.0.

Spotka F&R Finanse Sp. z 0.0. zostala utworzona w 2014 roku i zarejestrowana pod numerem
KRS 0000506742. Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. objeta 49 % udziatow w nowo powstalej spotce.
Spotka F&R Finanse prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych i doradztwa finansowego.
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2. Sprzedaz podstawowych wyrobéw, rynki zbytu. Zrédla zaopatrzenia
w materialy

2.1 Segment Blach Elektrotechnicznych

a) Blachy i tasmy transformatorowe

W roku 2015 sprzedano o 10 % wigcej blach transformatorowych w stosunku do roku 2014 pod
wzgledem wolumenu. A dzigki wyraznemu, dlugo oczekiwanemu wzrostowi cen odnotowano wzrost
warto$ci sprzedazy na poziomie 46 %.

Wynik uzyskany na krajowym rynku byt o 70 % wyzszy niz w analogicznym okresie 2014 roku.
Sprzedaz krajowa stanowita w 2015 roku 5 % ogolnej sprzedazy blach transformatorowych.

Import blach transformatorowych do Polski w okresie 11 miesigcy 2015 roku wzrost o blisko jedna
czwartg w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2014 roku i osiggnat poziom okoto 20 tys. ton.
Glowne kierunki importu blach transformatorowych do Polski (wg kraju pochodzenia) w 2015 roku to:
- w przypadku kregdéw szerokich: Japonia (72 %),

- w przypadku tasm: Japonia (60 %), Wtochy (16 %) i Republika Czeska (13 %).

Tablica 1. Zestawienie porownawcze sprzedazy blach i tasm transformatorowych

Wyszczegblnienie Tlosé¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. z})
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 3355 4 949 48 17 405 29 615 70
Eksport 84 665 91 455 8 428 643 623 690 46
Razem 88 010 96 404 10 446 048 653 305 46

Sytuacja konkurencyjna

Pierwsza potowa 2015 roku byta na rynku blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym (GOES)
okresem dynamicznego wzrostu cen i popytu. Trend progresywny rozpoczal si¢ juz w roku
poprzednim, kiedy to wszyscy swiatowi producenci - z azjatyckimi na czele - zdali sobie sprawg, iz
bardzo niski poziom cen utrzymujacy si¢ juz od dluzszego czasu szkodzi wszystkim producentom
blach transformatorowych. Wielu producentéw operowato na granicy progu rentownosci. W ubiegtym
roku wzrost cen ulegl dalszemu zdynamizowaniu. Powodow takiego obrotu rzeczy byto kilka, m.in.
wchodzaca w zycie od 1 lipca regulacja EcoDesign — Tier 1. EcoDesign naktada na producentow
transformatorow  dystrybucyjnych  obowigzek  stosowania  wyzszych  gatunkéw  blach
elektrotechnicznych o niskich parametrach stratnosciowych. W zwigzku z powyzszym wielu z nich
stosujac w procesie produkcyjnym nadal konwencjonalng blach¢ (CGO) zmuszonych zostalo do
zabezpieczenia swoich magazynow poprzez zakup duzych ilo$ci blach w tym gatunku w pierwszej
potowie roku.

Przemyst unijny inwestuje miliony euro w zwigkszenie produkcji blach GOES o niskich stratno$ciach.
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Caly segment produkcji blach GOES stanowi istotng cze$¢ dzialalnosci przemystu unijnego i ma
kluczowe znaczenie dla zrownowazonego osiagni¢cia celow w zakresie efektywnosci EcoDesign. Aby
prowadzi¢ dalsze inwestycje w zakresie produktow o niskich stratnosciach przemyst unijny potrzebuje
pewnosci, ze Europa chroni swoj rynek przed nielegalnymi praktykami handlowymi. Z tego witasnie
powodu w sierpniu 2014 na wniosek Europejskiego Stowarzyszenia Hutnictwa Stali Eurofer w imieniu
producentéw reprezentujacych ponad 25% ogolnej produkeji unijnej blach elektrotechnicznych GOES
wszczgte zostato postepowanie antydumpingowe w odniesieniu do przywozu do Unii wyrobow
walcowanych plaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych pochodzacych
z Chinskiej Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej 1 Stanow
Zjednoczonych Ameryki. Skarga zawierala dowody prima facie wskazujace na dumping i wynikajaca
zZ niego istotng szkode, ktore uznano za wystarczajace uzasadnienie wszczecia postgpowania. 13 maja
2015 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2015/763 z dnia 12 maja
2015 r. naktadajace tymczasowe cto antydumpingowe.

Natomiast 29 pazdziernika 2015 r. ukazato si¢ rozporzadzenie wykonawcze Komisji Europejskiej (UE)
2015/1953 naktadajace ostateczne cto antydumpingowe na przywo6z niektorych wyrobéw walcowanych
ptaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych, pochodzacych z Chinskiej
Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej i Standw Zjednoczonych Ameryki.
Srodki oparte s3 o cta w wysokosci od 21,5 % - 39 % oraz ceny minimalne ustalone dla grup
produktéw o okreslonych stratnos$ciach, jak ponize;j:

Minimalna cena

Kategoria produktu importowa
(EUR/Y)
Produkty o maksymalnych stratach 2 043

magnetycznych nie wigkszych niz 0,9 W/kg

Produkty o stratach magnetycznych wigkszych 1873
niz 0,9 W/kg, ale nie wigkszych niz 1,05 W/kg

Produkty o maksymalnych stratach 1536
magnetycznych wigkszych niz 1,05 W/kg

Wedtug naptywajacych z Azji informacji japonscy producenci, mimo natozenia cet, nadal beda
sprzedawa¢ do Europy swoje wyroby. Lojalnos¢ klientow w Europie wobec japonskiego materialu
wynika z jego znakomitej jako$ci 1 ograniczonej dostepnosci jego odpowiednikoéw na europejskim
rynku.

23 lipca Ministerstwo Handlu Chin podato informacje, ze na wniosek najwigkszych chinskich graczy
(Wuhan i Baosteel) postanowito wszcza¢ postgpowanie antydumpingowe w zakresie przywozu blach
elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym objetych kodami CN 72251100 i 72261100. Stronami
postepowania bedg Japonia, Korea Pid. oraz kraje UE. To juz trzecie kolejne duze postepowanie
w zakresie blach GOES w ostatnich dwoch latach. Pierwsze w 2013 rozpoczely firmy amerykanskie,
a drugie w roku minionym Komisja Europejska. Chinskie ministerstwo przyjeto za okres badany
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w postgpowaniu caty rok 2014. Wedlug przedstawicieli ,,Pafistwa Srodka” mimo, iz w ostatnich
miesigcach import do ich kraju wyraznie spadl, to w okresie objetym postgpowaniem ww. Kraje
wysytaly swdj materiat po wyraznie zanizonych cenach.

Duza dynamika zdarzen na swiatowych rynkach GOES $wiadczy dobitnie o tym, ze mimo poprawy
w zakresie cen i popytu, nadmierna produkcja i niepelne wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz
niekorzystny bilans geograficzny podazy to nadal najwigksze problemy branzy GOES.

Regiony z najwicksza nadprodukcja usituja ulokowa¢ nadwyzki na pozostatych rynkach, a rynki
najbardziej narazone na takie dziatania usitujg wprowadza¢ rézne rozwigzania protekcjonistyczne
przed nadmiernym importem i przed dumpingiem cenowym czy przed naptywem blach o bardzo
niskich parametrach magnetycznych (Il klasy, odpady).

Czwarty kwartal roku to jak zawsze czas goracych negocjacji na dostawy materialu w pierwszej
potowie kolejnego roku. Wyniki negocjacji $wiadcza wyraznie o podtrzymaniu pozytywnej
tendencji cenowej w zakresie materiatu w gatunkach wysokich HGO, natomiast w przypadku blach
CGO sytuacja wyglada juz nieco gorzej. Wedlug informacji rynkowych cena blach w gatunkach
konwencjonalnych CGO, ksztattowala si¢ w czwartym kwartale §rednio na poziomie 2 000 $/CFR,
natomiast blach w gatunkach wyzszych HGO w okolicach 3 000 $/CFR. Zatem roznica migdzy
produktami oscylowata wokot 1 000 $. Wedtug zrodet rynkowych taka réznica jest umiarkowana,
jednak w przypadku dostawcow blach HGO pojawily si¢ obawy o to czy w przypadku zwigkszenia
si¢ tej roznicy producenci transformatorow nie zaczng realizowac projektéw w oparciu o gatunki
CGO.

Wszystko wskazuje na to, ze w przypadku odbiorcow europejskich tendencja bedzie odwrotna.
Wedlug zrodet rynkowych, popyt na blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym GOES
w rejonie Europy szacowany jest na 300 000 ton/rok i wydaje si¢, ze w 2016 roku poziom ten
zostanie utrzymany. Zmieniajg si¢ jednak znaczgco preferencje odbiorcow co do gatunkow.
Dotychczas rynek chtongt 200 000 ton blach w gatunkach CGO, a 100 000 ton w gatunkach HGO,
natomiast wedlug zrédel w ostatnim czasie proporcje te odwrocily si¢ 1 w chwili obecnej wigksza
popularno$cig cieszg si¢ blachy HGO. Jest to miedzy innymi efektem wprowadzenia EcoDesign
1 w efekcie preferowania blach o niskich stratnosciach 1 niskim poziomie hatasu.

W 1III kwartale, zaczely pojawiaé si¢ informacje o wyhamowaniu cen CGO, a nawet spadku cen
tych gatunkow w Chinach (32-48%/t). Wszystko wskazuje na to, ze ta zmiana stanie si¢ faktem
1 poczatkiem nowego trendu w zakresie niskich gatunkéw. Nawet ogloszona w grudniu przez
Amerykanska firme¢ Allegheny Technologies rezygnacja z produkcji gatunkéw CGO oraz
pojawiajace si¢ sygnaty w IV kwartale od jednego z chinskich producentow o wstrzymaniu
produkcji na 1 linii (100 tys. ton) zapewne nie powstrzymaja spadku cen.

b) Rdzenie toroidalne

Sprzedaz rdzeni transformatorowych uksztaltowata si¢ niemal na identycznym poziomie jak w roku
2014, tj. nieznacznie powyzej 1000 ton. Niewielkie r6znice wolumenu, wartosci i cen nie wptyngty na
zmiang pozycji tego asortymentu w catkowitej strukturze produktowej — nadal udziat rdzeni stanowi
1 % przychodow ze sprzedazy.

Pomimo utraty duzego odbiorcy z Wtoch i zmniejszenia ilo$ci zamawianych rdzeni od regularnych
odbiorcow, w roku 2015 uzyskano sprzedaz na podobnym poziomie jak w roku 2014. Taki wynik byt
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mozliwy dzieki pozyskaniu nowych klientow oraz zwickszeniu wolumenu zamowien u kilku
strategicznych klientow.

Tablica 2. Zestawienie porownawcze sprzedazy rdzeni transformatorowych

Wyszczegblnienie Ho$¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)
2014 2015 | 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 393 418 6 4 484 4730 5
Eksport 663 646 -2 5861 5968 2
Razem 1 056 1064 1 10 345 10 698 3

Sytuacja konkurencyjna

W dalszym ciggu liczacy si¢ producenci transformatoréw stosuja wypracowang w ostatnich latach
polityke zakupowa: bez wigkszych probleméw maja dostep czy to do tasmy do produkcji rdzeni, czy
gotowych rdzeni z roéznych zrodet. Zazwyczaj opierajg si¢ na 2-3 dostawcach (krajowych
1 zagranicznych) i w zalezno$ci od uwarunkowan ekonomicznych wybieraja miejsce zakupu.

Konkurencja z Czech, Turcji czy Chin stosuje nadal agresywna polityke sprzedazowa oferujac tansze
wyroby, dluzsze terminy ptatnosci oraz dostarczajac rdzenie wtasnym transportem.

2.2 Seement Profili Gietych

a) Ksztaltowniki zimnogiete

W 2015 roku sprzedano blisko 235 tys. ton ksztattownikéw i rur. Wynik ten oznacza niewielki wzrost
w stosunku do sprzedazy osiggnietej w 2014 roku. Lepsze wyniki uzyskano w sprzedazy krajowe;,
ktora aktualnie stanowi 73 % catkowitej sprzedazy.

Bazujac na danych CIBEH, CAAC i HIPH Spotka szacuje swoj aktualny udzial w zuzyciu jawnym
ksztattownikow gietych na zimno na rynku krajowym na poziomie okoto 30 %.

Przedstawione wyzej wyniki sprzedazy uzyskano przy ponizszych uwarunkowaniach rynkowych (na
podstawie informacji HIPH w okresie styczen — grudzien 2015 r.).

- spadek produkcji ksztaltownikéw gietych na zimno w Polsce 0 9 % - do poziomu 470 tys. ton,

- spadek zuzycia jawnego rur 0 8 % w okresie styczen — listopad 2015 r. (do poziomu 930 tys. ton),
w tym spadek zuzycia jawnego ksztattownikow gietych na zimno o 8 % (do poziomu 486 tys. ton),

- wzrost importu ksztaltownikow o 8 %. Poziom importu w okresie styczen — listopad to 169 tys.
ton, a aktualne glowne kierunki importu to: dla ksztattownikow o gr. $cianki ponizej 2 mm: Ukraina
(28 %), Republika Czeska (24 %) i Wilochy/Biatoru§ (po 13 %), natomiast dla ksztattownikow
o grubosci $cianki powyzej 2 mm Wiochy (31 %) i Ukraina (12 %). Rury okragle o srednicy do
168,3 mm importowano do Polski gléwnie z Wtoch (56 %), rury o $rednicach od 168,3 mm do 406 mm
z Wtoch (34 %), Niemiec (15 %) i Rumunii (11 %),
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- wzrost eksportu ksztaltownikow gietych na zimno o 8 % (116 tys. ton w okresie styczen — listopad
2015 r.).

W sprzedazy ecksportowej ksztattownikow i1 rur Spdtka odnotowata 15-procentowy spadek na

wolumenie sprzedazy w stosunku do 2014 roku. Udziat procentowy sprzedazy eksportowej
w catkowitej sprzedazy ksztattownikow gietych na zimno stanowi aktualnie 28 %.

Tablica 3. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy ksztaltownikoéw zimnogietych

Wyszczegblnienie Ilo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 148 161 172 062 16 355 988 376 948 6
Eksport 73433 62 257 -15 180 448 143 446 -21
Razem 221594 | 234319 6 536 436 520 394 -3

Sprzedaz do spotek handlowych

Procentowy udziat sprzedazy krajowej w niemal 80% odbywat si¢ poprzez spotke dystrybucyjna
Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0.

Sytuacja na rynku profili gietych na zimno

Rok 2015 dla rur byt bardzo trudny. W sektorze rurowym w UE odnotowano spadek na poziomie
5,6 %, co jest rownoznaczne z najwigkszym spadkiem ze wszystkich unijnych sektoréw bedacych
konsumentami stali.

W trzecim kwartale 2015 roku unijna produkcja rur stalowych spadta az o 10,6%. Tak ztych warunkow
rynkowych nikt si¢ nie spodziewal. (w pierwszym kwartale odnotowano spadek o 3%, w drugim
04,4 % a w czwartym o okoto 5 %.)

Produkcja rur spadta w niemal wszystkich krajach UE, a w Niemczech, Francji, Wielkiej Brytanii
1 Szwecji zanotowano spadki dwucyfrowe. Najgorsza sytuacje odnotowano we Francji, gdzie natozyto
si¢ kilka negatywnych czynnikow strukturalnych i koniunkturalnych ksztattujacych popyt.
Podstawowym czynnikiem, ktory spowodowal obnizenie popytu na rury w UE bylo ograniczenie
inwestycji w sektorze ropy i gazu, ze wzgledu na niskie ceny ropy naftowej. Duza podaz ropy obnizyta
pilng potrzebe rozbudowy sieci transportu ropy naftowej. Tymczasem w projektach, ktére zostaty
rozpoczgte w 2015 roku, np. w Turcji skorzystano z dostawcow spoza UE.

Rynek mniejszych rur zgrzewanych pozostaje caly czas niepewny. Zaréwno duze mozliwosci
podazowe, jak 1 zwigzana z tym faktem silna presja cenowa krajow spoza UE sprawia, ze klienci
wykazuja postawe zachowawcza w zakupach. Taki trend jest szczegolnie widoczny w odniesieniu do
segmentu rur konstrukcyjnych, tj. profili zamknigtych.

Takze na rynku rur bez szwu konkurencja w 2015 roku pozostawata zacieta.
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Perspektywy dla 2016 1 2017 roku s3 umiarkowanie pozytywne. Przewidywana ogoélna poprawa
produkcji 1 dziatalnosci budowlanej w UE powinny przelozy¢ si¢ na wyzszy poziom popytu na mate
rury zgrzewane i rury bezszwowe. Popyt na produkty rurowe z branzy motoryzacyjnej bedzie nadal
rosng¢, a ozywienie w sektorze budowlanym, powinno da¢ impuls do wzrostu popytu na ksztattowniki
i produkty zaliczane do grupy rur strukturalnych.

Sytuacja na rynku dla duzych rur zgrzewanych pozostaje niepewna. Poglebiajacy si¢ spadek cen ropy
naftowej bedzie blokowa¢ uruchomienie projektéw rurociggowych. Pomimo, ze przewiduje sig, iz
rosyjski popyt na duze rury wzmocni si¢ w nadchodzacych latach, to czas pokaze, w jakim stopniu
producenci unijni bedg mogli z tego skorzystac.

Eurofer przewiduje dla rur w UE wzrost produkcji na poziomie 2,1% w 2016 roku oraz o kolejne 2,9 %
w 2017 roku. Trzeba jednak pamigtac, ze spadek w 2015 roku oznacza powrot do bardzo obnizonego
poziomu produkcji.

b) Ochronne bariery drogowe

Wynik uzyskany na sprzedazy barier drogowych w 2015 roku byt znaczaco stabszy niz w 2014 roku -
odnotowano ponad 40-procentowy spadek wartosci ze sprzedazy.

Sytuacja gorzej ksztaltowala si¢ na rynku krajowym, gdzie odnotowany spadek przekroczyt 50 %.
Spadek sprzedazy barier w 2015 roku na rynku krajowym przewidywany byt od dtuzszego czasu. Jest
on zwigzany z cyklem przebiegu inwestycji drogowych, w ramach ktérych dostawa i montaz barier
wystepuja w ostatniej fazie realizacji projektow drogowych.

Sprzedaz na rynki eksportowe to zdecydowanie odwrotna tendencja. Bioragc pod uwage dos¢ niskie
poziomy wyjsciowe w 2014 roku, uzyskano wzrost zardéwno pod wzgledem wolumenu, jak i warto$ci

sprzedazy az o dwie trzecie.

Tablica 4. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy barier drogowych

Wyszczegblnienie Tlos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. z})
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 23 486 10 859 -54 105 588 49 945 -53
Eksport 2812 4818 71 10 631 17 509 65
Razem 26 298 15 677 -40 116 219 67 454 -42

Sytuacja konkurencyjna

Ze wzgledu na znaczny spadek zapotrzebowania na bariery, trudnosci zwigzane z brakiem zamowien
w 2015 roku przezywali wszyscy najwieksi konkurenci Stalproduktu, a takze firmy $wiadczace ushugi
montazu barier. W konsekwencji w catym 2015 roku mozna bylo zaobserwowa¢ znaczace spadki cen
oferowanych barier.

Dazenie do zminimalizowania ryzyka zmian cen oraz mozliwos$ci zaoferowania petnych przedmiaréw
robot sprowokowaty nowa formule dziatan rynkowych, tj. tworzenie konsorcjow.
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W 1II kwartale br. podjeto decyzje o utworzeniu Konsorcjum z firmg Saferoad. Celem Konsorcjum
byto przedstawienie kompleksowej oferty na bariery drogowe i mostowe na 12 kontraktéw
realizowanych przez firme¢ Strabag. Proces negocjacji zakonczony zostal podpisaniem na poczatku
listopada listu intencyjnego pomigdzy Strabag a Konsorcjum Saferoad/Stalprodukt. Szacunkowa
warto$¢ zamowienia to ok. 53 mln zt netto, z czego na Stalprodukt przypada ok. 50% wartosci. Okres
realizacji obejmuje lata 2016 — 2018.

W 2015 roku Stalprodukt opracowat kilka kompletnie nowych i innowacyjnych produktow, dzigki
ktorym mozliwe bylo pozyskanie kontraktow z terminem realizacji w 2016 1 2017 roku. Do takich
produktéw nalezy zaliczy¢ bariery drogowe StalPro Rail hd (L1IW3VI3A / L2W4VI4A), bariery
mostowe z oslonami przeciwol$nieniowymi i przeciwporazeniowymi, a takze pierwsze na rynku dwa
systemy mostowe z ASI A, na ktore certyfikat Stalprodukt powinien otrzymac w I kwartale 2016 roku.

¢) Produkty centrum serwisowego blach

W 2015 roku sprzedano niewiele powyzej 35 tys. ton blach za 70 mln zl, co oznacza znaczace spadki
zaréwno pod wzgledem wolumenu, jak i wartosci w stosunku do poprzedniego roku.

Tablica 5. Sprzedaz produktow centrum serwisowego blach

Wyszczegblnienie Hos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2014 2015 2015/2014 2014 2015 2015/2014
(%) (%)
Kraj 43 639 31180 -29 92 702 60 689 -35
Eksport 6 821 4151 -39 15 422 9 505 -38
Razem 50 460 35331 -30 108 124 70 194 -35

Sytuacja konkurencyjna

Stowarzyszenie dystrybutoréw Eurometal podalo, ze w ciggu pierwszych dziewigciu miesigcy 2015
roku dostawy do klientow stalowych centrow serwisowych w Europie wzrosty o 6 %. Wzrost popytu
pochodzit gléwnie z branzy motoryzacyjnej i budowy maszyn.

Najwigksza dynamike odnotowaty centra serwisowe wyrobow ptaskich we Wtoszech, Hiszpanii
i w Europie Srodkowej. Dla tych regiondow stopy wzrostu sa znacznie powyzej 6 %. Wiochy
1 Hiszpania zarejestrowaly nawet dwucyfrowe wyniki.

Najwiekszym problemem przetworcoOw wyrobow ptaskich nadal pozostaje jednak znikoma rentownosc.
Niskie marze hamuja rozw6] niemal wszystkich stalowych centréw  serwisowych.
W chwili obecnej SCS dalekie sg od pelnego obtozenia. Na rynku panuje duza konkurencja, a import
poglebia tylko problem z juz i tak duza nadprodukcja. Niestety, zwiekszenie juz i tak nadmiernych
mocy wcigz miato miejsce w ubieglym roku. M.in. w drugim kwartale ubiegtego roku ArcelorMittal
Distribution Solutions Poland uruchomito w Krakowie lini¢ do cigcia poprzecznego. Linia ta zostala
przeniesiona do Krakowa z Ostrawy. Zanim doszlo do przeniesienia czeskiej linii, zdolnosci
krakowskiego SCS wynosity juz 600 tys. ton/rok. W takiej sytuacji trudno o optymizm odnosnie
poprawy koniunktury.
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2.3 Segment cynku

Segment cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,,Bolestaw” S.A. razem ze spotkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje¢ cynku i otowiu, a takze dziatalnos¢ powigzana.

Zestawienia sprzedazy obejmuja najwazniejsze Wyroby produkowane przez te spotki nalezace do
Grupy, ktorych dziatalno$¢ zwigzana jest z tym segmentem dziatalnosci.

a) Cynk i stopy ocynkownicze

Cynk Z1 jest wykorzystywany w glownej mierze jako zabezpieczenie antykorozyjne powierzchni
poprzez cynkowanie ogniowe, elektrolityczne. Stopy cynku zastosowane sg w liniach ciaglego
odlewania, badz liniach odlewania wysokoci§nieniowego, znajdujac zastosowanie w przemysle
samochodowym, jak i rowniez budowlanym oraz sprzgtu AGD.

Cynk Z5 dzigki podwyzszonej zawartosci otowiu jest stosowany do produkcji mosiadzu, brazu, jak
réwniez w ocynkowniach, jako tanszy zamiennik lub uzupetnienie cynku Z1.

W roku 2015 wolumen sprzedazy cynku i wyrobow cynkowych byt o 11,2 % wyzszy w stosunku do
2014 roku, w tym wolumen sprzedazy krajowej zwiekszyt si¢ o 18 %, a eksportowej 0 2,6 %.

Znacznie wyzszy wolumen sprzedazy cynku w roku 2015 jest efektem rozbudowy oddziatu rektyfikacji
cynku w Hucie Cynku ,,Miasteczko Slaskie” i zwickszeniem produkcji cynku najwyzszej jakosci Z1,
a ograniczeniem produkcji cynku Z5.

Zwigkszony w stosunku do 2014 roku wolumen sprzedazy wyrobow cynkowych, a takze wzrost cen
ztotowkowych cynku spowodowat wzrost przychodow ze sprzedazy tych wyrobow w 2015 roku
0 20,2 %.

Tabela 6. Zestawienie porownawcze sprzedazy cynku i stopy ocynkowniczych

Wyszczegolnienie llos¢ (Mg) Wartos¢ netto (tys. zl)
2015/2014 2015/2014
2014 2015 (%) 2014 2015 %)
Kraj 80 839 95413 18 | 599128 761 848 27
Eksport 63 634 65 300 3| 464761 516 955 11
Razem 144 473 | 160 713 1111063889 | 1278804 20
b) Oléow

Otow rafinowany wykorzystywany jest gldéwnie do produkcji akumulatorow i baterii trakcyjnych, jak
rowniez do produkcji tlenkow olowiu, shuzacych wytwarzaniu m.in. farb 1 lakierow oraz
w minimalnym stopniu stopow otowiu. Otéw rafinowany jest rowniez surowcem do produkcji blach,
drutéw, amunicji 1 kabli.
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Tabela 7. Zestawienie porownawcze sprzedazy otowiu rafinowanego

Wyszczegoélnienie llos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. z1)
2014 2015 201e2014 2014 2015 20152014
Kraj 10971 5908 46| 77218| 43116 44
Eksport 2929 7 269 148 | 21077| 51331 144
Razem 13900 | 13177 5| 08296 | 94447 4

W zakresie sprzedazy otowiu rafinowanego w roku 2015 w stosunku do roku poprzedniego wystapit
spadek przychodow o prawie 4 %, spowodowany spadkiem wolumenu sprzedazy o 5 %. Przyczyna
spadku wolumenu jest nizsza produkcja w zwigzku z obnizeniem zawarto$ci olowiu w kupowanych
wsadach. Wzrost 0 1,7 % cen otowiu na rynku zniwelowat tylko nieznacznie spadek wolumenu
sprzedazy.

c) Galena flotacyjna

Galena flotacyjna produkowana w ZGH ,,Bolestaw” (ok. 82 % produkcji tego koncentratu w GK)
i w Gradir Montenegro w Czarnogorze (ok. 17 % produkcji) jest koncentratem zawierajagcym ok. 62 %
otowiu. Wielko$¢ produkcji uzalezniona jest od wydobycia rudy cynkowo-olowiowej 1 zawartosci
otlowiu w rudzie. W zwigzku ze sczerpywaniem si¢ zasobow rud w kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”
wolumen produkcji i sprzedazy systematycznie spada. Praktycznie cata galena sprzedawana jest na
eksport.

Tabela 8. Zestawienie porownawcze sprzedazy galeny flotacyjnej

Wyszczegolnienie llos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2015/2014 2015/2014
2014 2015 (%) 2014 2015 (%)
Kraj 14 9 -32 48 30 -37
Eksport 25 845 19 678 -24 87 236 64 454 -26
Razem 25 859 19 687 -24 87 284 64 484 -26

d) Metal Dore'a

Metal Dore'a produkowany przez Spotke Huta Cynku , Miasteczko Slaskie” jest to wysokowartosciowy
odpad uzyteczny powstajacy podczas rafinacji olowiu, nadajacy si¢ wytacznie do dalszego przerobu.
Jest stopem o wysokiej zawarto$ci srebra.

Wysokos$¢ produkeji zalezy od zawarto$ci tych metali we wsadach. W roku 2015 w stosunku do 2014
roku wolumen sprzedazy wzrost o 10 %, a wartos¢ przychodow wzrosta o 11 %. Ceny srebra na rynku
polskim spadty nieznacznie, tj. o0 1,6 %.
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Tabela 9. Zestawienie porownawcze sprzedazy metalu Dore’a

Wyszczegoélnienie llos¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. z1)
2015/2014 2015/2014
2014 2015 (%) 2014 2015 %)
Eksport 23,3 25,6 10 45 002 50 004 11
Razem 23,3 25,6 10 45 002 50 004 11

e) Pozostale wyroby Grupy ZGH
Wsrdd innych wyrobow, ktorych sprzedaz zaliczana jest do Segmentu cynku, wymienié nalezy m.in.:

e kwas siarkowy

Kwas siarkowy jest produktem ubocznym wynikajacym z technologii produkcji cynku. Ma on bardzo
duze znaczenie w roznych gateziach przemystu. Stuzy migdzy innymi do produkcji innych kwaséw, do
wyrobu barwnikow, widkien sztucznych, srodkéw wybuchowych, nawozow sztucznych.

e dolomit

Dolomit produkowany jest przez spotke Boloil SA. Powstaje on w wyniku mechanicznego przerabiania
1 uszlachetniania kamienia dolomitowego, uzyskiwanego w trakcie prowadzenia przez spotke ZGH
,Bolestaw” dziatalnosci wydobywczo-przerdbezej rud cynku i otowiu. Materiat ten wykorzystany jest
w budownictwie, drogownictwie i kolejnictwie.

e koncentrat Zn-Pb-Ag

Koncentrat ten jest produkowany przez ZGH ,,Bolestaw” S.A. od 2012 roku. Powstaje on podczas
flotowania szlamow z hydrometalurgii cynku.

Analizujac strukture terytorialng sprzedazy wszystkich wyrobow Grupy ZGH nalezy stwierdzic,
1z udziat sprzedazy eksportowej w 2015 roku wyniost 45%, podobnie jak w roku 2014 (46%).

Uwaga:

Wystepujgce roinice w wartosci sprzedazy wyrobow naleigcych do Segmentu cynku pomiedzy niniejszym
sprawozdaniem Zarzgdu 7 dzialalnosci GK a skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajq
Z uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym korekt 7 tytulu transakcji zabezpieczajgcych.

2.4 Pozostala dzialalnos¢

Segment pozostalej dziatalno$ci obejmuje sprzedaz produktow, towaréw i ushug realizowang przez
takie podmioty jak: STP Elbud Sp. z 0.0., Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-Zamos¢, Stalprodukt-Serwis,
Stalprodukt-Wamech czy Stalprodukt-MB.
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Struktura asortymentowa sprzedazy Grupy ogolem

Warto odnotowaé¢ wzrost udziatu w strukturze sprzedazy Grupy przychodow Segmentu Blach
Elektrotechnicznych (o ponad 5 p.p.) i niewielki wzrost udzialu sprzedazy przychodéw generowanych
przez Segment Cynku (0,8 p.p.). Jednoczesnie spadt o 5,6 p.p. udziat przychodéw Segmentu Profili

Gigtych.

Asortyment 2014 r. 2015 .
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
(w tys. z}) (%) (w tys. z}) (%)

Segment Blach Elektrotechnicznych 456 393 15,9 664 003 21,2
Segment Profili Gigtych 760 779 26,6 658 042 21,0
Segment cynku 1422 538 49,8 1 585 032 50,6
Pozostata dziatalnosé 218 827 1,7 224 616 7,2
Razem 2 858 537 100,0 3131693 100,0

Zakup materialu wsadowego

W 2015 roku gltéwnym dostawca materialdéw wsadowych dla Stalproduktu, ktérego wartos¢ dostaw
przekroczyta 10 % przychodow ze sprzedazy byt ArcelorMittal FCE Poland sp. z 0.0. — udziat ten
wynosi 18,02 %.

ArcelorMittal Flat Carbon Europe jest czesciag dystrybucyjng koncernu ArcelorMittal.

3. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

W 2015 roku przychody z catoksztaltu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt uksztattowaty sie
na poziomie 3 171,8 mln z}. Oznacza to wzrost 0 9,3 % w stosunku do roku 2014. Wypracowany zysk
na poziomie dziatalno$ci operacyjnej wyniost 291,6 min zt, natomiast zysk netto wynidst 227,2 miln zt
(w 2014 zysk na poziomie dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 143,4 mln zl, a zysk netto wynidst 101,4
min z}).

W omawianym okresie EBITDA osiggneta wielkos¢ 434,8 min zt (wobec 278,9 min zi
w roku 2014).

W 2015 roku rentownos¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach ksztaltowala si¢ nastepujaco (w %):

Wyszczegdlnienie 2014 2015

Rentownos¢ na sprzedazy 5,4 10,7
Rentownos¢ operacyjna 50 9,3
Rentownos¢ brutto 4,7 9,2
Rentownos¢ netto 3,6 7,3
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Rentownos$¢ majatku i kapitatu wlasnego obrazujg ponizsze wielkosci (W %):

Wyszczegodlnienie 2014 2015
Rentownos$¢ majatku 3,2 6,9
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 9,5 11,1

Plynnos$¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiajg ponizsze wskazniki:

Wyszczegolnienie 2014 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 2,3 2,5
Wskaznik ptynnos$ci przyspieszonej 1,2 1,6

W 2015 roku przeplywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 420,2 min zt.

W poréwnaniu do roku 2014, w okresie sprawozdawczym nastgpit wzrost majatku Grupy Kapitalowej
Stalprodukt S.A. o kwote 161,2 mln zi, tj. o 5,1 %. Aktywa trwale powickszyty si¢ o 49,3 min zt
w stosunku do roku poprzedniego i wynosza 1 983,1 min zt.

W omawianym okresie warto$¢ aktywow obrotowych zwigkszyta si¢ o 111,8 mln zt.

W 2015 roku kapitat wiasny zwigkszyt si¢ z 1846,6 min zt (2014 r.) do 2049,9 min zi
I stanowi 62 % sumy bilansowej.

Zobowigzania dlugoterminowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. na 31.12.2015 r. wyniosty 397,6
mln zl, w tym dtugoterminowe kredyty i pozyczki stanowig 84,3 mln zt. W poréwnaniu do roku 2014
nastapit spadek zobowigzan dtugoterminowych o 17,8 min zt.

W zobowigzaniach dtugoterminowych kwota 296,1 mln zt zwigzana jest z ujeciem ryzyka dotyczacego
przejecia ZGH ,Bolestaw” S.A., tj. kosztow likwidacji kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”,
odpowiedzialno$ci za szkody gornicze, mozliwosci nieodzyskania $rodkow finansowych
zaangazowanych w spotce Gradir Montenegro, odpraw dla pracownikdéw pionu gorniczego, roszczen
zwigzanych z deputatem weglowym oraz gwarancjami i porgczeniami.

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki na koniec roku 2015 wyniosty 91,1 min zi.

Kapitat obrotowy netto zwigkszyt si¢ z poziomu 587,6 mln zt w 2014 r. do 787,8 mlIn na koniec 2015 r.

Rentownos¢ kapitatu wlasnego w Grupie Kapitalowej Stalprodukt w analizowanym okresie wyniosta
11,1 %, a stan srodkéw pienigznych na 31.12.2015 r. wyniost 267,6 min zt.

Ocena uzyskanych wynikoéw i sytuacji finansowej

Pod wzglgdem uzyskanych wynikéw rok 2015 byt dla Grupy Kapitatowej Stalprodukt znacznie lepszy
od roku 2014.Grupa odnotowata prawie 9,6 % wzrost przychodéw ze sprzedazy, jednoczes$nie znacznej
poprawie ulegt zardwno zysk na sprzedazy (wzrost r/r 117 %), zysk na dziatalno$ci operacyjnej (wzrost
r/r 103 %) oraz zysk netto (wzrost r/r 124%).

Wzrost skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy oraz poprawa rentowno$ci zwigzana byla
z dziatalnoscig dwoch segmentow, tj. Segmentu Blach Elektrotechnicznych oraz Segmentu Cynku.
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Wzrost osigganych wynikéw w Segmencie Blach Elektrotechnicznych zwigzany byt przede wszystkim
ze wzrostem wolumenu i warto$ci sprzedazy. W segmencie tym po okresie rekordowo niskich cen
odnotowanych w 2014, nastgpita znaczna poprawa w catym 2015, a w szczegolnosci w drugiej czesci
roku. Efektem tego jest poprawa wyniku Segmentu o 125,2 mln zt w stosunku do roku 2014, co
oznacza 253 —proc. wzrost. W catym roku 2015 odnotowano wzrost wolumenow sprzedazy Segmentu,
ktory wynidst 9,4 %.

W  Segmencie Profili Gigtych uwarunkowania rynkowe byly zblizone do wystgpujacych
w roku 2014. W roku 2015 z powodu znacznej presji cenowej oraz niekorzystnego otoczenia
rynkowego spadek wolumenow sprzedazy segmentu wynidst 4,6 % w stosunku do 2014 r. Przychody
ze sprzedazy Segmentu spadty o 13,5 %, natomiast wynik o 36,1 %.

W Segmencie Cynku nastapit niemal 11,4 % wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do roku
2014, natomiast wynik segmentu zwickszyt si¢ o 41,1 %. Byt to efekt przede wszystkim zwigzany ze
wzrostem $redniej ceny cynku w roku 2015 oraz umocnienia si¢ dolara amerykanskiego.

W roku 2015 nastapita poprawa sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, co odzwierciedlajag wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarczg. Wszystkie prezentowane powyzej
ulegly poprawie w stosunku do roku 2014. Trudnosci finansowe wystepuja w spolce Stalprodukt-
Centrostal Krakow Sp. z 0.0. w zwigzku z ostabieniem koniunktury w handlu wyrobami gotowymi ze
stali. Wsérod spotek zaleznych od ZGH ,,Bolestaw” S.A. najwigksze problemy finansowe dotykaja
spotke Gradir Montenegro d.0.0.

Grupa Kapitatlowa nie do§wiadczyla zatorow platniczych, konsekwentnie realizujac przyjeta polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Jednostka dominujaca nie jest rOwniez zagrozona zmieniajacymi si¢ kursami
walut z uwagi na naturalne w wigkszosci zabezpieczenie tego ryzyka. Natomiast ZGH ,,Bolestaw” S.A.
oraz podmioty zalezne prowadza aktywna polityke zabezpieczen. Zgodnie ze strategia zabezpieczen
przed skutkami spadku cen cynku, otowiu 1 srebra oraz kursu dolara podmioty zalezne na biezaco
identyfikuja 1 oceniaja wplyw ryzyka zwigzanego ze zmianami cen metali oraz kursu walutowego na
wynik finansowy, przepltywy pienigzne oraz bilans.

W roku 2015 nastgpily niewielkie zmiany w ksztattowaniu si¢ majatku 1 Zrddel jego finansowania.
Nastgpit zarowno wzrost majatku trwatego o 49,3 mlin zi, tj. 0 2,6 %, jak 1 majatku obrotowego o 111,8
min zt, tj. 9,2 %. W grupie Srodkdw obrotowych nastapit spadek zapasow o 19,6 % oraz wzrost
naleznos$ci krotkoterminowych odpowiednio o 11,4 %.

Aktywa Grupy powigkszyty si¢ o0 161,2 min z, to jest 0 5,1 %. Wzrostowi majatku towarzyszyt wzrost
zrodet finansowania w pozycji kapitat wlasny o 11 % oraz spadek rezerw 1 zobowiazan o 3,2 %.

W analizowanym okresie nastapit rowniez spadek krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw
0 20,6% (63,3 miln zt).

Kapital wlasny stanowi 62,0 % pasywow, a zobowigzania 38,0 %. Zwigkszeniu ulegta wartos$¢
ksiegowa na jedng akcje zwykta z 274,59 zt do 304,82 zt (o 11,0 %).

Przez caly okres sprawozdawczy Spoétka dominujgca 1 wigkszos¢ spotek z Grupy Kapitatowej
utrzymywaty dobra plynno$¢ finansowa, o czym S$wiadcza wskazniki plynno$ci oraz terminowe
realizowanie wszelkich zobowigzan, zarowno wobec pracownikow i dostawcow, jak 1 budzetu oraz
instytucji finansowych. Okresowe problemy z ptynnoscig posiadaly jedynie spoiki: Cynk-Mal S.A.,
Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. oraz Gradir Montenegro d o.0.
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Grupa Kapitatowa nie jest nadmiernie zadtuzona i tylko sporadycznie korzysta z kredytéw biezacych.
W ocenie bankéw finansujacych Grupa Stalprodukt posiada nieprzerwanie zdolno$¢ kredytowa,
a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja majgtkowa i wlasnosciowa pozwalaja na uzyskanie
finansowania dziatalnosci w ré6znych formach.

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujgca, a takze spotki zalezne odnowily umowy
z bankami na wielocelowe linie kredytowe, majace na celu zabezpieczenie zrodet finansowania Grupy.

Zarzad nie przewiduje pogorszenia sytuacji finansowej Grupy w roku 2016. W celu utrzymania dobre;j
sytuacji finansowej i ptynnosci prowadzone sg prace nad restrukturyzacjg spotek z Grupy oraz dalsze
przedsiewziecia, zwlaszcza w zakresie zdobywania nowych rynkow zaopatrzenia 1 zbytu, racjonalnej
gospodarki zapasami i nalezno$ciami oraz obnizki kosztow.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggniecie
dobrych wskaznikow ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnos$ci finansowej i zdolnosci kredytowe;,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciagnietych zobowigzan.

4. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

e Do wzrostu generowanych przez Grupe w roku 2015 wynikoéw przyczynily si¢ w gtdéwnej mierze
bardzo dobre wyniki sprzedazy Segmentu Blach Elektrotechnicznych. Wzrost wolumenow o 10,0
proc. w poréwnaniu z rokiem 2014 oraz dynamiczny wzrost cen S$rednich (o 33,7 %)
spowodowaty blisko 46-procentowy wzrost przychodow ze sprzedazy tego segmentu. W efekcie
znaczaco poprawit si¢ rowniez wynik tego segmentu operacyjnego, tj. z 49,4 min zt do poziomu
174,7 mln zt, co oznacza wzrost 0 253,3 %.

Poprawie sytuacji na rynku unijnym sprzyjaly takze korzystne rozwigzania prawne,
tj. wprowadzenie tymczasowych cet antydumpingowych na import blach transformatorowych na
rynek UE, co miato na celu jego ochrong przed nadmiernym importem.

Nie bez znaczenia byto takze wejscie w zycie z dniem 1 lipca 2015 r. postanowien dyrektywy
EcoDesign, co sprzyjato sprzedazy blach produkowanych przez Spotke zwlaszcza w 1 polowie
ub. r. z powodu konieczno$ci zgromadzenia wigkszych ilosci blach konwencjonalnych przez
producentow transformatorow.

e Drugim segmentem operacyjnym, ktory zanotowat wyrazng poprawe w stosunku do roku 2014
1 ktory mial pozytywny wpltyw na wyniki Grupy Stalproduktu, byl Segment Cynku. Mimo
znaczacego, niemal 11-procentowego spadku ceny gietdowej cynku, bedacego podstawowym
wyrobem tego segmentu, istotny wzrost kursu dolara amerykanskiego w stosunku do ztotego
spowodowal wzrost $redniej ceny ztotowkowej o 6,0 proc. Drugim czynnikiem sprzyjajacym
poprawie wynikow tego segmentu byt wzrost o 11,2 proc. wolumenow sprzedazy wyrobow
cynkowych. W efekcie, przychody ze sprzedazy Segmentu Cynku wzrosty o 11,4 proc.
w odniesieniu do roku 2014, a wynik segmentu zwigkszyt si¢ o 73,4 min zt, tj. 0 41,1 proc.
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e Segment Profili Gietych odnotowat pogorszenie wynikow sprzedazy, zardowno pod wzgledem
ilosciowym, jak 1 warto§ciowym, co negatywnie przetozylo si¢ na jego wyniki i catej Grupy, cho¢
wptyw ten byt stosunkowo niewielki. Przychody spadty o 13,5 %, przy spadku cen s$rednich
0 9,6 %. W rezultacie wynik tego segmentu spadt o 13,3 min z, czyli o 36,1 %.

Segment ten pozostawat w roku ubieglym pod silng presja cenowa, czego przejawem byty
znaczace spadki cen $rednich niemal we wszystkich jego grupach produktowych. Okres ubiegtego
roku byt pod tym wzgledem kontynuacjg niekorzystnych trendéw z lat poprzednich. Gtéwna
przyczyna tego stanu rzeczy jest niekorzystna sytuacja na rynku materialdéw zaopatrzeniowych.
Ostra konkurencja wsrdd producentow stali i wysoka nadprodukcja powoduja, ze firmy stalowe
walczg migdzy sobg gltownie poprzez obnizki cen takich wyrobow jak blachy goraco- czy
zimnowalcowane, ktore wykorzystywane sa do dalszego przetworstwa. To wywotuje silng presje
na spadek cen wyrobow gotowych, takich m.in. jak produkowane przez Spdtke rury
1 ksztattowniki zimnogigte.

Rynek stali

Wedtug danych opublikowanych przez Worldsteel, na $§wiecie wyprodukowano w ubieglym roku
1,623 mld ton stali, co oznacza spadek o 2,8 proc. rok do roku. W Unii Europejskiej produkcja spadta
0 1,8 proc., do 166,2 min ton. Polska natomiast znalazta si¢ wsrdd nielicznych krajow, w ktorych
wyprodukowano wigcej stali niz przed rokiem. Z danych Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej
(HIPH) w Katowicach wynika, ze w 2015 r. produkcja w Polsce wyniosta 9,2 min ton stali surowej,
a rok wczesniej - 8,6 min ton.

Glownymi problemami, z ktorymi boryka si¢ europejska branza stalowa sa:

a) rosngce koszty nieracjonalnej polityki klimatycznej Unii Europejskiej, ktore w zasadzie
uniemozliwiajg europejskim producentom konkurowanie na rownych zasadach z producentami
spoza terenu UE, zwlaszcza z krajow WNP oraz Dalekiego Wschodu (Chiny, Korea);

b) bedacy bezposrednia konsekwencja wspomnianej polityki klimatycznej 1 cigzarow z tym
zwigzanych import wyrobow stalowych na teren Unii Europejskiej, w duzej czesci subsydiowanych
przez panstwo. Dotyczy to w najwigkszym stopniu importu z Chin.

Istnieja powazne obawy, Ze sytuacja w tym zakresie moze ulec dalszemu pogorszeniu w wyniku
spodziewanego przyznania Chinom statusu gospodarki rynkowej, co utrudni obron¢ rynku przed
importem stali produkowanej w warunkach rzgdowego wsparcia dla jej eksportu.

Niekorzystny wplyw europejskiej polityki klimatycznej i nadmiernej otwartosci rynku jest widoczny

w coraz wigkszej liczbie europejskich krajow. Np. w Wielkiej Brytanii ogtoszono w ubieglym roku
decyzje o zamknigciu kilku zaktadéw, co w sumie oznacza likwidacje 6 tysigcy miejsc pracy.
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Sytuacja na rynkach cynku i olowiu

Ceny cynku 1 otowiu na Londynskiej Gieldzie Metali w roku 2015 wykazaty kilkunastoprocentowy
spadek w stosunku do roku 2014. Srednia cena cynku w roku 2015 wynosita 1928 USD/.
W pordwnaniu ze $rednia ceng w roku 2014 wynoszaca 2164 USD/t, cena cynku w roku 2015 spadia
0 10,9 %. Srednia cena otowiu w roku 2015 wynosita 1784 USD/t i byta nizsza o 14,9 % wobec ceny
otowiu w roku 2014 wynoszacej 2096 USD/t.

Rok 2015 na rynku metali nalezal do bardzo burzliwych. Po poczatkowych wzrostach cen metali
nastgpit ich gwattowny spadek, zblizajac si¢ do poziomu rentowno$ci wielu projektéw gorniczych na
swiecie. Poczatkowy wzrost cen w drugim kwartale 2015 roku byl efektem dziatan funduszy, ktore
wywindowaly cen¢ cynku do ok. 2400 USD/t (Srednia cena w maju wynosita 2290 USD/t). Nastepnie
wskutek natozenia si¢ wielu czynnikow nastgpit drastyczny spadek cen do poziomu ok. 1500 USD/t na
koniec roku. Spadki cen metali, jakie dotkne¢ty caly rynek wydobywczy spowodowane zostaty gtownie
przez zwalniajaca gospodarke chinska, co miato odzwierciedlenie w bardzo stabych wskaznikach
ekonomicznych. Na to natozylo si¢ peknigcie banki spekulacyjnej w Chinach oraz zapowiedzi ze
strony FED o konieczno$ci podwyzki stop procentowych w USA, co przetozyto si¢ na umocnienie
dolara. Niskie ceny metali spowodowaty gigantyczne problemy wiekszosci najwiekszych firm
wydobywczych na $swiecie. Kapitalizacja czesci firm spadta w ciggu ostatnich dwodch lat o ponad 80-90
%. Na tle innych firm z branzy wydobywczej sytuacja w Segmencie Cynku byta catkowicie odmienna.

W przypadku dziatalnosci Segmentu Cynku nizsze ceny produkowanych metali w roku 2015 zostaly
zrekompensowane przez wyzszy wzgledem roku poprzedniego kurs dolara do ztotoéwki. W roku 2014
sredni kurs USD wynosit 3,15 PLN, natomiast w roku 2015 $redni kurs USD wyniost 3,77 PLN.
Przetozylo si¢ to na cen¢ sprzedawanych metali powodujac wzrost ceny cynku o 6,0 % i wzrost ceny
olowiu o 1,7% wobec cen z roku 2014. Natomiast cena sprzedawanego srebra spadta 0 1,6 % wobec
roku 2014.

5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujaca nie zawarta znaczacych umow w trybie art. 5 ust. 1
pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
I okresowych.

6. Powigzania organizacyjne i kapitalowe z innymi podmiotami

Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatdéw w spotkach zaleznych, z wyjatkiem: Cynk-Mal S.A.,
w ktorej posiada 51 % akcji oraz Zakladach Gorniczo-Hutniczych ,,Bolestaw” S.A., w ktdrej posiada
94,45 % akcji.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2015 dotycza:
- sprzedazy produktow i towardw do spotek z Grupy Kapitatlowej Stalproduktu,

- $wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.
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Sa to transakcje typowe i rutynowe, S$wiadczone w sposob ciggly, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitalowej i wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.
Inne znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

Zawarto umowe z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie o limit kredytowy wielocelowy
w wysokosci 150 000 tys. zt, przeznaczony na korzystanie z kredytu w rachunku biezacym (do 80 000
tys. zl) oraz otwieranie akredytyw i udzielanie gwarancji (do 40 000 tys. zt). W ramach limitu
kredytowego, spotki z grupy kapitatowej Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z o0.0. i STP Elbud
Sp. z 0.0. moga korzysta¢ z sublimitow w wysokosci odpowiednio: 20 000 tys. zt 1 10 000 tys. zt.
Terminem obowigzywania umowy jest 12.08.2017 r.

Na okres do dnia 30.09.2016 r. przedtuzono z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
o lini¢ kredytowa do tacznej kwoty 75 000 tys. zl, z przeznaczeniem na limit w rachunku biezacym (do
42 000 tys. zt) oraz na wystawianie gwarancji i otwieranie akredytyw (do 10 000 tys. zt). W ramach
limitu kredytowego, spotki z grupy kapitalowej STP Elbud Sp. z o.0. oraz Cynk-Mal S.A. moga
korzysta¢ z sublimitow w wysokosci odpowiednio: 13 000 tys. zt oraz 19 332 tys. zt. Przedtuzono na
nastepny okres roczny Umowe wielocelowej linii kredytowej z przeznaczeniem na kredyt w rachunku
biezacym, gwarancje i akredytywy z BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, z limitem 50 000
tys. zI. Umowa obowiazuje do 12.01.2017 r. Przedluzono réwniez limit kredytowy w Banku
Handlowym w Warszawie S.A. na lini¢ rewolwingowa na udzielanie gwarancji bankowych
1 otwieranie akredytyw z limitem odnawialnym do 65 000 tys. zt. Linia dotyczy kwoty 40 000 tys. zt
z przeznaczeniem na kredyt w rachunku biezacym oraz wystawianie gwarancji 1 akredytyw z terminem
do 18 miesigcy oraz 25 000 tys. zt na gwarancje dlugoterminowe do 6 lat. Umowa obowiazuje do dnia
08.07.2016 .

W dniu 15.10.2015 STP Elbud Sp. z 0.0. zaciaggnat w Banku Pekao S.A. kredyt inwestycyjny w kwocie
13 000 tys. zl, ktérego termin sptaty przypada na 31.12.2020 r.

W okresie sprawozdawczym ZGH ,,Bolestaw” S.A. praktycznie nie korzystata z limitow kredytowych
w rachunkach otwartych.

Zestawienie linii kredytowych ZGH ,,Bolestaw” S.A.:

e W kwietniu 2006 roku Spoétka zawarta umowe kredytu w rachunku otwartym z ING Bank
Slaski S.A. na kwote 10 000 tys. USD. Zgodnie z ancksem z dnia 31.08.2012 roku data
koncowa korzystania z przydzielonego kredytu jest przesuwana o kolejne 12 miesigcy, przy
braku odmiennych o$wiadczen stron, jednak nie dtuzej niz do 31 pazdziernika 2022 roku.

e W marcu 2011 roku zostala zawarta umowa kredytu, w formie linii kredytowej w rachunku
otwartym, z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na kwotg 30 000 tys. zt.

Aneksem nr 8 z wrze$nia 2015 r. przedluzono termin sptaty kredytu do dnia 30 wrze$nia 2016
roku. Jednoczesnie przedluzony zostat okres waznosci wnioskowanych gwarancji i akredytyw
do dnia 30 wrze$nia 2017 roku.

e Na okres do dnia 11 stycznia 2017 roku przedluzono obowigzywanie linii kredytowej na kwote
15 000 tys. zt z przeznaczeniem na kredyt w rachunku otwartym w BGZ BNP Paribas Bank
Polska S.A.
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e Aneksem nr 12 z dnia 25 sierpnia 2015 roku limit udostepnionej linii pod gwarancje
i akredytywy w Deutsche Bank Polska S.A. zostal zwiekszony do kwoty 2 750 tys. EUR, za$
okres obowigzywania umowy przedtuzono do dnia 28 czerwca 2016 roku.

W 2015 roku Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” posiadata otwarte linie kredytowe trojwalutowe
W nastepujacych bankach:

e GETIN NOBLE BANK S.A. - umowa kredytowa o kredyt obrotowy rewolwingowy
wielowalutowy z dn. 23 01.2015 r., data wygasania 22.01.2017 r. - kwota 5 000 tys. zt,

e Credit Agricole Bank Polska S.A. — umowa o kredyt w rachunku biezgcym wielowalutowym
z dn. 07.12.2012 r. z pozniejszymi zmianami, data wygasania 30.10.2016 r. — kwota 15 000
tys. zt,

e PKO BP SA. — umowa limitu kredytowego wielocelowego z dn. 23.04.2015 r., data wygasania
22.04.2016 r. — kwota 10 000 tys. zt,

e Bank Pekao SA. — umowa o kredyt w rachunku biezacym wielowalutowym z dn. 28.11.2013 r.
z pozniejszymi zmianami, data wygasania 30.09.2016 r. — kwota 15 000 tys. zt,

e ING Bank Slgski S.A. — umowa o kredyt w rachunku biezacym wielowalutowym
z dn. 24.06.2009 r. z pozniejszymi zmianami, data koncowa korzystania z przydzielonego
kredytu jest przesuwana o kolejne 12 miesi¢cy, przy braku odmiennych o$wiadczen stron,
jednak nie dluzej niz do 31 pazdziernika 2026 roku - kwota 30 000 tys. zt.

Ponadto w dniu 11.12.2013 r. Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. zawarla umowe
0 dofinansowanie w formie pozyczki z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w wysokosci 36 950 tys. zi. Pozyczka miata na celu dofinansowanie inwestycji
pn. ,,Rozbudowa instalacji odzysku odpadéw cynkowych w Hucie Cynku ,,Miasteczko Slaskie” S.A.
0 dodatkowe trzy kolumny redestylacyjne”. Sptata bedzie nastgpowac od marca 2017 roku, ostateczny
termin splaty to 30.06.2025 roku.

Spotka Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. od roku 2004 korzysta z pozyczki z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie przeznaczonej na dofinansowanie
przedsigwziecia inwestycyjnego: ,,Modernizacja huty tlenku cynku”. W roku 2014 Spotka
kontynuowata sptate tej pozyczki. Na koniec 2015 roku nominalne zadtuzenie z tytutu tej pozyczki
wynosito 2 380 tys. zt.

W roku 2011 Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przyznat Spotce pomoc
w postaci preferencyjnej pozyczki na zadanie ,,Rozbudowa Instalacji Piecow Przewatowych
w Bolestaw Recycling Sp. z o0.0.”. Kwota przyznanej pozyczki na podstawie umowy z dnia
15 czerwca 2011 r. wynosi 28 081 tys. zt. Zadtuzenie na 31.12.2015 r. z tytuhu tej pozyczki wynosito
17 082 tys. zt.

Spotka Gradir Montenegro korzysta z udzielonych przez ZGH ,,Bolestaw” pozyczek. Na dzien
31.12.2015 r. stan tych pozyczek to 93,6 mln zt.
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9. Informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach, poreczeniach
I gwarancjach

W dniu 15.10.2015 r. Spotka Stalprodukt S.A. udzielita poreczenia wekslowego do weksla in blanco
wystawionego przez STP Elbud Sp. z o.0. dla banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie. Weksel
stanowi zabezpieczenie udzielonego STP Elbud Sp. z o. o. kredytu inwestycyjnego w kwocie
13 000 tys. zt, z terminem splaty 31.12.2020 r. Grupa posiada na dzien bilansowy zobowigzania
warunkowe pozabilansowe z tytulu gwarancji dobrego wykonania, dotyczace produkcji i montazu
barier drogowych. Na dzien 31.12.2015 r. tgczna kwota niewygastych gwarancji z tego tytutu wynosi
12 9609 tys. zt.

Wedhug stanu na dzien 31.12.2015 r. ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiada nastepujace poreczenia udzielone :

e W czerwcu 2011 r. ZGH udzielito porgczenia spoice zaleznej Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. do

kwoty 29 332,5 tys. zt tytulem zabezpieczenia zobowigzania z tytulu pozyczki udzielonej przez
NFOSiGW;

e w dniu 9 grudnia 2015 r. ZGH udzielito nieodwotalnego poreczenia spdtce zaleznej Boltech
Sp. z 0.0. za zobowigzania dluznika z tytulu pozyczki nr P/114/15/21 udzielonej przez
WFOSIGW w Krakowie do kwoty 4.837,8 tys. z1, do dnia 31.03.2023 r.;

e w dniu 9 grudnia 2015 r. ZGH udzielito nieodwotalnego porgczenia spotce zaleznej Boltech
Sp. z o0.0. za zobowigzania dluznika z tytulu pozyczki nr P/115/15/21 udzielonej przez
WFOSIGW w Krakowie do kwoty 908,8 tys. zt, do dnia 31.03.2021 r;

e w dniu 9 grudnia 2015 r. ZGH udzielito nieodwotalnego poreczenia spolce zaleznej Boltech
Sp. z o.0. za zobowigzania dluznika z tytutu pozyczki nr P/116/15/21 udzielonej przez
WFOSIGW w Krakowie do kwoty 1.126,9 tys. zt, do dnia 31.03.2021 r.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2015 r. ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiada gwarancje udzielone kontrahentom
w wysokosci 3 607 tys. zt oraz 350 tys. USD

10. Informacje o wykorzystaniu przez Grupe wplywow z emisji
W okresie objetym raportem Spotka dominujaca nie przeprowadzita emisji papierow warto§ciowych.

11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz wynikoéw finansowych.
12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Spotka dominujaca posiada wysoka ptynnos¢ finansowa, sporadycznie korzysta z kredytow

obrotowych, a wolne $rodki pieni¢zne lokuje w bezpieczne 1 zapewniajace dostepnos¢ do srodkow
lokaty krotkoterminowe.
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Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiggnigcie
dobrych wskaznikow ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowe;,
a takze terminowe wywiazywanie si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dotychczasowy, szeroki plan inwestycyjny w organiczny rozwdj Spotki dominujacej (zwickszenie
produkc;ji blach transformatorowych, nowe linie do produkcji ksztattownikow, urzadzenia do centréw
serwisowych) zrealizowany zostat w catosci z wypracowanych srodkow wiasnych.

Wielko$¢ odpisow amortyzacyjnych oraz planowane wyniki finansowe wskazuja na brak zagrozenia w
realizacji dalszych zamierzen inwestycyjnych.

14. Informacje dotyczace zatrudnienia

W 2015 roku ogoétem do Spotki Stalprodukt S.A. przyjeto 131 oséb. Natomiast umowe¢ o prace na
mocy porozumienia stron lub w innym trybie rozwiazato w tym okresie 77 pracownikow.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2015 r. w Grupie Kapitatlowej Stalprodukt S.A. uksztaltowat si¢ na
poziomie 5 964 0so6b, z czego:

- w Spoélce dominujacej 1 568 0sdb,

- w spotkach zaleznych 4 396 osob.

15. Dzialalno$¢ inwestycyjna i rozwoj technologiczny

W okresie sprawozdawczym Grupa realizowata inwestycje w zakresie: rozwoju swoich wyrobow
1 doskonalenia procesow technologicznych, prac budowlanych i przedsigwzig¢ majacych wptyw na
srodowisko 1 warunki BHP.

1. Inwestycje z zakresu poszerzenia asortymentu produkcji

- Zostata wykonana modernizacja agregatu cigcia wzdtuznego ACW 3 na Wydziale P2.

- Podpisany zostat kontrakt na zaprojektowanie i wykonanie nowego urzadzenia do zwijania rdzeni
schodkowych na Wydziale BU.

- Zakupiona zostala i uruchomiona nowa sprezarka azotu na Wydziale BP.

- Zakupione zostalo urzadzenie do zwijania barier lukowych na Wydziale P2.

- Zakupiona zostata i uruchomiona nowa pifa dla agregatu nr 7 na Wydziale P2.

- Zostalo zlecone wykonanie projektu i uzyskania pozwolenia na budowe dla stacji sprezania
I zatadunku wodoru.

- Podpisane zostaly kontrakty na dostawe dwoch agregatow do produkcji ksztattownikow mato
1 $rednio gabarytowych precyzyjnych w zakresie $rednic @10 — 76,1 wytwarzanych z ta§my
stalowej walcowanej na zimno oraz tasmy po walcowaniu na zimno i ocynkowanej z napylanym
zgrzewem. Uruchomienie agregatow planowane jest w 2016 roku.

23



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2015
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy

w

&

Inwestycje w zakresie prac budowlanych.

Zakonczona zostata budowa nowej lokomotywowni.

Uzyskano pozwolenie na budowg dla posadowienia dwoch zbiornikéw na wodg zmigkczona.
Wybudowany zostat parking dla samochodoéw osobowych przy hali STP Elbud Spétka z o.o.
w Krakowie.

Rozpoczeta zostata budowa hotelu pieciogwiazdkowego przy ulicy Kopernika w Krakowie.
Planowane uruchomienie hotelu przewidywane jest na poczatku 2018 roku.

Przedsi¢wzi¢cia majace wplyw na Srodowisko i BHP.

Zakonczono budowe nowego klarownika i dwukomorowego zbiornika do retencji $ciekéw na
Wydziale Energetycznym i Ochrony Srodowiska TE.

Wykonano o$wietlenie awaryjne na Wydziale BP.

W ramach dostosowania kottowni do warunkow Dyrektywy IED uruchomiony zostat nowy kociot
wodny opalany gazem ziemnym oraz zamontowany dodatkowy filtr workowy w istniejacej
instalacji do odpylania spalin z czterech kottéw OR-10.

Zostat wykonany system detekcji gazu ziemnego na Wydziale BP.

Pozostale zadania inwestycyjne.

Rozpoczgto zadanie inwestycyjne zwigzane z monitoringiem danych procesowych.

Adaptowano pomieszczenia oraz zakupiono i uruchomiono dodatkowg serwerowni¢ w budynku
WL1362.

Sukcesywnie prowadzona jest ocena zgodnos$ci systeméw bezpieczenstwa linii na wszystkich
Wydziatach.

Zamontowany zostal nowy zuraw dla agregatu giecia nr 8 na Wydziale P4.

Prowadzone byly prace przy uruchomieniu elektrowni wiatrowej M-1 z pionowa osig obrotu
0 mocy 200 kW.

Kontynuowano prace przy budowie elektrowni wiatrowej B-1 z pionowa osig obrotu o mocy 1,5
MW. Projekt ten wspotfinansowany jest ze srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju i
Unii Europejskiej, a realizowany wspdlnie z Anew Institute Spotka z 0.0. i Akademig Gornicza
Hutnicza w Krakowie.

Inwestycje w Segmencie Cynku:

W roku 2015 zakonczono inwestycje ,,Rozbudowa instalacji odzysku odpadoéw cynkowych
w Hucie Cynku ,,Miasteczko Slaskie” S.A. o dodatkowe trzy kolumny redestylacyjne”. Inwestycja ta
umozliwi produkcje cynku najwyzszej jako$ci (eliminujac stopniowo cynk GOB). Inwestycja w 75 %
zostala sfinansowana preferencyjng pozyczka, udzielong przez Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Ponadto w roku 2015 w czgsci hutniczej zrealizowano inwestycje gltownie o charakterze
odtworzeniowo-modernizacyjnym, natomiast w cze$ci gorniczej zrealizowane zadania dotyczyly
poszerzania bazy surowcowej, wiercen otworéw rozpoznawczych oraz zmiany sposobu zasilania
zaktadu w wodg technologiczng w aspekcie likwidacji kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”.
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W spotce Boltech zrealizowano inwestycje zwigzane z modernizacja kottowni w zwigzku
z nowymi standardami emisji pytowo-gazowej obowigzujacymi od 2016 roku oraz inwestycje
zwigzane z uruchomieniem produkcji kamienia dolomitowego z nowego ztoza Ujkow.

W zakresie nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych Grupa Kapitalowa planuje realizacje inwestycji
zapewniajacej wzrost produkcji cynku do ok. 180 tys. ton oraz dziatania inwestycyjne rozbudowujace
1 unowoczesniajacym potencjal produkcyjny hut. Powinny one poprawi¢ najwazniejsze parametry
produkcyjne, w tym spowoduja wzrost odzysku metalu oraz obniza jednostkowe koszty produkcji
cynku.

Unowoczes$nianie procesOw produkcyjnych oraz wzrost produkcji gwarantuje Grupie Kapitatowej
rozwdj 1 utrzymanie wysokiej pozycji wsroéd producentow cynku.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju Grupy oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnos$ci

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa przygotowal prognoze na lata 2016 — 2017. Wybrane
elementy ponizej.

- Prognozowany poziom rozwoju gospodarczego

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2016 roku wyniesie w Polsce 3,6 proc., co 0znacza,
ze bedzie ono takie samo jak w roku ubieglym. Wedlug prognozy Instytutu, koniunktura bedzie
ksztattowata si¢ korzystniej w pierwszej potowie roku, kiedy to wzrost PKB wyniesie 3,9 procent
w pierwszym kwartale oraz 3,6 proc. w drugim kwartale. W drugiej potowie roku spodziewac si¢
nalezy spowolnienia wzrostu do poziomu 3,3 proc. w czwartym kwartale. W roku 2017 koniunktura
gospodarcza nadal bedzie si¢ pogarsza¢ — prognozowane tempo wzrostu PKB wynosi 3,1 proc.

W 2016 roku wartos¢ dodana w przemysle wzrosnie, wedlug prognozy IBnGR, o 5,5 proc. W tym
samym czasie podobny wynik odnotuje sektor budowlany, gdzie warto§¢ dodana wzrosnie o 5,6 proc.
W sektorze ustug rynkowych, majacym najwickszy udzial w tworzeniu PKB, wzrost warto$ci dodanej
wyniesie w 2016 roku 3,5 proc. Pogorszenie koniunktury w roku 2017 widoczne bedzie szczegdlnie
w przemysle, gdzie warto$¢ dodana zwigkszy si¢ o 4,2 proc. oraz w ustugach rynkowych — w tym
sektorze prognozowany wzrost wynosi 3,0 proc. W sektorze budowlanym wzrost bedzie takze stabszy
niz w roku 2016 (5,1 proc.), ale ré6znica w poréwnaniu z rokiem biezagcym bedzie mniejsza.
Koniunktura w budownictwie bedzie bowiem wspierana przez projekty inwestycyjne realizowane
w drogownictwie i kolejnictwie.

- Popyt
Tempo wzrostu popytu krajowego w 2016 roku wyniesie 3,4 proc., czyli tyle samo co w roku 2015.

Wedhug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 3,0 proc., natomiast
warto$¢ nakladow brutto na $rodki trwale zwigkszy sie¢ o 6,0 proc. Czynnikiem wspierajacym
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inwestycje beda s$rodki europejskie przeznaczone na finansowanie projektow infrastrukturalnych.
W sektorze przedsiebiorstw spodziewamy si¢ natomiast wzrostu awersji do ryzyka i ograniczenia
wydatkow inwestycyjnych. W roku 2017 popyt krajowy rost begdzie znacznie wolniej (2,7 proc.) —
przede wszystkim za sprawa wolniejszego wzrostu spozycia indywidualnego (2,5 proc.). Naklady
brutto na $rodki trwate takze beda wzrastalty wolniej (5,3 proc.), ale w tym przypadku réznica
w stosunku do roku poprzedniego nie bedzie znaczaca.

- Inflacja

Wedhug prognozy IBnGR, jeszcze w pierwszym kwartale 2016 roku utrzymywac si¢ bedzie w polskiej
gospodarce deflacja. Ceny zmniejsza si¢ w tym okresie $rednio o 0,3. W kolejnych kwartatach nastapi
dhlugo juz oczekiwany wzrost cen konsumpcyjnych, cho¢ bedzie on niewielki (0,5 proc.). W catym
2016 roku $rednioroczny poziom inflacji wyniesie 0,7 procent, natomiast jej poziom w grudniu wynosit
bedzie 1,8 proc.

W 2017 spodziewamy si¢ przyspieszenia tempa wzrostu cen w Polsce, cho¢ dopiero pod koniec roku
miesieczna inflacja przekroczy nieznacznie cel inflacyjny banku centralnego. Sredni poziom inflacji
w przysztym roku wynosi¢ bedzie 2,2 proc. Wzrost cen w latach 2016-2017 bedzie w istotnej cz¢sci
efektem wprowadzenia przez rzad nowych obcigzen fiskalnych w sektorze handlowym i bankowym.

Prognozy rynkowe

Gospodarka unijna weszta w 2016 rok z solidnymi podstawami, co dobrze wrdézy zaréwno dla
fundamentow jak i1 koniunktury w kolejnych kwartatach. Co wigcej, warunki sprzyjaja inwestycjom i to
one powinny sta¢ si¢ gldwnym motorem wzrostu po okresie, kiedy wzrost oparty byt gtownie na
konsumpcji indywidualnej. Eurofer prognozuje wzrost unijnego PKB na poziomie 2 % w 2016 i 1,9 %
w 2017 r.

Za kluczowa kwestie wewnatrzunijng nalezy uzna¢ brak skutecznego rozwigzania problemu
uchodZzcow 1 zwigzane z tym faktem ryzyko niestabilnosci politycznej 1 gospodarczej. Brak
koordynacji polityki UE w dziedzinie migracji w polaczeniu z ryzykiem rosnacych napi¢¢ spotecznych
na szczeblu krajowym moze ostatecznie zagrozi¢ uktadowi z Schengen. To z kolei moze powaznie
utrudni¢ wzrost gospodarczy w UE.

Do innych zagrozen wewnetrznych dla stabilnosci gospodarczej w UE nalezy zaliczy¢ tez ewentualny
"Brexit" (wyjscie GB z UE) i ogélne ostabienie reform w strefie euro.

Natomiast do kluczowych zewngetrznych zagrozen dla globalnego wzrostu w 2016 i1 2017 roku nalezy
zaliczy¢: stabe wyniki gospodarcze kilku duzych gospodarek wschodzacych, przede wszystkim Chin,
zacie$nienie polityki monetarnej USA (szybciej niz oczekiwano) oraz zwigkszenie zmiennoS$ci
globalnych przeptywoéw kapitalowych. Szczegdlnie spowolnienie chinskiej gospodarki pozostaje
istotnym problemem.

Konsumpcja rzeczywista stali

Szacuje sie, ze catkowita konsumpcja stali w UE wzrosta o 1,1 % w 2015 roku.

Perspektywy na rok 2016 i 2017 sg umiarkowanie pozytywne. Oczekuje si¢, ze ogodlna aktywno$¢
w sektorach wykorzystujacych stal pozostanie na stabilnym, ale niespektakularnym poziomie.
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Niemniej przewiduje si¢, ze wplyw konsumpcji stali na popyt pozostanie na razie ujemny.
W konsekwencji realne zuzycie stali w UE ma wzrosng¢ o 1,4 % w 2016 i 2,1 % w 2017 r.

Konsumpcja jawna stali

W perspektywie dla rynku stali w UE w 2016 i 2017 roku jest stopniowa, dalsza poprawa popytu na
stal. Gtéwnym czynnikiem tej poprawy jest oczekiwane stale wzmocnienie aktywnosci uzytkownikow
koncowych, a w rezultacie wzrost realnego zuzycia stali. Kontynuacja ostroznego zarzadzania
zapasami powinna ograniczy¢ wplyw czynnikdw sezonowych na jawna konsumpcje stali.
Najwickszym jednak problemem pozostaje w odniesieniu do aktualnych warunkow rynkowych dla hut
UE presja wzrostu importu wynikajaca ze znacznej nadprodukcji w niektorych regionach.

Import

Bardziej niz popyt na rynku UE — dla ktorego prognoza wzrostu jest raczej skromna — nadprodukcja
z krajow trzecich zdeterminuje wolumeny importu w latach 2016 -2017. Chiny beda nadal odgrywac
kluczowa role w stabilizowaniu globalnej rownowagi pomigdzy podaza a popytem. Kluczowa kwestia
jest to, czy Chiny beda w stanie odpowiednio dopasowaé produkcje 1 wydajno$¢ do obnizonego
poziomu popytu w stosunkowo krotkim okresie.

Eksport

Perspektywa dla eksportu w 2016 1 2017 roku pozostaje raczej niepewna. Migdzynarodowa rywalizacja
zapowiada si¢ zacieta 1 sytuacja taka pozostanie tak dtugo, jak dlugo kilka gtownych rynkow
wschodzacych doswiadcza powaznych trudno$ci gospodarczych, co w konsekwencji bgdzie przenosi¢
si¢ na presj¢ na popyt na stal. Bez niezbednych korekt ilosci produkcji, nadwyzki podazy beda musiaty
znalez¢ sposOb na ulokowanie na migdzynarodowych rynkach stali.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy w 2016 roku

Cele i plany marketingowe na 2016 rok uwzgledniajg zarowno aspekty rynkowe, prognozy
branzowe 1 makroekonomiczne, jak réwniez wewnegtrzne uwarunkowania w  naszym
przedsigbiorstwie.

Segment Blach Elektrotechnicznych

Sytuacja na rynku blach jest obecnie dos¢ trudna do prognozowania — z jednej strony producenci
azjatyccy zaczeli obnizaé ceny, zakonczylo si¢ postepowanie antydumpingowe w UE
i notowane sg niedobory niektorych gatunkow blach HGO. Tym niemniej, nalezy si¢ spodziewac, ze
wprowadzenie przez Komisj¢ Europejskg mechanizmu minimalnych cen importowych doprowadzi w
krotszej lub dhuzszej perspektywie do spadku cen blach na rynku unijnym wiasnie do poziomu cen
minimalnych. Z tego wzgledu, utrzymanie poziomu przychoddéw ze sprzedazy na poziomie roku 2015
nie bedzie mozliwe.

Spotka dominujaca zaktada w 2016 roku wzrost udziatu sprzedazy blach laserowanych i1 begdzie stara¢

si¢ efektywnie zagospodarowaé zdolnosci produkcyjne w zakresie nowego produktu, tj. blach typu
HGO.
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Biorgc pod uwage aktualng sytuacje rynkowa, zmiang struktury zamowien, znaczgce zwigkszenie
zapotrzebowania na blachy umozliwiajagce budowe transformatoréw o wyzszych wydajnosciach oraz
o wiele wyzsze premie sprzedazowe, rozwoj oferty opartej o blachy typu HGO staje si¢ dla Spotki
dominujacej sprawg priorytetowaq.

Segment Profili Gietych

Grupa zaktada w 2016 roku niewielkie wzrosty warto$ci i wolumendéw rur i ksztattownikow
w stosunku do wykonanej ilo$ci i wartosci sprzedazy w roku 2015,

Prognozy dla sektorow bedacych glownymi konsumentami stali w Europie to wzrosty nie
przekraczajace 2 %. Taki poziom rozwoju nie bedzie mial znaczacego wplywu na popyt
inwestycyjny. Tempo wzrostu gospodarczego na rynkach docelowych dla eksportu
ksztattownikow, tj. Niemcy, Czechy, kraje nadbaltyckie wplynie na poziom chlonnosci, jednak
w warunkach nadmiaru mocy 1 nasilenia taniego importu nalezy si¢ liczy¢ z zaostrzeniem walki
konkurencyjnej.

Z punktu widzenia obstugi poszczegdlnych branz najistotniejsze bedzie utrzymanie wysokiego
poziomu jakosciowego produktéw i wzmocnienie udziatu sprzedazy do klientow instytucjonalnych
w poszczegblnych segmentach: rusztowania, krazniki, rury fundamentowe, meblarstwo.

Spotka dominujaca przewiduje natomiast istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy barier drogowych
w 2016 roku. Wpltyw na przyjete zatlozenia ma w znacznej mierze cykl realizacji inwestycji
drogowych, ktory trwa zwykle od 18 do 36 miesiecy. W 2015 roku zaplanowano zakonczenie
jedynie kilku duzych inwestycji drogowych, w ramach ktérych dostarczane i montowane beda
bariery. Dopiero w II potowie 2015 roku rozpoczgto udostepnianie frontdw robdt pod montaz
barier w ramach inwestycji, ktorych realizacja bedzie kontynuowana w 2016 roku. O ile wartos¢
sprzedazy w pierwszym poOtroczu 2016 roku bedzie zalezala bardzo mocno od warunkow
pogodowych w tym okresie, o tyle w II pétroczu 2016 roku powinien nastgpi¢ powrdt do
ilosciowych poziomoéw sprzedazy z lat 2013 1 2014.

Segment cynku

W(g prognoz opracowanych przez International Lead and Zinc Study Group, globalny popyt na cynk
zwiekszy si¢ W roku 2016 o 3,3% do poziomu 14,4 min ton (przy wzroscie w roku 2015 o 0,7 %).
Wzrost ten ma by¢ glownie spowodowany rosngcym zuzyciem cynku w Chinach na potrzeby produkcji
blach ocynkowanych.

W przypadku otowiu przewidywany jest wzrost §wiatowego zuzycia na poziomie 2,6 % (do poziomu
11,1 mln ton. W roku 2015zanotowano znaczacy spadek zuzycia tego metalu (o 8,3 %).
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17. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Grupa jest na nie narazona

a) otoczenie makroekonomiczne

Wyniki dziatalno$ci Grupy, a zwlaszcza Segmentu Profili Gigtych, sg silnie uzaleznione od
og6lnej koniunktury gospodarczej, a zwlaszcza rozwoju takich branz jak budownictwo
1 przemyst. Dobrym odzwierciedleniem poziomu koniunktury w tych branzach jest wskaznik
tempa rozwoju Produktu Krajowego Brutto. Stosunkowo wysoki, w poréwnaniu do innych
krajow UE, poziom tego wskaznika dla Polski (ok. 3,7 % w roku 2015), a takze korzystne
prognozy zakladajace utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w roku 2016 na zblizonym
poziomie, pozwalaja na optymizm w zakresie spodziewanego popytu na wyrobu Grupy
i potencjalu wzrostu przychodow ze sprzedazy.

Rozwdj polskiej gospodarki powinien by¢ wspierany réwniez dzigki srodkom unijnym, dlatego
Grupa wigze duze nadzieje z nowa perspektywa finansowg UE na lata 2014-2020. 82,5 mid
Euro, jakie ma otrzyma¢ Polska, z pewnoscig bedzie miato pozytywny wplyw na koniunkture
gospodarczg i przyczyni si¢ do wzrostu zapotrzebowania na produkowane przez Stalprodukt
wyroby. Na rozwoju infrastruktury drogowej skorzysta zwtaszcza Segment Profili, w tym grupa
produktowa barier drogowych, przed ktorg rysuja si¢ w najblizszych latach bardzo dobre
perspektywy poprawy wynikow (W opinii Grupy poprawa w zakresie wynikow tej grupy
produktowej ta powinna nastgpic¢ juz w roku 2016).

Grupa dziata takze na rynkach eksportowych (gléwnie unijnych), ktore generuja do
50 proc. ogdétu przychoddow. Stad istotny wplyw na poziom uzyskiwanych przychodoéw
1 wynikéw ma réwniez koniunktura gospodarcza w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie
z prognozami opracowanymi przez Komisje¢ Europejska, prognozowany na rok 2016 PKB ma
wynie$¢ ok. 1,9 %, co oznacza brak zmiany w stosunku do roku 2015 (ok. 1,9 %).

b) popyt na wyroby stalowe w Europie

Istotnym czynnikiem wzrostu sprzedazy produkowanych przez Grupe wyrobow, jest popyt na
wyroby stalowe na rynkach Unii Europejskiej. W roku 2015 wzrost zuzycia jawnego stali w Unii
Europejskiej wyniost ok 2,3 %. Prognozy na rok 2016 opracowane przez EUROFER sg mniej
korzystne 1 zakladajg wzrost na poziomie 1,1 %.

sytuacja na rynku zaopatrzenia materialow wsadowych

Wysoka nadprodukcja stali spowodowala olbrzymig presje cenowg na rynku wyrobow
zaopatrzeniowych. Bez poprawy sytuacji w tym zakresie, tj. wzrostu cen takich materialow jak
blachy gorgco- i zimnowalcowane, nie mozna oczekiwa¢ wzrostu cen wyrobow gotowych, a tym
samym poprawy generowanych marz. W przypadku Grupy dotyczy to w najwigkszym stopniu
Segmentu Profili Gigtych.
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d)

f)

wysoka konkurencja wsrod producentow profili zimnogietych i firm prowadzacych centra
serwisowe blach

Istotnym czynnikiem ryzyka dla realizacji zatozonych przez Grupe¢ celéw sprzedazy jest duza
konkurencja wsrdéd producentéw ksztattownikéw zimnogigtych oraz firm prowadzacych centra
serwisowe blach. Niestety, istniejaca juz obecnie nadprodukcja (zwlaszcza w zakresie centrow
serwisowych) nie zniechg¢ca firm przed kolejnymi inwestycjami.

Dodatkowym, istotnym ryzykiem dla Grupy jest planowane wsparciec panstwa na rzecz
konsolidacji (wokot panstwowej spotki Weglokoks) grupy firm zajmujacej si¢ m.in. produkcja
ksztattownikow zimnogietych. Takie decyzje nie tylko naruszaja zdrowa konkurencje, ale sa takze
niezrozumiate z punktu widzenia istniejacej juz duzej nadprodukcji na tym rynku.

Konsekwencje wprowadzenia dyrektywy EcoDesign.

Dyrektywa ta, ktorej I etap wszedt w zycie w lipcu 2015 r., w jeszcze wigkszym stopniu wymusi
na producentach transformatorow stosowanie najwyzszych gatunkow blach, tj. o najnizszych
parametrach stratnosci. W przypadku niedopasowania przez Spotke dominujaca swojej oferty
produktowej do nowych wymagan rynku, moze to rodzi¢ ryzyko utraty udzialéw w rynku unijnym
1 konieczno$¢ szukania odbiorcow na innych rynkach. Innym skutkiem be¢dzie takze utrata
mozliwos$ci oferowania przez Spotke dominujacg wyrobow po zdecydowanie wyzszych cenach niz
dla blach konwencjonalnych, co oznacza tym samym nizsze marze.

Skutki wprowadzenia Srodkéw ochrony rynku producentéow blach transformatorowych w
roku 2015

Rozwigzanie wprowadzone przez Komisje¢ Europejska w maju 2015 r., czyli tymczasowe cta
antydumpingowe na przywo6z blach transformatorowych spoza obszaru UE, pozwolito na poprawe
sytuacji wsrdd unijnych producentéw blach, spadt bowiem import i znaczaco wzrosty ceny na
rynku Unii.

Niestety, ostateczne $rodki ochrony rynku wprowadzone w pazdzierniku 2015 r., w tym przede
wszystkim minimalne ceny importowe, nie sa optymalnym rozwigzaniem. Powoduja one bowiem,
ze producenci z takich krajow jak Rosja, Chiny czy Korea beda obniza¢ ceny swoich wyrobéw do
poziomu cen minimalnych, co moze prowadzi¢ ponownie do znaczacego wzrostu poziomu importu
z tych kierunkow 1 zaostrzenia konkurencji na rynku UE. Niestety, nie mozna rowniez wykluczy¢
importu po cenach nizszych niz minimalne, gdyz cto, ktére w takich przypadkach bedzie
obowigzywac, naliczane bgdzie jedynie od roznicy pomiedzy okreslong ceng minimalng a ceng
rzeczywista. W sytuacji panujacej nadal duzej nadprodukcji na $§wiatowym rynku blach, taka
strategia moze spotkac si¢ z zainteresowaniem tych producentéw, ktérzy maja rozbudowane moce
wytworcze, a mozliwo$¢ ulokowania dodatkowych wolumenoéw (nawet przy mniej korzystnych
cenach), pozwoli im poprawi¢ wykorzystanie swoich zdolnosci produkcyjnych.
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g) ryzyka zwiazane z dzialalno$cig segmentu cynku

Do najwazniejszych ryzyk naleza:

e duza wrazliwo$¢ prowadzonej dziatalno$ci na ceny metali. Najwickszym ryzykiem jest duzy
spadek cen metali polagczony z umocnieniem si¢ ztotego,

e krotka perspektywa wilasnej bazy zasobowej wynikajaca ze zblizajacego si¢ terminu likwidacji
kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”. Konieczno$¢ zapewnienia nowej bazy surowcowej dla huty
w Bukownie,

e wysoki udzial kosztow energii w kosztach produkcyjnych i trudnosci z wprowadzaniem
rozwigzan systemowych w tym zakresie,

e wahania cen koncentratéw cynkowych i mozliwo$¢ ograniczonego dostepu do surowcoOw
wynikajaca ze zwigkszonego popytu swiatowego towarzyszacego zamykaniu duzych kopaln
cynku.

Sczerpywanie si¢ z10z, spadek zawartosci cynku w wydobywanej rudzie, a przez to ciagle ograniczanie
ilosci wlasnego koncentratu wymusza konieczno$¢ budowania strategii surowcowej gwarantujacej
wsad do produkcji cynku po zakonczeniu dziatalnosci goérniczej kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”. Stad
budowa zaplecza surowcowego oraz zwigzane z tym bezpieczenstwo surowcowe jest strategicznym
obszarem zainteresowania Grupy. Dziatania w tym zakresie ukierunkowane sg na:

e nowe projekty gornicze, gldownie w bliskim sgsiedztwie zt6z, aktualnie eksploatowanych przez
ZGH ,,Bolestaw”,

e pozyskiwanie kwalifikowanego koncentratu siarczkowego 2z odpadow poflotacyjnych
zdeponowanych na stawach osadowych. W roku 2015 rozpoczgto realizacje zadania
inwestycyjnego pn. ,,Budowa zakladu przerobu odpaddéw poflotacyjnych”. Nowa instalacja
winna zapewni¢ ok. 20 tys. ton koncentratu blendowego rocznie.

e rozszerzanie bazy dostawcoOw pylow stalowniczych, w celu docigzenia nowo wybudowane;j
instalacji do glebokiego odchlorowania, odfluorowania i tugowania surowego tlenku cynku
pochodzacego z przerobu pytow stalowniczych. Aktualnie tlenki te stanowig okoto 30% wsadu
w hucie Bolestaw, a docelowo planuje si¢ wzrost ich udziatu nawet do 40%,

e ustalenie najbardziej korzystnych dla Grupy zasad zakupu koncentratow i podpisywanie
wieloletnich kontraktow handlowych, zapewniajacych systematyczne dostawy.

Dla procesu elektrolitycznego najwazniejsze jest zapewnienie cen zakupu energii elektrycznej na
poziomie europejskim. Ze wzgledu na fakt, iz w koszcie przetworzenia koncentratu na cynk w procesie
elektrolizy koszty zuzycia energii stanowig az 40%, cena energii elektrycznej ma istotny wptyw na
generowany przez Grupe wynik. Uzyskane do tej pory pozytywne efekty z prowadzonych od wielu lat
dziatan, zaowocowaty wprowadzeniem ustawowych zapisow w zakresie certyfikatow ,,zielonych”
i akcyzy, dzigki ktorym Segment Cynku znacznie obnizyt koszty zuzycia energii. Niemniej jednak,
z uwagi na polityke klimatyczng UE dotyczaca mozliwosci wzrostu cen uprawnien do emisji CO2,
konieczne nadal staja si¢ dzialania, ktore m.in. ogranicza wzrost cen energii poprzez wprowadzenie
rekompensat dla firm energochtonnych z tego tytutu oraz wprowadzenie ulg w czerwonych, zottych
I fioletowych certyfikatach.
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h) ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Inne ryzyka, wynikajace z instrumentoéw finansowych, tj. ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe zostaly szczegdélowo opisane w Informacji dodatkowe;
i objasniajgcej w punkcie 7 - Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie wystapily Zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka jak i Grupa Kapitalowa.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nast¢puje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Swiadczenia nalezne Cztonkom Zarzadu Spotki dominujacej w zwiazku z rozwigzaniem z nimi
stosunku pracy, sg okreslone w poszczegdlnych umowach o pracg zawartych z Cztonkami Zarzadu.

Zgodnie z ww. umowami, w przypadku gdy Cztonek Zarzadu zostanie odwotany z pelnienia swojej
funkcji w trakcie trwania kadencji, Spotka jest zobowigzana do wyptaty odszkodowania, w zaleznosci
do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, w wysoko$ci 6- badz 12-miesigcznego przecigtnego
wynagrodzenia danego Cztonka Zarzadu.

Umowy o prace zawierajg takze klauzule o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Zgodnie
z tymi zapisami, Czlonek Zarzadu jest zobowigzany do powstrzymania si¢ od dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Spotki przez okres 12 miesigcy od ustania stosunku pracy.

W zaleznosci do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, przystuguje mu w tym czasie odszkodowanie

w wysokosci 100 proc. lub 75 proc. przecietnego wynagrodzenia (przez okres pierwszych 6 miesigcy)
oraz 50 proc. przeci¢tnego wynagrodzenia przez okres nastgpnych 6 miesiecy.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych
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1. Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych (w zt):

Tantiema z Wynagrodzenie z tyt.
Placa Premia za vsku 7a pelienia funkcji we Razem
podstawowa wyniki * y201 4 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Piotr Janeczek 864 750 1139572 108 603 209 311 2 322 236
Jozef Ryszka 442 550 502 898 54 302 38 363 1038113
Razem 1307 300 1642 470 162 905 247 674 3 360 349
2. Warto$¢ wynagrodzen oso6b nadzorujacych (w zt):
Tantiema z Wynagrodzenie z tyt.
Dieta zysku za pelnienia f.u nkeji we Razem
2014 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Stanistaw Kurnik 84 812 27 151 111 963
Kazimierz Szydtowski 72 699 27 151 35 026 134 876
Janusz Bodek 66 638 27 151 43 570 137 359
Maria Sierpinska 72 699 27 151 99 850
Sanjay Samaddar 0,00 0,00 0,00
Tomasz Plaskura 66 638 27 151 93789
Tomasz Slezak 66 638 27 151 93 789
Razem 430 124 162 906 78 596 671 626

21. Wykaz osob zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarzadzajace:
e Piotr Janeczek - posiada 114 865 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 229 730 zt
- posiada 504 akcje spotki Stalprodukt S.A.

wartosci nominalnej 1 008 zt

e Jozef Ryszka

2. Osoby nadzorujace:
e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 5 800 zt
- posiada 11 880 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 23 760 zt
- posiada 7 012 akcji spotki Stalprodukt S.A.

warto$ci nominalnej 14 024 zt

e Maria Sierpinska

e Kazimierz Szydlowski
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e Janusz Bodek - posiada 62 640 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 125 280 zt

Powyzsze informacje sg zgodne z posiadang przez Spotke wiedza na dzien sporzadzenia sprawozdania.

22. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlo$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym, jak i rowniez w okresie po dniu bilansowym, nie wystapily znane Grupie
umowy, w wyniku ktoérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Grupa nie jest strong w postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, ktérych przedmiotem sg
zobowigzania albo wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki od niego zaleznej o warto$ci
stanowigcych co najmniej 10 proc. kapitaldow wiasnych jednostki dominujace;j.

24. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Grupa Kapitalowa nie posiada systemow kontroli programow akcji pracowniczych.

25. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

- Stalprodukt S.A. zawarla umowe o dokonanie przegladow poétrocznych oraz petnych badan
sprawozdan finansowych (jednostkowych 1 skonsolidowanych) za rok obrotowy 2015,
z firma ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0., ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroclaw,
wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych po numerem 262.
Umowa zostata zawarta 6.07.2015 roku.

- Wynagrodzenie roczne wynikajagce z umowy wynosi 58 tys. zt netto.
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Oswiadczenie o stosowaniu w jednostce dominujqgcej zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A przyjetego na
mocy uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
z dnia 19 pazdziernika 2011 roku, Zarzad Stalprodukt S.A. przekazuje raport dotyczacy stosowania
przez Spotke w 2015 roku zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,,Dobre praktyki
w spotkach notowanych na GPW”.

a) wskazanie
e zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny

Spotka podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW?”. Tre$¢ tego dokumentu dostgpna jest na stronie internetowej Spotki
(www. stalprodukt.com.pl), w dziale ,,Relacje inwestorskie” i zaktadce pod nazwa ,,k.ad korporacyjny”.

e 7zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent mogl sie¢ zdecydowaé
dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Spotka nie zdecydowala si¢ na przyjecie do stosowania innych zasad tadu korporacyjnego, niz
przedstawione powyzej.

e wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk
w zakresie ladu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach
w zakresie ladu korporacyjnego,

Spotka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza  wymogi
przewidziane prawem krajowym.

b) informacje w zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu
korporacyjnego, o ktorym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia,

Spotka nie transmitowala obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie
rejestrowata przebiegu obrad 1 nie upubliczniala go na swojej stronie internetowe;.

Zarzad zamierza w przyszlosci prowadzi¢ rejestracje walnych zgromadzen, a takze ich
transmisj¢ poprzez sie¢ Internet.

Spotka nie stosowata zasady, zgodnie z ktdra przynajmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezalezno$ci od spotki.

Zarzad Spolki konsekwentnie kwestionowal stosowanie tej zasady, jako wuderzajacej
w uprawnienia wlascicielskie akcjonariuszy. Mozliwo$¢ samodzielnego decydowania przez

akcjonariuszy o wyborze wladz, czyli rady nadzorczej, ktora z kolei dokonuje wyboru zarzadu, jest
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podstawowym uprawnieniem wlascicielskim wynikajacym z faktu posiadania okreslonego pakietu
akcji. Zarzad Spétki w dalszym ciagu nie moze zadeklarowaé przyjecia do stosowania tej zasady.

¢) opis glownych cech stosowanych w przedsi¢biorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez Kierownika Dzialu Rachunkowosci i Podatkow w
oparciu o dane finansowe pochodzace z system finansowo-ksiggowego IFS, z zachowaniem ustalen
okreslonych w obowiazujacej w Spotce dokumentacji przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2005 roku, Stalprodukt S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami, zgodnie z wymogami polskiej Ustawy
o Rachunkowosci.

Nadzoér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych
Spoitki sprawuje Dyrektor Finansowy, ktory dokonuje wstgpnej kontroli sprawozdania finansowego,
a nastgpnie przedktada je Zarzadowi celem ostatecznej weryfikacji.

Za organizacje¢ prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych
odpowiedzialne jest Biuro Spraw Korporacyjnych i Projektow Specjalnych, funkcjonujace w pionie
Dyrektora Generalnego.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu (informacje sg zgodne z posiadang przez Spotke wiedzg na
dzien 31.12.2015r.),

1. ArcelorMittal Poland S.A. posiadajacy 1 914 376 akcji, stanowigcych 28,47 % udzialu w kapitale
oraz 5 064 680 gltosOw co stanowi 28,26 % ogolnej liczby gtosow na WZA,

2. STP Investment S.A. posiadajacy 1 949 985 akcji, stanowigcych 29 % udzialu w kapitale oraz
5 891 241 gloséw stanowigcych 32,87 % ogodlnej liczby gloséw na WZA,

3. Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 609 217 akcji, co stanowi 9,06 % udzialu w kapitale oraz
976 109 gltosow, stanowiacych 5,45 % ogolnej liczby gtosow na WZA.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne.
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f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwiazane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od
posiadania papieréw wartosciowych,

W marcu 2007 roku Stalprodukt S.A. nabyt 69 733 akcje wlasne w celu ich umorzenia. Na dzien
31.12.2015 roku akcje te nadal nie byly umorzone (brak stosownej uchwaty WZA). Akcje te zostaly
zablokowane na rachunku brokerskim Spotki, a wynikajace z nich prawa glosu na WZA Stalproduktu,
nie s3 wykonywane.

Ponadto w dniu 17 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate w sprawie nabycia przez Spotke akcji wlasnych w celu umorzenia. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania ogloszono w ramach tego programu trzy zaproszenia: 20 listopada 2015
roku, 27 stycznia 2016 roku oraz 31 marca 2016 roku. W ramach I i II transzy Spotka nabyta 716 800
akcji wlasnych. Po rozliczeniu ww. transz, na dzien publikacji sprawozdania Spotka posiada razem
786 533 akcje wiasne.

Umorzenie nabytych akcji nastgpi po zakonczeniu catego Programu. Do tego czasu wynikajgce z nich
prawa glosu nie beda wykonywane.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych emitenta,

Wyemitowane przez Spotke akcje serii A, B i E sa akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do
glosu. Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Stalprodukt S.A.: zbycie akcji imiennych wymaga pisemnej zgody
Zarzgdu. Decyzja Zarzqdu w sprawie wyrazenia zgody lub jej braku powinna by¢ wydana w ciggu 7
dni od daty ztozenia wniosku w tej sprawie. W przypadku braku zgody, Zarzqd w terminie 7 dni wskaze
nabywce. Nabywca w terminie 7 dni dokona zakupu przedmiotowych akcji za gotowke, w siedzibie

Spotki.

Pozostate akcje Spotki - serii C, D, F i G - sg akcjami na okaziciela, notowanymi na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. W obrocie tymi akcjami nie istniejg zadne ograniczenia.

h) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki. Zgodnie ze
Statutem Spotki, Zarzad sklada si¢ z dwoch do czterech osob, powotywanych na okres trzech lat
przez Rade Nadzorcza w nastgpujacy sposob: Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza sposrdd
kandydatéw zgloszonych przez Czilonkéw Rady Nadzorczej, pozostatych Czlonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza odwotuje Cztonkéw Zarzadu —
z wyjatkiem Prezesa Zarzadu. Prezes i czlonkowie Zarzadu moga by¢ takze powotywani spoza grona
akcjonariuszy. Umowe o prace z Prezesem oraz czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spoétki -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej
cztonkow.
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Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do witadz, osob trzecich, w sadzie i poza sagdem.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwdch Czlonkdéw Zarzadu tacznie, albo jeden Cztonek Zarzagdu wraz z Prokurentem.
Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacych spraw Spolki. Szczegotowy tryb dziatania
Zarzadu a takze sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu oraz sprawy, ktore moga zatatwia¢ w imieniu
Zarzadu poszczegdlni jego Cztonkowie, okresla Regulamin Zarzadu.

Regulamin ten uchwala sam Zarzad na wniosek Prezesa Zarzadu i jest on nast¢pnie zatwierdzany przez
Radg¢ Nadzorcza.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spolki emitenta,

Zmiang statutu Spotki uchwala Walne Zgromadzenie. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmiany statutu wymagaja wiekszosci 3/4 oddanych glosow.

j) sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie
spotek handlowych 1 Statucie Spotki. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze
uprawnienia okres$la Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A., zatwierdzony
Uchwatg Nr XXVI/16/2010 WZA z dnia 25.06.2010 .

Zgodnie ze Statutem Spotki:

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki w terminie sze$ciu miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusz lub
akcjonariusze zobowigzani sg ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.

4. Zgromadzenie, o ktorym mowa w ust. 3, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotania
1 odbycia zgromadzenia ma ponies¢ Spdtka. Akcjonariusze, na zadanie ktdrych zostalo zwolane
Zgromadzenie, mogg zwr6ci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow natozonych uchwatg Zgromadzenia.

5. Rada nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad Spoétki nie zwota go
w terminie okreslonym w przepisach kodeksu spotek handlowych lub dwoch tygodni od dnia
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

6. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogéhu glosow w Spolce moga zwota¢c Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
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Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na
dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakladowego
mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwatl na stronie internetowe;.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
1 reprezentowanych akcji, przy czym powzigcie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego przewidujacej objecie nowych akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Jezeli Walne Zgromadzenie, zwolane w celu powzigcia tej uchwaty, nie odbylo si¢ z powodu braku
tego kworum, mozna zwota¢ kolejne Walne Zgromadzenie, podczas ktérego uchwala moze by¢
powzigta bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez
petnomocnikow.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga
udzielenia na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. O sposobie zawiadamiania o udzieleniu pelnomocnictwa rozstrzyga
regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja wigkszoscig glosow oddanych z tym, ze uchwata
w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki wymaga wigkszosci 2/3 oddanych glosow, za$
uchwaty w sprawie zmiany statutu, zmiany kapitatu akcyjnego oraz polaczenia lub likwidacji Spotki
wymagaja wigkszosci 3/4 oddanych glosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
0 odwotanie cztonkéw wiadz lub likwidatorow Spoétki badZ o pociagnieciu ich do odpowiedzialnosci.
Ponadto tajne glosowanie jest, jezeli z takim wnioskiem wystgpila przynajmniej jedna z osob
uprawnionych do gltosowania.

Zgodnie z § 36 Statutu Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e Odwotanie Prezesa Zarzadu.

e Rozpatrywanie 1 zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki, rocznego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe;.

e Decydowanie o podziale zyskéw lub o sposobie pokrycia strat.
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e Udzielanie wladzom Spoéiki absolutorium.

Zmiana statutu Spotki.

Zmniejszanie lub zwigkszanie kapitatu akcyjnego Spotki.

Zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki.

Potaczenie Spotki lub przeksztalcenie Spotki.

Likwidacja Spoétki, wybdr likwidatorow oraz ustalenie podzialu majatku Spotki po likwidacji.

Emisja obligacji.

Postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki

i sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

e Decydowanie o wykorzystaniu kapitalu zapasowego oraz decydowanie o utworzeniu
i przeznaczeniu kapitalow rezerwowych.

e Ustalanie dla Zarzadu wskaznika tantiemy z zysku 1 sposobu jej wyplacania.

e Inne kompetencje nalezace z mocy kodeksu spotek handlowych do wylacznej wlasciwoscei
zgromadzenia akcjonariuszy, za wyjatkiem wyrazania zgody na nabycie i1 zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, co zostalo przekazane do kompetencji
Rady Nadzorczej

k) sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Sklad Zarzadu

W roku 2015 Zarzad Stalproduktu pracowal w nastgpujacym skladzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu
Sklad Rady Nadzorczej

W 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy Rady
Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Sanjay Samaddar - Czlonek

Tomasz Plaskura - Czlonek

Tomasz Slezak - Cztonek
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Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu wchodza aktualnie nast¢pujace osoby:

1) Maria Sierpinska - Przewodniczaca
2) Kazimierz Szydtowski
3) Tomasz Slezak

Piotr Janeczek Jozef Ryszka
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny Czlonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu
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