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1 Otoczenie rynkowe

Notowania cen ropy naftowej i gazu ziemnego w trendzie spadkowym w ujeciu r/r (odpowiednio:
ropa -37%, tj. ok. 20 USD/bbl, gaz -40%, tj. ok 16 USD/boe)

Wzrost r/r jednego z kluczowych dla ,,modelowej barytki” LOTOS-u cracku na benzyne (+ok 9,5%)
przy jednoczesnym dalszym obnizeniu sie crackéw na srednie destylaty i znaczym wzroscie ri/r
spreadu Brent/Ural (+ ok. 52%, tj. 0,9 USD/bbl)

Sredniokwartalny wzrost kursu USD/PLN (+ ok. 6% r/r ) wspart poziom realizowanych przez Grupe
Kapitatlowa marz

Ostabienie dolara vs. zloty na koniec 1kw. 2016 korzystnie wptyneto na rewaluacje diugu
zaciggnietego w USD

Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A. (z uwzglednieniem dyferencjatu Ural/Brent) na
sredniokwartalnym poziomie 4,74 USD/bbl

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural, gazu ziemnego (USD/bbl) oraz kursu walutowego (USD/PLN)

120%

100%

80%

60%

40%

1kw. 2015 1kw. 2016

'K_/\’\‘w M

|
L% | 1
4 1 I
|
|

stwl5 lut15 mar 15 kwil5 majl5 cze 15 lip15 siel5 wrz15 pazl15 lis15 grul5 sty16 lutl1l6 mar 16

e JSD/PLN e Brent Ural e Gaz ziemny BTU

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

Notowania cen ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

S.A.
USD/bbl 1kw.2016 4kw.2015 1kw.2015 1kw.16 /4kw.15 1kw.16 /1kw.15
Notowania DATED Brent FOB @ 33,79 43,66 53,86 -22,6% -37,3%
Spread Brent/Ural @ 2,70 2,68 1,78 0,7% 51,7%
Notowania gazu ziemnego UK NBP @ 24,22 30,90 40,39 -21,60% -40,0%
Modelowa marza rafineryjna 4,74 6,21 9,38 -23,7% -49,5%

(6]

@ Zrédfo: Thomson Reuters

@ Notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh na
USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe

® Zgodnie z metodologig przyjetg przez Spotke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajgcych
w dfuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowg. W krétszym horyzoncie czasowym
mogg wystepowac réznice pomigedzy notowaniami, na ktérych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalnosci
handlowej
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Cracki produktowe®

USD/bbl 1kw 2016 4kw 2015 1kw 2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15

Benzyna 15,49 14,69 14,16 5,5% 9,5%
Benzyna surowa 5,00 5,58 0,37 -9,6% 1256,0%
ON (10 ppm) 11,81 15,31 21,29 -22,8% -44,5%
Lekki olej opatowy 10,55 12,98 17,72 -18,7% -40,5%
Paliwo lotnicze 12,02 14,18 19,77 -15,2% -39,2%
Ciezki olej opatowy -9,80 -11,92 -8,63 17,7% -13,5%

@ Crack produktowy liczony jest jako roznica pomigdzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tong po uwzglednieniu
odpowiedniego wspotczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)

Zrédfo: Thomson Reuters

Notowania kursu walutowego

USD/PLN 1kw.2016 4kw.2015 1kw.2015 1kw.16 /4kw.15 1kw.16 /1kw.15
Kurs dolara na koniec okresu 3,76 3,90 3,81 -3,6% -1,3%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,96 3,89 3,73 1,8% 6,2%

Zrédfo: opracowanie whasne Spétki na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw.2016 r. najwiekszy wptyw miaty:

Surowce i produkty:

segment produkcji i handlu:

nizszy r/r sredniokwartalny poziom notowan ropy naftowej, ktéry obnizyt koszt wytworzenia produktow
oraz wzrost cracku na benzyne umozliwity wykorzystanie projektowych mocy wytwérczych gdanskiej
rafinerii na poziomie 93,4 % (vs. 92,6% w 1kw. 2015 r.) w celu maksymalizacji osigganej marzy
rafineryjnej i wptynety na wypracowanie oczyszczonego zysku EBITDA LIFO na poziomie ok. 383 min
PLN, tj. wyzszego o ok. 15% r/r,

znaczny spadek r/r notowan cen srednich frakcji z przerobu ropy naftowej, tj. oleju napedowego, paliwa
lotniczego i lekkiego oleju opatowego na swiatowych rynkach (Srednio ok. 41% r/r) wptynat na spadek
przychodow ze sprzedazy do poziomu 3 731 min PLN (tj. ok. -26% r/r),

niska cena gazu ziemnego uzytego do procesow produkcyjnych rafinerii obnizyta koszt wytworzenia
produktow.

segment wydobywczy:

spadek r/r notowan ropy naftowej Brent Dtd o ok. 37% oraz gazu ziemnego wg UK National Balancing
Point o ok. 40%, czesciowo skompensowany umocnieniem sie sredniokwartalnego kursu USD/PLN o
ok. 6% i wzrostem wolumenu produkcji weglowodorow z nowoprzejetych zt6z pakietu Sleipner.

Kursy walut:

wyzszy r/r o ok. 6% Sredniokwartalny kurs dolara ztagodzit negatywny wptyw nizszych crackéw na
srednie destylaty na wyniki segmentu produkcji i handlu oraz czesciowo zneutralizowat negatywny
wptyw niskich notowan ropy i gazu na wyniki segmentu wydobywczego,

nizszy kurs dolara na koniec kwartatu poskutkowat dodatnimi ré6znicami kursowymi z przeszacowania
zadtuzenia.
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2 Segment wydobywczy

e Rekordowe wydobycie weglowodoréw w 1 kw. 2016 r. na poziomie ok. 30 tys. boe/d
e Wydobycie ropy i gazu z aktywoéw Sleipner w 1 kw. 2016 r. na poziomie ok. 16 tys. boe/d
e Zysk EBITDA segmentu wydobywczego na poziomie okoto 150 min PLN, tj. + 99% r/r

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tgcznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dziefi (min boe)® 31.03.2016  31.12.2015 31.03.2015

Norwegia 17,14 19,12 4,77

Polska 40,05 40,58 41,64

Litwa 7,03 7,14 7,49

Razem 64,22 66,84 53,90

Produkcja (boe/d)® 1kw 2016  4kw 2015  1kw 2015 | 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15
Norwegia 22 425 6 739 8 183 232,8% 174,0%
Polska 6 234 5829 2 996 7,0% 108,1%
Litwa 1157 1203 1510 -3,8% -23,4%
Razem 29 816 13771 12 689 116,5% 135,0%
Produkcja (boe) 1kw 2016 4kw 2015 1lkw 2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15
Norwegia 1980 164 552 526 625 003 258,4% 216,8%
Polska 533 143 524 567 269 641 1,6% 97, 7%
Litwa 105 324 110 682 135 943 -4,8% -22,5%
Razem 2618 631 1187 775 1 030 587 120,5% 154,1%
Sprzedaz produktéw wiasnych (boe) 1kw 2016 4kw 2015 1kw 2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15
Norwegia 2018 472 446 902 670 902 351,7% 200,9%
Polska 498 369 563 044 293 725 -11,5% 69,7%
Litwa 91 151 90 887 97 399 0,3% -6,4%
Razem 2 607 992 1100 833 1062 026 136,9% 145,6%

M 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedfug miedzynarodowej klasyfikacji SPE-PRMS
@ Produkcja uwzgledniajgca wytgcznie dni dostepnosci mechanicznej infrastruktury wydobywczej

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W 1 kw. 2016 r. LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3 na Morzu Baityckim. Spétka celowa
B8 Sp. z o.0. Baltic S.K.A. kontynuowata wstepng produkcje ropy naftowej w ramach projektu
zagospodarowania ztoza B8. LPB we wspoipracy z CalEnergy Resources Poland Sp. z o0.0. kontynuowata
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przygotowania do zagospodarowania gazowych ztéz B4 i B6 w ramach tzw. Baltic Gas Project. Podjecie
ostatecznej decyzji inwestycyjnej o realizacji projektu B4/B6 planowane jest na koniec 2016 r.

Koncesje spoétek Grupy LOTOS Petrobaltic na Morzu Battyckim na dzien 31 marca 2016 r.
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spotki

LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS Norge)

W 1 kw. 2016 r. LOTOS Norge w ramach konsorcjum prowadzita wydobycie gazu i kondensatu ze zt6z pakietu
aktywéw wydobywczych Heimdal, tj. Atla, Vale, Skirne, oraz ze zt6z pakietu Sleipner tj. Sleipner Ost, Sleipner
Vest, Gungne.

Z dniem 25 lutego 2016 r. LOTOS Norge rozpoczeta wydobycie z nowego otworu na ztozu Heimdal.

W wyniku przeprowadzonych na koncesjach: PL0O35 Fulla, PL498B, PL503/503B i PL503C analiz, LOTOS
Norge odstgpita od praw do w/w koncesji w 1 kw. 2016 r.



LOTOS

Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS na dzien 31 marca 2016 r.
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LOTOS EAP Norge AS 10%

Werna do: 15082017 N

PL 036 (VALE)
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spotki

Grupa Kapitalowa AB LOTOS Geonafta

=

LOTOS E&P Norge AS Operator
LOTOS E&P Norge AS Pariner

W 1 kw. 2016 r., spotki z Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta kontynuowaty wydobycie ropy naftowej ze

ztéz lgdowych: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai, Ablinga.

Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta na dzien 31 marca 2016 r.
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Zrédfo: opracowanie wlasne Spétki
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 1kw 2016 4kw 2015 1kw?2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15
Przychody ze sprzedazy 291,3 159,0 185,9 83,2% 56,7%
Wynik operacyjny EBIT 7,5 -118,3 12,3 - -39,0%
Amortyzacja 142,2 52,6 62,8 170,3% 126,4%
EBITDA 149,7 -65,7 75,1 - 99,3%
Oczyszczony wynik EBIT® 12,8 18,0 12,3 -28,8% 4,1%
Oczyszczony wynik EBITDA® 155,0 70,6 75,1 119,6% 106,4%

OWynik operacyjny oczyszczony z efektow zdarzer jednorazowych:

w Tkw. 2016 r. odpis naktadéw na ztoze Auksoras na Litwie w wysokosci 5,3 min PLN,

w 4kw. 2015 r. odpis aktualizujgcy ztoza litewskie, warto$¢ netto zlikwidowanych aktywow niematerialnych na poszukiwania i ocene
zasobow — koncesje Heimdal (PL503), aktualizacja rezerwy na likwidacje MOPU w LOTOS Norge, odpisy nakiadow i koszty zwigzane z
projektem B8, odpis naktadow na koncesje Stupsk, odpisy aktualizujgce warto$¢ eksploatowanych statkow w GK Petrobaltic, w sumie -
136,3 min PLN.

Wzrost poziomu przychoddéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 1kw. 2016 r. w porownaniu do 1kw.
2015 r. o 56,7% jest efektem wyzszego o 145,6% wolumenu sprzedazy segmentu, wyzszego o 6,2%
Sredniokwartalnego kursu dolara. Na poziom przychodéw segmentu istotny wptyw miaty ponadto nizsze
sredniokwartalne notowania gazu ziemnego i ropy Brent Dtd, odpowiednio 0 40,0% i 37,3%. Wzrost wolumenu
sprzedazy segmentu zwigzany jest przede wszystkim z zakupem w 2015 r. udziatdbw w koncesjach
produkcyjnych pakietu aktywow Sleipner w Norwegii oraz z uruchomieniem testowego wydobycia ze ztoza ropy
naftowej B8 na Morzu Battyckim.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z 4kw.2015 r. jest skutkiem wzrostu sprzedazy segmentu o
136,9%, przede wszystkim w spétce LOTOS Norge, wyzszego o 1,8% sSredniokwartalnego kursu dolara oraz
nizszego o 22,6% sredniokwartalnego notowania ropy Brent Dtd.

Znaczny wzrost amortyzacji segmentu to efekt amortyzacji nowozakupionych aktywow Sleipner na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, z czego okofo potowa to amortyzacja aktywa na przyszte koszty likwidacji morskiej
kopalni ropy naftowej pakietu aktywow Sleipner.

Oczyszczony wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 1kw. 2016 r. jest 0 106,4% wyzszy od wyniku EBITDA
segmentu za 1kw. 2015 r. i 0 119,6% wyzszy od oczyszczonego wyniku EBITDA w 4kw. 2015 r. Wzrosty te sg
efektem uruchomienia testowej produkcji ze ztoza B8 oraz zakupienia udziatéw w pakiecie aktywow Sleipner w
Norwegii.
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3 Segment produkcji i handlu

e Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkciji i handlu w 1kw. 2016 r. na poziomie 383 min PLN
(+15%r/r)

e Wykorzystanie nominalnych mocy wytwarczych rafinerii Grupy LOTOS S.A. na poziomie 93,4%

Struktura przerobu ropy naftowej

w tys. ton
lkw 2016  4kw 2015 1kw2015 || 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15

Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku 24444 2555,3 2379,2 -4,3% 2,7%
w tym:

ropa Ural 1833,0 1861,0 1771,2 -1,5% 3,5%
ropa Rozewie 54,5 48,6 42,7 12,1% 27,6%
ropa litewska 12,4 14,2 14,4 -12,7% -13,9%
ropa Lubiatow 64,1 77,8 55,6 -17,6% 15,3%
pozostate 480,4 553,7 495,3 -13,0% -3,0%

Wykorzystanie nominalnych zdolno$ci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 1kw. 2016 r. na
poziomie 93,4% (+0,8 pp. r/r). Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujgc przerdb ropy na poziomie 2 444 tys. t
(+2,7% rr).

26 czerwca 2015 r. Grupa LOTOS S.A. rozpoczeta realizacje Programu EFRA wspdlnie ze spotkg zalezng
LOTOS Asfalt.

EFRA jest kontynuacjg technologicznego unowoczes$niania rafinerii i naturalnym dopetnieniem konfiguracji
pogtebionego przerobu ropy naftowej osiggnietej w ramach inwestycyjnego Programu 10+.

Dalsze pogtebienie przerobu ropy naftowej spowoduje zwiekszenie marzy rafineryjnej z kazdej barytki surowca
0 ok. 2 USD/bbl. Instalacje produkcyjne Programu EFRA wygenerujg rocznie ok. 900 tysiecy ton
wysokomarzowych paliw. Zakonczenie prac inwestycyjnych jest planowane na 1 potowe 2018 r.

Szerzej o Programie EFRA

W 1 kw. 2016 r. zawarto kolejne kontrakty wykonawcze w ramach umowy na projektowanie techniczne oraz
zarzgdzanie dostawami i budowg na zakres potgczeh miedzyobiektowych i instalacji pomocniczych EFRA.
Prowadzono zaawansowanie prace projektowe i kontraktowe dostaw dla gtéwnych instalacji projektu
(DCU/CNHT), instalacji produkcji wodoru (HGU) i destylacji prozniowej (HVDU) oraz zakresu potgczen
miedzyobiektowych i instalacji pomocniczych.

Kontynuowano prace wykonawcze przy budowie stacji energetycznej oraz nowej estakady rurociggowe;j.
Jednoczesnie trwat proces uzyskiwania pozwolen na budowe (do korica marca uzyskano 19 pozwoleh na
obiekty ramach uméw EPCM na zakres potgczeh miedzyobiektowych i instalacji pomocniczych). W dniu 24
lutego 2016 r. uzyskano pozwolenie na budowe dla instalacji HGU.

Na 31 marca 2016 r. catkowity postep prac Projektu EFRA wyniést 13,5% w poréwnaniu do planowanego
poziomu 11,8%.


http://www.gdansk.pl/migracje/Adamowicz-Ponad-50-procent-gdanszczan-nie-chce-uchodzcow,a,48078
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Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych ®

1kw 2016 4kw 2015 1kw2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15

Produkcja razem
2497,7 2707,5 2 554,6 -1,7% -2,2%
Benzyny 329,7 402,7 357,6 -18,1% -7,8%
Benzyna surowa 124,2 139,4 91,9 -10,9% 35,1%
Oleje napedowe 1013,2 1119,6 10444 -9,5% -3,0%
Lekkie oleje opatowe 85,9 83,5 77,5 2,9% 10,8%
Paliwo lotnicze JET 147,1 122,5 153,3 20,1% -4,0%
Produkty ciezkie® 470,6 522,5 530,3 -9,9% -11,3%
Pozostate® 327,0 317,3 299,6 3,1% 9,1%

@ réznica pomigdzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, Zze oprocz ropy naftowej na instalacie i
do komponowania wyroboéw gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz $rednich destylatow
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcéw,

@ cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe,

® m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze.

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

tys.ton 1kw 2016  4kw 2015 1kw2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw15
rsagﬁz:i;ﬁ)?gﬁduktéw, towaréw i materiatow 24138 29159 24380 17.2% 1.0%
Benzyny 352,0 399,9 363,5 -12,0% -3,2%
Benzyna surowa 124,2 139,4 91,9 -10,9% 35,1%
Oleje napgdowe 1034,2 1201,3 1044,6 -13,9% -1,0%
Lekkie oleje opatowe 86,3 77,9 79,9 10,8% 8,0%
Paliwo lotnicze JET 139,7 118,4 160,3 18,0% -12,9%
Produkty ciezkie® 437,2 530,8 495,6 -17,6% -11,8%
Ropa naftowa towar 0,0 243,0 0,0 -100,0% -
Pozostate ropopochodne® 240,2 205,2 202,2 17,1% 18,8%

@ cigzki olej opatowy i komponenty asfaltowe,
® m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator

Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatlowej LOTOS w 1kw. 2016 r.

Informacja narastajgco za okres styczen - marzec 2016 r.

Po trzech miesigcach 2016 r. konsumpcja paliw ptynnych (tj. oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju
opatowego) w Polsce wzrosta rok do roku o 7,5%. Olej napedowy odnotowat wzrost na poziomie 6,3%, benzyna
11,0%, lekki olej opatowy 6,0%.

Ponad potowa wzrostu konsumpcji paliw ptynnych w Polsce zostata pokryta wyzszg sprzedazg produktu z
importu, realizowang przez podmioty niezalezne — niezrzeszone w ramach POPIHN.

Zrédto: w oparciu o dane publikowane przez Polskg Organizacje Przemystu i Handlu Naftowego (tzw. POPIHN).
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Olej napedowy

Poczatek 2016 r. to kontynuacja rosngcego popytu na olej napedowy. Wzrost zapotrzebowania na olej
napedowy byl wspierany przez istotny spadek cen detalicznych, ktére w 1 kw. 71 gr/litr r/r, osiggajac poziom
sprzed szesciu lat. Pozytywnie na konsumpcje wptywata rowniez koniunktura gospodarcza, a co za tym idzie
wzrost transportu samochodowego i obrotow w wymianie miedzynarodowe;j.

Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2015 — marzec 2016)
1kw.2015 1kw.2016

24 A A
op W 21,22 20184

20 | o84 18.63 19,29
18 -
16 -
14 -
12 -
10 1

27

11,71
sty 15 Iut15 mar 15 kwi 15 maj15 cze 15 lip15 sie15 wrz15 paz15 lis15 grul5 sty16 Ilutl6 mar16 kwi 16

Zrédfo: opracowanie whasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Grupa Kapitatowa LOTOS w 1 kw. 2016 r. odnotowata sprzedaz oleju napedowego (w tym ON B100) na
poziomie zblizonym do zesziorocznego, przy czym znaczaco zwiekszyta sprzedaz w kraju (+ 9,2%), gtownie za
sprawg wzrostu sprzedazy w kanale detalicznym. Ograniczenie sprzedazy eksportowej to z jednej strony efekt
optymalizacji produkcji (niskie cracki na srednie destylaty obnizaty optacalnos¢ produkcji na eksport), natomiast
z drugiej strony efekt ,wysokiej bazy” w 2015 r., wynikajgcej ze sprzedazy zwalnianych zapasow
obowigzkowych.

Ciezki olej opatowy

W 1 kw. 2016 r. srednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COQO) na swiatowych rynkach
byta 0 11% nizsza niz w 1 kwartale ubiegtego roku (- 9,75 USD/bbl w 1 kw. 2016 r., vs — 8,66 USD/bbl w 1 kw.
2015 r.). W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa LOTOS zminejszyta sprzedaz COO o 13%, co zwigzane
byto z biezgcg optymalizacjg rafinerii w odniesieniu do aktualnych warunkéw rynkowych (niskich crackéw na
Srednie destylaty).

Ciezki olej opatowy — Sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2015 — marzec 2016)

Ety 15 lut15 mar 15 kwjl5 maj15 cze 15 lip15 sie15 wrz15 paz15 lis15 gru1l5 styj16 Iut16 mar 16 kwij16

I 1 |

] 8I03 ! :
8,42 8103 583 8,29

8 - ) ) -9,20 9,44 | I

-9,557) 9,77 -10,36 10,70 I -9,26 1

-10 - I 11,99 3703 1 I

|

12 1 . : 11,82

-14 \/_/ -13,12 R/—)
1kw.2015 1kw.2016

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters
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Lekki olej opatowy

Szescioprocentowy wzrost konsumpciji lekkiego oleju opatowego wynikat ze znaczgcego spadku cen rok do
roku oraz nizszej sredniej temperatury w analizowanym okresie.

Grupa Kapitatowa LOTOS partycypowata we wzroscie konsumpcji, zwiekszajgc sprzedaz produktu na krajowym
rynku paliw o 8%.

Benzyna motorowa

Znaczgcy wzrost popytu na benzyne w okresie styczen — marzec 2015 r. wynikat, podobnie jak w przypadku
oleju napedowego, ze spadku cen detalicznych na benzyne do poziomu ponizej 4 plin/litr oraz z dobrej
koniunktury gospodarczej szczegdlnie na rynku pracy.

W 1 kw. 2016 r. Grupa Kapitalowa LOTOS o 8% zwiekszyla sprzedaz krajowa benzyny ograniczajgc
réwnoczesnie sprzedaz eksportowg (spadek o 21%), co wynikato z biezacej optymalizacji rafinerii oraz
przekierowania strumienia produkcji w sprzedaz eksportowg benzyny surowe;j.

Benzyna motorowa — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (styczen 2015 — marzec 2016)

1kw.2015 1kw.2016
29 - /_/\
24,23 25,15
24 I 1 1
19,07 18,49 19,15 I
19 - 1
I 14,65
14 - !
|
11,57, 1
9 1 1
I 1
. 1 |
4 T ]

sty 15 lut 15 mar 15 kwi 15 maj 15 cze 15 lip 15 sie 15 wrz 15 paz 15 lis15 gru 15 sty 16 Ilut16 mar 16 kwi 16

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 1kw 2016  4kw 2015 1kw2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kwl5

Przychody ze sprzedazy 3730,9 5179,9 5029,2 -28,0% -25,8%
Wynik operacyjny EBIT 122,1 -195,2 203,1 - -39,7%
Amortyzacja 119,2 120,3 113,8 -0,9% 4,7%
EBITDA 241,3 -74,9 316,9 - -23,9%
EBIT LIFO 314,1 -189,0 218,1 - 44,0%
Zysk EBITDA LIFO®W 433,3 -68,7 331,9 = 30,6%
Oczyszczony zysk EBITDA LIFO®W 382,8 420,4 332,7 -7,8% 15,0%

®wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajacy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie wyceny
zapasow LIFO, oczyszczony o odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw, réznice kursowe z dziatalnoSci operacyjnej oraz dodatkowo w 4kw.
2015 r. o odpis aktualizujgcy wartos¢ stacji paliw.

Nizsze o0 25,8% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem nizszej sredniej ceny
sprzedazy netto. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkciji i handlu w 1kw. 2016 r. wyniosta 1 546
PLN/t i obnizyta sie r/r 0 25,1% na skutek przede wszystkim nizszych notowan produktéw naftowych na rynkach

Swiatowych, zredukowanych czesciowo przez wyzszy sredniokwartalny kurs USD/PLN.
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Obnizka przychodow ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 1kw. 2016 r. vs. 4kw. 2015 r. (-28,0%)
zwigzana jest gtéwnie z nizszym o 17,2% wolumenem sprzedazy — gtownie eksportowej, oraz ze spadkiem
notowan cen produktéw naftowych na rynkach $wiatowych. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie
produkcji i handlu w 1kw. 2015 r. obnizyta sie w poréwnaniu z poprzednim kwartatem o 13,0%, tj. o 230 PLN/t.
Zysk operacyjny segmentu produkgji i handlu w 1kw. 2016 r. wyniost 122,1 min PLN. Wynik ten byt miedzy
innymi efektem dokonanych w 4kw. 2015 r. odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasow w wysokosci 258,2 min
PLN, ktére pomniejszyty koszt wlasny sprzedazy 1kw. 2016 r.

Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metodg LIFO (tzw. EBITDA LIFO) z
uwzglednieniem odwrdécenia teoretycznych odpiséw obliczonych w oparciu o metode LIFO segmentu produkc;ji
i handlu za 1kw. 2016 r. oraz z wytgczeniem wptywu zdarzen jednorazowych (oczyszczony wynik EBITDA LIFO)
wyniost 382,8 min PLN (-8,9% kw./kw. i +15,0 r/r).

Wyzszy o0 50,1 min PLN oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu za 1kw. 2016 r. od
wyniku okresu poréwnywalnego jest efektem korzystniejszej struktury sprzedazy (kierunki sprzedazy, mniejszy
wolumen produktéw ciezkich), nizszych cen gazu skutkujgcych nizszym kosztem wytworzenia w segmencie

oraz optymalizacji kosztéw ogoinych (gtéwnie kosztow marketingowych).

Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na dzien 31 marca 2016 r.

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 1kw16 /4kw15 1kw16 /1kw16
Liczba stacji paliw razem
477 476 445 1 32
Stacje wlasne CODO 290 290 272 0 18
w tym: LOTOS OPTIMA 121 121 109 0 12
Stacje partnerskie DOFO 187 186 173 1 14
w tym: LOTOS OPTIMA 75 73 62 2 i3

Na koniec 1kw. 2016 r. Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 477 stacji paliw. W poréwnaniu do
stanu na 31 marca 2015 roku nastgpit znaczny (+32) wzrost liczby stacji paliw (+18 stacji CODO, +14 stacji
DOFO), w tym o 25 obiektéw wzrosta liczba stacji w segmencie ekonomicznym LOTOS Optima.

Polski rynek detaliczny na dzieh 31 marca 2016 r.

IDS

14 Niezalezne

2780

AS 24
TOTAL 25

10, o\

L=
116
Sieci sklepowe

179 STATOIL
356
SHELL
429
Lotos; 477

Orlen; 1
748

BP
501

Zrodto: POPIHN.
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Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

min PLN 1kw.2016  4kw.2015 1kw2015 1kw.16 /4kw.15 1kw.16 /1kw.15

Wolumen sprzedazy (tys.ton) 303,1 328,8 -7,8% 20,9%
Przychody ze sprzedazy 1241,9 1 475,8 -15,8% 3,1%
Wynik operacyjny 3,0 -8,2 - -51,6%
Amortyzacja 16,9 16,6 1,8% 16,6%
EBITDA 19,9 8,4 136,9% -3,9%

W 1kw. 2016 r. obszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokosci 3,0 min PLN, mimo utrzymujacej sie

niskiej marzy paliwowe;j.

Wzrost zysku w 1kw. 2016 r. vs. 4kw. 2015 r wynika z nizszych kosztow, realizacji wyzszej marzy na dziatalnosci
pozapaliwowej, jak rowniez dokonanych w 4kw. 2015 r odpiséw na aktywach.
Wynik operacyjny w 1kw. 2016 r. jest nizszy o 3,2 min PLN od wyniku 1kw. 2015 r. na skutek nizszych marz
paliwowych, ktére utrzymywaty sie na rynku detalicznym w catym pierwszym kwartale.

4 Pozostata dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci @

min PLN 1kw.2016 4kw.2015 1kw?2015 1kw.16 /4kw.15 1kw.16 /1kw.15

Przychody ze sprzedazy 4,0 4,1 4,2 -2,4% -4,8%
Wynik operacyjny -0,6 0,8 -0,5 - -
Amortyzacja 1,6 1,7 1,6 -5,9% -
EBITDA 1,0 2,5 1,1 -60,0% -9,1%

MZawiera spotki: LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. w likwidacji., Energobaltic Sp. z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 1kw.2016  4kw.2015 1kw?2015 1kw.16 /4kw.15 1kw.16 /1kw.15

Przychody ze sprzedazy 3935,9 5225,8 5131,5 -24,7% -23,3%
Wynik operacyjny EBIT 137,8 -319,4 267,7 - -48,5%
Amortyzacja 262,6 174,3 177,8 50,7% 47, 7%
EBITDA 400,3 -145,1 4455 = -10,1%
Efekt LIFO® 192,0 6,2 15,0 2996,8% 1180,0%
EBIT LIFO 329,8 -313,2 282,7 = 16,7%
Oczyszczony zysk EBIT LIFO® 284,6 312,2 283,5 -8,8% 0,4%
Oczyszczony zysk EBITDA LIFO® 547,1 486,5 461,3 12,5% 18,6%

@ Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapasow wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszto

— pierwsze wyszio”) — EBIT

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode S$redniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobow gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wplywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli
w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnocze$nie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano
w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

min PLN 1kw.2016 4kw.2015 1kw.2015
EFEKT LIFO 192,0 6,2 15,0
w tym:

efekt na wycenie zapaséw wg LIFO 380,9 239,5 384,0
wptyw odpiséw bilansowych -237,1 258,2 -411,5
(zawigzanie)/rozwigzanie teoretycznych odpiséw na poziomie wyceny zapaséw wg LIFO 48,2 -491,5 42,5

@wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO, oczyszczony o odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow, réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej oraz dodatkowo:
w 1kw. 2016 r. odpis naktadéw na ztoZze Auksoras na Litwie,

w 4kw. 2015 r. odpis aktualizujgcy ztoza litewskie, warto$¢ netto zlikwidowanych aktywow niematerialnych na poszukiwania i ocene
zasobow — koncesje Heimdal (PL503), aktualizacja rezerwy na likwidacje MOPU w LOTOS Norge, odpisy naktadéw i koszty zwigzane z
projektem B8, odpis naktadéw na koncesje Stupsk, odpisy aktualizujgce warto$¢ eksploatowanych statkéw w GK Petrobaltic, odpis
aktualizujgcy warto$¢ stacji paliw.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata za 1kw. 2016 r. zysk operacyjny w wysokoéci 137,8 min PLN, na ktéry
sktadaty sie zysk operacyjny segmentu produkcji i handlu 122,1 min PLN, zysk operacyjny segmentu
wydobywczego 7,5 min PLN, strata operacyjna pozostatej dziatalnosci -0,6 min PLN, powiekszone o korekty
konsolidacyjne w wysokosci 8,8 min PLN (gtdéwnie korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i
ropy litewskiej o marze na ropie pozostajgcg na zapasie w Grupie Kapitatowej).

Wynik operacyjny powigkszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metodg LIFO (bez
uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg LIFO) za 1kw. 2016 r., z wylgczeniem zdarzen jednorazowych oraz
réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej, (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO) wyniést 547,2mIn PLN (+12,5%
vs. 4kw. 2015 r. i +18,6% vs. 1kw. 2015 r.).

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1kw. 2016 r. wynidst 46,8 min PLN. Sktada
sie on gtéwnie z dodatnich réznic kursowych na poziomie 74,9 min PLN, dodatniego efektu wyceny i rozliczenia
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transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 33,1 min PLN, ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek
od zadtuzenia, przychodoéw odsetkowych i prowizji na poziomie -59,1 min PLN.
Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 1kw. 2016 r. w Grupie Kapitatowej
LOTOS zawiera przede wszystkim nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poziom kurséw walutowych w wysokosci 70,1 min PLN, ujemny efekt rozliczenia i wyceny transakcji IRS
zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w wysokosci -28,1 min PLN oraz nadwyzke ujemnego rozliczenia
i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych w wysokosci -9,0 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych na 31.03.2016 r.

Olej napedowy

Ciezki olej opatowy Ropa

Lekki olej opatowy

Okres  Produkt/Surowiec gp 10ppm CIF 3.5 PCT Barges FOB Brent (Otq)  ©asoil -1 Cargoes CIF NWE/
NWE (Platts) Rotterdam ARA
Wolumen (mt) 16 050,00 28 084 -149 584 =779
202016 :
Hecenile ] 353-353 145-483 457,026-474,354 304-479,5
(USD/mt)
Wolumen (mt) 53 424 -1 680
3Q2016 Przedziat ceny
(USD/mt) 134,25-489,5 304-479,5
Wolumen (mt) 27 829 -852
4Q2016 Przedziat cen
y - -
(USD/mt) 134,25-489,5 304-479,5
Wolumen (mt) 1732 -61
1Q2017 Przedziat ceny
(USD/mt) 213,25-488,5 414,5-428,5
Wolumen (mt) -16 050,00 32 447 -2 405
2Q2017 Przedziat ceny
(USD/mt) 410-410 183,75-488,5 371,25-626,25
Wolumen (mt) 33905 -2 395
9Q2017 Przedziat cen
Y . .
(USD/mt) 183,75-488,5 371,25-428,5
Wolumen (mt) 14571 -1 220
4Q2017 Przedziat cen
y i -
(USD/mt) 183,75-380 371,25-428,5
Wolumen (mt) 6 580 -609
2Q2018 Przedziat ceny
(USD/mt) 219,75-233 412-437,5
Wolumen (mt) 6 172,00 -571,00
3Q2018 Przedziat ceny
(USD/mt) 219,75-224 412-421
Wolumen (mt) 4 575,00 -423,00
4Q2018 :
HPLERE | €2 219,75-219,75 412-412

(USD/mt)

Wykorzystujgc dogodng sytuacje na rynkach ropy naftowej w 2015 r. Grupa LOTOS S.A. zwiekszyta zapasy
ropy naftowej i jednoczes$nie zawarta stosowne transakcje zabezpieczajgce cene zakupu oraz cene sprzedazy
ropy naftowej w celu zabezpieczenia zysku wynikajgcego ze struktury rynku terminowego.

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych na 31.03.2016 r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 186 699 999 EUR 1,0887 - 1,1286
Kursy EUR/PLN Forward 18 000 000 EUR 4,2445 - 4,4628
Kursy USD/PLN Forward -263 670 000 usb 3,7506 - 3,9747
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej na 31.03.2016 r.

Data Przedziat _
Instrument poczatkowa Data korncowa Nominat Waluta stopy Stopa referencyjna
procentowej
od 15.07.2011 od 15.01.2018
IRS 561 500 019 usD 1,52% - 4,045% LIBOR 3M - LIBOR 6M
do 21.09.2021 do 21.12.2021

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla
(CO2) na 31.03.2016 r.

2016 2017 2018 2019
Rodzaj . - 2 "
Instrument Instrumentu  Wolumen Prz:gtllal Wolumen Przgg;lal Wolumen Prz:gilal Wolumen Prz:g;mi
M) EoRimy (MY (EUR/Mt) M) Eurmy M (EUR/M1)
EUA Futures 1180000 4,92-7,83 689000 4,86-8,29 -105000 8,14 33000 8,57-8,6

Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitalowej LOTOS w 1kw. 2016 r.
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Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 1kw. 2016 r. wyniést 106,0 min PLN.

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatlowej LOTOS

min PLN 1kw.2016 4kw.2015 1kw2015
Wynik operacyjny EBIT 137,8 -319,4 267,7
Wynik przed opodatkowaniem 185,1 -416,5 -110,0
Wynik netto 106,0 -391,3 -101,4

6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

31.03.2016 31.12.2015 zmiana %

Aktywa (mIn PLN)

18 539,7 19 169,3 -629,60 -3,3%
Aktywa trwate 12 439,2 12 437,7 15 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 10 641,9 10 568,4 133 0,7%
Wartos¢ firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 623,6 617,7 5,9 1,0%
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 83,3 70,7 12,6 17,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 857,9 924.5 -66,6 -7,2%
Pochodne instrumenty finansowe 24,2 8,7 15,5 178,2%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 161,6 201,0 -39,4 -19,6%
Aktywa obrotowe 6 091,9 6 723,2 -631,3 -9,4%
Zapasy 2884,9 3235,8 -350,9 -10,8%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1538,9 1550,9 -12,0 -0,8%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15,0 12,0 3,0 25,0%
Pochodne instrumenty finansowe 156,5 208,5 -52,0 -24,9%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 856,6 856,3 0,3 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 640,0 859,7 -219,7 -25,6%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 8,6 8,4 0,2 2,4%

Na dzierh 31 marca 2016 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 18.539,7 min PLN (-629,6
min PLN vs. 31 grudnia 2015 roku).

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e spadek o 350,9 min PLN poziomu zapaséw, miedzy innymi zapaséw obowigzkowych (-160,1 min PLN) w
zwigzku ze spadkiem wolumenu zapasu ropy naftowej w Grupie LOTOS S.A. oraz na skutek nizszych cen
zapasow produktow i ropy utrzymywanych na koniec marca 2016 roku w poréwnaniu z zapasami na koniec
2015 roku,

e spadek o 219,7 min PLN stanu $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow, zwigzany gtdwnie z realizacjg
Projektu EFRA,

e spadek 0 66,6 min PLN poziomu aktywoéw z tytutu podatku odroczonego,

e nizszy 0 36,5 min PLN poziom dodatniej wyceny instrumentéw finansowych.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

31.03.2016 31.12.2015 zmiana %

Kapitat wiasny i zobowiazania (min PLN)
18 539,7 19 169,3 -629,6 -3,3%

Kapitat wiasny 7 948,9 7712,2 236,7 3,1%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akc;ji 2228,3 22283 0,0 0,0
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -565,9 -700,9 135,0 -19,3%
Zyski zatrzymane 6 034,5 5928,5 106,0 1,8%
Réznice kursowe z przeliczenia 67,0 71,3 -4,3 -6,0%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 5629,0 6 031,2 -402,2 -6,7%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4157,8 4 4545 -296,7 -6,7%
Pochodne instrumenty finansowe 54,5 54,3 0,2 0,4%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 39,6 47,6 -8,0 -16,8%
Swiadczenia pracownicze 184,2 182,2 2,0 1,1%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1192,9 1292,6 -99,7 -7, 7%
Zobowigzania krétkoterminowe 4961,8 5425,9 -464,1 -8,6%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 290,6 25448 -254,2 -10,0%
Pochodne instrumenty finansowe 75,8 110,8 -35,0 -31,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1001,4 12325 -231,1 -18,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6,0 11,8 -5,8 -49,2%
Swiadczenia pracownicze 141,4 122,2 19,2 15,7%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1446,6 1403,8 42,8 3,0%

Wzrost stanu kapitalu witasnego Grupy Kapitalowej LOTOS na 31 marca 2016 roku do poziomu 7.948,9 min PLN
(+236,7 min PLN vs. 31 grudnia 2015) nastapit gtownie na skutek:

e odniesionych na kapitat rezerwowy dodatnich réznic kursowych z wyceny zabezpieczeh przeptywdw
pienieznych skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 135,0 min PLN,
e wzrostu poziomu zyskow zatrzymanych o 106,0 min PLN w zwigzku z zyskiem netto za 1kw. 2016 r.

Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywéw wzrést o 2,7 punktdw procentowych (vs. 31 grudnia 2015 r.)
i wyniést 42,9%.

Stan zobowigzan na 31marca 2016 roku zmniejszyt sie o0 866,3 min PLN (vs. 31 grudnia 2015 r.) gtéwnie na

skutek:

e spadku o 550,9 min PLN poziomu zadtuzenia, gtéwnie w Jednostce Dominujgcej i segmencie wydobywczym
na skutek przeszacowania zadtuzenia po nizszym kursie USD oraz sptaty czesci zadtuzenia,

e spadku poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 231,1 min PLN, przede wszystkim na skutek nizszego
wolumenu ropy zakupionej w marcu 2016 roku w poréwnaniu do zakupéw w grudniu 2015 r.,

e zmniejszenia sie 0 56,9 min PLN poziomu pozostatych zobowigzan i rezerw wynikajgcego gtéwnie z
aktualizacji (zgodnie z umowg z Exxon) rozliczenia transakcji nabycia aktywéw Sleipner.
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Dtug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 31 marca 2016 r. osiggnat poziom 6.448,4 min PLN (-550,9 min
zt vs. 31 grudnia 2015 r.). Spadek ten nastgpit gtéwnie na skutek umocnienia sie ztotéwki (-0,24 z/USD vs. 31
grudnia 2015 r.) i sptaty czesci zadtuzenia. Wskaznik relacji diugu finansowego skorygowanego o wolng
gotowke (w tym srodkoéw pienieznych przeznaczonych na realizacje celow emisji akcji serii D) do kapitatu
wiasnego wyniést 70,1% (-3,8 punktéw procentowych vs. 31grudnia 2015 roku).

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

min PLN 1kw.2016 4kw.2015 1kw?2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 319,2 402,4 321,4
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -191,3 -218,7 -643,4
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -199,2 -226,1 818,6
Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych =910 4,9 -3,1
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto -80,3 -37,5 493,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 278,1 315,6 -166,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 197,8 278,1 326,8

Stan srodkéw pienieznych na 31 marca 2016 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wyniost 197,8 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 1kw. 2016 r. wynoszace 319,2
min PLN obejmuje gtéwnie zysk netto skorygowany o amortyzacje oraz zmniejszenie stanu zapaséw przy
réwnoczesnym spadku stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Ujemne saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (-191,3 min PLN) dotyczy przede
wszystkim zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i pozostatych aktywdéw niematerialnych zwigzanych
z segmentem produkcji i handlu (rozbudowa stacji paliw, Projekt EFRA i budowa instalacji Wezta Odzysku
Wodoru) oraz segmentem wydobywczym.

Nakfady inwestycyjne (CAPEX) w 1 kw. 2016 r. osiggnety poziom 324,4 min PLN. W segmencie wydobywczym
na projekty inwestycyjne Grupa Kapitatowa LOTOS poniosta naktady w wysokosci 99,6 min PLN. W segmencie
produkcji i handlu naktady inwestycyjne wyniosty 224,8 min zt, z czego 189,3 min PLN na Program EFRA.

Saldo przeptywow srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 1kw. 2016 r. wynoszgce -199,2 min PLN

uwzglednia ujemne saldo wptywow z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wydatkéw z tytutu ich spiaty,
zaptaconych odsetek i prowizji przygotowawczych od kredytéw.
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