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1 NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA | KWARTALU 2016 ROKU -
KOMENTARZ PREZESA

e Znaczacy wzrost wskaznika EBITDA operacyjna o 8,3 min zt do poziomu 26,5 min zt,

e Bardzo dobre wskazniki operacyjne we wszystkich panstwach regionu Europy Wschodniej (faczny wzrost
RevPAR: +8,1% like-for-like),

e Podpisanie 5 nowych uméw o zarzadzanie,

e Sfinalizowanie 2 transakcji wykupu leasingowanych hoteli w Budapeszcie,

¢ Rekomendacja wyptaty dywidendy w wysokosci 1,5 zt na akcje,

e Zaangazowanie Orbis w kampanie ,HeForShe”.

Po bardzo udanym roku 2015, wyniki operacyjne i finansowe Spétki osiggniete w pierwszym kwartale 2016 roku
utrzymaty sie rowniez na bardzo dobrym poziomie. Przychody Orbisu wzrosty do 247,2 min zt, czyli o 7,9%
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wskaznik EBITDAR Grupy wyniést 51,4 min zi, a wynik operacyjny (EBITDA)
osiggnat poziom 26,5 min zt, co wskazuje na znaczacy wzrost o 8,3 min zt w pierwszym kwartale roku.

Bardzo dobre wyniki operacyjne Grupy Orbis potwierdza wzrost wskaznika RevPAR o 8,1% w ujeciu poréwnawczym
(like-for-like) do 114,3 zt. Wynik ten zostat osiaggniety gtéwnie dzieki wzrostowi Sredniej ceny za pokdj (ARR), ktdra
wyniosta 204,9 zt w ujeciu like-for-like (wzrost o0 4,1% w pierwszym kwartale 2016 r.). Wskaznik frekwencji ksztattowat
sie na poziomie 55,8% (wzrost o 2,1 p.p. w poréwnaniu do wynikow za ubiegty rok). Wzrost wskaznikéw
operacyjnych odnotowano we wszystkich pahstwach Europy Wschodniej, gdzie Orbis prowadzi dziatalno$¢ hotelows.

Tak dobre rezultaty osiggnieto dzieki konsekwentnej realizacji strategii Spotki i korzystnym warunkom ekonomicznym
panujgcym w regionie.

Grupa opiera sie w swoim dziataniu na trzech gtéwnych filarach, ktérymi sa: Ludzie — osigganie sukcesu firmy
w oparciu o talent pracownikéw i skupienie sie na potrzebach gosci, bedacych w centrum kazdego dziatania; Wyniki
— dazenie do osiggniecia doskonatosci operacyjnej pod wzgledem $wiadczenia ustug najwyzszej jakosci; Portfolio —
powiekszanie sieci hoteli w regionie i dalsza optymalizacja bilansu.

Portfolio

W pierwszym kwartale Grupa Orbis aktywnie rozwijata swojg sie¢ hoteli. Spodtka podpisata 5 nowych uméw
0 zarzadzanie hotelami w Warszawie, Budapeszcie i Sofii; w niedalekiej przysztoSci w sieci przybedzie tgcznie 705
pokoi hotelowych. Ponadto w roku 2016 Grupa powiekszy sie o 7 nowych hoteli (702 pokoje) na podstawie wczesniej
zawartych uméw franczyzy. Orbis zamierza rozwija¢ sie nie tylko poprzez umowy franczyzy i o zarzadzanie, lecz
takze budujgc wiasne hotele, np. Mercure Krakéw Stare Miasto (200 pokoi) i ibis Gdansk (120 pokoi), ktérych
otwarcie planowane jest na drugg potowe roku 2016.

W pierwszym kwartale roku Orbis sfinalizowat transakcje wykupu dwoéch dzierzawionych hoteli: Mercure Budapest
City Center i ibis Budapest Heroes’ Square. Krok ten umozliwi Spéice zmniejszenie kosztow dzierzawy i poprawi
efektywnos¢ zarzadzania hotelami. Orbis nie wyklucza kolejnych transakcji wykupu w przysztosci. Majgc na uwadze
optymalizacje portfela aktywéw zawarto takze przedwstepng umowe sprzedazy i franczyzy zwrotnej obiektu
0 niestrategicznym znaczeniu dla spoétki - hotelu Mercure Mrggowo Resort & Spa. Operatorem i dzierzawcg hotelu
jest juz inny podmiot.

taczne naktady inwestycyjne (CAPEX) wynoszgce 144 min zt zostaty przeznaczone w pierwszym kwartale gtéwnie
na sfinansowanie transakcji wykupu hoteli oraz przedsiewziecia rozwojowe i prace modernizacyjne, na ktére wydano
14 min zh.

Wyniki

W pierwszym kwartale 2016 roku dziatania marketingowe i operacyjne objety hotele wszystkich segmentéw i miaty na
celu poprawe rozpoznawalnosci marek hotelowych, zwiekszenie sprzedazy i poprawe satysfakcji gosci.
W segmencie hoteli kategorii luksusowej w styczniu tego roku wprowadzono nowg identyfikacje wizualng dla marki
Sofitel, wkrétce rozpocznie sie takze nowa kampania reklamowa. Z myslg o zadowoleniu gosci biznesowych, po
sukcesie projektu Meeting@Novotel, dla marki Mercure réwniez opracowano witasng, zindywidualizowang oferte
konferencyjng pod nazwg Mercure MICE Excellence, ukierunkowang na zwigekszenie poziomu satysfakcji gosci
i wzrost przychodow hoteli dzieki zrozumieniu i przewidywaniu potrzeb gosci hotelowych.
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W segmencie hoteli ekonomicznych — zgodnie ze strategig cenowg hoteli ibis budget ,cena od 39 zt, opracowano
nowy kod komunikacji promujacy nizsze stawki przy wczesniejszej rezerwacji (early rate) oraz zachecajgcy gosci do
dokonywania rezerwacji bezposrednio na stronie internetowej ibis.com.

Ludzie

Orbis przyciaga talenty i wspiera dgzenie pracownikdow do zapewnienia gosciom jak najlepszej obstugi. Dlatego tez
programy szkoleniowe zrealizowane w pierwszym kwartale 2016 roku nie dotyczyly wytgcznie umiejetnosci
fachowych, lecz takze kwestii zwigzanych z nowoczesnym przywoddztwem i wzmacnianiem umiejetnosci w zakresie
budowania relacji. W ramach programu ,Happy Guest Come Back” - w pierwszym kwartale 2016 roku przeszkolono
w regionie 1 650 oséb. Jako wiodgcy pracodawca w branzy hotelarskiej w Europie Wschodniej, poczgwszy od
pierwszego kwartatu 2016 r. Orbis zaangazowat sie w kampanie HeForShe, stawiajac sobie za cel wieksza
aktywnos¢ mezczyzn w podejmowaniu dziatan na rzecz poprawy sytuacji kobiet w pracy. W ramach tej kampanii
m.in. ustalono cele, ktérych osiggniecie zaplanowano na rok 2017: zrozumienie i wieksze zaangazowanie
pracownikow pici meskiej w kampanie HeForShe, dazenie do parytetu ptac, wieksza reprezentacja kobiet w kadrze
zarzadzajgcej Grupy Orbis.

Z myslg o zapewnieniu przejrzystosci dziatan, Spétka podjeta decyzje o stosowaniu zasad okreslonych w kodeksie
dobrych praktyk pod nazwa ,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW’. Realizujac te decyzje w pierwszym
kwartale 2016 r. opracowano i wdrozono 2 wigzace dokumenty: ,Zasady dziatalnosci sponsoringowej Grupy
Hotelowej Orbis” oraz ,Karte Réznorodnosci Grupy Hotelowej Orbis” majgca na celu promowanie réwnosci w miejscu
pracy i zapobieganie dyskryminacji, tak by kazdy pracownik miat nieograniczong mozliwo$s¢é zawodowego rozwoju
w ramach Spétki.

Dobre wyniki operacyjne i stabilna sytuacja finansowa Spotki, a takze towarzyszace im pozytywne prognozy na
najblizszg przyszto$¢, umozliwity Zarzgdowi rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyptaty dywidendy na poziomie
1,5 zt za akcje.

Wierzymy, ze uda nam si¢ powtorzy¢ dobre wyniki pierwszego kwartatu takze w nastepnych okresach 2016 roku i ze
przetozg sie na wartos¢ dodang dla naszych akcjonariuszy.



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

2 WYBRANE DANE FINANSOWE | OPERACYJNE

2.1 Grupa Kapitatowa Orbis

| kwartat 2016 | kwartat 2015 | kwartat 2016 | kwartat 2015

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy 247 214 229 201 56 754 55 244
Strata z dziatalnosci operacyjnej (9192) (18 511) (2110) (4 462)
Strata netto za okres (13 444) (22 332) (3086) (5 383)

Strata netto za okres przypisana

akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (13 437) (22318) (3085) (5379)

Strata na jedng akcje podstawowa
i rozwodniona przypisana akcjonariuszom (0,29) (0,48) (0,07) (0,12)
jednostki dominujgcej (w zt)

Skonsolidowane sprawozdanie
APl T [P BT | kwartat 2016 | kwartat 2015 | kwartat 2016 | kwartat 2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 5272 (702) 1210 (169)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (136 156) (588 263) (31 258) (141 788)
rrzepiywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 18 893 471 587 4337 113 666
inansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem (111 991) (117 378) (25 710) (28 291)

T ——
z sytuacji finansowej 31032006 | 31122015 |  31.03.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 2194 010 2088 391 514 012 490 060
Aktywa obrotowe 262 408 372 448 61477 87 398
Aktywa Iflasyfikowane jako przeznaczone do 22813 23 057 5345 5411
sprzedazy

Kapitat wtasny 1784124 1783288 417 984 418 465
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 1783 998 1783 155 417 955 418 434
jednostki dominujgcej

Zobowigzania dtugoterminowe 457 252 454 837 107 125 106 732
Zobowigzania krétkoterminowe 237 855 245771 55725 57 672
Liczba hoteli (stan na koniec okresu) 108 106
Liczba pokoi (stan na koniec okresu) 18 837 18 585
Frekwencja w % 55,8 53,5
Sredni przychod na 1 dostepny pokéj w zt 114,3 105,0
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2.2 Orbis S.A.

| kwartat 2016 | kwartat 2015 | kwartat 2016 | kwartat 2015

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy 123 232 110 158 28 291 26 551
Strata z dziatalnosci operacyjnej (4 758) (7 429) (1092) (1791)
Zysk (strata) netto za okres (7 203) 32371 (1 654) 7 802

Zysk (strata) na jedng akcje podstawowy

i rozwodniony (w z}) (0.16) 0,70 (0,04) 0.17

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
| kwartat 2016 | kwartat 2015 | kwartat 2016 | kwartat 2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 476 (624) 109 (150)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (22718) (578 881) (5 215) (139 526)
f_’rzep’fywy_ pieniezne netto z dziatalnosSci 15913 471 587 3653 113 666
inansowej

Przeptywy pieniezne netto razem (6 329) (107 918) (1453) (26 011)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 2388723 2393760 559 630 561718
Aktywa obrotowe 104 158 98 457 24 402 23104
gg:zév;algbasyﬁkowane jako przeznaczone do 31956 32 200 7 487 7556
Kapitat wtasny 1931325 1924 883 452 470 451 691
Zobowigzania dtugoterminowe 454 251 453 349 106 422 106 382
Zobowigzania krétkoterminowe 139 261 146 185 32 626 34 304

Dla celdw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujace kursy:
e Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:
—  4,3559 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w | kwartale 2016 roku,
—  4,1489 — kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w | kwartale 2015 roku.
e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
—  4,2684 — kurs NBP z dnia 31 marca 2016 roku,
— 4,2615 — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku.
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3 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

3.1 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

3 miesiagce zakonczone [ 3 miesigce zakonczone

31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy 247 214 229 201
Ustugi obce (58 481) (53 653)
Koszty $wiadczen pracowniczych (80 979) (76 868)
Zuzycie materiatéw i energii (44 218) (42 645)
Podatki i optaty (9741) (10 128)
Pozostate koszty rodzajowe (3 492) (3939)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 1120 928
EBITDAR 51 423 42 896
Koszty wynajmu nieruchomosci (24 875) (24 622)
EBITDA operacyjna 26 548 18 274
Amortyzacja (35 597) (34 329)
Strata z dziatalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych (9 049) (16 055)
Wynik na sprzedazy nieruchomosci 88 0
Koszty restrukturyzacji (231) (909)
Wynik innych zdarzen jednorazowych 0 (1 547)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (9 192) (18 511)
Przychody finansowe 336 398
Koszty finansowe (6 487) (3991)
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych (167) (129)
Strata przed opodatkowaniem (15 510) (22 233)
Podatek dochodowy 2 066 (99)
Strata netto za okres (13 444) (22 332)
- przypisana akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (13 437) (22 318)
- przypisana udziatom niekontrolujgcym (7) (14)

Strata na jedna akcje zwykia

Podstawowa i rozwodniona strata przypisana akcjonariuszom jednostki

dominujacej za okres (w zt) (0,29) (0,48)
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3.2 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone

31.03.2016 31.03.2015

Strata netto za okres (13 444) (22 332)
Skifadniki, ktére nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych swiadczen 0
pracowniczych 62

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang 0
przeniesione w pozniejszych okresach (12)

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 635 (4 049)
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem 0
zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczenia przeptywdw pienigznych (502)

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére mogg zostaé 0
przeniesione w pozniejszych okresach 95

Inne catkowite dochody/(straty) po opodatkowaniu 278 (4 049)
Catkowite straty za okres (13 166) (26 381)
- przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej (13 159) (26 369)
- przypisane udziatom niekontrolujgcym (7) (12)
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Raport kwartalny za | kwartat 2016 roku
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(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

3.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
31 marca 2016 J 31 grudnia 2015

Aktywa trwate 2194 010 2088 391 2 092 526
Rzeczowe aktywa trwate 2 028 060 1923 863 1941 254
Nieruchomosci inwestycyjne 10 184 10 287 11 004
Wartosci niematerialne, w tym: 113 600 114 189 114 152
- wartos¢ firmy 107 252 107 252 107 252
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9977 10 151 10 154
Inne aktywa finansowe 7 888 7 888 7 889
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 464
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 448 21128 7 359
Inne aktywa dtugoterminowe 389 421 250
Aktywa obrotowe 262 408 372 448 217 755
Zapasy 6 300 6763 6 105
Naleznosci handlowe 48 883 50 555 49 763
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1656 368 149
Naleznosci krétkoterminowe inne 45 877 34 502 42 676
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 8 577 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 692 271 683 119 062
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 22 813 23 057 11 046
AKTYWA RAZEM 2 479 231 2483 896 2321327
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Pasywa
31 marca 2016 J 31 grudnia 2015

Kapitat wtasny 1784 124 1783 288 1642 838
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 1783 998 1783 155 1642 747
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 132 282 132 689 133 333
Zyski zatrzymane 1130 514 1129 899 995 593
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 3448 2813 (3933)
Udziaty niekontrolujace 126 133 91
Zobowiazania dtugoterminowe 457 252 454 837 475 636
Kredyty i pozyczki 122 616 122 466 447 815
Obligacje 301 338 299 229 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 837 620 1757
Przychody przysztych okreséw 5225 5300 5428
Zobowigzania dtugoterminowe inne 3 591 3072 548
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 22 125 22 823 19724
Rezerwy na zobowigzania 1520 1327 364
Zobowigzania krétkoterminowe 237 855 245771 202 853
Kredyty i pozyczki 39 544 36 646 26 896
Inne zobowigzania finansowe 1297 795 0
Zobowigzania handlowe 82235 77 874 82 417
Zobowigzania dotyczgce $rodkéw trwatych 14 435 34734 8 151
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 5725 4874 4031
Przychody przysztych okreséw 35334 20 585 24 654
Zobowigzania krétkoterminowe inne 55 954 66 456 53 798
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2553 2693 1784
Rezerwy na zobowigzania 778 1114 1122
PASYWA RAZEM 2479 231 2 483 896 2321327
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(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny przypisany akcjo
jednostki dominujacej
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5
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=
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N

Pozostate
kapitaty

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku

Stan na 01.01.2015 517 754
- zysk netto za okres 0
- inne catkowite dochody/(straty) 0
Catkowite dochody/(straty) za okres 0
- rozliczenie potaczenia pod wspding 0
kontrolg

- dywidendy 0
Stan na 31.12.2015 517 754

w tym: trzy miesiace zakonczone 31 marca 2015 roku

Stan na 01.01.2015 517 754
- strata netto za okres 0
- inne catkowite dochody/(straty) 0
Catkowite straty za okres 0
- rozliczenie potaczenia pod wspélng 0
kontrolg

Stan na 31.03.2015 517 754
Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 roku

Stan na 01.01.2016 517 754
- strata netto za okres 0
- inne catkowite dochody/(straty) 0
Catkowite dochody/(straty) za okres 0
- transakcja z podmiotem powigzanym 0
- podatel_< dochodo_wy zwiqza_ny z 0
transakcjg z podmiotem powigzanym

Stan na 31.03.2016 517 754

133 333
0

(644)
(644)

0

0
132 689

133 333
0
0

0
0

133 333

132 689
0

(407)
(407)

0

0

132 282

Zyski
zatrzymane

1301117
181 553
(448)

181 105

(283 207)

(69 116)
1129 899

1301117

(22 318)
0

(22 318)
(283 206)

995 593

1129 899
(13 437)
50

(13 387)
17 286

(3 284)

1130 514

Kapitat
z przeliczenia

jednostek
zagranicznych

118

2695
2695

2813

118

0
(4 051)
(4 051)

0

(3933)

2813
0
635

635
0

0

3448

Udziaty
niekontrolujace

103

133

(14)

(12)
103

91

133
@)

(@)

126

1952 322
181 582
1604

183 186

(283 104)

(69 116)
1783 288

1952 322

(22 332)
(4 049)

(26 381)
(283 103)

1642 838

1783 288
(13 444)
278

(13 166)
17 286

(3 284)

1784124

1"



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.5 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

3 miesiace zakonczone [ 3 miesigce zakonczone

31.03.2016 31.03.2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Strata przed opodatkowaniem (15 510) (22 233)
Korekty: 24 561 25 682
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych 167 129
Amortyzacja 35 597 34 329
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 1673 (3 085)
Odsetki i inne koszty finansowania zewnetrznego 3323 5770
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (70) 15
Zmiana stanu naleznosci (18 538) (4 329)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw (9 980) (18 666)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow 11178 8170
Zmiana stanu rezerw (918) (178)
Zmiana stanu zapaséw 463 796
Inne korekty 1666 2731
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 9 051 3449
Podatek dochodowy zaptacony (3779) (4 151)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5272 (702)

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody  ze sprzedazy rzeczowych aktywéw  trwatych

o " 408 12
oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu odsetek 319 300
Inne wptywy inwestycyjne 6 877 0
Wydatk’| _na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne (143 760) (24 935)
i wartos$ci niematerialne
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0 (563 640)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (136 156) (588 263)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 4 030 476 445
Wptywy od podmiotéw powigzanych 17 286 0
Sptata kredytéw i pozyczek (1 050) 0
Sptata odsett'ek i inne wydatki zwigzane z obstugg zadtuzenia (1373) (4 858)
z tytutu kredytoéw i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 893 471 587
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (111 991) (117 378)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach

0 (3 063)

obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 271 683 239 503
Srodki pieniezne na koniec okresu 159 692 119 062
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(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4 KOMENTARZ DO WYNIKOW | KWARTALU 2016 ROKU

4.1 Otoczenie zewnetrzne

Kontynuacja ozywienia w atmosferze niepokoju na swiatowych rynkach

Na poczatku 2016 roku na swiatowych rynkach zapanowat niepokoj, do ktdrego przyczynity sie nie tylko obawy
o rynki rozwijajgce si¢ i ogolny stan globalnej gospodarki, ale dodatkowo réwniez o kondycje sektora finansowego.
W atmosferze stabych nastrojow gtéwng role czynnika stabilizujgcego ponownie odgrywaty banki centralne, w tym
Europejski Bank Centralny i rewizja oczekiwan co do jakiegokolwiek ruchu FED-u w catym roku 2016.

W regionie Europy Srodkowo-Wschodniej w ciggu | kwartatu 2016 roku obserwowali$émy kontynuacje ozywienia
gospodarczego wspieranego gtoéwnie umacnianiem sie popytu krajowego, zwlaszcza konsumpcji prywatnej. Do
kontynuacji wzrostu gospodarczego powinno przyczynia¢ si¢ rozluznienie polityki fiskalnej i utrzymywanie tagodnego
nastawienia polityki pienieznej w krajach regionu. W czesci krajéw, takich jak Polska, Czechy, Stowacja, czy kraje
battyckie, dynamicznie rosty naktady inwestycyjne oraz zwiekszata sie akcja kredytowa.

Dynamika PKB
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Zrédfo: Eurostat, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, World Economic Outlook, April 2016 (prognoza na lata 2016-
2017)

Wysoka aktywnos¢ sektora wytworczego w Polsce i w regionie

Wysoka aktywnosé polskiego sektora wytworczego w pierwszym kwartale 2016 roku potwierdzajg w zasadzie niemal
wszystkie wskazniki koniunktury. Marzec byt dla indeksu PMI drugim miesigcem wzrostu z rzedu, dzieki szybko
zwiekszajgcym sie nowym zamowieniom, produkcji oraz zatrudnieniu. Wskaznik ten osiggngt w marcu poziom
53,8 pkt, osiggajgc tym samym najwyzszg wartos¢ od 8 miesiecy.

Roéwniez w Czechach i na Wegrzech wskaznik PMI w ciggu pierwszego kwartatu utrzymywat sie znacznie powyzej
50 pkt, co wskazuje na wzrost aktywnosci przemystowej. Marcowy odczyt wskaznika dla Czech wyniost 54,3 pkt, dla
Wegier 51,7 pkt.

Dalsza poprawa na rynku pracy

Sytuacja na rynku pracy ulegta dalszej poprawie. W wiekszosci krajéow regionu w pierwszym kwartale obserwowany
byt wyrazny spadek stopy bezrobocia w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na rynku polskim zatrudnienie utrzymywato sie w trendzie wzrostowym. W okresie | kwartatu 2016 roku nastgpita
poprawa wskaznikdw w sektorze przedsiebiorstw (wzrost liczby etatéw o 8,2 tys. w lutym stanowit najlepszy wynik
lutego od 2011 roku). Poprawie sytuacji na rynku pracy towarzyszyta tylko umiarkowana presja ptacowa.

13



Grupa Kapitatowa Orbis

Raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(dane w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Poczatek roku przyniést pogtebienie sie deflaciji

Deflacja w wiekszosci krajow regionu byta wynikiem przede wszystkim spadku cen surowcéw energetycznych na
rynkach swiatowych, ktére przetozyty sie na spadki cen energii. W Polsce w marcu wskaznik CPI wyniést minus 0,9%
i byt to dwudziesty pierwszy miesigc kiedy wskaznik ten pozostawat ujemny. Najwiekszy spadek cen w regionie
obserwowany byt w Rumunii, gdzie wskaznik CPI przez kolejne trzy pierwsze miesigce 2016 roku utrzymywat sie na
poziomie zdecydowanie ponizej -2%, osiggajac w marcu warto$c -3%.

Slaby poczatek roku dla polskiej waluty, niska zmienno$¢é w regionie

Staby poczatek roku, spowodowany m.in. sprawg kredytow w walutach obcych oraz rzgdowymi planami fiskalnymi,
a co za tym idzie fala awersji do ryzyka pchnety kurs EUR/PLN powyzej 4,40 w lutym, co sprawito, ze zioty radzit
sobie stabiej niz inne waluty z naszego regionu. W marcu ztoty umocnit sie jednak do gtéwnych walut i byt
najsilniejszy w tym roku do euro, dolara i funta. Dodatkowo, wspierany przez krajowe publikacje danych makro, ktére
wskazywaty na kontynuacje wzrostu gospodarczego, kurs EUR/PLN spadt tymczasowo ponizej 4,23, najnizszego
poziomu od listopada 2015 roku. Zmiennos¢ pozostatych walut w regionie w pierwszym kwartale byta niewielka.

Notowania walut (kursy z 1 stycznia 2015 roku = 100,0%)
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Zrédto: Thomson Reuters

Prognozy wskazuja na stabilizacje tempa i struktury ozywienia gospodarczego

Wzrost konkurencyjnosci cenowej krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej oraz oczekiwana dalsza stopniowa poprawa
koniunktury w strefie euro powinny wptywaé na utrzymywanie sie relatywnie wysokiej dynamiki eksportu. Konsumpcja
gospodarstw domowych w coraz wiekszym stopniu bedzie wspierana przez wzrost ptac oraz rosngcg dostepnosé
kredytéw. Na rynku polskim dodatkowym impulsem dla spozycia moze sta¢ sie program ,500+” uruchomiony
w kwietniu. Szacuje sie, ze program ten moze zwiekszy¢ popyt konsumpcyjny w 2016 r. o 8,5 mid zl, podnoszgc
wzrost konsumpcji do blisko 5% r/r (z ok. 3%).

Prognozy miedzynarodowych instytucji wskazujg na stabilizacje tempa i struktury ozywienia gospodarczego. Wedtug
prognoz MFW wzrost PKB w 2016 roku ma wynies¢ w Polsce 3,5%, w Czechach 2,5%, na Wegrzech i w Rumunii
2,3%.
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Rynek hotelarski

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2016 roku wskazniki operacyjne hoteli dziatajagcych w gtéwnych miastach
Europy Srodkowo-Wschodniej poprawity sie. Wzrést zaréwno poziom frekwengii, jak i $rednia cena w wiekszosci
stolic krajow, w ktorych dziata Grupa Orbis.

Sposréd miast, w ktérych zlokalizowane sg hotele Grupy Orbis, najwyzszy przyrost frekwencji zanotowano
w Tréjmiescie (powyzej 8 p.p. w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku). Na pozytywne wyniki tréjmiejskich hoteli wptyw
miato przede wszystkim postrzeganie aglomeracji jako atrakcyjnego miejsca turystycznego przez obcokrajowcéw,
w szczegdlnosci przez mieszkancow Skandynawii ze wzgledu na nizsze ceny, jak i mieszkancéw Obwodu
Kaliningradzkiego. Ponadto Trojmiasto przezywa od kilku lat ozywienie na rynku nieruchomosci biurowych, jak
réwniez intensywny rozwoj centréw z sektora ustug dla biznesu. Znaczny przyrost obtozenia odnotowaty takze hotele
zlokalizowane we Wroctawiu, Bukareszcie i Bratystawie (powyzej 5 p.p.) oraz w czeskiej Pradze (wzrost ponad 4 p.p.
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego). Nieznaczny spadek frekwencji miat miejsce w Budapeszcie
oraz Krakowie. Najwyzszy poziom obtoZzenia hoteli w okresie | kwartatu 2016 roku osiggnety Warszawa, Krakéw oraz
Bukareszt (ok. 60,0%).

W | kwartale 2016 roku wzrosty rowniez $rednie ceny. Najwyzszy ich wzrost wystgpit w Budapeszcie i Wroctawiu
(powyzej 9% w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku). Liczne wydarzenia artystyczne, ktére majg miejsce
we Wroctawiu z okazji petnienia przez to miasto tytutu Europejskiej Stolicy Kultury przektada sie na pozytywne
wskazniki operacyjne w tym miescie. Wzrost $rednich cen za 1 dobe odnotowaty réwniez hotele w Krakowie, Wilnie,
Budapeszcie, Pradze i Bukareszcie (powyzej 4,5%).

Dane za okres pierwszych trzech miesiecy 2016 roku wskazujg na utrzymywanie sie znacznych réznic w poziomie
przychodu przypadajgcego na 1 dostepny pokdj (RevPAR) na rynku hotelowym Europy Srodkowo-Wschodniej.
Najwiekszy przyrost wskaznika RevPAR na poziomie ok. 20,0% zanotowano w Trdjmiescie oraz we Wroctawiu (efekt
stosunkowo wysokiej Sredniej ceny i frekwencji). Wéréd miast Europy Wschodniej, w ktdrych dziata Grupa, wysoki
wskaznik przychodu na 1 dostepny pokéj odnotowaty hotele w Pradze, Bratystawie i Bukareszcie.

4.2 Dzialalnosé operacyjna

4.2.1 Baza hotelowa Grupy Orbis

Grupa Orbis jest najwiekszym operatorem hotelowym w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej. Na koniec marca
2016 roku sie¢ Grupy skifadata sie w sumie z 108 hoteli, dysponujgcych blisko 18,8 tys. pokoi. Wigkszos¢ z nich
(64 obiekty) funkcjonuje w Polsce.

31.03.2016/
Baza hotelowa 31.03.2015
Liczba hoteli, w tym: 108 108 106 1,9%
Hotele wiasne i leasingowane 78 79 81 -3,7%
Hotele w zarzadzaniu 10 10 10 0,0%
Hotele franczyzowane 20 19 15 33,3%
Liczba pokoi, w tym: 18 837 18 824 18 585 1,4%
Hotele wiasne i leasingowane 15083 15298 15 460 -2,4%
Hotele w zarzadzaniu 1570 1570 1570 0,0%
Hotele franczyzowane 2184 1956 1555 40,5%
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4.2.2 Wskazniki operacyjne

Hotele wiasne'

W | kwartale 2016 roku przychdd przypadajgcy na 1 dostepny pokdj w hotelach wtasnych wyniost 114,3 zt, czyli byt
0 8,1% wyzszy w poréwnaniu do danych ,like-for-like” za | kwartat 2015 roku. Sredni przychéd na 1 dostepny pokdj
wahat sie od 82,3 zt w hotelach ekonomicznych do 129,6 zt w hotelach Up&Midscale w okresie 3 miesiecy 2016 roku
oraz odpowiednio od 79,2 zt do 118,4 zt w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku (dane ,like-for-like”). Wzrost
wskaznika RevPAR jest w szczegodlnosci efektem wyzszej sredniej ceny za pokéj, a w przypadku hoteli Up&Midscale
— réwniez wyzszej frekwencji w poréwnaniu z | kwartatem 2015 roku.

Réznice w przychodach ,like-for-like” hoteli wtasnych na 1 dostepny pokéj wystepowaty takze w przekroju
geograficznym. W okresie 3 miesiecy 2016 roku w hotelach dziatajgcych w pozostatych krajach (Litwie, Rumunii
i Stowacji) przychody byly najwyzsze i wynosity 175,9 zt. Nizszy poziom wskaznika RevPAR zanotowano natomiast
w hotelach operujgcych na Wegrzech (106,1 zt). W hotelach operujacych w Polsce oraz Czechach odnotowano
zblizony poziom wskaznika RevPAR. Przychdd na 1 dostepny pokdj wynidst w Polsce 112,8 zt i byt 0 5,7% wyzszy
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Natomiast w Czechach odnotowano najwyzszg dynamike wskaznika
RevPAR. Przychdd na 1 dostepny pokdj wzrdst o 24,5% z 90,5 zt w | kwartale 2015 roku do 112,7 zt w | kwartale
biezgcego roku.

Pozytywny wptyw na poziom prezentowanych wskaznikow RevPAR hoteli zlokalizowanych za granicg miat réwniez
wzrost srednich kurséw wymiany walut obcych w | kwartale 2016 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku (patrz

punkt 5.8).
| kwartat | kwartat P e | kwartat | kwartat O sroiEnE
2016 2015 ¢ 2016 2015 °

Wskazniki operacyjne hoteli wiasnych

w podziale na gtéwne kategorie

wyniki , like-for-like”

wyniki raportowane

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 55,8 53,5 2,3 p.p. 55,8 53,7 2,1 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 204,9 196,3 4,4% 204,9 196,8 4,1%
Przychdéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 114,3 105,0 8,9% 114,3 105,7 8,1%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 56,8 58,1 -1,3 p.p. 57,4 58,1 -0,7 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 142,3 136,3 4,4% 143,2 136,3 5,1%
Przychéd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 80,9 79,2 2,1% 82,3 79,2 3,9%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 55,3 51,5 3,8 p.p. 55,3 52,1 3,2 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 234,2 2255 3,9% 234,2 227,3 3,0%
Przychdd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 129,6 116,1 11,6% 129,6 118,4 9,5%

! Obejmujg wyniki hoteli wkasnych i leasingowanych spétek: Orbis S.A., Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon, Katerinska
Hotel s.r.o., Accor Pannonia Hotels Zrt., Accor Pannonia Slovakia, Accor Hotels Romania S.R.L.
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| kwartat 6 . | kwartat | kwartat [, .
2016 % zmiana 2016 2015 % zmiana
Wskazniki operacyjne hoteli wiasnych
w podziale na segmenty geograficzne

wyniki raportowane wyniki ,,like-for-like”

Polska

Frekwencja w % 56,7 54,8 1,9 p.p. 56,7 55,2 1,5 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 198,9 192,9 3,1% 198,9 193,4 2,8%
Przychdéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 112,8 105,7 6,7% 112,8 106,7 5,7%
Wegry

Frekwencja w % 48,9 46,5 2,4 p.p. 48,9 46,5 2,4 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 2171 2091 3,8% 2171 2091 3,8%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 106,1 97,2 9,2% 106,1 97,2 9,2%
Czechy

Frekwencja w % 57,5 54,1 3,4 p.p. 57,5 54,1 3,4 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 196,0 167,4 17,1% 196,0 167.,4 17,1%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 112,7 90,5 24,5% 112,7 90,5 24,5%
Pozostate kraje

Frekwencja w % 711 65,2 5,9 p.p. 71,1 65,2 5,9 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 2474 239,2 3,4% 247 .4 239,2 3,4%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 175,9 156,0 12,8% 175,9 156,0 12,8%

Na zanotowany w | kwartale 2016 roku wzrost przychoddéw w przeliczeniu na 1 dostepny pokdj ztozyly sie
nastepujgce czynniki:

e  Wzrost frekwencji.

W hotelach wtasnych Grupy Orbis frekwencja w | kwartale 2016 roku wyniosta 55,8%, tj. wzrosta o 2,1 p.p.
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku (dane ,like-for-like”). W podziale na segmenty
geograficzne, najwyzszy stopien wykorzystania pokoi osiggnely hotele dziatajgce na Litwie, w Rumunii
i Stowacji (71,1%). W grupie pozostatych krajow zanotowano roéwniez najwyzszy wzrost wskaznika
obtozenia — na poziomie 5,9 p.p. Nizszy wskaznik obtozenia osiggnety natomiast hotele zlokalizowane na
Wegrzech (48,9%). W | kwartale 2016 roku wykorzystanie pokoi hotelowych Grupy w Polsce wynosito
56,7%, czyli wzrosto o 1,5 p.p. w stosunku do danych za |kwartat 2015 roku. We wszystkich
wyodrebnionych segmentach geograficznych odnotowano wzrost wskaznika obtozenia w poréwnaniu do
| kwartatu 2015 roku. W podziale na segmenty biznesowe, wyzszym wskaznikiem obtozenia pokoi
charakteryzowaty sig¢ hotele ekonomiczne (na poziomie 57,4%) w poréwnaniu z hotelami z trzema i wiecej
gwiazdkami (55,3%). W hotelach Up&Midscale odnotowano wzrost sredniego poziomu obtozenia w okresie
pierwszych trzech miesiecy o 3,2 p.p., natomiast w hotelach klasy ekonomicznej poziom obfozenia
nieznacznie spadt (o0 0,7 p.p.).

e Wzrost sredniej ceny za pokoj.

W | kwartale 2016 roku wyniosta ona 204,9 zt, czyli wzrosta o 4,1% w poréwnaniu z danymi ,like-for-like” dla
| kwartatu 2015 roku. Najmniej srednio za pokdj zaptacili klienci w hotelach Grupy w Czechach (196,0 zt za
dobe), jednakze czeskie hotele zanotowaty najwyzszg dynamike wzrostu (o 17,1%). Najwigksze Srednie
ceny za pokoj zanotowano natomiast w obiektach funkcjonujgcych w pozostatych krajach (247,4 zi,
tj. wzrost o 3,4%). Klienci hoteli na Wegrzech zaptacili $rednio 217,1 zt za dobe, natomiast $rednia cena za
pokéj w hotelach Grupy Orbis w Polsce wyniosta 198,9 zt (co oznacza wzrost o 2,8% w poréwnaniu do
| kwartatu 2015 roku). W grupie hoteli ekonomicznych Srednia cena za pokdj wyniosta 143,2 zt, co daje 5,1%
wzrost w poréwnaniu z | kwartatem 2015 roku. Z kolei $rednia cena w hotelach Up&Midscale uksztattowata
sie na poziomie 234,2 zt (wzrost o 3,0% w relacji do | kwartatu 2015 roku).
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Wskazniki operacyjne hoteli Grupy Orbis w podziale na

z gtéwne kategorie za | kwartat 2016 roku (dane "like-for-like") %
300 -
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Hotele zarzadzane i franczyzowane

Na koniec marca 2016 roku w ramach sieci Grupy Orbis operowato 30 hoteli dziatajgcych na podstawie uméw
franczyzowych lub o zarzadzanie. Na koniec marca ubiegtego roku w portfolio Grupy znajdowato sie tgcznie 25 hoteli
zarzgdzanych lub franczyzowanych.

W | kwartale 2016 roku przychdd przypadajgcy na 1 dostepny pokéj w hotelach zarzgdzanych lub franczyzowanych
wynidst 105,3 zt, czyli byt 0 17,7% wyzszy w poréwnaniu do danych like-for-like” za | kwartat 2015 roku. Sredni
przychod na 1 dostepny pokoj wahat sie od 73,5 zt w hotelach ekonomicznych do 137,2 zt w hotelach Up&Midscale.

Wystepowaty znaczne réznice w srednich przychodach hoteli zarzgdzanych lub franczyzowanych przypadajgcych na
1 dostgpny pokdj w ujeciu geograficznym. W hotelach dziatajagcych na Wegrzech przychody byly najwyzsze
i wynosity 127,4 zt (dane ,like-for-like”). Najnizszy poziom wskaznika RevPAR zanotowano natomiast w hotelach
operujgcych w Czechach (53,7 zt). Hotele zlokalizowane w pozostatych krajach wygenerowaty nieco lepsze wyniki
w poréwnaniu ze srednig dla catej Grupy (109,4 zl). Natomiast polskie hotele Grupy Orbis osiagnety przychéd na
1 dostepny pokdj na poziomie 101,4 zi, tj. o 7,6% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

| kwartat | kwartat O e | kwartat | kwartat O sroiEnE
2016 2015 ° 2016 2015 °

Wskazniki operacyjne hoteli
zarzadzanych i franczyzowanych

w podziale na gtowne kategorie

wyniki raportowane wyniki ,,like-for-like”

Grupa Hotelowa Orbis

Frekwencja w % 52,9 49,0 3,9 p.p- 56,2 49,1 7.1 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 183,8 182,3 0,8% 187,2 182,4 2,6%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 97,3 89,2 9,1% 105,3 89,5 17,7%
Hotele Ekonomiczne

Frekwencja w % 51,6 46,4 5,2 p.p. 55,6 46,4 9,2 p.p.
Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 132,8 128,0 3,8% 132,1 128,0 3,2%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 68,5 59,4 15,3% 73,5 59,4 23,7%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)

Frekwencja w % 54,3 51,4 2,9 p.p. 56,9 51,7 5,2 p.p.
Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 234,4 229,8 2,0% 2411 231,0 4,4%
Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 127,3 118,2 7.7% 137,2 119,4 14,9%
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| kwartat | kwartat o . | kwartat | kwartat % -
Wskazniki operacyjne hoteli 2016 2015 ceiniana 2016 2015 gzintans
zarzadzanych i franczyzowanych

wyniki raportowane wyniki , like-for-like”

w podziale na segmenty geograficzne

Polska

Frekwencja w % 46,0 45,4 0,6 p.p. 47,7 45,4 2,3 p.p.

Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 206,2 207,6 -0,7% 212,5 207,6 2,4%

Przychdéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 94,8 94,2 0,6% 101,4 94,2 7,6%

Wegry

Frekwencja w % 55,9 52,4 3,5p.p. 55,9 57,6 -1,7 p.p.

Srednia cena za pokdj (ARR) bez VAT w zt 2279 195,4 16,6% 2279 204,6 11,4%

Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 127,4 102,4 24,4% 127,4 117,8 8,1%

Czechy

Frekwencja w % 38,8 36,5 2,3 p.p. 38,8 36,5 2,3 p.p.

Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 138,4 145,7 -5,0% 138,4 145,7 -5,0%

Przychéd na 1 dostepny pokdj (RevPAR) w zt 53,7 53,1 1,1% 53,7 53,1 1,1%

Pozostate kraje

Frekwencja w % 58,0 51,7 6,3 p.p. 62,6 51,7 10,9 p.p.

Srednia cena za pokéj (ARR) bez VAT w zt 171,8 168,7 1,8% 1747 168,7 3,6%

Przychéd na 1 dostepny pokéj (RevPAR) w zt 99,7 87,1 14,5% 109,4 87,1 25,6%
4.2.3 Kilienci

Ponad 63% klientéw hoteli Grupy Orbis stanowili klienci biznesowi. Przy czym, zdecydowanie dominowali oni
w hotelach Grupy w Polsce i w pozostatych krajach (stanowili odpowiednio 70,8% oraz 57,6% wszystkich klientow).
Natomiast w hotelach zlokalizowanych w Czechach przewazali turysci, stanowigcy 63,7% ogétu klientow.

Struktura klientéw Grupy Orbis Struktura klientéw Grupy Orbis
w | kwartale 2016 roku w | kwartale 2015 roku

36,7% 36,7%

63,3%

Grupa Polska Wegry Czechy Pozostate Grupa Polska Wegry Czechy Pozostate
Orbis kraje Orbis kraje

mBiznes mWypoczynek mBiznes mWypoczynek
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4.3 Woyniki finansowe

W ciggu | kwartatu 2016 roku Grupa Orbis poniosta strate przed opodatkowaniem w wysokosci 15,5 min zi, podczas
gdy w | kwartale 2015 roku strata wyniosta 22,2 min zt (poprawa wyniku o 30,2%).

Rachunek zyskow i strat | kwartat 2016

o .
W ujeciu analitycznym | kwartat 2015 % zmiana

Przychody netto ze sprzedazy 247 214 229 201 7,9%

Przychody netto ze sprzedazy ,like-for-like” 247 214 226 867 9,0%
EBITDAR 51423 42 896 19,9%
EBITDA operacyjna 26 548 18 274 45,3%

EBITDA ,like-for-like” 26 548 18743 41,6%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) bez zdarzen jednorazowych (9 049) (16 055) 43,6%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (9 192) (18 511) 50,3%

Wynik na dziatalnosci finansowej (6 151) (3 593) -71,2%
Strata przed opodatkowaniem (15 510) (22 233) 30,2%
Przychody

W | kwartale 2016 roku przychody netto ze sprzedazy Grupy uksztattowaty sie na poziomie 247,2 min zi, czyli wzrosty
0 7,9% w poréwnaniu do danych za | kwartat 2015 roku.

Pozytywna koniunktura gospodarcza w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, w ktérych aktualnie Grupa
Orbis prowadzi dziatalno$¢ hotelowg, zwiekszony popyt na ustugi hotelarskie, jak rowniez podejmowane przez Grupe
liczne dziatania wspierajgce sprzedaz przyczynity sie do wzrostu frekwencji oraz $redniej ceny za pokdj, a w efekcie
przychodu na jeden dostepny pokdj w hotelach Grupy.

Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy Grupy nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu z przychodami za
| kwartat 2015 roku. W | kwartale 2016 roku przychody z ustug noclegowych wyniosty 158,4 min zt, co stanowito
64,1% catosci przychodéw Grupy. W poréwnaniu do danych za | kwartat ubiegtego roku przychody z ustug
noclegowych wzrosty o 8,4%.

Wzrost liczby gosci w hotelach Grupy Orbis wplynat pozytywnie na przychody z gastronomii. W skali catej Grupy
uksztattowaty sie one na poziomie 71,0 min zt, tj. stanowity 28,7% przychodéw skonsolidowanych. W poréwnaniu do
danych za | kwartat 2015 roku, przychody z ustug gastronomicznych wzrosty o 6,8%.

Przychody z tytulu franczyzy i zarzadzania miaty 1,3% udziat w przychodach Grupy. W poréwnaniu do danych za
| kwartat ubiegtego roku przychody z tytutu franczyzy i zarzgdzania wzrosty o 26,8%. Jest to w szczegodlnosci efekt
zwiekszenia bazy hotelowej Grupy z 15 hoteli franczyzowych wedtug stanu na 31 marca 2015 roku do 20 hoteli na
koniec | kwartatu 2016 roku.

Pozostate przychody, obejmujgce gtéwnie przychody z wynajmu nieruchomosci oraz miejsc parkingowych, stanowity
5,9% przychodéw skonsolidowanych i wzrosty o 3,5% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.
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Struktura rodzajowa przychoddw ze sprzedazy Grupy Orbis w | kwartale 2016 i 2015 roku ksztattowata sie
nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy w podziale na rodzaje dziatalnosci

min zt
180 - 158,4 = | kwartat 2015
150 - m | kwartat 2016
120

90

60

30 14,5

26 33 14,0
0 , I
Ustugi noclegowe Ustugi gastronomiczne Z tytutu franczyzy Pozostate

i zarzgdzania

W ujeciu geograficznym, najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy Grupy miaty hotele zlokalizowane
w Polsce (65,3%) oraz na Wegrzech (19,9%). Przychody netto wygenerowane przez hotele zlokalizowane
w Czechach oraz w pozostatych krajach stanowity odpowiednio 7,5% oraz 7,3% przychodéw skonsolidowanych.

Hotele dzialajace w Polsce osiagnely przychody netto ze sprzedazy na poziomie 161,4 min zl, co stanowi
65,3% przychodéw catej Grupy Orbis za | kwartat 2016 roku. W poréwnaniu z rokiem ubiegtym, polskie hotele
zanotowaty 5,0% wzrost. Przychody z dziatalnosci noclegowej uksztaltowaty sie na wyzszym poziomie dzigki
wiekszej liczbie sprzedanych pokoi oraz wyzszej sredniej cenie za pokdj. Wzrost liczby gosci wptynat pozytywnie na
poziom przychodéw z gastronomii.

Najwiekszy przyrost liczby pokoi sprzedanych miat miejsce w segmencie gosci indywidualnych przebywajgcych
gtéwnie w celach biznesowych. Byt to przede wszystkim efekt elastycznej strategii cenowej. Na wyniki pozytywny
wptyw miata specjalna oferta biznesowa w marce ibis (ibis Comfort Package), jak réwniez kongres medyczny
w Katowicach w lutym, wieksze zainteresowanie targami odbywajgcymi sie w Poznaniu oraz imprezy zwigzane
z Europejska Stolicg Kultury we Wroctawiu. Réwnie aktywng grupa w segmencie gosci indywidualnych byty hotele
z aglomeracji warszawskiej i Krakowa.

Drugim segmentem pod wzgledem wzrostu liczby pokoi sprzedanych jest segment grup turystycznych. Wzrost
wykazaty hotele na rynku warszawskim, poznanskim, krakowskim i wroctawskim przede wszystkim dzieki turystom
z Japonii oraz Izraela.

Na wzrost w segmencie MICE wplyw miaty wydarzenia kulturalne i sportowe organizowane w duzych miastach,
w tym najwiekszy wplyw miaty mistrzostwa Europy w pitce recznej mezczyzn odbywajgce sie w styczniu br. Inne
znaczace wydarzenia to kongres medyczny i mistrzostwa Swiata w grach komputerowych (Intel Master Extreme)
w Katowicach, konferencja medyczna (Top Medical Trends) w Poznaniu oraz projekt realizowany przez Auchan
w todzi, Katowicach i Szczecinie.

W segmencie gosci korporacyjnych odnotowano nieznaczny spadek. Spowolnienie aktywnosci biznesowej w marcu
miato miejsce ze wzgledu na przypadajgce na koniec | kwartatu Swieta Wielkanocne, ktére w roku ubieglym byty
w kwietniu.

W ramach gastronomii miat miejsce wzrost przychodéw ze $niadan dzieki wiekszej liczbie gosci hotelowych.
W hotelach Mercure odnotowano wzrost przychodéw z restauracji WineStone a w hotelach Novotel z restauraciji
NOVO?. Udziat we wzroscie przychoddw z gastronomii miaty rowniez przychody z bankietow i konferenciji.
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Hotele na Wegrzech osiagnely przychody operacyjne na poziomie 49,3 min zi, co stanowito 19,9%
przychodow skonsolidowanych. Wyzsze od ubiegtorocznych wyniki (o 11,2%) zostaly osiggnigte dzieki wyzszej
frekwencji oraz wyzszej sredniej cenie za pokoj. Znaczny przyrost liczby pokoi sprzedanych byt mozliwy dzieki
wiekszemu popytowi na ustugi noclegowe w Budapeszcie, zarbwno w segmencie gosci indywidualnych, jak
i grupowych. Prawie wszystkie hotele na tym rynku osiggnety lepsze wyniki, a najwiekszy wzrost odnotowano
w marce Mercure, nastepnie Novotel, ibis oraz Sofitel.

Pozytywny trend na Wegrzech obserwowany jest we wszystkich segmentach. Najwiekszy przyrost miat miejsce
w segmencie gosci indywidualnych przebywajgcych zaréwno w celach biznesowych, jak i turystycznych. Wzrost
w segmencie grup turystycznych uzyskano gtéwnie dzieki tzw. grupom last minute, co wptyneto pozytywnie na
srednig cene. W segmencie MICE wzrost nastgpit dzieki wiekszej liczbie grup biznesowych. Dodatkowo pozytywny
wplyw wywart festiwal cyrkowy w styczniu, mistrzostwa Europy w strzelectwie w lutym oraz kongres OECD w marcu.

W pierwszym kwartale odnotowano réwniez pozytywny wplyw segmentu gosci korporacyjnych, gtéwnie dzieki
dtugoterminowym projektom realizowanym przez miedzynarodowe firmy.

W | kwartale 2016 roku przychody hoteli zlokalizowanych w Czechach wyniosty 18,5 min zt (7,5% ogétu
przychodow Grupy). Hotele te zanotowaly najwyzszg dynamike przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 22,0%,
dzieki bardzo dobrym wynikom z dziatalnosci noclegowej i gastronomicznej. Wszystkie marki, z wyjatkiem marki
Mercure, uzyskaty wyzszg frekwencje oraz wyzsza $rednig cene za pokd;.

Najwiekszg dynamike wzrostu w Czechach uzyskano w segmencie gosci indywidualnych, przebywajgcych zaréwno
w celach biznesowych, jak i wypoczynkowych, dzieki wysokiemu popytowi w catym | kwartale 2016 roku. Pozytywny
trend dotyczyt réowniez segmentu MICE dzieki wigkszej liczbie grup biznesowych. Wzrost odnotowano takze
w segmencie gosci korporacyjnych.

W pozostatych krajach, w ktorych zlokalizowane sg hotele Grupy, przychody za okres pierwszych 3 miesiecy
2016 roku osiagnely poziom 18,0 min zi, tj. 7,3% przychodéw skonsolidowanych.

Hotel Novotel w Wilnie uzyskat wyzsze przychody operacyjne w porownaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego. Nieznaczny wzrost zostat osiggniety dzieki przychodom z dziatalnosci noclegowej, co umozliwita wyzsza
frekwencja przy stabilnej sSredniej cenie za pokdj. Zwiekszenie liczby gosci miato miejsce w segmencie gosci
indywidualnych przede wszystkim dzieki ofertom promocyjnym. Segment gosci korporacyjnych uksztattowat sie na
poziomie z roku ubiegtego, natomiast w segmencie MICE odnotowano spadek w styczniu i lutym. Przychody
z dziatalno$ci gastronomicznej uksztattowaty sie na poziomie nieznacznie nizszym od ubiegtorocznego.

Stowacje reprezentujg dwa hotele zlokalizowane w Bratystawie: Mercure oraz ibis. Obydwa hotele osiggnety wyzsze
przychody operacyjne, gtéwnie dzieki wyzszej frekwenc;ji i Sredniej cenie za pokdj. Przychody z gastronomii w hotelu
Mercure uksztattowaty sie na znacznie wyzszym poziomie, natomiast w ibisie odnotowano spadek sprzedazy
w gastronomii w poréwnaniu z | kwartatem 2015 roku. W analizowanym okresie przyrost liczby pokoi sprzedanych
miat miejsce gidwnie w segmencie gosci indywidualnych przybywajgcych zaréwno w celach turystycznych, jak
i biznesowych, dzieki wiekszemu zainteresowaniu ofertami promocyjnymi. Dodatkowo odnotowano pozytywny wptyw
mistrzostw Europy w jezdzie figurowej na lodzie w styczniu. Segment grup biznesowych réwniez osiggnat wzrost
w | kwartale 2016 roku w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Wzrost w segmencie korporacyjnym nastgpit w zwigzku
z ozywieniem przemystu motoryzacyjnego oraz pobytami kluczowych klientéw w marce Mercure.

Hotel Novotel w Bukareszcie osiggnat przyrost przychodéw operacyjnych dzieki wyzszej frekwencji, przy sredniej
cenie za pokdj ponizej poziomu z roku ubiegtego. Przychody z gastronomii réwniez odnotowaty wzrost, na co
wplyneto miedzy innym otwarcie restauracji WineStone w lutym. Najwiekszy przyrost liczby sprzedanych pokoi miat
miejsce w segmencie gosci indywidualnych, gtéwnie dzieki turystom. Pozytywny wptyw miata zmiana polityki cenowej
oraz specjalna zimowa oferta promocyjna. Niewielki wzrost odnotowano réwniez w segmencie grup turystycznych.
Znaczny spadek w segmencie korporacyjnym, spowodowany zakonczeniem duzych projektow realizowanych w 2015
roku, zostat zrekompensowany wiekszg liczbg gosci indywidualnych przebywajgcych w celach turystycznych.
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Wynik z dziatalnosci

Wzrost frekwencji w hotelach Grupy w | kwartale 2016 roku wptynat na wzrost bezposrednich kosztéw dziatalnosci,
w tym na prowizje dla posrednikédw w sprzedazy, zuzycie produktéw w gastronomii, koszty outsourcingu zwigzane
z obstugg konferencji i bankietéw. W poréwnaniu do | kwartatlu 2015 roku wzrosty takze koszty sSwiadczen
pracowniczych oraz koszty z tytutu ustug konserwacyjnych i remontowych. Tempo wzrostu kosztéw byto jednak
nizsze niz dynamika przychodéw, wskutek czego Grupa osiggneta wynik EBITDAR w wysokosci 51,4 min zt, co
oznacza wzrost 0 19,9% w poréwnaniu z | kwartatem 2015 roku.

W | kwartale 2016 roku zaréwno koszty wynajmu nieruchomosci, jak i amortyzacja, uksztattowaty sie na zblizonym
poziomie do roku ubiegtego. W efekcie EBITDA operacyjna wzrosta o 45,3% do poziomu 26,5 min zi, za$ wynik
z dziatalno$ci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych wynidst -9,0 min zi, czyli byt 0 43,6% lepszy niz w | kwartale
2015 roku.

Negatywny wptyw na wynik osiggniety w ciggu 3 miesiecy 2016 roku miaty wyzsze niz w roku ubiegtym koszty
finansowe. Na ich wzrost wptynety ujemne réznice kursowe z wyceny sald i transakcji w walutach obcych w kwocie
2,8 min zt.

Grupa Orbis zakonczyta | kwartat 2016 roku stratg netto na poziomie 13,4 min zt, co oznacza wynik wyzszy o 39,8%
w stosunku do danych za | kwartat 2015 roku.

Przychody i wynik EBITDAR w podziale na
segmenty geograficzne w | kwartale 2016 roku

min zt

180 ~
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Polska Wegry Czechy Pozostate kraje
® Przychody ze sprzedazy = EBITDAR

4.4 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos$¢. Zazwyczaj
najwieksza czes¢ przychodow ze sprzedazy jest wypracowywana w Il kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach jest Il kwartat. Najmniejsza cze$¢ rocznych przychoddéw przypada na | kwartat.

Przychody netto ze

sprzedazy rltj)giﬁ;c‘:\t’l tys. zt l}:)::?;c‘:ﬂl’w tys. zt r%g:ﬁ;:tll
przychodach przychodach przychodach
| kwartat 128 494 18,2% 229 201 18,2% 247 214 -
Il kwartat 198 290 28,0% 362 425 28,7%
Il kwartat 204 160 28,8% 362 903 28,7%
IV kwartat 176 841 25,0% 308 197 24,4%
Razem 707 785 100,0% 1262 726 100,0% 247 214 -
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4.5 Sprawozdawczos¢ wedlug segmentéw

Grupa Kapitatowa Orbis wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:
e hotele o wyzszym i srednim standardzie (Up&Midscale), do ktérego nalezg hotele marki Sofitel, Pullman,
MGallery, Novotel, Mercure oraz Orbis Hotels,
e hotele ekonomiczne, czyli hotele marki ibis, ibis budget oraz ibis Styles.

Dziatalno$¢ nieprzypisana obejmuje przychody i koszty Biura Zarzadu (w tym z tytutu franczyzy i zarzadzania oraz
z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych) oraz zdarzenia niepowtarzalne i jednorazowe, takie jak aktualizacja
wartosci niefinansowych aktywéw trwatych, wynik na sprzedazy nieruchomosci oraz koszty restrukturyzacji.
W ramach dziatalnosci nieprzypisanej wykazywany jest rowniez podatek dochodowy biezgcy i odroczony (Grupa nie
kalkuluje podatku dochodowego dla poszczegoinych segmentéw dziatalnosci).

Dziatalno$¢ segmentow ocenia si¢ gtdwnie na podstawie przychoddw oraz wynikdw na poziomie EBIT (wynik
z dziatalnosci operacyjnej) oraz EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzaciji),
z wylgczeniem zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych. Regularnej analizie poddawane sg rowniez ponoszone
naktady inwestycyjne.

W ponizszych tabelach przedstawiono dane dotyczace przychoddw, wynikow oraz nakiadow inwestycyjnych
poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Orbis. Przedstawione dane obejmujg wyniki hoteli

wihasnych i leasingowanych.
Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Wartos¢

Vs A L Hotele Hotele nieprzypisana skonsolidowana

Up&Midscale ekonomiczne i korekty
konsolidacyjne

Przychody segmentu, w tym: 194 683 46 310 6221 247 214
Sprzedaz klientom zewnetrznym 194 683 46310 6 221 247 214
EBITDAR 52 396 17 516 (18 489) 51423
EBITDA 30985 14 425 (18 862) 26 548
Amortyzacja (25 484) (9 163) (950) (35 597)
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej bez zdarzen 5 501 5262 (19 812) (9 049)
jednorazowych

Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 (143) (143)

Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej (EBIT) 5501 5262 (19 955) (9 192)
Udziat w stratach netto jednostek

stowarzyszonych 0 0 (167) (167)
Przychody/koszty finansowe (253) (206) (5 692) (6 151)
Podatek dochodowy 0 0 2 066 2 066
Zysk (strata) netto 5248 5056 (23 748) (13 444)
Naktady inwestycyjne 124 474 19 741 167 144 382
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Segmenty operacyjne

Dziatalnosé Wartos¢
Vi L el Hotele Hotele nieprzypisana i skonsolidowana
Up&Midscale ekonomiczne korekty
konsolidacyjne
Przychody segmentu, w tym: 179 838 43 993 5370 229 201
Sprzedaz klientom zewnetrznym 179 838 43 993 5370 229 201
EBITDAR 44 181 16 434 (17 719) 42 896
EBITDA 22 892 13 455 (18 073) 18 274
Amortyzacja (24 821) (8 866) (642) (34 329)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej bez zdarzen (1929) 4 589 (18 715) (16 055)
jednorazowych
Wynik zdarzen jednorazowych 0 0 (2 456) (2 456)
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) (1 929) 4 589 (21 171) (18 511)
Udziat w stratach netto jednostek 0 0 (129) (129)
stowarzyszonych
Przychody/koszty finansowe (115) 171) (3307) (3 593)
Podatek dochodowy 0 0 (99) (99)
Zysk (strata) netto (2 044) 4418 (24 706) (22 332)
Naktady inwestycyjne 9320 837 175 10 332

W | kwartale 2016 roku przychody segmentu Up&Midscale byty o 8,3% wyzsze w porownaniu do przychodéw
| kwartatu 2015 roku. O wzro$cie tym zadecydowata wyzsza frekwencja (o 3,8 p.p.) w potgczeniu z wyzszymi
Srednimi cenami (0 3,9%).

Przychody segmentu hoteli ekonomicznych wzrosty 0 5,3%. Zanotowana dynamika wzrostu przychodoéw jest efektem
wyzszych srednich cen za pokdj (o 4,4%) przy nieznacznym spadku frekwencji (o 1,3 p.p.).

4.6 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2016 roku aktywa ogétem Grupy Orbis wyniosty 2 479,2 min zi, tj. uksztaltowaty sie na poziomie zblizonym
do 31 grudnia 2015 roku.

Gléwnym elementem aktywow Grupy sg aktywa trwate. Wsrdd nich najwiekszg pozycje stanowig rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 2 028,1 min zt. Ich udziat w aktywach ogétem wynosi 81,8%. Ze wzgledu na rodzaj prowadzone;j
dziatalnosci, najwigkszymi pozycjami rzeczowych aktywow trwatych sg budynki i budowle oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntow. Poziom rzeczowych aktywow trwatych wzrést o 5,4% w poréwnaniu ze stanem
z 31 grudnia 2015 roku. Jest to przede wszystkim efekt zakupu dwoéch leasingowanych dotychczas hoteli (ibis
Budapest Heroes Square oraz Mercure Budapest City Center) przez spotke zalezng Accor-Pannonia Hotels Zrt.
Naktady inwestycyjne poniesione na wykup tych hoteli wyniosty 121,2 min zt.

Istotng pozycje majatku trwatego stanowig takze wartosci niematerialne (w tym gtéwnie wartosc¢ firmy) wycenione na
113,6 min zt. Ich udziat w aktywach Grupy wynosi 4,6%.

W aktywach obrotowych najwigksze zmiany w | kwartale 2016 roku odnotowaty: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
naleznosci krétkoterminowe inne oraz krétkoterminowe aktywa finansowe.

Na koniec marca 2016 roku Grupa Orbis wykazata saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w tacznej
wysokosci 159,7 min zt (6,4% aktywow). Ich spadek w | kwartale wynika gtéwnie z poniesionych naktadow
inwestycyjnych.
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Na pozycje naleznosci krétkoterminowych innych sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu VAT oraz rozliczenia
miedzyokresowe czynne. Wzrost salda z 34,5 min zt na koniec 2015 roku do 45,9 min zt na 31 marca 2016 roku
(zmiana o 33,0%) dotyczy charakterystycznego dla pierwszego kwartatu wyzszego poziomu rozliczen
miedzyokresowych kosztow, w tym gtdwnie optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw oraz kosztéw wynajmu
nieruchomosci. Ponadto w ramach transakcji wykupu hoteli z leasingu zostata rozliczona przedptata w wysokosci
5,5 min zt, stanowigca nalezno$¢ Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmowaty na dzien 31 grudnia 2015 roku pozyczke udzielong przez Accor-
Pannonia Hotels Zrt. podmiotom zewnetrznym: City Budapest Zrt. oraz Hotel Liget. Zrt. Naleznos¢ ta zostata
rozliczona w | kwartale 2016 roku w ramach transakcji zakupu dwdch hoteli w Budapeszcie.

Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie ze $rodkéw wtasnych. Na dzien 31 marca 2016 roku
kapitaty wtasne Grupy wynosity 1 784,1 min zt (72,0% pasywow).

Wedtug stanu na dziern 31 marca 2016 roku Orbis S.A. posiadat nastepujgce oprocentowane zobowigzania
dtugoterminowe:

e  zobowigzania z tytutu emisji obligacji — 301,3 min zt (12,2% pasywodw),

e  kredyty i pozyczki — 122,6 min zt (4,9% sumy bilansowej),

oraz krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 35,3 min zt.

Pozostate spoétki nalezgce do Grupy posiadaty krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow w rachunku
biezgcym w tgcznej kwocie 4,2 min zt. £gcznie na koniec marca 2016 roku, krétkoterminowe zobowigzanie Grupy
Orbis z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosto 39,5 min zt (1,6% sumy bilansowej).

31 marca 2016 roku zadtuzenie netto Grupy wynosito 303,8 min zt, czyli stanowito 17,0% kapitatéw wtasnych.

Istotng pozycja zobowigzan krétkoterminowych sg zobowigzania krotkoterminowe inne, na ktére skfadajg sie gtéwnie
zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Swiadczen pracowniczych (w tym z tytutu premii i niewykorzystanych urlopéw). Nizszy poziom tych zobowigzan na
dzien 31 marca 2016 roku w poréwnaniu z wartoscig na koniec grudnia 2015 roku wynika w szczegolnosci ze spadku
salda rezerw pracowniczych ze wzgledu na dokonane w | kwartale 2016 roku wyptaty.

Znacznie wyzszy poziom krétkoterminowych przychoddw przysztych okreséw na dzieri 31 marca 2016 roku wynika
przede wszystkim z otrzymanych przedptat na ustugi noclegowe w okresie wiosenno-letnim. Ponadto wzrost
krotkoterminowych przychodéw przysztych okreséw wynika z otrzymanej zaliczki na poczet sprzedazy hotelu
Mercure Mragowo Resort & SPA (3,1 min z).

Spadek zobowigzan dotyczacych srodkéw trwatych w | kwartale 2016 roku wynika w szczegdélnosci z rozliczenia
naktadow poniesionych na rebranding hotelu Orbis Wroctaw na marke ibis, jak rowniez zakonczenia prac
modernizacyjnych w hotelach: Mercure Czestochowa Centrum, Mercure Poznan Centrum oraz Sofitel Warszawa
Victoria.

4.7 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
31 marca 2016 roku kapitaty wkasne wyniosty 1 784,1 min zt wobec 1 783,3 miIn zt na koniec 2015 roku.

W | kwartale bezposrednio w zyski zatrzymane rozliczona zostata wpfata otrzymana od Accor S.A. w wysokosci
4,0 min EUR (réwnowartos¢ 17,3 min zt) w zwigzku z podpisanym w dniu 15 stycznia 2016 roku porozumieniem (opis
w punkcie 5.16). Na kapitat wiasny odniesiono takze podatek dochodowy wynikajgcy z tej transakcji. Ponadto
w zyskach zatrzymanych zostata uwzgledniona strata Grupy za | kwartat 2016 roku w wysokosci 13,4 min zt.

Na zmiane pozostatych kapitatow Grupy w ciggu 3 miesiecy 2016 roku wptyneta wycena instrumentu pochodnego
zabezpieczajgcego przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.
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4.8 Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2016 roku przeptywy pieniezne netto Grupy Orbis wyniosty -112,0 min zt (-117,4
min zt w | kwartale 2015 roku). Ztozyly sie na nie:

Dziatalno$¢ operacyjna — znaczny wzrost sprzedazy w | kwartale 2016 roku, osiggniety zaréwno poprzez
wyzsze ceny, jak i wzrost frekwencji, wptynat na poprawe wyniku brutto oraz bezposrednio na wyzsze
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do roku ubiegtego,

Dziatalno$¢ inwestycyjna — gtdéwng przyczyng ujemnych przeptywow pienieznych na poziomie 136,2 min zt
byty poniesione wydatki na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 143,8 min z. Najwigkszg czes¢ srodkéw
przeznaczono na wykup dwoch hoteli z leasingu. W ramach tej transakcji wegierska spétka zalezna
dokonata ptatnosci w kwocie 24,2 min EUR (ok. 107 min zt), ktéra wynikata z ustalonej ceny w wysokosci
27,5 min EUR pomniejszonej o naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 2 min EUR oraz
dokonang w grudniu przedptate w kwocie 1,3 min EUR.

Wydatki w ramach dziatalnosci inwestycyjnej zostaly czesciowo zrekompensowane otrzymang zaliczkg na
poczet sprzedazy hotelu Mercure Mraggowo Resort & SPA (3,1 min zl) oraz wplywem kolejnej raty
naleznosci (w wysokosci 3,4 min zt) z tytutu sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.

Dziatalnos¢ finansowa — otrzymane srodki pieniezne od Accor S.A. oraz zaciggniety przez spotke wegierska
Accor-Pannonia Hotels Zrt. kredyt w rachunku biezagcym stanowity wplywy z dziatalnosci finansowej Grupy
Orbis w | kwartale 2016 roku. Z kolei wydatki w okresie pierwszych 3 miesigcy 2016 roku zostaty poniesione
na zmniejszenie salda zadtuzenia z tytutu kredytu w rachunku biezgcym przez spoétke zalezng Katerinska
Hotels s.r.o., jak rowniez na uregulowanie kosztéw finansowania zewnetrznego (odsetki, prowizje oraz inne
koszty) przez Orbis S.A. W efekcie Grupa Orbis wygenerowata w | kwartale 2016 roku dodatnie przeptywy
z dziatalnosci finansowej na poziomie 18,9 min zt.

4.9 Notowania akcji

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku kurs akcji spétki Orbis znajdowat sie w przedziale 59,00 zt - 65,30 zt.
Rozpietos¢ pomigdzy notowaniem najwyzszym i najnizszym wyniosta 6,30 zi, co stanowito 11% ceny najnizszej. Kurs
akcji Orbis zakonczyt | kwartat 2016 roku 3% ponizej indeksu mWIG40 i 8% ponizej indeksu WIG. Najwyzsze
notowanie miato miejsce 26 stycznia 2016 roku, kiedy kurs akcji osiggnat poziom 65,30 zt. Sredni obrét akcjami
Orbisu w | kwartale 2016 roku wynidst 13 734 sztuk. Na dzien 31 marca 2016 roku kurs akcji Orbisu wyniést 61,49 zt
i pozostat na zblizonym poziomie w poréwnaniu do notowania z poczatku roku.
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4.10 Naktady inwestycyjne

W | kwartale 2016 roku naktady inwestycyjne Grupy Orbis wyniosty 144,4 min zt (10,3 min zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku).

Naktady inwestycyjne Grupy | kwartat 2016 | kwartat 2015

Projekty rozwojowe 14121 7 843
Wykup hoteli z leasingu 121 164 0
Pozostate naktady 9097 2489
Razem 144 382 10 332

Gtéwne wydatki inwestycyjne poniesione w | kwartale 2016 roku przeznaczono na wykup dwdch hoteli
leasingowanych dotychczas przez spoétke Accor-Pannonia Hotels Zrt. Transakcja dotyczyta hotelu ibis Budapest
Heroes Square (139 pokoi) oraz hotelu Mercure Budapest City Center (227 pokoi). Wykup hoteli z leasingu ma na
celu optymalizacje dziatalnosci hotelowej prowadzonej przez Grupe Orbis, w tym w szczegdlnosci wyeliminowanie
kosztéw ponoszonych z tytutu leasingu. taczna cena netto zaptacona przez Accor-Pannonia Hotels Zrt. z tytutu
nabycia wymienionych hoteli wyniosta 27,5 min EUR, z czego 16,0 min EUR zostato sfinansowane z pozyczki
udzielonej spétce wegierskiej przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Naktady poniesione w | kwartale 2016 roku przeznaczono réwniez na projekty rozwojowe Orbis S.A. Wydatki
w wysokosci 14,1 min zt dotyczyty nastepujacych inwestyc;ji:

e  Mercure Krakéw Stare Miasto. W | kwartale 2016 roku kontynuowano prace zwigzane z rozpoczetg w 2015
roku budowg nowego hotelu w centrum Krakowa. Ukonczono stan surowy budynku, wykonano elewacje
oraz montaz instalacji technicznych. Rozpoczeta sie faza zaméwien wyposazenia pokoi, powierzchni
ogolnodostepnej i zaplecza hotelu. Zakonczenie budowy planowane jest na koniec Il kwartatu 2016 roku.

e ibis Gdansk Stare Miasto. Budowa stanu surowego hotelu jest w fazie koncowej. Wykonano konstrukcje
dachu oraz montaz instalacji technicznych, wkrétce rozpocznie sie budowa parkingu zewnetrznego.
Zamawiane sg juz elementy wyposazenia hotelu. Zakonczenie prac planowane jest na przetomie Ill i IV
kwartatu 2016.

e  Orbis Wroctaw. W ramach trwajgcej od 2015 roku modernizacji bytego hotelu Orbis Wroctaw, 1 kwietnia
2016 roku zostata oddana do dyspozycji gosci czesé hotelu, w ktorej zlokalizowany jest ibis. Aktualnie trwa
kolejna faza modernizacji, na czterech pietrach pokoi Novotel oraz w czesci ogéinodostepnej Novotel, w tym
miedzy innymi w obrebie sal konferencyjnych, lobby, restauracji oraz na zapleczu hotelu. Zakohczenie
modernizacji czesci Novotel planowane jest na przetomie Il i Il kwartatu 2016 roku.

o Novotel Poznah Centrum. Rozpoczeta sie modernizacja hotelu zaplanowana na lata 2016 — 2017 zwigzana
z podziatem hotelu i czesciowg zmiang marki na ibis. W | kwartale trwaty prace zwigzane z wykonaniem
pokoi wzorcowych oraz prace projektowe.

Pozostate Srodki wydane w | kwartale 2016 roku (9,1 min zt) przeznaczono na podniesienie standardu hoteli

funkcjonujagcych w Grupie, podwyzszenie poziomu bezpieczenstwa, ochrony przeciwpozarowej oraz naktady
w obszarze IT.
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4.11 Pracownicy

W | kwartale 2016 roku przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Orbis wynosito 3 818 etatow i wzrosto o blisko
2% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przecietne zatrudnienie w etatach | kwartat 2016 | kwartat 2015

Polska 2490 2451 1,6%
Wegry 865 857 0,9%
Czechy 207 195 6,2%
Pozostate kraje 256 243 5,3%
Razem 3818 3746 1,9%

W | kwartale 2016 roku Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w formie tradycyjnych, jak i e-learningowych szkolen,
ponad 2 100 dni szkoleniowych dla blisko 1 650 pracownikéw (2 720 uczestnikow).

4.12 Spoteczna odpowiedzialnosé (CSR)

Z mys$lg o zapewnieniu przejrzysto$ci dziatann Spétki, Orbis podjgt decyzje o stosowaniu zasad okreslonych
w kodeksie dobrych praktyk pod nazwg ,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW” oraz o powiadomieniu rynku
w przypadku niespetnienia ktérejkolwiek z tych zasad. Realizujgc te decyzje w pierwszym kwartale 2016 r.
opracowano i wdrozono 2 wigzgce dokumenty: Polityke Réznorodnos$ci Orbis, majacg na celu promowanie rownosci
w miejscu pracy i zapobieganie dyskryminacji, by kazdy pracownik miat nieograniczong mozliwo$¢ zawodowego
rozwoju w ramach Spéiki, jak i Polityke Sponsoringowg Grupy Hotelowej Orbis .

Jesli chodzi o zasoby ludzkie - na globalnym rynku charakteryzujgcym sie coraz wigkszg konkurencyjnoscia, Orbis
koncentruje swojg uwage na przyciggnieciu i utrzymaniu talentéw oraz na wspieraniu swoich pracownikéw, by
stanowili oni odzwierciedlenie réznorodnosci naszych hotelowych gosci. W zwigzku z tym programy szkolenia
pracownikow w pierwszym kwartale 2016 r. koncentrowaty sie nie tylko na umiejetnosciach technicznych, lecz
réwniez na nowoczesnym przywodztwie i rozwijaniu umiejetnosci pracownikéw w zakresie relacji w ramach programu
,Happy Guest Come Back”. Ponadto, w ramach wiasnej strategii gastronomicznej Orbis inwestuje roéwniez
w poszerzanie perspektyw zawodowych mtodych kucharzy za posrednictwem programu ,Culinary Excellence”, cyklu
warsztatéw tgczacych od stycznia do marca 2016 roku 50 beneficjentéw (szeféw kuchni, ekspertow zewnetrznych
i mlode talenty ze szkét zawodowych w catej Polsce). Z uwagi na popularnos¢ i sukces biznesowy programu
»Culinary Excellence”, zostanie on wkrétce wdrozony w catej Polsce.

Jako wiodgcy pracodawca wywierajacy szczegdlny wptyw na kwestie spoteczne w Europie Wschodniej, poczgwszy
od pierwszego kwartatu 2016 r. Orbis zaangazowat sie¢ w kampanie ,HeForShe” majaca na celu zaangazowanie
wigkszej liczby mezczyzn w poprawe sytuacji kobiet w swoim regionie. Ustalono doktadne cele, ktérych osiggniecie
zaplanowano na rok 2017: zrozumienie i wieksze zaangazowanie pracownikow ptci meskiej w kampanie HeForShe,
dazenie do parytetu ptac, wieksza reprezentacja kobiet w kadrze zarzadzajgcej Grupy Orbis, pogtebianie wiedzy
o ewolucji ,idealnego pracownika” oraz zmianach w branzy hotelarskiej. Ponadto, za posrednictwem sieci Women At
AccorHotels Generation obejmujgcej obecnie ponad 200 oséb w Grupie Orbis, z koicem marca 2016 roku
rozpoczeliSmy program wzmacniania i mentoringu dla pracownikéw Grupy Orbis w Rumunii i Butgarii. W Polsce
prawie 100 beneficjentow skorzystato z warsztatow ,Happiness at Work” koncentrujac sie na rozwijaniu umiejetnosci
miekkich, ktére sg motorem dalszych sukceséw zawodowych czionkéw WAAG.

W ramach swojego zobowigzania do ochrony dzieci, Grupa Orbis przy wsparciu Fundacji ,Dzieci Niczyje” poszerzyta
swojg polityke prewencji na swoich biznesowych partnerédw oferujgc szkolenia prawie 100 pracownikom firm
ochroniarskich swiadczacych codzienne profesjonalne ustugi na rzecz hoteli.

W zakresie ochrony srodowiska, Orbis realizowat dalej program ,Plant for the Planet” w Rumunii (program zalesiania
w Transylwanii) oraz w Polsce (rozwdj tradycyjnych polskich sadéw eko-owocowych). Przez pierwsze trzy miesigce
2016 roku trwat intensywny okres przygotowawczy do wdrozenia nowego programu ,Planet 21” w latach 2016-2020.
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4.13 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej
opublikowanych prognoz

Grupa Orbis nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2016 rok.

4.14 Czynniki, ktére beda mie¢ wplyw na dziatalnosé Grupy Hotelowej Orbis
w kolejnych kwartatach

Rynek hotelarski jest silnie skorelowany z koniunkturg gospodarczg. Prognozy na rok 2016 wskazujg na kontynuacje
ozywienia gospodarczego w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Poprawie koniunktury sprzyjaé bedzie silny
rozwdj inwestycji, zwigzany m.in. z wykorzystaniem funduszy unijnych. W catym regionie prognozowany jest réwniez
dalszy spadek stopy bezrobocia oraz utrzymanie sie presji na dalszy wzrost ptac, co powinno znalez¢
odzwierciedlenie w rosngcych wydatkach gospodarstw domowych. Ponadto, obok relatywnie niskich cen, do
przyjazdow do Polski zacheca¢ bedzie poprawa infrastruktury w postaci nowych drég, potgczen kolejowych i tanich
potgczen lotniczych.

Kontynuacja wzrostu gospodarczego w regionie moze by¢ zagrozona m.in. przez napiecia w strefie euro, kryzys
migracyjny, ograniczong solidarno$¢ miedzy krajami, eskalacje konfliktu na Ukrainie (wptywajgcg negatywnie na
sentyment do podrézy do Europy Srodkowo-Wschodniej).

Znaczny wplyw na wzrost popytu na ustugi hotelarskie majg takze prestizowe wydarzenia kulturalne i sportowe.
W Polsce w kolejnych miesigcach 2016 roku odbedg sie m.in. Swiatowe Dni Miodziezy w Krakowie, 27. Szczyt NATO
w Warszawie oraz liczne wydarzenia artystyczne we Wroctawiu z okazji petnienia przez to miasto tytutu Europejskiej
Stolicy Kultury.

W roku 2016 przewiduje sie intensywny rozwdj bazy hotelowej, ktéry bedzie wplywat na rosngcg walke
konkurencyjng, w szczegolnosci cenowg. W Polsce trwa budowa wielu nowych obiektow hotelowych, w tym pod
znanymi miedzynarodowymi markami. Budowane sg takze obiekty nalezace do lokalnych operatoréw hotelowych.
Hotele w coraz wiekszym stopniu bedg odczuwac takze konkurencje ze strony apartamentowcéw z obstugg oraz
hosteli w nowym stylu.

Opis podstawowych ryzyk i zagrozenh, jako czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy, zostat przedstawiony
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w punkcie 34.
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5 INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Orbis Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska. Jest ona wpisana do rejestru przedsiebiorstw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000022622. Zgodnie
z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), dziatalnos$¢ Spétki jest zakwalifikowana w sekcji | w pozycji 5510Z.

5.2 Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Orbis S.A. to:
e hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
e ustugi zwigzane z wyzywieniem,
e dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow,
e wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
e zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie.

Czas trwania Orbis S.A. i spétek tworzacych Grupe Kapitatowa jest nieoznaczony.

Partnerem strategicznym Orbisu jest firma Accor, wiodgcy na $wiecie operator hotelowy i lider rynku europejskiego.
Jest on obecny w 92 krajach.

Grupa Orbis jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej operatorem hotelowym. Na koniec marca
posiadata 108 hoteli zlokalizowanych w dziewieciu krajach. Hotele Grupy Orbis dziatajg pod nastepujgcymi markami
Accor: Sofitel, Pullman, MGallery, Novotel, Mercure, ibis, ibis Styles, ibis budget oraz pod wtasng markg Orbis Hotels.

5.3 Akcjonariusze Emitenta

Na dzieh publikacji akcjonariuszami posiadajgcymi 5 i wiecej procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Orbis S.A.
byly nastepujgce podmioty:

Accor S.A. 24 276 415 52,69
w tym: spétka zalezna Accor S.A. — Accor Polska Sp. z o.0. 2 303 849 4,99
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 577 880 9,94

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

(dawniej: ING Otwarty Fundusz Emerytalny) 2391368 519

Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Metlife Amplico
Dobrowolny Fundusz Emerytalny zarzadzane przez Amplico 2 357 156 5,12
Powszechne Towarzystwo Emerytalne

W | kwartale 2016 roku nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietéw akcji Spéiki.

5.4 Stan posiadania akcji Orbis S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
cztonkéw Zarzadu

Na dzien publikacji Wiceprezes Zarzadu, Pan Ireneusz Andrzej Wegtowski posiadat 3 000 akcji Orbis S.A. Pozostali
cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji Spotki.

W$rdd cztonkéw Rady Nadzorczej jedynie Pan Jacek Ksen posiadat 2 010 akcji Orbis S.A.

W | kwartale 2016 roku stan posiadania akcji Orbis S.A. przez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie.
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5.5 Kapitat podstawowy oraz wyptacone dywidendy

Na dzien 31 marca 2016 roku na kapitat zaktadowy Orbis S.A. skiadat sie kapitat zakltadowy wykazywany
w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym, skorygowany odpowiednio w celu uwzglednienia
skutkow hiperinflacii, tj.:

e Liczba akcji — 46 077 008,

o  Warto$¢ nominalna 1 akcji — 2 z,

o  Kapitat zaktadowy okreslony w statucie Orbis S.A. — 92 154 tys. zt,

e Hiperinflacyjne przeszacowanie wartosci kapitatu — 425 600 tys. zt,

e  Wartos¢ bilansowa kapitatu zakladowego — 517 754 tys. zt.

W ciggu | kwartatu 2016 roku poziom kapitatu zakladowego nie ulegt zmianie.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata zatwierdzona decyzja dotyczgca podziatu wyniku Orbis S.A. za
2015 rok. Zarzad Orbis S.A. postanowit przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Orbis S.A. do akceptac;ji
dokonanie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015 w kwocie 109 203 tys. zt nastepujgco:

o kwote 69 116 tys. zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy — w wysokosci 1,50 zt na 1 akcje,

o  kwote 40 087 tys. zt pozostawic¢ jako zysk zatrzymany Spotki z przeznaczeniem na cele statutowe.

5.6 Struktura Grupy Kapitatowej
31 marca 2016 roku sktad Grupy Kapitatowej Orbis przedstawiat sie nastepujgco:

Orbis Spotka Akcyjna

jednostka dominujgca

PODMIOTY ZALEZNE

Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. ]

Orbis Kontrakty Sp. z o.0. —

Orbis Corporate Sp. z 0. 0.**

UAB Hekon

Accor Pannonia Slovakia, s.r.o.

Blaha Hotel Kft. * Accor Pannonia Hotels Zrt.

Accor Hotels Romania s.r.l.

WTCM Budapest Kft.**

Novy Smichov Gate a.s.

Katerinska Hotel s.r.o.

H-Development CZ a.s.

Business Estate Entity a.s.

* Jednostka stowarzyszona ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci

** Spotki wytgczone z konsolidacji, nie prowadzg dziatalno$ci gospodarczej
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5.7 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi
i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Gloéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob cigglty we wszystkich latach objetych
sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujgcg oraz jednostki Grupy Kapitatowej Orbis w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sporzgdzane sg w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym dziatajg poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdza si¢ w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
jednostki dominujace;j.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

5.8 Kursy walut

Pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej zagranicznych spétek zaleznych przeliczono na walute polska po kursie
Srednim NBP na dzien 31.03.2016 roku. Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw
oraz sprawozdan z przeptywéw srodkow pienieznych zagranicznych spétek zaleznych przeliczono na walute polskg
po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na dzien konczacy kazdy miesigc | kwartatu 2016
oraz | kwartatu 2015 roku. Kursy walutowe uzyte w celu przeliczenia sprawozdan zagranicznych spotek zaleznych
przedstawia ponizsza tabela:

Kurs sredni w okresie .
Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
sprawozdawczym

3 miesiace 3 miesiagce

zakonczone zakonczone

31.03.2016 31.03.2015
EUR/PLN 4,3559 4,1489 4,2684 4,2615 4,0890
HUF/PLN 0,0139 0,0136 0,0136 0,0136 0,0137
CZK/PLN 0,1611 0,1502 0,1578 0,1577 0,1486
RON/PLN 0,9697 0,9368 0,9538 0,9421 0,9277
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5.9 Zobowiagzania z tytutu kredytéw i pozyczek

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spétkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. (jako gwarantem), zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A umowe kredytu, na
podstawie ktérej Banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. zt. Zgodnie z zawartg umowa, kredyt zostat
przeznaczony na:

o sfinansowanie 80% ceny naleznej za nabyte przez Orbis S.A. udziaty w spotkach w Europie Wschodniej,

e cele korporacyjne Orbis S.A., do kwoty nie wyzszej niz 50 000 tys. zt.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone wedtug zmiennej stopy procentowej rownej stawce WIBOR dla depozytow
trzymiesiecznych (WIBOR 3M), powiekszonej o marze bankéw. Sptaty odsetek bedg dokonywane na koniec kazdego
kwartatu, natomiast spfaty rat kapitalowych na koniec czerwca i grudnia. Zgodnie z aktualnym harmonogramem
termin sptaty ostatniej raty przypada na 26 czerwca 2020 roku.

Na dziehn 31 marca 2016 roku spotka Orbis S.A. posiadata zobowigzania z tytutu kredytu w wysokosci 157 905 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy 2016 roku spotka Orbis S.A. zaptacita 1 176 tys. zt tytutem odsetek od kredytéw oraz 194 tys. zt
prowizji i innych kosztdw zwigzanych z zadtuzeniem z tytutu kredytow.

Kredyty i pozyczki

31 marca 2016 J 31 grudnia 2015 m

Zobowigzanie z tytutu kredytéw (kapitat pozostaty do sptaty) 158 801 158 801 476 780
Wycena kredytéw wg zamortyzowanego kosztu (896) (1 046) (2 069)
Kredyty w rachunku biezgcym 4 255 1357 0
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek razem 162 160 159 112 474 711

Na dzien 31 marca 2016 roku spoétka zalezna Accor Pannonia Hotels Zrt. posiadata zobowigzania z tytutu kredytu
w rachunku biezgcym w kwocie 3 926 tys. zt (920 tys. EUR), a spdtka zalezna Katerinska Hotel s.r.o. posiadata
kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 329 tys. zt (2 088 tys. CZK).

Wielko$¢ niewykorzystanych linii kredytowych z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym przez Grupe Orbis wyniosta na
dzien 31 marca 2016 roku 50,2 min zt, w tym warto$¢ niewykorzystnych linii kredytowych przez Orbis S.A. wyniosta
20,0 min zt, przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. — 0,1 min z, przez Accor Pannonia Hotels Zrt. — 6,8 min zt
(tj. 1,6 min EUR) oraz przez Katerinska Hotel s.r.o. — 23,3 min zt (. 147,9 min CZK). Pozostate Spdtki nalezgce do
Grupy nie posiadaty niewykorzystanych linii kredytowych.

5.10 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 26 czerwca 2015 roku Orbis S.A. dokonat emisji 300 tys. obligacji zwyktych, na okaziciela serii ORB A
260620, o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i o tagcznej warto$ci nominalnej 300 000 tys. zt. Cena emisyjna obligaciji
jest réwna ich wartosci nominalnej. Srodki pieniezne uzyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone na czesciowg
sptate kredytu.

Oprocentowanie obligacji w skali roku ustalone zostato wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR
dla depozytéw szesciomiesiecznych (WIBOR 6M), powiekszonej o marze odsetkowg w wysokosci 0,97%.
Oprocentowanie ptatne bedzie w 6-miesiecznych okresach odsetkowych.

Obligacje wykupione zostang wedtug ich warto$ci nominalnej w dniu 26 czerwca 2020 roku. Orbis, przed dniem
wykupu, w dniu 26 czerwca 2018 roku moze wykupi¢ wszystkie wyemitowane obligacje albo 50% wyemitowanych
obligacji, poprzez zaptate na rzecz obligatariuszy wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o premie w wysokosci
1% warto$ci nominalnej obligacji oraz kwote odsetek dla okresu odsetkowego konczgcego sie w dniu, w ktérym
nastapi wczesniejszy wykup obligaciji.

W dniu 17 wrzesnia 2015 roku obligacje Orbisu zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu dtuznymi
papierami wartosciowymi BondSpot dziatajgcego w ramach Catalyst.
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W | kwartale 2016 roku spdtka Orbis S.A. nie poniosta wydatkéw z tytutu wyemitowanych obligacii.

Obligacje
31 marca 2016 J 31 grudnia 2015

Zobowigzanie z tytutu obligacji (kapitat pozostaty do sptaty) 300 000 300 000
Wycena obligacji wg zamortyzowanego kosztu 1338 (771) 0
Zobowiazania z tytutu obligacji razem 301 338 299 229 0

5.11 Instrumenty finansowe

5.11.1 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku do instrumentdéw finansowych, ktére podlegaja wycenie
wedtug wartosci godziwej po poczatkowym ujeciu i zostaly ujete w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej, zalicza sig instrumenty pochodne, tj. swap stopy procentowe;j.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z warto$ciami bilansowymi aktywéw i zobowigzan
finansowych (takze tych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach
godziwych):

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa | godziwa [ bilansowa | godziwa

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 692 159 692 271683 271683
Inne aktywa finansowe 7 888 7 888 7 888 7 888
Krotkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 0 0 8 577 8 577
E%ﬁi?gfrﬁii nzotvy\llt:’fu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 53 162 53 162 62 668 62 668
Zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki 162 160 164 774 159 112 160 551
Dtuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 301 338 304 500 299 229 303 000
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 1297 1297 795 795

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dtugo-

i krotkoterminowe 108 225 108 225 122 042 122 042

Na dzien 31 marca 2016 oraz 31 grudnia 2015 warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy - z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu kredytow i wyemitowanych obligacji - byta zblizona do ich wartos$ci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw zostata ustalona jako warto$¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopg procentows.

Warto$¢ godziwa obligacji zostata ustalona na podstawie ich ceny notowanej na rynku obligacji Catalyst na dzien
bilansowy (lub zblizony).

Warto$¢ godziwa instrumentu pochodnego zostata ustalona jako wartos¢ biezgca szacowanych przyszitych
przeptywow pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.
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Pod wzgledem stosowanych procedur wyceny wyemitowane obligacje kwalifikowane sg do Poziomu 1 hierarchii
wartosci godziwej (warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie cen notowanych na aktywnym rynku). Zobowigzania
z tytutu kredytéw oraz instrumenty pochodne kwalifikowane sg do Poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej (wartos¢
godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze niebedgcych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym).

W biezgcym okresie Grupa nie dokonywata przeniesien pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.

5.11.2 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Dla celéw zredukowania ryzyka zmian w stopie procentowej i zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych,
w dniu 15 wrzesnia 2015 roku spétka Orbis S.A. zawarta z bankiem Société Générale S.A. transakcje Swap’a Stopy
Procentowej (ptatnos¢ odsetek wedtug stopy zmiennej - otrzymanie odsetek wedtug stopy statej). Kwota instrumentu
zabezpieczajgcego opiewa na 150 min PLN, co stanowi 50% wartosci wyemitowanych obligacji. Termin
wymagalnosci swap’a przypada na 26 czerwca 2018 roku. Daty ptatnosci odsetek zostaty ustalone co 6 miesiecy
poczawszy od 27 czerwca 2016 roku i zostaty skorelowane z okresami ptatnosci odsetek od obligaciji.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku wycena w wartosci godziwej swap’a zostata ujeta poprzez
inne catkowite dochody w kapitale wlasnym Grupy. W 2016 roku nie wystgpita nieefektywno$¢ wynikajgca
z zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktéra powinna by¢ ujeta w wyniku finansowym Grupy.

5.12 Zmiany wartosci szacunkowych

5.12.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢:

Zmiana stanu odpiséw
w | kwartale 2016 roku

rzeczowych
aktywow
trwatych

. . ELG0
nieruchomosci yw

inwestycyjnych przeznaczonych
do sprzedazy

aktywow

naleznosci .
finansowych

Stan na 1 stycznia 2016 roku (122 645) (375) (9 055) (6 245) (1031)
Ujecie odpisu 0 0 0 (694) 0
Wykorzystanie odpisu 0 0 0 16

Cofniecie odpisu 0 0 0 693 0
s sz s srokon, o : : :
Réznice kursowe z przeliczenia (27) 0 0 (8) 2
Stan na 31 marca 2016 roku (120 969) (365) (9 055) (6 238) (1 029)

* Warto$¢ odpisow aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktérym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywoéw trwatych i nieruchomo$ci inwestycyjnych wynikajgca
z odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktora zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty
warto$ci nie miat miejsca). Wartos$c tych odpisoéw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartos$ci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedacych przyczyng jego
utworzenia.

W | kwartale 2016 roku oraz w 2015 roku w Grupie nie wystgpity przestanki wskazujace na konieczno$¢ utworzenia
odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw.
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5.12.2 Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

w | kwartale 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Utworzenie rezerwy
Wykorzystanie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na 31 marca 2016 roku,
w tym:

Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa na:

odprawy
emerytalno-
rentowe

nagrody procesy pozostate

restrukturyzacje

jubileuszowe sgdowe zobowigzania

18 367 7149 777 1328
350 110 0 0 199
(350) (110) 0 (343) 0
(637) (200) 0 0 0
0 1) 0 7 (6)

17 730 6 948 777 0 1521
1942 611 777 0 1
15788 6 337 0 0 1520

Rozwigzanie rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe wynika ze sprzedazy w dniu 29 lutego
2016 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci hotelu Mercure Mrggowo Resort & SPA.

5.13 Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego, w tym:

wptyw na wynik finansowy

wpltyw na pozostate catkowite dochody (w tym réznice kursowe z przeliczenia)

[ sene | wowm
sprawozdanie
23 448 21128 2320
837 620 (217)
2103
2 064
39
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5.14 Aktywa i zobowigzania warunkowe

5.14.1 Zobowiazania wynikajace z uméw kredytowych

W dniu 19 grudnia 2014 roku Orbis S.A. (jako kredytobiorca) wraz ze spétkg zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne
S.A. (jako gwarantem) zawarty z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz Société Générale S.A umowe kredytu, na
podstawie ktérej banki udzielity Orbis S.A. kredytu do kwoty 480 000 tys. z, wykorzystanego w kwocie 476 445
tys. zt.

Zobowigzania Orbis S.A. wynikajgce z umowy kredytu zostaty zabezpieczone:

e poreczeniem udzielonym przez Hekon - Hotele Ekonomiczne S.A.,

e hipotekami ustanowionymi na nastepujgcych nieruchomosciach (hotelach), stanowigcych wtasnosé Orbis
S.A.: Mercure Warszawa Centrum (KW nr WA4M/0097244/3), Sofitel Warsaw Victoria (KW nr
WA4M/00193711/1 oraz WA4M/00193710/4) (,Nieruchomosci”),

e przelewem na zabezpieczenie praw przystugujgcych Orbis S.A. z tytutu umoéw ubezpieczenia dotyczgcych
Nieruchomosci,

e ziozeniem przez Orbis S.A., na rzecz kazdego z Bankow, o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji,

e zastawem finansowym na srodkach pienieznych na rachunkach bankowych prowadzonych przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A.,

e udzieleniem Bankowi Polska Kasa Opieki S.A., bedgcego agentem kredytu i agentem zabezpieczenia,
petnomocnictwa do wszystkich rachunkéw bankowych Orbis S.A.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z wyzej wymienionej umowy kredytu na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. (Administratora Hipoteki) zostata ustanowiona tgczna hipoteka umowna do kwoty 720 000 tys. zt na
prawach uzytkowania wieczystego Nieruchomosci oraz na prawach wtasnosci posadowionych na nich budynkow.

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci obcigzonych hipotekg z tytutu zaciggnietego kredytu, tj. hotelu Mercure Warszawa
Centrum oraz Sofitel Warsaw Victoria, ustalona przez niezaleznych rzeczoznawcéw na dzien 1 grudnia 2015 roku
wynosita 381 260 tys. zt. Warto$¢ ksiegowa tych nieruchomo$ci na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 182 227 tys. zt.

Wyemitowane obligacje zabezpieczone zostaty hipotekg umowng tgczng na hotelach Mercure Warszawa Grand oraz
Novotel Warszawa Centrum do sumy 625 000 tys. zt. Hipoteka ustanowiona zostata na rzecz administratora hipoteki
- Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ktory bedzie dziatat w imieniu wtasnym, lecz na rachunek
obligatariuszy. tgczna warto$¢ rynkowa nieruchomosci obcigzonych hipoteka, ustalona przez niezaleznych
rzeczoznawcow na dzien 29 maja 2015 roku wyniosta 468 476 tys. zt. Warto$¢ ksiegowa nieruchomosci na dzieh
31 marca 2016 roku wynosi 203 640 tys. zt.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z kredytu bankowego zaciggnietego przez spoétke Blaha Hotel
Szallodatizemeltetd Kft. ustanowiony zostat zastaw na udziatach posiadanych przez Accor Pannonia Hotels Zrt.
(jednostka zalezna od Orbis S.A., ktéra posiada 44,46% udziatdbw w spétce Blaha Hotel Kft). Warto$¢ zadtuzenia na
koniec marca 2016 roku wyniosta 3 197 tys. zt. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na 31 grudnia 2020 roku.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z zawartej w dniu 12 lipca 2002 roku pomiedzy UAB Hekon
a UAB Pinus Proprius umowy leasingu hotelu Novotel w Wilnie, zostata wystawiona gwarancja bankowa przez
Société Générale S.A. Oddziat w Polsce, na rzecz spotki UAB Pinus Proprius (Beneficjent gwarancji) za
zobowigzania spotki UAB Hekon (Zleceniodawca gwarancji), ktére mogg powsta¢ z tytutu zawartej umowy. Kwota
gwarancji bankowej wynosi 250 tys. EUR, gwarancja jest wazna do dnia 31 marca 2019 roku.

5.14.2 Zobowigzania wynikajgce z umoéw sprzedazy aktywow

W ramach zawartej w dniu 26 maja 2014 roku pomiedzy Orbis S.A. a trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy
udziatéw w Wiosce Turystycznej Wilkasy Sp. z 0.0., Orbis S.A. jako sprzedajacy zlozyt poreczenie z tytutu naruszenia
odwiadczen i zapewnien ztozonych nabywcom w zwigzku z podpisang umowg do kwoty 1 750 tys. zt.

Orbis S.A. zostanie zwolniony z tej odpowiedzialnosci po uptywie 5 petnych lat obrotowych za zapewnienia
dotyczgce kwestii podatkowych i zobowigzan publicznoprawnych oraz po uptywie 12 miesiecy od daty zawarcia
umowy za pozostate zapewnienia.
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5.15 Sprawy sporne

Charakterystyka sprawy Opis i stanowisko Spotki

Przedmiot postepowania

Sprawa o wydanie nieruchomosci potozonej w Warszawie,
w dzielnicy Wilanoéw, przy ul. St. Kostki Potockiego 27,
oznaczonej jako dziatka nr 21/1 o powierzchni 4397 m2.

Wartos¢ przedmiotu sporu

Warto$é przedmiotu sporu powdd okreslit na 5 min zt jako
warto$¢ nieruchomosci i alternatywnie na sume 377 tys. zt
odpowiadajgca 3-miesiecznemu czynszowi najmu lub dzierzawy
naleznemu od tego rodzaju nieruchomosci

Data wszczecia postgpowania
Pozew z dnia 29 wrzesnia 2005 roku

Strony wszczetego postepowania

Powdd: Skarb Panistwa, reprezentowany przez Urzad m.st.
Warszawy,

Pozwany: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania

O stwierdzenie niewaznosci orzeczenia administracyjnego
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia 11 kwietnia 1950 roku Nr L
dz. WPB/3116/49/P w sprawie odmowy przywrécenia terminu
do ztozenia wniosku o prawo wiasnosci czasowej do gruntu
potozonego na ul. Wspolnej 19 Nr Hip 1651/2 lit C (Obszar bytej
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C, w czesci pokrywa sie z
obecna dziatkg 133/2 bedacg w zarzadzie Orbis S.A., na ktérej
posadowiony jest podjazd pod budynek Hotelu Grand
Warszawa oraz dziatkg 133/1 bedacg w uzytkowaniu
wieczystym Orbis S.A, na ktérej posadowiona jest czes¢
budynku Hotelu).

Wartos¢ przedmiotu sporu
Nieznana

Data wszczecia postepowania
Whiosek z dnia 2 marca 2000 roku

Strony wszczetego postepowania

Whioskodawca: J.Ostrowska-Bazgier (spadkobiercy Abrachama
Judy vel Adama Kaltmana)

Uczestnik: "Parking-WspéInota” Sp. z 0.0. w likwidacji
Uczestnik: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania
Wezwanie do zwrotu otrzymanej pomocy PARP

Wartos¢ przedmiotu sporu
616 tys. zt plus odsetki

Data wszczecia postepowania
21 lipca 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Wzywajacy: Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
Wezwany: Orbis S.A.

Przedmiot postepowania

Pozew o ustalenie, iz kara umowna za op6znienie w
wybudowaniu hotelu w Elblagu byta nienalezna, wzglednie
niewaznie zastrzezona.

Wartos¢ przedmiotu sporu
350 tys. zt

Data wszczecia postepowania
Pozew z dnia 19 kwietnia 2014 roku

Strony wszczetego postepowania
Powdd: Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.
Pozwany:Gmina miasta Elblag

Orbis S.A. wnosi o oddalenie pozwu w catosci. Sprawe aktualnie rozpatruje Sad
Apelacyjny w Warszawie jako sad Il instancji. Postgpowanie jest zawieszone do
czasu ostatecznego rozstrzygniecia w postepowaniu administracyjnym kwestii
prawa wiasnosci przedmiotowej nieruchomosci.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercow dawnego wiasciciela —
Adama Branickiego - o zwrot nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adamoéwka
Wilanowska dz. 15" toczy sie aktualnie przed Wojewodg Mazowieckim jako
organem | instancji. Na dzien publikacji raportu w sprawie nie sg podejmowane
Zadne dziatania.

W toku tego postepowania, na rozprawie w dniu 5 stycznia 2010 roku petnomocnik
wnioskodawcow ztozyt pisemne oswiadczenie, w ktérym poinformowat m.in., ze
reprezentowana przez niego strona nie bedzie dochodzita od Orbis S.A.
odszkodowania z tytutu uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci. Os$wiadczenie
stanowi zatgcznik do protokotu z rozprawy, doda¢ jednak nalezy, ze o$wiadczenie
nie zostalo poparte stosownym petnomocnictwem spadkobiercéw Adama
Branickiego upowazniajgcym do zrzeczenia sig w ich imieniu roszczen.

Minister Infrastruktury wydat 10 sierpnia 2010 roku (doreczong Orbis S.A. 19
sierpnia 2010 roku) decyzje stwierdzajgca niewazno$¢  orzeczenia
administracyjnego Prezydenta m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajgcego
przyznania wnioskodawcom prawa wiasnosci czasowej do przedmiotowego
gruntu. Orbis S.A. zlozyt wdniu 1 wrzesnia 2010 roku wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A. zlecono
Kancelarii Prawniczej ,Domanski, Zakrzewski, Palinka” (DZP), ktéra w kolejnych
pismach podwazyta fakt ztozenia przez dotychczasowych wiascicieli wniosku
dekretowego w terminie. Postepowanie jest zawieszone.

Whioskodawczyni w dniu 25 sierpnia 2012 roku ztozyta w Ministerstwie Transportu,
Budownictwa i Gospodarki Morskiej wniosek o uchylenie decyzji Wojewody
Mazowieckiego Nr 755/93 o nabyciu przez Orbis prawa uzytkowania wieczystego
gruntu zabudowanego Hotelem Grand potozonego w Warszawie przy ul. Kruczej
28. Orbis S.A. zlozyt wniosek o odmowe wszczecia postepowania w tej sprawie.
Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej zawiesit postepowanie w
tej sprawie.

Orbis S.A. wnidst o stwierdzenie nabycia spadku po osobach nie znanych z
miejsca zamieszkania. Sad podjat postepowanie w tej sprawie iw pierwszej
instancji wydat postanowienie oddalajgce wniosek Orbis S.A. Orbis S.A. od
powyzszego postanowienia ztozyt apelacje. Sad Okregowy uchylit postanowienie
Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia z 14 marca 2014 roku w
przedmiocie oddalenia wniosku Orbis S.A. o stwierdzenie nabycia spadku po Bajli
Arager i Icie Frajdli Sadowskiej i przekazat sprawe Sadowi Rejonowemu do
ponownego rozpoznania. Sprawa jest w toku.

Orbis S.A. jako beneficjent w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki 2007-
2013 otrzymat pomoc wspdifinansowang z Unii Europejskiej na program
szkoleniowy. W wyniku kontroli realizacji tego programu, PARP zarzucit Orbisowi
naruszenie warunkéw tego programu w zakresie zastosowania dyskryminujgcych
kryteriéw i ocen przy formutowaniu oferty. W zwigzku z tym PARP pod rygorem
wydania decyzji wezwat Orbis do zaptaty kary w wysokosci 25% wydatkow
kwalifikowanych w ramach tego programu, co stanowi kwote 616 tys. zt. Orbis S.A.
zakwestionowat w catosci stanowisko PARP. Mimo braku decyzji administracyjnej
o zwrocie, w 2014 roku PARP skorzystat z gwarancji bankowej i wyptacit kwote ok.
504 tys. zt. Orbis S.A. bedzie dochodzit zwrotu tej kwoty na drodze powddztwa
cywilnego. 11 kwietnia 2016 roku zostat doreczona decyzja podtrzymujgca
dotychczasowe stanowisko PARP. Decyzja zawiera zadanie zwrotu kwoty 200 tys.
ztotych z odsetkami od réznych wskazanych w decyzji terminéw ptatnosci.

W wyniku prowadzonego postepowania Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. przegrat
proces w | instancji, a nastepnie w wyniku ztozonej apelacji, sad Il instancji uznat,
iz zapis o karze umownej byt niewazny od poczgtku oraz orzekt o zwrocie
uiszczonych przez Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. kar umownych.

Gmina miasta Elblag wniosta skarge kasacyjng, wobec ktérej Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. wnidst o jej nieprzyjecie do rozpoznania. Sad Najwyzszy przyjat
sprawe do rozpatrzenia i rozpatrzyt jg na posiedzeniu niejawnym w dniu 22
pazdziernika 2015 roku. Sad uchylit orzeczenie Sadu Apelacyjnego, sporzadzit
pisemne uzasadnienie i przekazat do ponownego rozpoznania.

Sad Apelacyjny 1 marca br. wydat wyrok w tej sprawie, a w kwietniu zostato
sporzadzone uzasadnienie. Sad uznat, iz Miastu Elblag nalezna jest tylko kara
umowna za rok 2010 — w kwocie 100 tys. zt. Z uzasadnienia wyroku wynika, iz kary
umowne za kolejne lata nie sg nalezne, gdyz, zgodnie z wytyczng Sadu
Najwyzszego zawartg w wyroku kasacyjnym, w ten sposéb ustalona kara umowna
bytaby ptacona w nieskofnczonos$¢. W pozostatym zakresie Sad oddalit roszczenie
spotki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. oraz orzekt o kosztach.
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Dodatkowo, na 31 marca 2016 roku prowadzono 12 postepowan przed Samorzgdowym Kolegium Odwotawczym
dotyczgcych aktualizacji stawek optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego gruntéw zlokalizowanych
w nastepujgcych miastach:

e Warszawa (ibis i ibis budget Reduta, ibis Warszawa Centrum, dziatka zlokalizowana przy ul. topuszanskiej),

e  Krakow (ibis i ibis budget Stare Miasto),

e Poznan (Novotel Malta),

e  Sopot (Sofitel Grand),

e Gdansk (Novotel Centrum, Mercure Gdansk Stare Miasto oraz teren w poblizu tego hotelu, Mercure

Posejdon, Novotel Marina),
e  Zegrze (dziatka zabudowana).

W ocenie Grupy, dokonane przez Prezydentéw poszczegdlnych miast aktualizacje optat sg nieuzasadnione bgdz tez
powinny by¢ skalkulowane wedtug innych stawek. Na dzieh bilansowy skumulowana warto$¢ kwestionowanych przez
Grupe opfat wynosi 7 918 tys. zt i zostata ujeta w innych zobowigzaniach krétkoterminowych.

W spéitce Accor Pannonia Hotels Zrt. przeprowadzona zostata kontrola podatkowa w zakresie rozliczen podatkow
VAT i CIT za lata 2011-2012. Spdtka nie otrzymata prawomocnej decyzji do dnia publikacji niniejszego raportu.

5.16 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg czionkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, spotki zalezne i stowarzyszone nie objete konsolidacjg oraz Accor S.A. (znaczacy
akcjonariusz) i podmioty z nim powigzane.

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg przychody za wsparcie w sprzedazy, promowanie sieci Accor
i rozwoj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:
e  opfaty franchisingowe,
e opfaty rezerwacyjne,
e opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
e  koszty dotyczgce programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

W ramach porozumienia podpisanego pomigdzy Accor SA oraz Orbis SA w dniu 15 stycznia 2016 roku, Spotka
Orbis S.A. otrzymata kwote 4 min Euro (réwnowarto$¢ kwoty 17,3 min zt). Zaptata niniejszej kwoty dotyczy posrednio
zwolnienia Accor S.A. z gwarancji jaka zostata udzielona Orbis S.A. w ramach nabycia umowy udziatéw w spdtkach
zaleznych i byla zwigzana z dziatalnoscig operacyjng okreslonych aktywéw (hotel ibis Budapest Heroes Square oraz
hotel Mercure Budapest City Center) na Wegrzech, ktére zostaty w 2016 roku zakupione przez spoétke zalezng Accor-
Pannonia Hotels Zrt. Przeprowadzona transakcja z udziatowcem i w konsekwencji otrzymana kwota w rozumieniu
obowigzujacych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie stanowi przychodu Orbis S.A.
poniewaz nie jest zwigzana w zaden sposob z dziatalnoscig operacyjng Spotki lub Grupy Kapitatowej, dlatego zostata
ujeta bezposrednio w korespondencji z kapitatem wlasnym Orbis S.A. (w pozycji zyski zatrzymane).

Wykazane ponizej wielkosci dotyczg pozostatych transakcji ze spétkami z Grupy Accor S.A.

Przychody i koszty | kwartat 2016 | kwartat 2015

Przychody 1776 1635
- od jednostki dominujacej 1639 1553
- od pozostatych jednostek z grupy Accor 91 17
- od jednostek stowarzyszonych 46 65
Koszty 11 696 9117
- od jednostki dominujacej 8 481 6 405
- od pozostatych jednostek z grupy Accor 3215 2712
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Naleznosci i zobowigzania
31 marca 2016 [ 31 grudnia 2015

Naleznosci 4059 5253 4 335
- od jednostki dominujacej 3408 4752 3 646
- od pozostatych jednostek z grupy Accor 478 276 333
- od jednostek stowarzyszonych 173 225 356
Zobowiazania 15 009 11 915 14 269
- wobec jednostki dominujgcej 12189 9 956 7410
- wobec pozostatych jednostek z grupy Accor 2800 1916 6 850
- wobec jednostek stowarzyszonych 20 43 9

Zaprezentowane nalezno$ci nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.
Rozrachunki z podmiotami powigzanymi zostang rozliczone poprzez sptaty.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrze$nia 2015 roku spétki Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne
S.A. tworzg Podatkowg Grupe Kapitalowg. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych, tj. do
31 grudnia 2018 roku. Umowa zostata zarejestrowana we wiasciwym urzedzie skarbowym (decyzja z dnia
21 pazdziernika 2015 roku).

Swiadczenia (w tym wynagrodzenia, nagrody, $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz odprawy) wyptacone
zgodnie z umownymi zobowigzaniami na rzecz Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A. w okresach
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 i 2015 roku wyniosty odpowiednio 766 tys. zt i 680 tys. zi.

Grupa nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy Grupa
a podmiotami powigzanymi:
e czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e  matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotow zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

5.17 Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 7 kwietnia 2016 roku podjeta zostata decyzja o zamiarze potgczenia spétki Orbis S.A. ("Spoétka Przejmujgca")
ze spotkg zalezng — Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. ("Spétka Przejmowana") majgca na celu uproszczenie struktury
organizacyjnej Grupy Kapitatowej Orbis. Potgczenie pozwoli ponadto zoptymalizowac¢ i scentralizowaé¢ zadania
i funkcje, dzieki czemu usprawniony zostanie proces zarzadzania Grupa.

Dziatalno$¢ obu tgczacych sie spotek bedzie kontynuowana w dotychczasowym zakresie. Potgczenie odbedzie sie
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. do spotki Orbis S.A. Wiecej informacji na temat potaczenia spotki Orbis S.A. ze spdtkg Hekon-
Hotele Ekonomiczne S.A. zawiera raport biezacy nr 14/2016, 16/2016 oraz 17/2016.
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SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORBIS S.A.
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6 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ORBIS S.A.

6.1 Rachunek zyskoéw i strat

3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone

31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy 123 232 110 158
Ustugi obce (29 493) (25 976)
Koszty $wiadczen pracowniczych (41 519) (37 819)
Zuzycie materiatéw i energii (23 004) (22 112)
Podatki i optaty (6 645) (7 242)
Pozostate koszty rodzajowe (1 760) (1313)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne netto 2 (146)
EBITDAR 20813 15 550
Koszty wynajmu nieruchomosci (1943) 0
EBITDA operacyjna 18 870 15 550
Amortyzacja (23 485) (22 729)
Strata z dzialalnosci operacyjnej bez zdarzen jednorazowych (4 615) (7179)
Wynik na sprzedazy nieruchomosci 88 0
Koszty restrukturyzaciji (231) (250)
Strata z dzialalnosci operacyjnej (4 758) (7 429)
Przychody finansowe 175 42 827
Koszty finansowe (3775) (3902)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 358) 31 496
Podatek dochodowy 1155 875
Zysk (strata) netto za okres (7 203) 32371

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na akcje (w zt) (0,16) 0,70
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6.2 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto za okres

Skiadniki, ktore nie zostang przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Zyski i straty aktuarialne z tyt. programu okreslonych $wiadczen
pracowniczych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach

Skfadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym w ramach zabezpieczenia przeptywdw pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktére mogg zostaé
przeniesione w pozniejszych okresach

Inne catkowite dochody (straty) po opodatkowaniu

Catkowite dochody (straty) za okres

6.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inne aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe
Inne aktywa dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci krétkoterminowe inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone

31.03.2016 31.03.2015
(7 203) 32 371

62 0

(12) 0

(502) 0

95 0

(357) 0

(7 560) 32 371

31 marca 2016 J 31 grudnia 2015 m

2388723 2393 760 2 430 601
1048 009 1048 402 1048 922
302 463 306 708 317 578
3941 4308 4335
1025 569 1025 569 1051 163
7 888 7888 7 889
464 464 464

389 421 250

104 158 98 457 70 569
2852 3259 2 991

30 146 27 155 29 802
15548 6102 16 740
55 612 61941 21036
31956 32200 20 189
2524 837 2 524 417 2521 359
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Pasywa
31 marca 2016 J 31 grudnia 2015

Kapitat wtasny 1931 325 1924 883 1936 957
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 132 282 132 689 133 333
Zyski zatrzymane 1281289 1274 440 1285 870
Zobowiagzania dtugoterminowe 454 251 453 349 477 119
Kredyty i pozyczki 122 616 122 466 447 815
Obligacje 301 338 299 229 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 346 3450 4929
Przychody przysztych okresow 5225 5300 5428
Zobowigzania dtugoterminowe inne 3591 3072 548
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 19135 19 832 18 399
Zobowiazania krétkoterminowe 139 261 146 185 107 283
Kredyty i pozyczki 35289 35289 26 561
Inne zobowigzania finansowe 1297 795 0
Zobowigzania handlowe 27 580 30 484 25929
Zobowigzania dotyczace Srodkow trwatych 13 040 27 877 7048
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 387 3 066 1343
Przychody przysztych okresow 21926 10 766 14 409
Zobowigzania krotkoterminowe inne 32752 34 705 29 154
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2213 2 353 1776
Rezerwy na zobowigzania 777 850 1063
PASYWA RAZEM 2524 837 2 524 417 2 521 359
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6.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku

Stan na 01.01.2015

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody/(straty) za okres

- rozliczenie potgczenia ze spotkg zalezng
- dywidendy

Stan na 31.12.2015

w tym: trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015 roku

Stan na 01.01.2015

- zysk netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Catkowite dochody za okres

- dywidendy

Stan na 31.03.2015

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 roku

Stan na 01.01.2016

- strata netto za okres

- inne catkowite dochody/(straty)
Calkowite straty za okres

- transakcja z podmiotem powigzanym

- podatek dochodowy zwigzany z transakcjg z podmiotem
powigzanym

Stan na 31.03.2016

Kapitat

zaktadowy

517 754

o O o o o

517 754

517 754
0
0
0
0
517 754

517 754
0

0
0
0
0

517 754

Pozostate

kapitaty

133 333
0

(644)
(644)

0

0

132 689

133 333
0
0
0
0
133 333

132 689
0

(407)
(407)

0

0

132 282

Zyski

zatrzymane

1253 499
109 203
(887)

108 316
(18 259)
(69 116)
1274 440

1253 499
32 371

0

32371

0

1285 870

1274 440
(7 203)
50

(7 153)
17 286

(3 284)

1281 289

1904 586
109 203
(1531)
107 672
(18 259)
(69 116)
1924 883

1904 586
32 371

0

32371

0

1936 957

1924 883
(7 203)
(357)

(7 560)
17 286

(3 284)

1931 325
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6.5 Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki, koszty finansowania zewnetrznego i dywidendy
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych przychodéw
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci

niematerialnych

Dywidendy i udziaty w zyskach
Przychody z tytutu odsetek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne
i wartosci niematerialne

Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Whptywy od podmiotéw powigzanych

Sptata odsetek i inne wydatki zwigzane z obstuga zadtuzenia z tytutu

kredytow i pozyczek
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw netto

Wplyw zmiany kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach

obcych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

3 miesiace zakonczone

31.03.2016

(8 358)
10 663
23 485
0
3457
(73)
(15 787)
(7 745)
7767
(848)
407

0
2305
(1 829)
476

408

0
175
6 699

(30 000)

0
(22 718)

0
17 286

(1373)

15913
(6 329)

0

61 941
55612

3 miesigce zakonczone

31.03.2015

31496
(30 268)
22729
(5 085)
(34 055)
4

(10 059)
(10 716)
6 246
(127)
395

400
1228
(1852)
(624)

12

37 505
48
0

(19 865)

(596 581)
(578 881)

476 445
0

(4 858)

471 587
(107 918)

(2 887)

131 841
21036
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7 KOMENTARZ DO WYNIKOW ORBIS S.A. W | KWARTALE 2016
ROKU

7.1 Otoczenie zewnetrzne

Informacje na temat sytuacji makroekonomicznej i kondycji branzy hotelarskiej zamieszczono w punkcie 4.1
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

7.2 Rachunek zyskoéw i strat

W | kwartale 2016 roku Orbis S.A. ponidst strate netto w wysokosci 7,2 min zt wobec zysku netto na poziomie
32,4 min zt w | kwartale 2015 roku.

Rachunek zyskow i strat w ujeciu analitycznym | kwartat 2016

Przychody netto ze sprzedazy 123 232 110 158 13 074 11,9
w tym:

Przychody z ustug noclegowych 68 217 59 093 9124 15,4
Przychody z ustug gastronomicznych 35960 32763 3197 9,8
Przychody z tytutu franczyzy i zarzadzania 2709 2615 94 3,6
Pozostate przychody 16 346 15687 659 4,2
EBITDAR 20813 15 550 5263 33,8
EBITDA operacyjna 18 870 15 550 3320 21,4
Wynik z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) (4 758) (7 429) 2671 36,0
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (3 600) 38 925 (42 525) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 358) 31496 (39 854) -
Zysk (strata) netto (7 203) 32 371 (39 574) -

Wptyw na uzyskany wynik miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

e Znaczny wzrost przychodow. Wyniosty one 123,2 min zt i byly o 11,9% wyzsze niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Byt to zaréwno efekt potgczenia ze spdtkg Hotek Polska Sp. z 0.0. (w dniu
1 pazdziernika 2015 roku), jak réwniez poprawy wynikdw operacyjnych w wiekszosci hoteli Spoiki.
W poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku wzrosta zaréwno frekwencja, jak i $rednia cena, co przetozyto sie na
wzrost przychodéw w przeliczeniu na 1 dostepny pokodj. Wysoki popyt na ustugi noclegowe wptynat
pozytywnie na wzrost przychodéw z gastronomii. Pozytywne efekty w postaci wzrostu przychodéw z ustug
gastronomicznych przynosi takze koncept restauracji WineStone w hotelach marki Mercure oraz potgczenie
baru i restauracji (projekt NOVOZ) w hotelach Novotel.

e Utrzymanie dyscypliny kosztowej. Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tym koszty wynajmu nieruchomosci
oraz amortyzacja) wyniosty 127,8 min zt, czyli przyrosty o 9,0% w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku.
Wzrosty przede wszystkim koszty ustug obcych oraz koszty $wiadczen pracowniczych (m.in. w efekcie
wzrostu obtozenia hoteli). W | kwartale 2016 roku Spétka poniosta réwniez koszty wynajmu nieruchomosci
w wysokosci 1,9 min zt. Sg to koszty leasingu budynku, w ktérym prowadzony jest hotel Sofitel Wroctaw Old
Town (przejety przez Orbis S.A. wskutek potaczenia ze spétkg Hotek Polska Sp. z 0.0.).

e |stotna zmiana wyniku na dziatalnosci finansowej. Wysokie przychody finansowe uzyskane przez Spdtke
w | kwartale 2015 roku wynikaly gtéwnie z otrzymanych dywidend od spétek zaleznych (Hekon-Hotele
Ekonomiczne S.A. i Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) w tgcznej wysokosci 37,5 min zt. W biezagcym roku uchwaty
wiasciwych organéw o podziale wyniku obydwu spétek zostang podjete w Il kwartale.
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7.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2016 roku aktywa ogdtem Orbis S.A. wyniosty 2 524,8 min zi, tj. uksztattowaly sie na poziomie zblizonym
do 31 grudnia 2015 roku.

Glownym elementem aktywow spotki sg aktywa trwate. Wsrod nich najwiekszg pozycje stanowig rzeczowe aktywa
trwate o wartosci 1 048,0 min zt. Ich udziat w aktywach ogétem wynosi 41,5%. Ze wzgledu na rodzaj prowadzone;j
dziatalnosci, najwigkszymi pozycjami rzeczowych aktywow trwatych sg budynki i budowle oraz grunty i prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw. Poziom rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyt sie o 393 tys. zt w poréwnaniu
do stanu z 31 grudnia 2015 roku na skutek dokonanych odpiséw amortyzacyjnych, ktére przewyzszyly wartosé
poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Druga, pod wzgledem udzialu w sumie bilansowej, pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej spotki Orbis S.A. sg
inwestycje w jednostach zaleznych wycenione na 1 025,6 min zt (40,6% aktywow). Wiecej informacji na temat
inwestycji Orbis w jednostkach zaleznych przedstawiono w punkcie 8.4.

Istotng pozycje majatku trwatego stanowig takze nieruchomosci inwestycyjne (czyli nieruchomosci przeznaczone na
wynajem). Ich wartos¢ na koniec marca 2016 roku wynosi 302,5 min zt (udziat w aktywach 12,0%). Spadek wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych w okresie pierwszych trzech miesiecy 2016 roku wynika z dokonanych odpisow
amortyzacyjnych.

W aktywach obrotowych najwieksze zmiany w | kwartale 2016 roku odnotowaty: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz naleznosci krétkoterminowe inne.

Na koniec marca 2016 roku Orbis S.A. wykazat saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w tgcznej wysokosci
55,6 min zt (2,2% aktywow). Ich spadek w | kwartale wynika gtéwnie z poniesionych naktadow inwestycyjnych.

Na pozycje naleznosci krétkoterminowych innych sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu VAT oraz rozliczenia
miedzyokresowe czynne. Wzrost salda z 6,1 min zt na koniec 2015 roku do 15,5 min zt na 31 marca 2016 roku
dotyczy charakterystycznego dla pierwszego kwartalu wyzszego poziomu rozliczen miedzyokresowych kosztéw,
w tym gtéwnie optat za prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Istotng pozycjg aktywow Orbis S.A. sg rowniez aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, na ktére
sktadaja sie:
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem przy ul. topuszanskiej w Warszawie oraz
e prawo wieczystego uzytkowania gruntu wraz z budynkiem i innymi skladnikami rzeczowych aktywow
trwatych hotelu Mercure Mrggowo Resort & SPA w Mrggowie.

Orbis S.A. finansowat swojg dziatalno$¢ operacyjng gtownie ze srodkéw wiasnych. 31 marca 2016 roku kapitaty
wiasne Spotki wynosity 1 931,3 min zt (76,5% pasywow).

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 roku Orbis S.A. posiadat nastgpujgce oprocentowane zobowigzania
dtugoterminowe:

e zobowigzania z tytutu emisji obligacji — 301,3 min zt (11,9% pasywow),

e  kredyty i pozyczki — 122,6 min zt (4,9% sumy bilansowej),

oraz krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek w wysokosci 35,3 min zt.
31 marca 2016 roku zadtuzenie netto Spotki wynosito 403,6 min zi, czyli stanowito 20,9% kapitatéw wtasnych.

Istotng pozycja zobowigzan krétkoterminowych sg zobowigzania krotkoterminowe inne, na ktére skfadajg sie gtéwnie
zobowigzania z tytutlu podatkow i ubezpieczen spotecznych oraz bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow
Swiadczen pracowniczych (w tym z tytutu premii i niewykorzystanych urlopéw). Nizszy poziom tych zobowigzan na
dzien 31 marca 2016 roku w poréwnaniu z wartoscig na koniec grudnia 2015 roku wynika w szczegolnosci ze spadku
salda rezerw pracowniczych ze wzgledu na dokonane w | kwartale 2016 roku wypfaty.

Znacznie wyzszy poziom krotkoterminowych przychodoéw przysztych okreséw na dzierh 31 marca 2016 roku wynika
przede wszystkim z otrzymanych przedptat na ustugi noclegowe w okresie wiosenno-letnim. Ponadto wzrost
krétkoterminowych przychoddéw przysztych okreséw wynika z otrzymanej zaliczki na poczet sprzedazy hotelu
Mercure Mragowo Resort & SPA (3,1 min z).
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Spadek zobowigzan dotyczgcych $rodkow trwatych w | kwartale 2016 roku wynika w szczegdlnosci z rozliczenia
naktadow poniesionych na rebranding hotelu Orbis Wroctaw na marke ibis, jak rowniez zakonczenia prac
modernizacyjnych w hotelach: Mercure Czestochowa Centrum, Mercure Poznan Centrum oraz Sofitel Warszawa
Victoria.

7.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
31 marca 2016 roku kapitaty wkasne wyniosty 1 931,3 min zt wobec 1 924,9 min zt na koniec 2015 roku.

W | kwartale bezposrednio w zyski zatrzymane rozliczona zostata wpfata otrzymana od Accor S.A. w wysokosci
4 min EUR (réwnowartos¢ 17,3 min zt) w zwigzku z podpisanym w dniu 15 stycznia 2016 roku porozumieniem (opis
w punkcie 5.16). Na kapitat wiasny odniesiono takze podatek dochodowy wynikajgcy z tej transakcji. Ponadto
w zyskach zatrzymanych zostata uwzgledniona strata Orbis S.A. za | kwartat 2016 roku w wysokosci 7,2 min zt.

Na zmiane pozostatych kapitatow Orbis S.A. w ciggu 3 miesiecy 2016 roku wplyneta wycena instrumentu
pochodnego zabezpieczajgcego przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

7.5 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

W ciggu trzech pierwszych miesiecy 2016 roku przeptywy pieniezne netto Orbis S.A. wyniosty -6,3 min zt (-107,9 min
zt w | kwartale 2015 roku). Ztozyty sie na nie:

e Dziatalno$¢ operacyjna — znaczny wzrost sprzedazy w | kwartale 2016 roku, osiggniety zaréwno poprzez
wyzsze ceny, jak i wzrost frekwencji, wptynat bezposrednio na wyzsze przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j
w poréwnaniu do roku ubiegtego.

e Dziatalno$¢ inwestycyjna — przeznaczenie 30,0 min zt na zakup rzeczowych aktywow trwatych byto gtéwng
przyczyng ujemnych przeptywow pienieznych na poziomie 22,7 min zi. Wydatki w ramach dziatalnosci
inwestycyjnej zostaty czesciowo zrekompensowane otrzymang zaliczkg na poczet sprzedazy hotelu
Mercure Mragowo Resort & SPA (3,1 min zt) oraz wptywem kolejnej raty naleznosci (w wysokosci 3,4 min
zt) z tytutu sprzedazy hotelu Mercure Kasprowy w Zakopanem.

e Dziatalno$é finansowa — otrzymane s$rodki pieniezne od Accor S.A. stanowily wplywy z dziatalnosci
finansowej Orbis S.A. w | kwartale 2016 roku. Z kolei wydatki w okresie pierwszych 3 miesiecy 2016 roku
zostaly poniesione na uregulowanie kosztéw finansowania zewnetrznego (odsetki, prowizje oraz inne
koszty). W efekcie Spdtka wygenerowata w | kwartale 2016 roku dodatnie przeplywy z dziatalnosci
finansowej na poziomie 15,9 min z.
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8 INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1 Informacje ogodlne

8.1.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Sprawozdanie finansowe przedstawia dane Orbis Spotki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, 00-028
Warszawa. Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000022622.

8.1.2 Podstawowa dziatalnosé

Zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci (PKD), dziatalno$¢ Orbis S.A. zakwalifikowano w sekcji | w pozycji 5510Z.

Orbis S.A. jest najwieksza w Polsce spotkg hotelarska, zatrudniajgcg 1,8 tys. osob (zatrudnienie przecietne
w etatach). Wedilug stanu na 31 marca 2016 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w 26 hotelach (6 010 pokoi),
Zlokalizowanych w 15 miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce. Hotele nalezgce do Orbis S.A.
dziatajg pod markami Accor: Sofitel, Novotel, Mercure i ibis Styles oraz pod markg Orbis Hotels. Spétka udzielata
franczyzy 18 hotelom oferujgcym tacznie 2 010 pokoi.

31 marca 2016 roku Orbis S.A. byt podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Orbis. Strukture Grupy
przedstawiono w punkcie 5.6 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.2 Akcjonariusze Emitenta

Strukture akcjonariatu Orbis S.A. na dzien publikacji zamieszczono w punkcie 5.3 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.3 Stan posiadania akcji Orbis S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej oraz
cztonkéw Zarzadu

Informacje o stanie posiadania akcji Orbis S.A. przez czionkéw organow statutowych Spotki zawiera punkt 5.4
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.
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8.4 Inwestycje w jednostkach zaleznych

W | kwartale 2016 roku nie wystapity zmiany w inwestycjach w jednostkach zaleznych.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o jednostkach zaleznych.

Wartosé
udziatow/ Korekty

Wartos¢
[JIETLOVE]
udziatow/
akcji

% udziatu w
gtosach na [ (1] Przedmiot
walnym rejestraciji dziatalnosci
zgromadzeniu

% udziatu w Metoda

Nazwa Spolki

kapitale
zaktadowym

ujmowania
inwestycji

akcji w aktualizujace
cenie wartos¢
nabycia

zaleznej

Hekon Hotele

h bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie

glf&)nomlczne 100,00% 100,00% Polska gastronomiczna nabycia 571748 0 571748
turystyka,

Orbis Corporate bezposrednio bezposrednio transport, w cenie

Sp.z 0.0. 100,00% 100,00% Polska hotelarsko- nabycia 35 (35) 0
gastronomiczna

Orbis Kontrakty bezposrednio bezposrednio organizacja w cenie

Sp.zo.0. 80,00% 80,00% Polska zakupow nabycia 80 0 80
hotelarsko-

Katerinska Hotel ~ bezposrednio bezposrednio gastronomiczna, w cenie

Sr.0. 100,00% 100,00% Czechy wynajem nabycia 279 260 0 279 260
nieruchomosci

Accor Pannonia bezposrednio bezposrednio hotelarsko- w cenie

Hotels Zrt. 99,92% 99,92% Wegry gastronomiczna nabycia 82677 0 82677

Accor Hotels bezposrednio bezposrednio ’ hotelarsko- w cenie

Romania S.R.L. 100,00% 100,00% Rumunia gastronomiczna nabycia 91804 0 91804

Razem 1 025 569

Ponizej przedstawiono informacje o spétkach, w ktdrych Orbis S.A. posiada udziaty posrednio.

% udziatlu w
glosach na walnym
zgromadzeniu

% udziatu w
kapitale wikasnym

Nazwa Spolki zaleznej Kraj rejestracji Przedmiot dziatalnosci

UAB Hekon q%s(;’eo%rlz) rz%s(;’%%rlz) Litwa hotelarsko-gastronomiczna

Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. pggfgg&io pggyrgg%io Polska organizacja zakupow

Novy Smichov Gate a.s. a%sg%%'l}? r;%sg%%rlf Czechy wynajem nieruchomosci
H-DEVELOPMENT CZ a.s. "1%%%%’],}2’ ﬂ%ég%%ﬁf Czechy obstuga nieruchomosci

Business Estate Entity a.s. a%sg%%'l}? r;%sg%%rlf Czechy wynajem nieruchomosci

Blaha Hotel Szallodaiizemeltetd Kft. pz:rig;: ° p;’jfgw Wegry hotelarsko-gastronomiczna
\é\/ztz)rllgé':'t;gel(%anter Budapest Management pg;rgglr% ° Pg;'gg;: ° Wegry doradztwo w zakresie zarzgdzania
Accor-Pannonia Slovakia s.r.o. pggrgg;: ° pggfgg% Stowacja hotelarsko-gastronomiczna
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8.5 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Informacje na temat zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zamieszczono w punkcie 5.9. Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.6 Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Informacje na temat wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych zamieszczono w punkcie 5.10.
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

8.7 Instrumenty finansowe

8.7.1 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku do instrumentéw finansowych, ktére podlegajg wycenie
wedtug wartosci godziwej po poczatkowym ujeciu i zostaly ujete w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, zalicza sie instrumenty pochodne, tj. swap stopy procentowe;j.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartoSciami bilansowymi aktywow i zobowigzan
finansowych (takze tych, ktére nie sg wyceniane w wartosci godziwej, ale wymagane sg ujawnienia o wartosciach
godziwych):

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
bilansowa | godziwa [ bilansowa | godziwa

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55612 55612 61 941 61 941
Inne aktywa finansowe 7 888 7 888 7 888 7 888
Erzlﬁ(ir:grs'mcii nzotv)\//teu’fu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 370 30370 30618 30618
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1025 569 - 1025569 -
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 157 905 160 519 157 755 160 551
Dtuzne papiery wartosciowe - wyemitowane obligacje 301 338 304 500 299 229 303 000
Pochodne instrumenty finansowe (zobowigzania) 1297 1297 795 795
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania dtugo- 45 261 45 261 62 000 62 000

i krotkoterminowe

Na dzien 31 marca 2016 oraz 31 grudnia 2015 warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki - z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu kredytow i wyemitowanych obligacji - byta zblizona do ich wartos$ci godziwe;j.

Spétka nie ujawnia wartosci godziwej dla udziatdw i akcji w jednostkach zaleznych. Spétka nie jest w stanie
wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej inwestycji w instrumenty kapitatowe, ktére nie sg notowane na aktywnych
rynkach. Na dzien bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw zostata ustalona jako warto$¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych, zdyskontowana biezgcg stopg procentows.

Warto$¢ godziwa obligacji zostata ustalona na podstawie ich ceny notowanej na rynku obligacji Catalyst na dzien
bilansowy (lub zblizony).

Warto$¢ godziwa instrumentu pochodnego zostata ustalona jako warto$¢ biezgca szacowanych przyszitych
przeptywow pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.
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Pod wzgledem stosowanych procedur wyceny wyemitowane obligacje kwalifikowane sg do Poziomu 1 hierarchii
wartosci godziwej (warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie cen notowanych na aktywnym rynku). Zobowigzania
z tytutu kredytow oraz instrumenty pochodne kwalifikowane sg do Poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej (wartos¢
godziwa ustalana jest na bazie warto$ci obserwowanych na rynku, jednakze niebedgcych bezposrednim
kwotowaniem rynkowym).

W biezgcym okresie Spdétka nie dokonywata przeniesien pomiedzy poziomami wartosci godziwe;j.

8.7.2 Rachunkowos¢ zabezpieczen

Dla celéw zredukowania ryzyka zmian w stopie procentowej i zabezpieczenia przysztych przeptywow pienieznych,
w dniu 15 wrzesnia 2015 roku spotka Orbis S.A. zawarta z bankiem Société Générale S.A. transakcje Swap’a Stopy
Procentowe;j (ptatnos¢ odsetek wedtug stopy zmiennej - otrzymanie odsetek wedtug stopy statej). Kwota instrumentu
zabezpieczajgcego opiewa na 150 min PLN, co stanowi 50% wartosci wyemitowanych obligacji. Termin
wymagalnosci swap’a przypada na 26 czerwca 2018 roku. Daty ptatnosci odsetek zostaty ustalone co 6 miesiecy
poczgwszy od 27 czerwca 2016 roku i zostaty skorelowane z okresami ptatnosci odsetek od obligacji. Na dzien
bilansowy wycena w wartosci godziwej swap’a zostata ujeta poprzez inne catkowite dochody w kapitale wlasnym
Spodtki. W 2016 roku nie wystgpita nieefektywnos¢ wynikajgca z zabezpieczen przeptywow pienieznych, ktora
powinna by¢ ujeta w wyniku finansowym Spotki.

8.8 Zmiany wartosci szacunkowych

8.8.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw

Odpisy aktualizujgce wartosc:

Zmiana stanu odpisow w | kwartale . inwestycji w

2016 roku rzeczow’ych nieruchomosci ARy jednostkach .
aktywow inwestycyjnych przeznaczonych zaleznych i naleznosci
trwatych do sprzedazy pozostatych

Stan na 1 stycznia 2016 roku (58 096) (10 867) (12 060) (2 495)

Ujecie odpisu 0 0 0 0 (252)

Wykorzystanie odpisu 0 0 0 0 16

Cofniecie odpisu 0 0 0 0 130

Odpis aktu_ahzu@cy yvartosc SI:OdkC.)W* 373 89 0 0 0

trwatych niepodlegajgcy odwrdceniu

Stan na 31 marca 2016 roku (57 723) (10 778) (12 060) (37) (2 601)

* Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktérym warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywoéw trwatych i nieruchomo$ci inwestycyjnych wynikajgca
z odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczy¢ kwoty, ktora zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty
warto$ci nie miat miejsca). Warto$¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartos$ci na koniec okresu odpowiada kwocie mozliwej do odwrécenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego
utworzenia.

W | kwartale 2016 roku oraz w 2015 roku w spdtce Orbis S.A. nie wystgpity przestanki wskazujgce na koniecznosé
utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw.
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8.8.2 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na:

odprawy

Zmiana stanu rezerw

w | kwartale 2016 roku nagrody procesy

sadowe

emerytalno-
rentowe

restrukturyzacje

jubileuszowe

Stan na 1 stycznia 2016 roku 15901 6 284

Utworzenie rezerwy 350 110 0 0
Wykorzystanie rezerwy (350) (110) 0 (73)
Rozwigzanie rezerwy (637) (200) 0 0
Stan n.a 31 marca 2016 roku, 15 264 6 084 777 0
w tym:

Rezerwy krotkoterminowe 1702 511 777 0
Rezerwy dtugoterminowe 13 562 5573 0 0

Rozwigzanie rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe wynika ze sprzedazy w dniu 29 lutego
2016 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci hotelu Mercure Mragowo Resort & SPA.

8.9 Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

| st | weywna

Podatek odroczony i'f:;ll‘(lg\fvciif '::il?
31 marca 2016 J 31 grudnia 2015 dochodél\llv

Aktywa z tytutu podatku odroczonego (13 502) (13 373) 129
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 848 16 823 975
Razem 2 346 3450 1104
wptyw na wynik finansowy 1021
wptyw na pozostate catkowite dochody 83

8.10 Sprawy sporne

Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej zawarto w punkcie 5.15 Skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Orbis.

8.11 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg cztonkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty
Z nim powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spoétkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim przychody za wsparcie
w sprzedazy, promowanie sieci Accor i rozwdj programu Le Club Accorhotels w Polsce oraz w krajach battyckich.

Koszty zakupu ustug od spoétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e  opfaty franchisingowe,
e opfaty rezerwacyjne,
e  opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
e  koszty dotyczgce programu lojalnosciowego Le Club Accorhotels.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie (dot. spétek
Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych
(dot. Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

Zakupy od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug.
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W ramach porozumienia podpisanego pomiedzy Accor SA oraz Orbis SA w dniu 15 stycznia 2016 roku, Spotka Orbis
S.A. otrzymata kwote 4 min Euro (réwnowarto$¢ kwoty 17,3 min zl). Zaptata niniejszej kwoty dotyczy posrednio
zwolnienia Accor S.A. z gwarancji jaka zostata udzielona Orbis S.A. w ramach nabycia umowy udziatéw w spétkach
zaleznych i byta zwigzana z dziatalnoscig operacyjna okreslonych aktywéw (hotel ibis Budapest Heroes Square oraz
hotel Mercure Budapest City Center) na Wegrzech, ktére zostaty w 2016 roku zakupione przez spotke zalezng Accor-
Pannonia Hotels Zrt. Przeprowadzona transakcja z udziatowcem i w konsekwencji otrzymana kwota w rozumieniu
obowigzujgcych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie stanowi przychodu Orbis S.A.
poniewaz nie jest zwigzana w zaden sposoéb z dziatalnos$cig operacyjng Spotki lub Grupy Kapitatowej, dlatego zostata
ujeta bezposrednio w korespondencji z kapitatem wlasnym Orbis S.A. (w pozycji zyski zatrzymane).

Transakcje z podmiotami powigzanymi — przychody | kwartat 2016 | kwartat 2015

Przychody netto ze sprzedazy ustug:

- od jednostki dominujacej 516 566
- od pozostatych spoétek z grupy Accor 4 17
- od jednostek zaleznych 9404 9 347
Przychody ze sprzedazy razem 9924 9930

Przychody finansowe:
- od jednostek zaleznych 0 37 506

Przychody razem 9924 47 436

Transakcje z podmiotami powigzanymi — koszty | kwartat 2016 | kwartat 2015

Koszty zakupu ustug:

- od jednostki dominujacej 4 369 2949
- od pozostatych spétek z grupy Accor 1420 1227
- od jednostek zaleznych 155 28
Koszty razem 5944 4204

Naleznosci i zobowigzania 31 grudnia
31 marca 2016 5015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

- od jednostki dominujacej 381 72 468
- od pozostatych spoétek z grupy Accor 290 177 296
- od jednostek zaleznych 12 990 14 294 13 231
Razem naleznosci 13 661 14 543 13 995

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

- wobec jednostki dominujgcej 5112 5055 4078
- wobec pozostatych spotek z grupy Accor 384 394 360
- wobec jednostek zaleznych 60 113 60
Zobowigzania wobec spotek z Podatkowej Grupy Kapitatowej 702 1329 790
Razem zobowiazania 6 258 6 891 5288

56



Grupa Kapitatowa Orbis
Raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
(dane w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Zaprezentowane nalezno$ci nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi zostang rozliczone poprzez sptaty.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 24 wrzesnia 2015 roku Orbis S.A. oraz Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A.
tworzg Podatkowg Grupe Kapitalowg. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych, tj. od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2018 roku. Umowa zostata zarejestrowana we witasciwym urzedzie skarbowym
(decyzja z dnia 21 pazdziernika 2015 roku).

Swiadczenia (w tym wynagrodzenia, nagrody, $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz odprawy) wyptacone
zgodnie z umownymi zobowigzaniami na rzecz Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A. w okresach
3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 i 2015 roku wyniosty odpowiednio 766 tys. zt i 680 tys. zt.

Spotka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy
Orbis S.A. a podmiotami powigzanymi:
e czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.,,
e  matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A.,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A.

Na dzien 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku Spotka nie udzielata pozyczek podmiotom powigzanym ani nie
posiadata pozyczek otrzymanych od podmiotéw powigzanych.

8.12 Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

Omowienie istotnych wydarzen, kitdre nastgpity po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, przedstawiono w punkcie
5.17 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.
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ZALACZNIK: SLOWNIK TERMINOW

ARR (ang. Average Room Rate) — $rednia cena za pokdj — przychody z ustug noclegowych podzielone przez liczbe
sprzedanych pokojonocy

CAPEX (ang. Capital Expenditure) — nakfady inwestycyjne
CSR (ang. Corporate Social Responsibility) — Spoteczna Odpowiedzialno$¢ Biznesu

EBIT - (ang. Earning Before Interest & Taxes) — wynik z dziatalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem odsetek
i podatkow

EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) — wynik operacyjny przed
uwzglednieniem amortyzacji, wyniku na dziatalnosci finansowej i podatku

EBITDAR (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, Amortization, and Rent Costs) - wynik operacyjny
przed uwzglednieniem kosztéw wynajmu nieruchomosci, amortyzacji, wptywu zdarzen jednorazowych, wyniku na
dziatalnosci finansowej i podatku

Frekwencja — pokoje zajete przez gosci hotelowych jako procent wszystkich dostepnych pokoi

Hotele ekonomiczne — jeden z dwdch sprawozdawczych segmentow operacyjnych Grupy Orbis, do ktérego nalezg
hotele marki ibis, ibis Styles oraz ibis budget

Hotele Up&Midscale — jeden z dwdch sprawozdawczych segmentow operacyjnych Grupy Orbis, do ktérego nalezg
hotele marki Sofitel, Pullman, MGallery, Novotel, Mercure oraz Orbis Hotel

Le Club Accorhotels (LCAH) - bezptatny program lojalnosciowy hoteli Grupy Accor, w ktérym mozna zbiera¢ punkty
nie tylko w hotelach marek Accor, ale takze u partneréw Grupy m.in.: w ponad 20 liniach lotniczych takich jak Air
France czy Lufthansa. Club Accorhotels jest w 100 proc. internetowy, wszelkie korzysci dostepne sa on-line, gdzie
Cztonek Programu moze zarzadza¢ swoimi preferencjami, sprawdzi¢ rezerwacje, wybra¢ nagrody i skorzysta¢ ze
spersonalizowanych ofert w preferencyjnych cenach

MICE (ang. Meetings Incentives Conventions and Events) — turystyka biznesowa; segment turystyki, w ktérym
podréze zwigzane sg z wykonywanym zawodem

NOVO? - potgczenie baru i restauracji w hotelach Novotel. NOVO? opiera sie na trzech wartosciach: Vitality (zdrowie)
polega na doborze produktéw ekologicznych i zbilansowanym menu; Connect-ainment (rozrywka) ma sprawic, ze
dzieki miedzynarodowemu wystrojowi i kuchni kazdy gos¢ bedzie czutsie swobodnie; Imagination (inspiracje)
przejawia sie w prezentowaniu najciekawszych kulinarnych trendéw z catego swiata

RevPAR (ang. revenue per available room) — przychéd na jeden dostepny pokdj - przychody z ustug noclegowych
podzielone przez liczbe dostepnych pokoi (moze by¢ skalkulowany jako frekwencja przemnozona przez $rednig cene
za pokdj)

WineStone — koncept restauracji w hotelach marki Mercure, oparty na dwéch elementach: kolekcji win (Wine)
wyselekcjonowanych na podstawie wiedzy i doswiadczenia sommelieréw, oraz dan podawanych na ,les planches” —

kamiennych deskach (Stone), rodem z najmodniejszych francuskich restaurac;ji

Wyniki ,like-for-like” — wyniki dla poréwnywalnej bazy hotelowej, nie uwzgledniajg wynikéw sprzedanych,
zamknietych oraz nowootwartych hoteli
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