Ergis S.A.

Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

sporzadzone wedtug MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2015

strona
Spis tresci 2
Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 3
Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 4
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 5
Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 6
2015
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 7
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 8
1. Informacje ogéine 8
2. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 10
3. Stosowane zasady rachunkowosci 12
4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci 25
5. Przychody 25
6. Segmenty operacyjne 25
7. Koszty dziatalnosci operacyjnej 28
8. Pozostate przychody operacyjne 30
9. Pozostate koszty operacyjne 30
10. Przychody finansowe 31
11. Koszty finansowe 31
12. Podatek dochodowy 32
13. Dziatalno$¢ zaniechana 35
14. Zysk/strata na jedng akcje 35
15. Rzeczowe aktywa trwate 36
16. Wartosc firmy 38
17. Pozostate wartosci niematerialne 39
18. Jednostki zalezne 40
19. Pozostate aktywa finansowe 40
20. Pozostate aktywa 40
21. Zapasy 41
22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 41
23. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 42
24. Kapitat podstawowy 42
25. Kapitat rezerwowy 43
26. Zysk zatrzymany i dywidendy 44
27. Kredyty i pozyczki otrzymane 44
28. Pozostate zobowigzania finansowe 46
29. Rezerwy 47
30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 47
31. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 47
32. Programy $wiadczen emerytalnych 48
33. Instrumenty finansowe 49
34. Transakcje z jednostkami powigzanymi 57
35. Przejecie jednostek zaleznych 58
36. Zbycie dziatalnosci 59
37. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59
38. Transakcje niepieniezne - inwestycje i finansowanie 59
39. Umowy leasingu operacyjnego 59
40. Zobowiagzania do poniesienia wydatkow 59
41. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe 59
42. Zatrudnienie 60
43. Zdarzenia po dniu bilansowym 60
44. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 60



Ergis S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2015

Wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015.

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto,
razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowiagzania

Zobowigzania ditugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji na koniec okresu
Sredniowazona liczba akcji
Zysk/strata na jedna akcje
zwyktg

Rozwodniony zysk/strata na
jedna akcje zwykig

Wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje

szt.

szt.
PLN/
EUR
PLN/
EUR
PLN/
EUR
PLN/
EUR
PLN/
EUR

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TEUR TEUR
406 387 391 631 97 110 93 484
25 685 19 736 6 138 4711
-21876 17 714 -5227 4228
-17 684 14 463 -4 226 3452
29 872 21 448 7138 5120
-14 642 -19 855 -3499 -4739
-11 160 -16 991 - 2667 -4 056
4 070 -15398 973 -3676
333 067 360 548 78 157 84 590
164 048 167 929 38 495 39 399
54 697 68 713 12 835 16 121
109 351 99 216 25 660 23 278
169 019 192 619 39 662 45 191
23 662 23 662 5553 5 551
39 435 989 39 435 989 39 435 989 39 435 989
39 435 989 39 435 989 39 435 989 39 435 989
-0,45 0,37 -0,11 0,09
-0,45 0,37 -0,11 0,09
4,29 4,88 1,01 1,15
4,29 4,88 1,01 1,15
0,15 0,10 0,04 0,02

Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywoéw przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP odpowiednio na

31.12.2015 oraz 31.12.2014

- pozycje Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na
EUR wedtug kursu stanowigcego $redniag arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca roku, za ktére sporzadzane jest Sprawozdanie oraz okresu poprzedniego.
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Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015.

Uktad kalkulacyjny

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy
Zysk/strata brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu

Zysk/strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Zyski/straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Liczba akcji na koniec okresu
Sredniowazona liczba akcji

Zysk/strata na jedna akcje
w PLN na jedna akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykly
Rozwodniony

Nota nr

10.
11.

szt.

szt.

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
406 387 391 631
344 255 334 414
62 132 57 217
20 037 18 854
18 842 18 378
23 253 19 985
4303 3388
1871 3637
25 685 19736
4776 3399
52 337 5421
-21876 17714
-4192 3 251
- 17 684 14 463
- 17 684 14 463
39 435 989 39 435 989
39 435 989 39 435 989
-0,45 0,37
-0,45 0,37
-0,45 0,37
-0,45 0,37

Warszawa, 26.04.2016

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych :

Zarzad:
Tadeusz Nowicki Jan Polaczek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Magdalena Arentewicz



Ergis S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31.12.2015

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015.

Stan na Stan na
Nota nr 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15. 118 418 110525
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartos¢ firmy 16. 19032 19032
Pozostate wartosci niematerialne 17. 15 33
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12. 15839 7 690
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Pozostate aktywa finansowe 18. 58 759 104 351
Pozostate aktywa 20. 16 18
Aktywa trwate razem 212079 241 649
Aktywa obrotowe
Zapasy 21. 42011 37 799
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22. 65113 71719
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - -
Pozostate aktywa finansowe 19. 28 42
Biezace aktywa podatkowe 12. 269 -
Pozostate aktywa 20. 529 371
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37. 13 038 8 968
120 988 118 899
Aktywa obrotowe razem 120 988 118 899
Aktywa razem 333 067 360 548
Stan na Stan na
Nota nr 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 24. 23 662 23662
Akcje wiasne - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24. 45 305 45 305
Kapitat rezerwowy 25. 22912 22912
Zyski zatrzymane 26. 77 140 100 740

169 019 192619
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy -

169 019 192619
Razem kapitat wiasny 169 019 192 619
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27.,31. 39 599 54 610
Pozostate zobowigzania finansowe 28. -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony 12. 8810 7105
Rezerwy diugoterminowe 29. 136 110
Przychody przysztych okreséw 6152 6888
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe razem 54 697 68 713
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30. 61376 63 456
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27.,31. 44 090 29 635
Pozostate zobowigzania finansowe 28. - -
Biezace zobowigzania podatkowe - 2063
Rezerwy krétkoterminowe 29. 3148 3325
Przychody przysztych okreséw 737 737
Pozostate zobowigzania - -

109 351 99 216
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy -
Zobowiazania krotkoterminowe razem 109 351 99 216
Zobowiazania razem 164 048 167 929
Pasywa razem 333 067 360 548
Warszawa, 26.04.2016
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych : Magdalena Arentewicz

Tadeusz Nowicki Jan Polaczek

Zarzad:

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Emisja obligacji zamiennych
Emisja akgcji

Koszty emisji akciji

Odkup akcji / udziatéw

Koszty odkupu akcji / udziatow
Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Warto$¢ z aktualizacji wyceny
rzeczowych aktywow trwatych
Powigzany podatek dochodowy
Inne - wyodrebnienie
zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

Réznice kursowe z konsolidacji

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Emisja obligacji zamiennych
Emisja akcji

Koszty emisji akciji

Odkup akcji / udziatéw

Koszty odkupu akcji / udziatéw
Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych

Warto$¢ wyptaconej dywidendy
Warto$¢ z aktualizacji wyceny
rzeczowych aktywéw trwatych
Powiazany podatek dochodowy
Inne - wyodrebnienie
zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa

Réznice kursowe z konsolidaciji

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Warszawa, 26.04.2016

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych :

Zarzad:

Kapitat
rezerwowy z Wielkosci
aktualizacji zwigzane z
wyceny aktywami
rzeczowych Kapitat Nadwyzka ze klasyfikowa- ~ Przypadajace
aktywoéw rezerwowy na  sprzedazy nymi jako akcjonariu- Przypadajace
Kapitat Nadwyzka ze trwatych i Kapitat rezerwowy  przewalu- obligacji Inne kapitaty Zyski przeznaczone szom jednostki na udziaty
podstawowy  Akcje wtasne sprzedazy akcji inwestycji na zabezpieczenia  towanie zamiennych  rezerwowe  zatrzymane  do sprzedazy dominujacej  niekontrolujace Razem
23 662 - 45 305 22 462 - - - 450 90 220 - 182 099 - 182 099
- - - - - - - - 10 520 - 10 520 - 10 520
23 662 - 45 305 22 462 - - - 450 100 740 - 192 619 - 192 619
23 662 - 45 305 22 462 - - - 450 100 740 - 192 619 - 192 619
- - - - - - - - -17 684 - -17 684 - -17 684
-5916 -5916 -5916
23 662 - 45 305 22 462 - - - 450 77 140 - 169 019 - 169 019
Magdalena Arentewicz
Tadeusz Nowicki Jan Polaczek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015.

sporzadzone metoda posrednia

01.01.2015 01.01.2014
Nota nr 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata za rok obrotowy -17 684 14 463
Amortyzacja aktywow trwatych 12616 11 533
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -55 - 64
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 963 1051
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 46 992 613
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci 3955 1705
Zmiana stanu zapaséw -4 211 - 3369
Zmiana pozostatych aktywéw - -
Zmiana stanu zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan -2882 -3919
Zmiana stanu rezerw - 151 252
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw - 893 - 685
Naliczony podatek dochodowy -4192 3 251
Zaptacony podatek dochodowy -4 586 -3383
Inne korekty -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 872 21 448
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 3145 2260
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych -19 885 -24 840
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Sprzedaz aktywoéw finansowych -
Nabycie aktywéw finansowych -
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw
pienieznych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 2086 2718
Sptata udzielonych pozyczek 55 3 054
Udzielenie pozyczek - 60 - 3047
Pozostate 17
Srodki pienigzne netto wydane/wygenerowane w zwigzku z
dziatalno$cia inwestycyjng - 14 642 - 19 855
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wotywy z tytutu emisji papieréw wartosciowych (akgji, obligaciji) - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 674 - 561
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 14714 26 251
Sptata pozyczek/kredytow -16 137 - 34 587
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -5916 -3943
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Odsetki zaptacone, w tym -3147 -4151
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate -
Srodki pienigzne netto wykorzystane wydane/wygenerowane w
zwigzku w dziatalnosci finansowej - 11160 -16 991
Przeptywy pieniezne netto X 4 070 - 15 398
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 4070 - 15208
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 8 968 24 176
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 13 038 8 968
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w
walutach obcych 190
Warszawa, 26.04.2016
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych : Magdalena Arentewicz

Zarzad: Tadeusz Nowicki Jan Polaczek

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015

1. Informacje ogoine

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
Sprawozdanie finansowe zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014.

1.1 Informacje o spétce
Spoétka jest zarejestrowana pod firma;
Ergis S.A.

w rejestrze Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl|
Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000057820.

Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Tamka 16.
Spéice nadano numer statystyczny REGON 150175921 oraz numer NIP 573-00-03-999.

Na dzien 31.12.2015 sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Tadeusz Nowicki Prezes Zarzadu
Jan Polaczek Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marek Gorski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Grelowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pawet Kaczorowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Katarzyna Gorska-Bednarska Czilonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Iwanowski Czilonek Rady Nadzorczej

Waldemar Maj Czilonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk Czionek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu zostata potwierdzona na Walnym Zgromadzeniu w dniu 22.02.2016 i przekstawia sie nastepujaco:

% posiadanych praw
Jednostka, siedziba llos¢ akcji % posiadanego kapitatu gtosu

Finergis Investment Limited z siedzibg w Nikozji
na Cyprze 15207 718 38,56% 38,56%

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota
Jesien” oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny

PZU (Fundusze) 7 800 000 19,78% 19,78%
Otwarty Fundusz Emerytalny PKO 3904 917 9,90% 9,90%
pozostali 12 523 354 31,76% 31,76%

Razem 39 435 989 100,00% 100,00%
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Czas trwania dziatalnosci Spétki nie jest ograniczony.

Rokiem obrotowym spéfki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ spétki obejmuije:

- 2221 Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych

- 2222 Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

- 2223 Z - Produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych

- 2229 Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

Ergis S.A. jest sp6tkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Ergis.

Szczegétowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31.12.2015 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Udziat w
kapitale Udziat w
zaktado- prawach  Metoda konsoli:

Nazwa jednostki Siedziba jednostki wym % gtosu % dacji Podstawowa dziatalnosé
Flexergis Sp. z Nowy Sacz 100,00% 100,00% petna Produkcja i sprzedaz wyrobéw
0.0. poligraficznych w oparciu o

technologig fleksodruku i druku
offsetowego
MKF-Ergis Sp. z Warszawa 99,90%  99,90% petna Produkcja i sprzedaz folii twardych
0.0. PVC , PVC/PE oraz PET i PET/PE
MKF-Ergis GmbH Berlin (Niemcy) 99,70%  99,70% petna Produkcja i sprzedaz folii twardych
PET, dystrybucja folii twardych PVC,
PVC/PE
SCHIMANSKI- Berlin (Niemcy) 99,70%  99,70% petna Produkcja i sprzedaz laminatéw z
Ergis GmbH twardej folii PET/PE i PVC/PE
Lonni Sp. z 0.0. Warszawa 94,64%  94,64% petna Doradztwo gospodarcze i inne ustugi,
w tym dziatalno$¢ agencyjna i
holdingowa
CS Recycling Warszawa 90,22%  90,22% petna Recykling tworzyw sztucznych
sp. z 0.0.
Numeratis Sp. z Torun 99,90%  99,90% petna Prowadzenie ksiag rachunkowych i
0.0. obstuga kadrowo - ptacowa
Transgis Sp. z Wabrzezno 71,10%  71,10% petna Towarowy transport drogowy,
0.0. remonty pojazdéw, spedycja
Erg-Pak Sp. z 0.0. Warszawa 71,10%  71,10% petna Wynajmowanie $rodkéw transportu
Tromar Sp. z 0.0. Otawa 48,10%  48,10% metoda praw Produkcja i sprzedaz chemikaliéw
wiasnosci organicznych
Trend Tapety Sp. Warszawa 100,00% 100,00% petna Produkcja tapet

z 0.0. w likwidacji
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1.3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej, a
skutki wyceny ujmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Spoétke.

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw sporzadzane jest w uktadzie kalkulacyjnym.
Spétka sporzadza Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych metoda posrednia.

14 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg fukncjonalng i
sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu zostaty wykazane w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inacze;j.

2. Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
21 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

2.21 Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian i interpretaciji, ktére
wedtug stanu na dzier 30.03.2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 15 "Przychody z umoéw z kontrahentami" wraz ze zmianami

Opublikowany 28.05.2014, zmiany opublikowane 11.08.2015. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 i pdzniej.

Il MSSF 9 "Instrumenty finansowe"

Opublikowany 24.07.2014. MSSF 9 ma docelowo zastgpi¢ MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 i pdznie;.

1l MSSF 16 Leasing

Opublikowany 14.01. 2016. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 i
pézniej.

\Y) Zmiana do MSSF 10 i MSR 28

Opublikowany 11.09.2014. Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy Inwestorem i Wspoélnikami lub Joint
Venture. 23.10.2015 odroczono date wejscia w zycie zmian do MSSF 10 i MSR 28 na czas nieokreslony.

\Y Zmiana do MSR 12

Opublikowano 19.01.2016. Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 i p6zniej.

VI Zmiana do MSR 7
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Opublikowany 29.01.2016. Zmiany w ujawnianiu informacji o zobowigzaniach dotyczacych dziatalnosci finnsowe;.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 i pdzniej.

2.2.2 Standardy i Interpretacje opublikowane, zatwierdzone, ktére nie weszly jeszcze w zycie
| Zmiana do MSR 16 i MSR 41

Opublikowany 30.06.2014. Zmiana dotyczaca prezentacji i wyceny aktywow biologicznych. Zmiany obowiazujg dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 i p6zniej.

1l Zmiana do MSSF 11

Opublikowany 06.05.2014. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 i
pézniej.

1l Zmiana do MSR 16 i MSR 38

Opublikowany 12.05.2014. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 i
pézniej.

v Zmiana do MSR 1

Opublikowany 18.12.2014. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 i
pézniej.

\Y Zmiana do MSR 27

Opublikowany 12.08.2014. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 i
pézniej.

v Zmiana do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28

Opublikowany 18.12.2014. Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Zmiany obowigzuja dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wptyw zmian Standardéw nie jest Spétce znany.

2.3 Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie podjeta decyzji o wezesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek
Standardéw, zmian do Standardw i Interpretaciji.

Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w kolejnej
nocie.

2.4 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nie ma takich standardow

25 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spétka nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci
341 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétke.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke
przedstawione zostaty ponizej.

3.2 Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.2.1 Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sa po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
- przeniesienia ze Spétki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw;
- scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami;
- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
- wystagpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.2.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej
umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sig¢ poprzez odniesienie
do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie
s rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu, w
jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg
ujmuije sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie
niezwtocznie jako koszt.
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3.2.3 Tantiemy

Przychody z tantiem ujmuje sie metodg memoriatowa, zgodnie z tre$cig odnos$nych uméw. Tantiemy naliczane wedtug czasu
powstania ujmuje sig¢ metoda liniowa w okresie obowigzywania umowy. Tantiemy zalezne od produkgji, sprzedazy i innych
wskaznikéw ujmuje sie przez odniesienie do warunkéw stosownej umowy.

3.24 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajaco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujacej
przyszte wptywy pienigzne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej
netto tego sktadnika.

3.3 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane
sq jako leasing operacyjny.

34 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzien
poprzedzajacy dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzieh. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Ro6znice kursowe ujmuije sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:
- réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

- roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen;

- roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek zagranicznych,
z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sa prawdopodobne, stanowigcych czes$¢ inwestycji netto
w jednostke zlokalizowang za granica i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych
obcych oraz w zysku / stracie ze zbycia inwestycji netto.

Kursy przyjete do wyceny pozycji walutowych na dzien bilansowy
31.12.2015 31.12.2014

$redni kurs ustalony przez NBP 4,2615 4,2623

31.12.2015 31.12.2014

kurs EUR stanowiacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca roku 4,1848 4,1893

31.12.2015 31.12.2014

kursy EUR przyjete do wyceny pozycji walutowych w Sprawozdaniu
kurs kupna (przyjety do wyceny aktywéw) 4,2505 4,2590
kurs sprzedazy (przyjety do wyceny pasywow) 4,2949 4,3000
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3.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikow majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w
ktérym zostaly poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

- aktywdw wycenianych w wartosci godziwej,
- zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.

3.6 Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywéw trwatych, ujmuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen migdzyokresowych.

Dotacje te odnosi sie w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktére
te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowac¢. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub
jako forma bezposredniego wsparcia finansowego bez ponoszenia przyszlych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywdw trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego
otrzymania aktywow trwatych.

3.7 Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sga w okresie w
ktérym jednostka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy
spetnione zostaly nastepujace warunki:

- na Spoice cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen
przesztych,
- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sa w zakresie kumulowanych
ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W
przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne
dtugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, itp.) ustalane sg na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na
kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty przesziego
zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg sSwiadczen juz nabytych, a w pozostatych
przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowg przez $redni okres, po ktérym $wiadczenia zostaja nabyte.

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow
aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Spétka jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposéb:
- rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego,
- zapewni¢ $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastgpstwie ztozonej przez siebie propozyciji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
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3.8 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.8.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i
przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.8.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w
oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz
ulgi podatkowe jakie jednostka moze wykorzysta¢. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli
réznica przejSciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego
samego urzedu podatkowego.

3.8.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadku,
gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z
poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci udziatu jednostki
przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejecia.

3.9 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i nakltady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne
jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonuija jako element $rodka
trwatego.

Srodki trwate ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych
ujmowane sg istotne komponenty.

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym o
ujete odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Spotki.
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Amortyzacja dotyczaca tych aktywdédw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z
zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Spétki.

Amortyzacja $rodkéw trwatych, w tym komponentéw, odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres
ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie.

Dla celéw amortyzacji $rodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegoblnych sktadnikéw $rodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10,0 lat do 40,0 lat
Maszyny i urzadzenia od 2,0 lat do 25,0 lat
Srodki transportu od 2,5 lat do 6,0 lat
Pozostate srodki trwate od 2,0 lat do 10,0 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzaciji.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug, jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w warto$ci przeszacowanej réwnej wartosci
godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwos$cia zapewniajacg brak istotnych rozbieznosci miedzy
wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis dla tej
samej pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku zwiekszenie warto$ci ujmowane jest réwniez w rachunku
zyskéw i strat, ale tylko do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie warto$ci wynikajace z przeszacowania gruntéw,
budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego
skfadnika aktywow ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W momencie sprzedazy lub
wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywow
przenoszona jest bezposrednio z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego
przeniesienia dokonuje sie jednak wytacznie, gdy dany sktadnik aktyw6w zostaje usunigty ze sprawozdania finansowego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci
okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Zasady wiasciwe ustalaniu utraty warto$ci przedstawiono w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci $rodkéw trwatych oraz
$rodkéw trwatych w budowie odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub
ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i
strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci przeszacowanej, oraz $rodki
trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.
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3.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu
finansowym traktuje jako zrédto przychodéw z czynszéw i/lub sa utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym
nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia
wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14.

3.11 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spétki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna
wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przyszto$ci spowodujg wptyw korzys$ci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

- z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby nadawat
sie do sprzedazy lub uzytkowania,

- istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

- sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

- znany jest sposéb w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

- zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajace w/w warunkéw ujmowane sa jako
koszty w rachunku zyskoéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogéinego zarzadu.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie.

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji
liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3,0 lata
Prace rozwojowe 5,0 lat
Znaki towarowe 5,0 lat
Prawa majatkowe 5,0 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty
wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy
dzien bilansowy.

Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych i
prawnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci podstawowe;j.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia sig zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji warto$ci niematerialnych okresla sie

jako réznice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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3.12
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére
s W znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do
poszczegodlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowag
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw.

Jezeli warto$é odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skiadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywéw
wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci
bilansowej tego skfadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

3.13 Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkciji
przeznaczonej na sprzedaz oraz majace posta¢ materiatdw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w
trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie z
zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania w zalezno$ci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujagcym wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty zalegajace od 2 do 3 lat - 70% wartosci bilansowej, a ponad 3 lata 100% wartosci bilansowe;j

- produkty, pétprodukty i towary zalegajace od 1 roku do 2 lat - 50% wartosci bilansowej, a powyzej 2 lat 70% wartosci
bilansowej

Rozchody wyceniane sg na podstawie cen ewidencyjnych, ustalonych w wysokos$ci $éredniej wazonej cen (kosztéw) danego
skfadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla
pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone s w pozostate koszty operacyjne.
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3.14 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wylacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub
grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej spo$réd dwoch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej
pozycji aktywoéw obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sa zobowigzania jakie beda przekazane w transakcji
sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan
krétkoterminowych.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$é
wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
wartos$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skitadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.15.1  Umowy rodzace zobowiazania

Biezace zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzacg
zobowigzania uwaza sie umowe wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢
przekracza wysokos$c¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.15.2  Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Spoétka opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zatozenia.

Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezacq dziatalnoscia podmiotu.

3.15.3 Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sga w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Spétke w okresie gwarancji.

3.15.4 Zobowiazania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowiagzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia si¢ w wyzszej sposrod
dwoch wartosci: tej, ktora ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” lub wartosci
ujetej poczatkowo pomniejszonej 0 umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,Przychody”.
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3.16 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje si¢ jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje
utrzymywane do teminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja
zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego ujecia.

3.16.1 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci;

- stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spoétka zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;

- jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach;

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;

- skladnik aktywéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg dywidendy
lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

3.16.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére bedg utrzymywane do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje
sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujac metode
efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

3.16.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Spoétki i znajdujace sie w obrocie na aktywnym
rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym, w kapitale rezerwowym z
tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywéw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w chwili uzyskania
przez Spotke prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywéw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe
wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skfadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku
zyskéw i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.
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Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych, Spétka ujmuje w
cenie nabycia. Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny posiadanych inwestycji w jednostkach powigzanych pod
katem wystapienia przestanek, co do utraty wartosci. Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego Spétka dokonuje oceny
wartosci odzyskiwalnej posiadanego majatku finansowego, poprzez oszacowanie i analize wartosci przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych przez te aktywa.

3.16.4 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie¢ je po koszcie
zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

3.16.5 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia si¢ pod wzgledem utraty
wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracag wartos$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére
wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywédw wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte
przeptywy pienigzne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dlugotrwaty
spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowod utraty wartosci.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace). Na naleznosci przeterminowane tworzy sie odpis aktualizujacy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6 do 12
miesiecy - 50%, powyzej roku - 100%. Wyjatek od tej zasady stosuje sie do naleznosci przekazanych do windykacji, na
ktére tworzy sie odpis w wysokosci 100%.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywéw a biezacg wartoscig szacunkowych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope procentowg skiadnika aktywow
finansowych.

Warto$¢ bilansowg skfadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowa pomniejsza sie
stosujac konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, odpisuje sie ja wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej
konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i kosztéow
operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z
tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po
ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli warto$é
bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby
utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitalowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez
wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartos$ci godziwej nastepujace po
wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.
3.16.6  Reklasyfikacje aktywow finansowych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy moga podlegac reklasyfikacji do:

- pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje

pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$é utrzymania aktywu w przysziosci lub
do terminu wymagalnosci.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, moga zosta¢ przekwalifikowane na
nastepujacych zasadach:

- przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub
odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i
naleznosci witasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu
wymagalnosci,

- jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, reklasyfikacja do aktywow
dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich
okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do
ktorej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi si¢ w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywdéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

3.16.7 Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyksiegowywany wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywéw, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywéw i
utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu
potencjalnych ptatnosci.

Jesli natomiast Spoétka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skitadnikiem aktywoéw, to
nadal ujmuje stosowny skfadnik aktywéw finansowych.

3.17 Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spotke

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wlasny, w zaleznosci od tresci
ustalen umownych.

3.17.1  Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan.

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich
kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniaja
wszystkie ponizsze warunki:

- ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

- dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie
majq identyczne cechy;

- instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowiazania finansowego;

- suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty opiera sie
przede wszystkim o wynik finansowy, zmiange w ujetych aktywach netto lub zmiang wartosci godziwej ujetych i
nieujetych aktywdéw netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane
ujetych aktywoéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych
instrumentdéw, ktdre znaczaco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z
opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitalu wtasnego instrumentéw zobowiazujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie maja zastosowania.
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3.17.2  Zlozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i
kapitat wlasny, zgodnie z tre$cig zawartej umowy.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw stanowiacych zobowiazania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujacej rynkowe;j
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po
zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z
zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla sie odejmujac warto$¢ zobowigzania od
ogolnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu kapitatowego. Warto$¢ te ujmuje sie w kapitale wiasnym po uwzglednieniu
podatku dochodowego i nie podlega ona pézniejszemu przeszacowaniu.

3.17.3 Zobowiazania wynikajace z umow gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z
dwdch nastepujacych wartosci:

- kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

- poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami
ujmowania przychodéw.

3.17.4 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

3.17.5 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazanie finansowe klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie zgodnie z biezacym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi cze$¢ kontrakiu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontrakiu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od
danego zobowigzania finansowego.

3.17.6  Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowiagzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéow
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszte ptatnosci
pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.
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3.17.7 Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Spoétka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie woéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spétki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

3.18 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje do wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskoéw i strat, chyba ze
dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od
charakteru powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci
godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic
kursowych uprawdopodobnionych przyszltych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywéw pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci
instrumentu przekracza 12 miesigcy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy.
Pozostafe instrumenty pochodne wykazuije sie jako aktywa obrotowe lub zobowiagzania krétkoterminowe.

3.18.1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane
nie jest Scisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg
wyceniane wedtug warto$ci godziwej, ktdrej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

3.18.2 Rachunkowosc¢ zabezpieczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne, wbudowane
instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeptywdw pienieznych lub inwestycji
netto w jednostki dziatajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan rozliczane sa jako zabezpieczenia przeptywdw pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje te relacje migdzy instrumentem zabezpieczajacym a
pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji r6znych transakcji zabezpieczajacych.
Ponadto Grupa dokumentuje efektywnos$é, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci
godziwej lub przeptywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezaco w
pbzniejszych okresach.

3.18.3 Zabezpieczenia wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartos$ci godziwej pozycji zabezpieczanej
przypadajacymi na ryzyko objete zabezpieczeniem. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz zmiany
pozycji zabezpieczanej przypadajace na zabezpieczane ryzyko ujmowane sa w pozycji rachunku zyskéw i strat dotyczacej
tej zabezpieczanej pozycji.

Grupa przestaje stosowa¢ rachunkowos$¢ zabezpieczen, jezeli rozwigzuje powigzanie zabezpieczajace, instrument
zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, lub nie spetnia kryteribw rachunkowosci
zabezpieczen. Korekte wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje sie w
rachunku zyskéw i strat poczawszy od chwili, gdy rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

3.18.4 Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie przeptywow
pienieznych jest odraczana w kapitale wtasnym. Zysk lub strata zwigzane z czescig nieefektywng ujmuje sie niezwtocznie w
wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapital wtasnym sa przywracane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ujmuje sig
zabezpieczana pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskéw i strat, w ktdrej ujeto zabezpieczang pozycje. Jesli jednak
prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, zyski i
straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia sie w poczatkowej wycenie kosztéw danego sktadnika aktywéw
lub zobowigzan.
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Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacii
skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach pozostaja w nich do momentu, gdy
transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany
wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwtocznie do rachunku zyskoéw i strat.

3.18.5 Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica

Zabezpieczenia takie rozlicza sie podobnie jak zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski lub straty na instrumentach
zabezpieczajacych zwigzane z efektywna czescig zabezpieczenia ujmuje si¢ w kapitale wtasnym jako kapitat rezerwowy na
przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwigzang z nieefektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie niezwiocznie w

rachunku zyskéw i strat.

W momencie zbycia jednostki dziatajacej za granicq zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat rezerwowy na
przeliczenia walut obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spéice, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osadéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opieraja sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje si¢ w
okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
- Przychody ze sprzedazy produktow 383 308 369 765
- Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 23 079 21 866

406 387 391 631

w tym podatek akcyzowy - R

6. Segmenty operacyjne
6.1 Identyfikacja segmentow operacyjnych zgodnie z MSSF 8

Spétka wydzielita dwa segmenty operacyjne, dla ktérych jest mozliwos¢ uzyskania informacji finansowych oraz mozliwo$¢
alokacji wiekszosci aktywéw i czesci pasywéw. Koszty ogdlnego zarzadu oraz koszty finansowe zwigzane z kredytami na
nabycie aktywow finansowych zostaty podzielone kluczem do segmentow.

- Segment wyrobdw opakowaniowych - folie stretch PE
- fasmy PET
- folie termokurczliwe PVC
- folie BOPP

- Segement wyrobéw pozostatego
przeznaczenia - folie miekkie PVC
- granulaty PVC
- pozostata sprzedaz
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6.2 Przychody i wyniki segmentow
Analiza przychodéw i wynikow w poszczegdinych segmentach:

Przychody Zysk brutto

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN TPLN TPLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Segment wyrobéw opakowaniowych 284 709 251 664 -25 355 12 389
Segement wyrobéw pozostatego przeznaczenia 121 678 139 967 3480 5325
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 406 387 391 631 - 21875 17714
6.3 Aktywa segmentow
Aktywa segmentéw
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
Segment wyrobow opakowaniowych 169 372 136 463
Segement wyrobow pozostatego przeznaczenia 75 470 79720
Razem aktywa segmentow 244 842 216 183
Aktywa niealokowane 88 225 144 365
Suma aktywow 333 067 360 548

Do segmentéw zostaty przyporzadkowane $rodki trwate, zapasy i naleznosci.

6.4 Pasywa segmentow

Pasywa segmentéw

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN

Segment wyrobow opakowaniowych 63 294 70 656
Segement wyrobéw pozostatego przeznaczenia 22 321 16 559
Razem pasywa segmentow 85615 87 215
Pasywa niealokowane 247 452 273 333
Suma pasywow 333 067 360 548

Do segmentéw zostaty przyporzadkowane zobowigzania handlowe i kredyt inwestycyjny i dofinansowanie do inwestycji.
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6.5 Pozostate informacje o segmentach

Segment wyrobéw opakowaniowych

Segement wyrobéw pozostatego przeznaczenia

Segment wyrobow opakowaniowych

Segement wyrob6éw pozostatego przeznaczenia

od 01.01.2015 do

31.12.2015 Segment | Segment Il Ogotem

Zwiekszenia aktywow
Amortyzacja trwatych

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN TPLN TPLN
7378 6711 15 842 21770
5238 4808 4 241 3048

12616 11 519 20 083 24 818

Przychody od 284 709 121 678 406 387

klientow
zewnetrznych

Przychody z 0 0
tytutu transakcji

miedzy

segmentami

Przychody z 31 494
tytutu odsetek

525

Koszty z tytutu 1885 1420 3305
odsetek

Zysk brutto -25 355 3480 -21875
segmentu

od 01.01.2014 do

31.12.2014 Segment | Segment Il Ogotem

Przychody od 251 664 139 967 391 631

klientow
zewnegtrznych

Przychody z 0 0
tytutu transakcji

miedzy

segmentami

Przychody z 205 256
tytutu odsetek

461

Koszty z tytutu 1834 810 2644

odsetek

Zysk brutto 12 389 5325 17714

segmentu

Odpisy aktualizujace

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

118 197
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6.6 Informacje geograficzne
Spétka realizuje przychody ze sprzedazy w 53 % na rynku polskim i 47 % na rynkach zagranicznych (40 krajéw) , w tym w
wiekszosci na rynkach Unii Europejskiej (94,3 % sprzedazy na rynki zagraniczne to sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej).

Nie jest mozliwe przyporzadkowanie aktywow trwatych do krajow sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
Polska 217 314 228 837
Niemcy 39 746 39 459
Francja 28 440 19 677
Holandia 19 274 16 884
Wielka Brytania 18 024 16 450
Belgia 15099 12 430
Pozostate 68 490 57 894

406 387 391 631

6.7 Informacje o wiodacych klientach
Przychody od jednego klienta nie przekraczajg 10% przychoddw Spdtki.
7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktéw - 3404 - 1422
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki -3227 -3042
Amortyzacja 12616 11 519
Zuzycie surowcow i materiatow 300 073 290972
Ustugi obce 24 804 25783
Podatki i optaty 2416 2400
Koszty $wiadczen pracowniczych 27 410 25587
Pozostate koszty rodzajowe 2167 2 360
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 20 279 17 489

383 134 371 646

w tym podatek akcyzowy - -
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71

7.2

7.3

Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
Utrata wartosci - wartos¢ firmy

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang

Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Swiadczenia emerytalne i podobne

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty badan i rozwoju

Koszty badan i rozwoju odniesione w koszty

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
12 545 11 451
71 68
12 616 11 519
12616 11 519
12 616 11 519
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
22373 20 923
30 8
7 -
5000 4 656
27 410 25 587

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

1468 1023

W obu oddziatach produkcyjnych Spétki od wielu lat funkcjonujg laboratoria badawcze, ktérych rolg jest biezaca kontrola
jakosci produkowanych wyrobéw oraz badania nowych surowcéw i receptur oraz dzialty R&D. Rozwéj produktéw Spotki
opiera sie na dziatalnosci badawczej, patentowej, inwestycyjnej oraz, w duzym stopniu Systemie Zarzadzania Jakoscig i
Srodowiskiem wedtug norm ISO 9000 i 14000.
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8. Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywéw:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody z tytutu rozwigzania odpiséw aktualizujacych:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Odszkodowania
Dotacje
Pozostate

Razem pozostate przychody operacyjne

9. Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia aktywow:

Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych
inwestycyjnych:

Utworzone odpisy aktualizujgce:
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate

Razem pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
- 296
- 296
- 438
2959 1628
2959 2 066
26 42
737 738
581 246
1344 1026
4303 3388
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
184 -

i nieruchomosci

169 161
979 3065
1148 3226
539 411
539 411
1871 3637
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10. Przychody finansowe
01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

Przychody odsetkowe
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1 3
Inwestycje dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki, kredyty 100 509
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Pozostate 424 104
525 616
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych: 222 -

Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych: - -

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych 11 197
Przychody z tytutu zabezpieczenia przeptyw6w pienigznych - -
Przychody z tytutu zabezpieczenia inwestycji netto - -
Dywidendy otrzymane 2020 2586

Pozostate 1998 -
4029 2783
Razem przychody finansowe 4776 3399

Przychody inwestycyjne z aktywow finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozyczki, srodki pieniezne na rachunkach bankowych 101 512
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci - -
101 512

Pozostate 4 675 2 887
4776 3399

11. Koszty finansowe

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym 3112 3936

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 170 117

Dywidendy od skumulowanych akcji preferencyjnych sklasyfikowanych jako

zobowigzania finansowe -

Odsetki od weksli -

Pozostate koszty odsetkowe 22 10
3304 4063

Straty z wyceny aktywéw i zobowiazan finansowych: 49 033 -

Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych - -
Straty z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych - -
Straty z tytutu zabezpieczenia inwestycji netto - -
Odwrécenie rabatéow od kosztéw sprzedazy aktywow trwatych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia - -
Pozostate koszty finansowe 1358

Razem koszty finansowe 52 337 5421
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12. Podatek dochodowy

121 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe 2253 3453
Korekty dotyczace podatku z lat ubiegtych - 19
2253 3472

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem
réznic przejsciowych - 6445 - 221
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

- 6 445 - 221

-4192 3 251

Réznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j -21876 17 714
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk z dziatalnosci przed opodatkowaniem -21876 17714
Koszt podatku dochodowego wedtug stawki 19% (w roku ubiegtym 19%) -4156 3 366
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw
podatkowych -2200 -1729
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug
przepis6w podatkowych 14785 6 164
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie - -
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie - -
Whptyw na odroczony podatek dochodowy z tytutu zmiany stawki podatku
dochodowego - -
Pozostate -6176 -4 348

6 409 87
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwréceniem réznic
przejsciowych - 6445 - 221
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - 19

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskoéw i strat -4192 3251
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12.2 Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wiasnym

Podatek biezacy
Koszty emisji akciji
Koszty odkupu akcji

Podatek odroczony

Z tytutu przychodéw i kosztéw odniesionych bezposrednio w kapitat wiasny:
Przeszacowania sktadnikow majatku
Przeliczenie wynikéw jednostek dziatajgcych za granica
Przeszacowanie instrumentéw finansowych traktowanych jako
zabezpieczenia przeptyw6w pienigznych
Przeszacowanie aktyw6w finansowych wyznaczonych jako zabezpieczenie
inwestycji netto
Przeszacowanie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiany aktuarialne programéw okreslonych swiadczen socjalnych
Korekty dotyczace rozliczenia kapitatu wlasnego

Przeniesienia do rachunku zyskéw i strat:
Z zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Ze zbycia jednostek dziatajacych za granica

Z tytutu transakcji z akcjonariuszami:
Poczatkowe ujecie sktadnika kapitatowego ztozonego instrumentu
finansowego
Koszty emisji i odkupu akcji do odliczenia od podstawy opodatkowania w
okresie pieciu lat
QOdliczenia nadwyzki podatkowej zwigzane z ptatnosciami realizowanymi w
formie akcji
Pozostate

Podatek odroczony ogétem ujety bezposrednio w kapitale wlasnym

Podatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wiasnym

12.3 Biezace aktywa i zobowiazania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
Pozostate

Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty
Pozostate

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

3504 3504

3504 3504

3504 3504

3504 3504
Stan na Stan na

31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN

269 -

269 -

- 2 063

- 2 063
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124 Podatek odroczony

Okres zakonczony 31 grudnia 2015

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych

Naleznosci dtugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Strata podatkowa
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe -

Ulgi podatkowe -
Pozostate -

Podatek odroczony przypadajacy na:

Rezerwa na podatek odroczony

Roznice przejsciowe dotyczace sktadnikow:

aktywéw z tytutu podatku

rezerwy z tytutu

Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy

Okres zakonczony 31 grudnia 2014

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych

Naleznosci diugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe
Strata podatkowa

odroczonego podatku odroczonego
234 6 781
14 457 -
262 -
168 1 958
8 -

57 41
517 -
65 29

71 1
15 839 8810
8810
8810

Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow:

aktywoéw z tytutu podatku

rezerwy z tytutu

odroczonego podatku odroczonego
179 6 833
230 -
415 64
3 9
5920 -
48 179
485 -
344 6
66 14
7 690 7105

34



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2015

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe -

Ulgi podatkowe -
Pozostate -

Podatek odroczony przypadajacy na:

Rezerwa na podatek odroczony 7105

Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z aktywami utrzymywanymi do sprzedazy -
7 105

12.5 Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nie wystapity

12.6 Nieujete réznice przejsciowe wynikajace z inwestycji w jednostki podporzadkowane
Nie wystapity

13. Dziatalnos¢ zaniechana
Nie wystapita

14. Zysk/strata na jedna akcje

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

PLN PLN
Podstawowy zysk/strata na jedna akcje
Z dziatalnos$ci kontynuowanej -0,45 0,37
- 0,45 0,37
Zysk/strata rozwodniony przypadajacy na jedna akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej -0,45 0,37
- 0,45 0,37

14.1 Podstawowy zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
Zysk/strata za rok obrotowy -17 684 14 463
Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na udziat z dziatalnosci zaniechanej 0 0

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
tys. tys.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku/straty
przypadajacego na jedna akcje 39 436 39 436
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14.2 Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

Srednia wazona liczba udziatéw uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na udziat uzgadnia sie do $rednigj uzytej do
obliczania zwyktego wskaznika w nastepujacy sposoéb:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
tys. tys.

Srednia wazona liczba udziatéw zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

podstawowego przypadajacego na jeden udziat 39 436 39 436

Przewidywane udzialy jakie wydane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze - -
Czesciowo optacone udziaty zwykte - -
Obligacje zamienne na akcje -
Inne - -

Srednia wazona liczba udziatéw zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku

rozwodnionego przypadajacego na jeden udziat 39 436 39 436

14.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W ciagu roku obrotowego nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci.

15. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki,

lokale i

obiekty

inzynierii  Urzadzenia

ladoweji technicznei Srodki Inne $rodki  Srodki trwate

Grunty wiasne wodnej maszyny transportu trwate w budowie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN

Wartosc¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2014 4066 77706 135 334 5135 9938 2258 234437
Zwiekszenie stanu - - - 892 414 23510 24 816
Przejecia wskutek potaczenia
jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenie z przeszacowania - - - - - - -
Roéznice kursowe - - - - - - -
Likwidacje - - 145 - 526 - 203 - 164 - -1038
Zbycie sktadnikow majatku -93 -13 149 -435 - 266 - -13943
Przeklasyfikowane do aktywéw
do zbycia - - - - - - -
Oddanie srodkéw trwatych w
budowie do uzytkowania 1422 19 528 113 396 -21 521 - 62
Inne - - - - - - -
Stan na 1 stycznia 2015 4066 78890 141187 5502 10318 4247 244 210
Zwiekszenie stanu 453 - 841 852 106 18 928 21180
Przejecia wskutek potaczenia
jednostek gospodarczych - - - - - - -
Roznice kursowe - - 177 - - - 177
Likwidacje - -100 -12 442 -315 - 87 - -12944
Zbycie sktadnikow majatku -13 - 794 -34 -84 -8 - - 933
Przeklasyfikowane do aktywow
do zbycia - - - - - - -
Zmiana z tytutu przeszacowania - - - - - - -
Oddanie srodkéw trwatych w
budowie do uzytkowania 1598 14 482 1576 -17 709 -53
Inne (zwrot urzadzenia) - 444 - 444

Stan na 31 grudnia 2015 4506 79594 144 211 5 955 11 905 5022 251193
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Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2014
Eliminacja wskutek likwidaciji
sktadnikéw majatku

Eliminacja wskutek zbycia
sktadnikéw majatku

Eliminacja przy
przeklasyfikowaniu do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Eliminacja wskutek
przeszacowania

Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci

Odwr6cenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartosci

Koszty

amortyzacji

Oddanie srodkéw trwatych w
budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 1 stycznia 2015
Eliminacja wskutek likwidaciji
sktadnikéw majatku

Eliminacja wskutek zbycia
sktadnikéw majatku

Eliminacja przy
przeklasyfikowaniu do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Eliminacja wskutek
przeszacowania

Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty wartosci

Odwrécenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartosci

Koszty

amortyzacji

Oddanie srodkéw trwatych w
budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 31 grudnia 2015

Wartosc¢ bilansowa

Stan na 31.12.2014

Stan na 31.12.2015

W 2015 roku, po analizie wartosci srodkéw trwatych, Spétka nie widzi koniecznosci aktuazliacji $rodkéw trwatych.

Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii  Urzadzenia
ladowej i techniczne i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate
Grunty wiasne wodnej maszyny transportu trwate w budowie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
- 45923 78 190 3823 8 042 107 136 085
- -89 - 450 -192 - 147 - - 878
- -17 - 11900 - 435 -274 - -12626
- 90 - - - - 90
- - - 458 - - - - 458
- 1921 8420 662 469 - 11 472
- 47828 73 802 3858 8 090 107 133685
- - 66 -12 257 - 309 - 88 - -12720
- - 604 -34 -19 - - - 657
- -72 - - - -7 -79
- 1922 9277 698 649 - 12 546
- 49008 70 788 4228 8 651 100 132775
Budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii  Urzadzenia
ladowej i techniczne i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate
Grunty wiasne wodnej maszyny transportu trwate w budowie Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
4066 31062 67 385 1644 2228 4140 110525
4506 30586 73 423 1727 3254 4922 118418

37



Ergis S.A. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na 31.12.2015

15.1 Grunty wilasne i budynki wykazywane w wartosci godziwej

Grunty wtasne oraz budynki zostaty wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o umorzenie i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Zabezpieczeniem kredytow bankowych sa nastepujace aktywa: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Wabrzeznie o
wartosci ksieggowej 8,6 min. zt; hipotka kaucyjna i zwykta na nieruchomosci w Otawie o wartosci ksiegowej 23,1 min zt; cesja

naleznosci w wysokosci 28 min zl, zastaw rejestrowy na zapasach o wysokosci 20 min zt, zastaw rejestrowy na $rodkach
trwatych o wartosci 49,3 min zk.

16. Wartos¢ firmy

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
Stan na poczatek roku obrotowego 19 032 19 032
Inne - -
Stan na koniec roku obrotowego 19 032 19 032
Wartos¢ bilansowa 19 032 19 032

Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A.

16.1 Roczny test utraty wartosci

Spoétka na dzien bilansowy dokonata aktualizacji wyceny wartosci firmy.
Testy nie wykazaty koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ firmy.

16.2 Alokacja wartosci firmy do jednostek generujacych przeptywy pieniezne

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy zostata alokowana do nastepujacych jednostek generujacych $rodki
pienigzne:

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

- Segment wyrobéw opakowaniowych 19 032 19 032

Mozliwg do odzyskania warto$¢ tej jednostki generujacej $rodki pieniezne okresla sie na podstawie wartosci uzytkowe;j,
obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych przeptywow pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez
zarzad na okres 5 lat oraz stopy dyskonta w wysokosci 7,76% rocznie.

Giéwne zalozenia, na podstawie ktoérych obliczono warto$¢ uzytkowa jednostek generujacych srodki pieniezne dla
dziatalnosci: do prognozy przeptywdw pienigznych przyjeto zysk operacyjny z diugoterminowego planu finansowego Spétki,
uwzgledniajacego planowane inwestycje (kolejna linia do produkcji folii stretch, druga linie do produkcji tasm PET). Stope
dyskontowg obliczono na podstawie struktury kapitatu i kosztu kapitatu. Przyjeto: koszt kapitatu wtasnego 9,8 %, koszt
kapitatu obcego 5,8 %.
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17. Pozostate wartosci niematerialne

Wartosé¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2014

Zakup

Zwiekszenie stanu w wyniku dziatalnosci wewnetrznej
Przejecia w formie potaczenia jednostek gospodarczych
Zbycie

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto

Oddanie srodkéw trwatych w budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 1 stycznia 2015

Zakup

Zwiekszenie stanu w wyniku dziatalnosci wewnetrznej
Przejecia w formie potaczenia jednostek gospodarczych
Zbycie

Przeniesienie do aktywdéw przeznaczonych do zbycia
Réznice kursowe netto

Oddanie srodkéw trwatych w budowie do uzytkowania
Inne

Stan na 31 grudnia 2015

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2014

Koszty amortyzaciji

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
zbycia/zbycie

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty
Réznice kursowe netto

Inne

Stan na 1 stycznia 2015

Koszty amortyzaciji

Przeniesienie do aktywéw przeznaczonych do
zbycia/zbycie

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartosci

Roéznice kursowe netto

Inne

Stan na 31 grudnia 2015
Wartos¢ bilansowa
Stan na dzien 31.12.2014

Stan na dzien 31.12.2015

Licencje,
Prace Znaki oprogramowa
rozwojowe handlowe nie, patenty Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN
- - 1880 1880
- 62 62
- - 1942 1942
- - -109 -109
- - 53 53
- - -58 - 58
- - 1828 1828
Licencje,
Prace Znaki oprogramowa
rozwojowe handlowe nie, patenty Razem
TPLN TPLN TPLN TPLN

- - 1842 1842

- - 67 67
- - 1909 1909
- - 71 71
- - -109 -109
- - - 58 - 58
- - 1813 1813
- - 33 33
- - 15 15
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18. Jednostki zalezne

Szczegétowe informacje dotyczace jednostek zaleznych na dzien 31.12.2015 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Udziat w
kapitale Udziat w
Siedziba zaktado- prawach
Nazwa jednostki zaleznej jednostki zaleznej wym % gtosu %
Flexergis Sp. z 0.0. Nowy Sacz 100,00% 100,00%
MKF-Ergis Sp. z Warszawa 99,90%  99,90%
MKF-Ergis GmbH Berlin 99,70%  99,70%
Schimanski-Ergis GmbH Berlin 99,70%  99,70%
Lonni Sp. z 0.0. Warszawa 94,64%  94,64%
Numeratis Sp. z Torun 99,90%  99.90%
CS Recycling Warszawa 90,22%  90,22%
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzezno 71,10%  71,10%
Erg-Pak Sp. z 0.0. Warszawa 71,10%  71,10%
Trend Tapety sp. Warszawa 100,00% 100,00%
z 0.0. w likwidacji
19. Pozostate aktywa finansowe
Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN
Aktywa finansowe wykazane w cenie nabycia - - 58 681 100 467
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - - - 3832
Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym 28 42 78 52
Razem pozostate aktywa finansowe 28 42 58 759 104 351

Pozostate aktywa finansowe trwate na koniec 2015 roku obejmuja udziaty w spétkach zaleznych (58681 tys. zI) , a takze

pozyczki dla jednostek pozostatych 106 tys.zt

20. Pozostale aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Inne

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN
529 371 16 18
529 371 16 18
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21. Zapasy
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

Surowce 17 964 18175
Produkcja w toku 1553 1832
Wyroby gotowe 19 601 16 003
Towary 2893 1789

42 011 37799

Na dzien 31.12.2015 utworzono odpis aktualizujacy z tytutu ostroznej wyceny korygujacy wycene wyrobdw i towaréw do cen
sprzedazy w przypadkach, gdy cena ewidencyjna zapaséw byta nizsza od ceny sprzedazy.

Prawo Spoétki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.
W celu zabezpieczenia kredytéw bankowych ustanowiono na zapasach w wysokosci TPLN 20.000 zastaw rejestrowy.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 66 385 73 567
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - 2488 - 5258

63 897 68 309

Odroczone wptywy ze sprzedazy - -
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - -
Kwoty nalezne od klientéw w ramach dziatalnosci budowlanej -

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 5 463

Zaliczki przekazane na dostawy 1179 1150

Inne naleznosci 32 1797

1216 3410

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 65113 71719
221 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni termin sptaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug wynosi 57 dni. Po uplywie terminu ptatnoéci od
nieuregulowanych naleznosci nalicza sie odsetki ustawowe.

Na naleznosci przeterminowane Spétka tworzy odpis aktualizujacy: od 3 do 6 miesiecy - 10%, od 6 do 12 miesiecy - 50%,
powyzej roku - 100%.

Przed przyjeciem nowego klienta Spétka stosuje system wewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci kredytowej
potencjalnego klienta i na tej podstawie wyznaczane sa limity kredytowe.
Limity kredytowe klientéw podlegajg okresowej weryfikacji.

Naleznosci od jednego klienta nie przekraczaja 5 % naleznosci na dzien 31.12.2015 r.

Analiza wiekowa naleznosci

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
naleznosci nieprzeterminowane 56 303 58 998
naleznosci przeterminowane od 1 do 30 dni 7 196 7720
naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 962 1113
naleznosci przeterminowane od 91 do 180 dni 711 1371
naleznosci przeterminowane od 181 do 360 dni 118 787
naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni 1095 3578

Razem 66 385 73 567
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek roku obrotowego

Utworzenie odpis6w z tytutu utraty wartosci naleznosci
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci
Rozwigzanie odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci
Odwrécenie dyskonta

Stan na koniec roku obrotowego

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN
5258 3948
1255 3895
- 969 - 826

-3 056 -1759
2488 5258

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka uwzglednia zmiany ich jakosci od dnia
udzielenia kredytu kupieckiego do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Koncentracja ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi.

Prawo Spétki do dysponowania nalezno$ciami zostato ograniczone.

Wedtug stanu na 31.12.2015 cesja naleznosci w wysokosci TPLN 28.000 stanowi zabezpieczenie kredytow bankowych.

23. Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Nie dotyczy.

24. Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat podstawowy udziatbw
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN
Notowanie 12.989.202 akcji zwykltych na 7794 7794 - -
okaziciela EUROFILMS S.A. (12.06.2006)
Notowanie 4.026.653 praw do akcji zwyktych 2416 2416 12736 12 736
na okaziciela serii D EUROFILMS S.A.
(24.07.2006)
Przydziat 100.000 akcji zwyktych na 60 60 320 320
okaziciela serii F EUROFILMS S.A. -
realizacja Programu Opcji Menedzerskich
(01.06.2007)
Emisja 31.282.683 akcji zwyklych na 18770 18 770 49 895 49 895
okaziciela serii E - emisja potaczeniowa z
ERGIS S.A. (27.09.2007)
Umorzenie 8.962.549 akcji zwyktych -5378 -5378 - 17 646 - 17 646
23 662 23 662 45 305 45 305

241 Akcje zwykie

Akcje zwykle majace petne pokrycie w kapitale, o warto$ci nominalnej PLN 0,60, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.
24.2 Zamienne akcje preferencyjne

Nie dotyczy.

24.3 Opcje na akcje przyznane w ramach planéw pracowniczych opcji na akcje

Nie dotyczy.
24.4 Umarzalne skumulowane akcje preferencyjne

Nie dotyczy.
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25. Kapitat rezerwowy
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

Kapitat rezerwowy o charakterze ogélnym - -
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych

aktywow trwatych 22 462 22 462
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - -
Kapitat rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych w

instrumentach kapitatowych - -
Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia - -
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia - -
Kapitat rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych 450 450
Inne - -

22912 22 912

25.1 Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

Powigzany Powigzany
Wartosé podatek Wartosé podatek
brutto zmian dochodowy brutto zmian dochodowy

01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN

Stan na poczatek roku obrotowego 25 966 - 3504 25 966 - 3504
Zwiekszenie z aktualizacji wyceny sktadnikéw

rzeczowych aktywéw trwatych - - - -
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci - - - -
Odwr6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych - - - -
Inne - - - -

Stan na koniec roku obrotowego 25 966 -3504 25 966 -3504

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych pochodzi z przeszacowania $rodkéw trwatych z grupy
5 KST. W przypadku zbycia przeszacowanych srodkéw trwatych, efektywnie zrealizowana cze$¢ kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny zwigzana z danym skfadnikiem majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskéw zatrzymanych.

Srodki z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny nie sg dostepne do podziatu.

25.2 Kapitat rezerwowy z tytutu obligacji zamiennych

Powigzany Powigzany
Wartosé podatek Wartosé podatek
brutto zmian  dochod.  brutto zmian  dochod.

01.01.2015 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na poczatek roku obrotowego 450 - 450 -
Emisja obligacji zamiennych - - - -
Inne - - - -
Stan na koniec roku obrotowego 450 - 450 -

Nadwyzka ze sprzedazy opcji na obligacje zamienne stanowi sktadnik kapitalowy (prawa konwersji) 30 tys.obligaciji
zamiennych oprocentowanych na 7,3 %, wyemitowanych w 2009 roku.
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26. Zysk zatrzymany i dywidendy

01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN

Stan na poczatek roku obrotowego 100 740 90 220

Woptyw zmian w zasadach rachunkowosci programéw lojalnosciowych dla

klientow - -
Przeksztatcony bilans otwarcia 100 740 90 220

Zysk/strata netto -17 684 14 463

Inne -5916 - 3943
Stan na koniec roku obrotowego 77140 100 740

Dnia 03.07.2015 posiadaczom akcji zwyklych majacych petne pokrycie w kapitale wyptacono dywidende w wysokosci 0,15
PLN na akcje (ogélny koszt dywidendy wyniést TPLN 5916).

Dnia 02.07.2014 posiadaczom akcji zwyklych majacych petne pokrycie w kapitale wyptacono dywidende w wysokosci 0,10
PLN na akcje (ogélny koszt dywidendy wyniést TPLN 3943).

Zamiarem Zarzadu Spétki jest zwrécenie sie do WZA z wnioskiem o wyptate dywidendy za 2015 rok, zgodnie z ogtoszong w
2014 roku politykg dywidendowa Spétki (raport biezacy 8/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 roku).

Whyptata tej dywidendy nie bedzie miata zadnych skutkéw podatkowych dla Spétki.

27. Kredyty i pozyczki otrzymane

Obrotowe Dtugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN
Niezabezpieczone - - -
Pozyczki od:

jednostek powigzanych - - -
Zabezpieczone

Kredyty w rachunku biezacym 25 454 12 903 430 10 301

Kredyty bankowe 17 888 16 201 37 566 43314

Pozyczki od pozostatych jednostek - - - -

Transfer naleznosci - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 748 531 1603 995

Inne - - - -

44 090 29 635 39 599 54 610

44 090 29 635 39 599 54 610
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Umowy kredytowe

Warto$¢ kredytu wraz
z naliczonymi na dzien

Podmiot bilansowy odsetkami Odsetki
finansu-  Waluta Wartosé w Termin
jacy kredytu kredytu walucie TPLN TPLN sptaty Zabezpieczenia
PEKAO PLN 14 128 2493 30.09.2016 Hipoteka na
S.A. nieruchomosci, zastaw
rejestrowy na linii
technologicznej, cesja
praw z polisy
ubezpieczenia
PEKAO PLN 20 000 18 851 31.03.2017 Zastaw rejestrowy na
S.A. linii technologiczne;j,
zastaw rejestrowy na
zapasach, hipoteka na
nieruchomosci w
Ofawie, cesja praw z
polisy ubezpieczenia
PEKAO PLN 12 000 11 999 31.12.2020 Hipoteka na
S.A. nieruchomosci w
Ofawie, zastaw
rejestrowy na linii
technlogicznej, cesja
praw z polisy
ubezpieczenia
Bank PLN 16 623 13 295 31.12.2019 Hipoteka na
Handlow nieruchomosciach w
yw Ofawie, zastaw
Warsza rejestrowy na linii
wie S.A. technologicznej, cesja
praw z umowy
ubezpieczenia
Bank PLN 24 000 0
Handlow Kredyt
yw dwuwalutowyLimit
Warsza wspolny z MKF-Ergis.
wie S.A. Hipoteka na
30.06.2016 . leruchomosciw
Ofawie,cesja naleznosci
Bank EUR 580 2490 , cesja praw z polisy
Handlow ubezpieczenia.
yw Zabezpieczenia MKF-
Warsza Ergis Sp. z 0.0
wie S.A.
LLZnGk PLN 19,000 0 Kredyt dwuwalutowy.
Slaski Limit wspéiny z CS
aski ; .
SA. Recyclmg. H|po’telka na
w0z oS
lenGk EUR 3000 100 430 rejestrowy na
. ) zapasach, cesja praw z
Slaski polisy ubezpieczenia

S.A.

ING PLN 30 000 24 000 134 31.10.2019 Hipoteka na
Bank nieruchomosci w
Slaski Wabrzeznie, zastaw
S.A. rejestrowy na

zapasach, cesja praw z
polisy ubezpieczenia
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mBank EUR 8 000 958 4113 06.01.2017 Zastaw rejestrowy na
S.A. zapasach, cesja

naleznosci, cesja praw

z polisy ubezpieczenia

mBank EUR 2255 820 3522 11 31.10.2016 Hipoteka na
S.A. nieruchomosci w
Ofawie, zastaw
rejestrowy na linii
technologicznej, cesja
naleznosci, cesja praw
z polisy ubezpieczenia

Razem 81 338

W dniu 26 marca 2016 roku Spoétka podpisata Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z bankiem PEKAO
S.A., przedtuzajgcym termin udostepnienia limitu kredytiwego w wysokosci 20,5 min zt z 31 marca 2016 roku na 31
marca 2017 roku.

27.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W 2015 roku spetnita uzgodnione z bankami wskazniki finansowe. Nie wystapity réwniez inne naruszenia uméw kredytowych
w 2015 roku.

27.3 Zamienne obligacje dtuzne

Spotka nie emitowata obligacii

28. Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace Dtugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN

Umowy gwarancji finansowych - - - R

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane

jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci

godziwej

Swapy stép procentowych - - - -
Swapy walutowe - - - -
Inne - - - -

Zobowiazania finansowe wykazane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - - - -
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29. Rezerwy

Biezace Dtugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN
Rezerwa na $w. emerytalne - - 136 110
Rezerwa na koszty okresu 118 124 - -
Rezerwa na premie 2090 1910 - -
Rezerwa na bonusy dla odbiorcéw 558 882 - -
Rezerwa urlopowa 175 184 - -
Pozostate rezerwy 207 225 - -
3148 3325 136 110
Rezerwa Rezerwa na
Rezerwa na $w. nakoszty Rezerwa na bonusy dla Rezerwa Pozostate
emerytalne okresu premie odbiorcéw urlopowa rezerwy Inne
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Stan na 1 stycznia 2015 110 124 1910 882 184 225 -
Utworzenie 56 118 2090 558 175 207 -
Redukcje wynikajace z
ptatnosci/innych zmniejszen
przysztych korzysci
ekonomicznych -30 -124 -1910 - 882 -184 - 225 -
Zmiany wynikajace z
przeszacowania - - - - - - -
Odwrécenie dyskonta i wptywu
zmian stopy dyskonta - - - - - -
Inne - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 136 118 2090 558 175 207 -
30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

57 828 60 229

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 646 621
Zobowiagzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych 1151 1682
Zaliczki otrzymane na dostawy 45 23
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw - -
Rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodéw - -
Inne 1706 901

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego do oséb prawnych -

61 376 63 456

31. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

31.1 0Ogolne warunki leasingu

Umowy leasingu finansowego dotycza $rodkéw transportowych oraz maszyn i urzadzen produkcyjnych. Czas trwania umoéw
leasingu finansowego wynosi od 3 do 6 lat. Po zakonczeniu umowy istnieje mozliwos¢ wykupu $rodkdéw po wartosci
nominalnej. Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sa tytutem wiasnosci leasingodawcy na skfadnikach majatku

objetych leasingiem.
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31.2 Zobowiazania z tytutu leasingu
Wartos¢ biezaca

Minimalne optaty minimalnych optat
leasingowe leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN
Zobowigzanie do 1 roku 748 531 742 526
Zobowigzanie od 1 roku do 5 lat 1547 970 1487 929
Zobowigzanie powyzej 5 lat 56 25 50 22
2 351 1526 2279 1477
Przyszite obcigzenia finansowe (warto$é ujemna) - - - -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 2 351 1526 2279 1477
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty biezace 748 531
Kredyty dtugoterminowe 1603 995
2 351 1526

31.3 Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego jest réwna ich wartosci bilansowe;j.
32. Programy swiadczen emerytalnych

321 Programy okreslonych sktadek

Jednostki majace siedzibe w Polsce sg objete panstwowym programem $wiadczen emerytalnych. Jednostka jest
zobowigzana do odprowadzania okreslonych skfadek na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztow tych swiadczen.

Ogolne koszty ujete w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015 w wysokosci TPLN 3.971 (w roku ubieglym TPLN 3.584
stanowig skfadki naliczone w ramach programéw okreslonych skitadek, wedtug stawek okreslonych w zasadach
poszczegoélnych programéw.

Na 31.12.2015 nie odprowadzono skfadek w wysokosci TPLN 667 (na 31.12.2014 TPLN 821) odnoszacych sie do okresu
sprawozdawczego. Kwoty te zostaty uregulowane po dniu bilansowym.

32.2 Programy okreslonych swiadczen

Pracownicy jednostek majacych siedzibe w Polsce majg prawo do okreslonych swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych.
Wycena biezacej wartosci zobowigzan wynikajacych z okreslonych $wiadczen na 31.12.2015 przeprowadzona zostata przez
aktuariusza.

Wycene aktuarialng oparto o nastepujace zatozenia:
Wycena na dzien

31.12.2015 31.12.2014

% %
Stopa dyskonta 2,95 3,15
Przewidywana rentownos$¢ aktywéw programu - -
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,40 2,50
Przewidywany zwrot z tytutu prawa do refundaciji - -
Inne - -

Kwoty ujete w rachunku zyskéw i strat w odniesieniu do programéw okreslonych $wiadczen ksztattujg sie nastepujaco:
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01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN

Koszt obstugi biezacej - -
Odsetki od zobowigzan - -
Oczekiwana rentownos$¢ aktywdw programu - -
Przewidywany zwrot z tytutu refundacji - -
Zyski/straty aktuarialne 26 19
Koszt przesziej obstugi - -
Zyski/straty wynikajace z redukciji lub rozliczen - -
Korekty uwzgledniajace ograniczenia prawa dysponowania aktywami programu

okreslonych $wiadczen - -

26 19

Obciazenie za biezacy rok uwzgledniono w kosztach $wiadczen pracowniczych, w kosztach ogélnych.
33. Instrumenty finansowe

33.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem tak aby zagwarantowa¢ zdolno$¢ kontynuowania dziatalnosci przy jednoczesnej maksymalizacii
rentownosci dla Akcjonariuszy.

Cel osiggany jest poprzez optymalizacje zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Ogolna strategia dziatania Spétki nie zmienita sie od roku ubiegtego.

33.2 Wskaznik zadtuzenia netto do kapitalow wiasnych
Zarzad dokonuje oceny struktury zadtuzenia. W ramach oceny dokonywana jest analiza kosztu kapitatu oraz rodzajéw
ryzyka zwigzanego z kazda klasa kapitatu. Przyjeto docelowy wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych na poziomie

nie przekraczajacym 130 %. W 2015 roku zadtuzenie byto nizsze o 3.881 TPLN od zadtuzenia na koniec 2014 roku,
wskaznik na koniec 2015 roku wyniést 89 %. Na koniec 2014 roku wynosit 82 %.

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
Zadtuzenie 164 048 167 929
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -13038 - 8968
Zadtuzenie netto 151 010 158 961
Kapitat wtasny 169 019 192 619
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 89% 83%
33.3 Kategorie instrumentow finansowych
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN
Aktywa finansowe
Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) 65 136 71761
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 71797 113 319

136 933 185 080

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozostate aktywa finansowe 58 759 104 351
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 65108 71719
Krétkoterminowe pozostate aktywa finansowe 28 42
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 038 8 968

136 933 185 080
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Zobowiazania finansowe
Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -

Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 143 914 146 019

Razem zobowigzania finansowe 143 914 146 019

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 39 599 54 610
Diugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 60 225 61774
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 44 090 29 635

Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe - -

143 914 146 019

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w
odniesieniu do pozyczek i naleznosci wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Spétki na ryzyko kredytowe z tytutu takich
pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata reklaryfikacji instrumentéw finansowych.

334 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzad Spétki koordynuje dostep do krajowych i miedzynarodowych rynkéw finansowych, monitoruje ryzyko finansowe
zwigzane z dziatalnos$cig Spétki i zarzadza nim.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spétka, obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w
warto$ci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko oprocentowania przeptywéw
pienieznych.

Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka, jak réwniez monitoruje ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktoérych korzysta Spoétka, naleza kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe.

Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskiwanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spotki.

Spoétka posiada takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spoétka zawierata w przesziosci transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiane
stép procentowych (swap procentowy) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Spétka nie wyklucza zawieranie
tych transakcji w przysztosci.

Celem tych transakcji jest zawsze zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnos$ci Spoétki oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Spoétke jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

33.5 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Spétki wiaze sie przede wszystkim z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian kurséw walut oraz
stop procentowych.

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe ani sposéb jego pomiaru i zarzadzania nim nie uleglty zmianie.
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33.6 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),
1 % zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
10 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego)
10 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego)
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wplyw potencjalnych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki:

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe

wptyw na wynik wptyw na kapitat wptyw na wynik wptyw na kapitat

Wartosé +1% PLN -1% PLN +1% PLN -1% PLN
Pozycia | pozycjii [ +1% USD A%USD  |+1% USD| -1% USD 10% -10% 10% -10%
TPLN +1% EUR -1% EUR +1% EUR| -1% EUR

Pozosta-te
aktywa - - - - - - - -

Srodki

pien., ich
ekwiwa-
lenty 13 038 130 - 130 - - - - - -

Srodki
pien., ich
ekwiwa-
lenty w
walucie 4240 - - - - 424 - 424 - -

Nal. z tyt.
dostaw i
ustug, poz.
nal. w
walucie 20 069 - - - - 2007 -2007 - -

Whplyw na
aktywa fin.
przed
opodat-
kowa-niem 33107 130 -130 - - 2431 -2431 - -

Podatek 25 -25 - - 462 - 462 - -

Wptyw na
aktywa fin.
po

opodatko-
waniu 106 - 106 - - 1969 - 1969 - -

Zobowia-
zania fin. 2 351 24 -24 - - - - - -

Zobowig-
zania fin. w
walucie 950 95 -95

Zobowig-
zania z tyt.
dostaw i
ustug, poz.
zobowig-
zaniaw

walucie 31486 - - - - 3149 -3149 - -

Kredyty i
pozyczki w
walucie o
zmiennej
stopie % 10 566 106 - 106 - - 1057 - 1057 - -
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Kredyty i
pozyczki w
walucie o
statej
stopie %

Kredyty i
pozyczki w
PLN o
statej
stopie %

Kredyty i
pozyczki
PLN o

zmiennej
stopie %

70772

708

- 708

Wyemito-
wane
papiery
dtuzne z
opcja,
zamiany na
akcje

Whptyw na
zobowig-
zania fin.
przed
opodatko-
waniem

116 125

837

- 837

- 4 300 -4 300 - -

Podatek

159

- 159

- 817 -817 - -

Wplyw na
zobowig-
zania fin.
po
opodatko-
waniu

678

- 678

- 3483 - 3483 - -

Razem
zwieksze-
nie /
zmniejszen
ie

-572,00

572,00

- -1514 1514 - -

33.7 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spoétka nie zawiera istotnych transakcji denominowanych w walutach obcych.

Z uwagi na fakt, ze Spétka realizuje istotng czes¢ swoich przychodéw w Euro oraz czesto konkuruje z podmiotami ze strefy
Euro, umacnianie sie zlotego wptywa na obnizanie uzyskiwanych przychodéw i realizowanych marz. Zjawisko to jest
czesciowo kompensowane przez fakt, ze znaczna czes¢ surowcow jest nabywana w Euro.

Spétka ogranicza ryzyko zmian kurséw walutowych poprzez odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych wyrobéw gotowych.

Z kolei deprecjacja ztotego mogtaby spowodowaé¢ pogorszenie wynikdéw z dziatalnosci finansowej w zwiazku z faktem, ze

czes$¢ kredytéw jest nominowana w EUR.

Wartos¢ bilansowa aktywédw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy
przedstawia sie nastepujaco:

EUR
USD
Pozostate

Aktywa Zobowigzania
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN
22 575 32 393 42 906 44 564
1678 443 61 500
56 176 35 32
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33.7.1  Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe
Spétka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z EUR.

Stopien wrazliwosci Spoétki na 10% wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej
tabeli.

10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla
Zarzadu i odzwierciedlajacych ocene dotyczaca mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.

Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje
przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10% zmiane kurséw.

Analiza ta obejmuje kredyty zewnegtrzne denominowane w walutach odmiennych od waluty dtuznika.

Wartos¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie pozostatego kapitatu wlasnego towarzyszace

wzmochieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o0 10%. W przypadku 10% ostabienia PLN w stosunku do danej waluty
obcej wartos¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty bytby odwrotny.

Wplyw zmiany EUR Wptyw zmiany USD

01.01.2015 01.01.2014 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN

Wynik finansowy -2033 -1217 162 -6
Pozostate kapitaty - - - -

Wrazliwo$¢ Spotki na ryzyko walutowe zmiejszyto sie w biezacym okresie przede wszystkim wskutek zmniejszania wartosci
kredytéw nominowanych w EURO.

Zdaniem zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz narazenie na koniec roku
nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciagu catego roku obrotowego. Sprzedaz denominowana w EUR ma charakter
sezonowy; spada w ostatnim kwartale roku obrotowego, co powoduje zmniejszenie wartosci naleznosci w EUR na koniec
roku.

33.7.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie zawierata transakcji zabezpieczenia kurséw walut.

33.8 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

W zwigzku z cze$ciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytem bankowym, Spétka jest narazona na ryzyko wahan
stoép procentowych. Istnieje ryzyko, ze jesli stopy procentowe wzrosna, wzrosnie réwniez koszt obstugi zadtuzenia, przez co
wyniki finansowe Spétki moga ulec pogorszeniu.

33.8.1 Wrazliwos¢ na wahania stép procentowych

W punkcie 33.6 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe przedstawiono analize wrazliwosci poszczegélnych pozycji aktywow i
pasywéw na wahania stép procentowych o 1 punkt procentowy na dzien bilansowy.

W 2014 roku stopy procentowe (zaréwno WIBOR jak i EURIBOR) utrzymywaly si¢ na dos¢ niskim poziomie. Wahania
stopy procentowej w zakresie 1-2 % nie majg znaczacego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Zmiana stép procentowych nie ma wptywu na pozostate kapitaty.
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33.8.2 Swapy stop procentowych

W ramach kontraktéw swapéw stép procentowych Spétka zgadza sie wymieni¢ réznice miedzy statg a zmienng stopa
procentowg obliczong w odniesieniu do teoretycznych kwot kapitatowych.

Kontrakty takie umozliwiajg redukcje ryzyka zmiany oprocentowania wptywajacego na warto$¢ godziwg wyemitowanych
instrumentéw dtuznych o statej stopie procentowej oraz ryzyka przeptywéw pienieznych dotyczacego wyemitowanych
papieréw diuznych o oprocentowaniu zmiennym.

Ujawniona ponizej warto$¢ godziwa swapdéw stdép procentowych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego zalezy
od wartosci przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych za pomoca odpowiednich krzywych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego oraz od ryzyka kredytowego wbudowanego w kontrakt. Srednig stope procentowa obliczono w
oparciu o niezrealizowane salda na koniec roku obrotowego.

Zabezpieczenia przeptywow pienigznych

Srednia umowna Teoretyczna wartos¢
stata stopa % kapitatu Wartos¢ godziwa
2015 2014 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
% % TPLN TPLN TPLN TPLN

Niezrealizowane umowy o stopach zmiennych za stale

ponizej 1 roku - - - -
od 1do 2 lat - - - -
od 2do 5 lat - - - - - -
powyzej 5 lat - - - - - -

Swapy stép procentowych rozliczane sg kwartalnie. Stopa zmienna swapéw stép procentowych to lokalna stopa
miedzybankowa Polski.

33.9 Pozostate rodzaje ryzyka cenowego
Nie dotyczy.
33.10  Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Spoétka poniesie straty
finansowe.

Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie
potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkéw umowy.

Narazenie Spoétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roztozone miedzy rézne branze i
obszary geograficzne.
Prowadzi sie biezaca ocene kredytéw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci Spotka stosuje odpowiednie
gwarancje kredytowe.

Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o
podobnych cechach. Jako kontrahentéw o podobnych cechach Spétka klasyfikuje podmioty powigzane.
Koncentracja ryzyka kredytowego nie przekracza 5% aktywoéw pienieznych brutto w ciagu roku.

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych odpowiada maksymalnemu narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe bez
uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen. W wiekszo$ci naleznosci od kontrahnetéw zagranicznych sg
ubezpieczone.
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33.11 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w
okreslonych terminach.

Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostgpu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé¢ brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia.

33.11.1 Tabele ryzyka ptynnosci i ryzyka stop procentowych

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych niestanowigcych
instrumentéw pochodnych. Tabele te opracowano na podstawie niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych i zobowigzan
finansowych, uszeregowanych wedtug najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu ptatnosci. Tabela obejmuje
zaréwno przeptywy pieniezne zwigzane z kapitatem i odsetkami.

Srednia wazona
efektywnej stopy Ponizej1  Od1do3 Od 3 miesiecy

Stan na 31.12.2015 procen-towej  miesigca  miesiacy do1roku Od1do5lat Ponad5 lat Razem
% TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN

Nieoprocentowane - 50930 10446 - - - 61376

Zobowigzanie z tytutu leasingu

finansowego 4 64 128 556 1547 56 2351

Instrumenty o zmiennej stopie

procentowej 3 2525 2263 15 589 60 960 - 81338

Instrumenty o statej stopie

procentowe;j 3 - -
53 519 12 837 16 145 62 507 56 145 065

Stan na 31.12.2014

Nieoprocentowane - 61195 2029 232 - - 63 456

Zobowigzanie z tytutu leasingu

finansowego 4 52 92 387 970 25 1526

Instrumenty o zmiennej stopie

procentowej 3 2404 14 566 12 134 53616 - 82719

Instrumenty o statej stopie

procentowe;j 3 - - -
63 651 16 687 12 753 54 586 25 147701

Spoétka korzysta z linii kredytowych - taczna kwota niewykorzystanego kredytu wynosi na dzien bilansowy 26 293 TPLN .
Spotka zamierza wypetni¢ swoje pozostate zobowigzania z tytutu operacyjnych przeptywéw srodkéw pienieznych oraz
wplywdw z aktywow finansowych o zblizajacym sig terminie wymagalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia analize ptynnosci finansowych instrumentéw pochodnych. Tabele opracowano na podstawie
niezdyskontowanych wptywéw (wyptywéw) pienieznych z instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach netto oraz
niezdyskontowanych wptywéw (wyptywéw) pienieznych brutto z tych instrumentéw wymagajacych rozliczenia w kwocie
brutto. Jesli kwota zobowigzania lub naleznosci nie jest stata, ujawniong wartos¢ ustalono poprzez odniesienie do
prognozowanych stép procentowych zilustrowanych przez krzywe dochodowosci na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.
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Ponizej 1 Od 3 mies. do
miesigca 1-3 miesigce 1 roku 1-5lat Ponad 5 lat
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN

Stan na 31.12.2015

Rozliczane w kwocie netto:
Swapy stép procentowych - - - - -
Walutowe kontrakty forward - - - - R

Rozliczane w kwocie brutto:
Walutowe kontrakty forward - - - - -
Swapy walutowe - - - R R

Stan na 31.12.2014

Rozliczane w kwocie netto:
Swapy stép procentowych - - - R R
Walutowe kontrakty forward - - - - -

Rozliczane w kwocie brutto:
Walutowe kontrakty forward - - - - R
Swapy walutowe - - - - -

33.12  Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposéb:

- warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujacych sie
w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;

- warto$§¢ godziwg pozostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych) okresla sie zgodnie z ogoélnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, stosujac ceny z dajacych sie zaobserwowaé biezacych transakcji rynkowych i notowan
dealeréw dla podobnych instrumentéw;

- warto$¢ godziwg instrumentéw pochodnych oblicza sie przy uzyciu cen gietdowych. W przypadku braku dostepu
do tych cen stosuje sie analize zdyskontowanych przeptywdw pienigznych przy uzyciu odpowiedniej krzywej
dochodowosci na okres obowigzywania instrumentu dla instrumentéw nieopcjonalnych oraz modele wyceny opciji
dla instrumentéw opcjonalnych;

- warto$¢ godziwg kontraktéw gwarancji finansowej okresla si¢ przy zastosowaniu modeli wyceny opcji, przy czym

gtéwne zatozenia to prawdopodobienstwo niewywigzania si¢ danego kontrahenta ze zobowigzan ekstrapolowane z
rynkowych danych kredytowych oraz kwoty straty w przypadku takiego niewywigzania sig.

33.12.1 Instrumenty notowane

Aktywa finansowe w tej kategorii obejmuja notowane na gietdzie obligacje umarzalne, weksle i skrypty diuzne. Zobowigzania
finansowe obejmujg weksle i obligacje bezterminowe.
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33.12.2 Instrumenty pochodne

Walutowe kontrakty terminowe forward wycenia sie na podstawie rynkowych notowan forwardéw walutowych i krzywej
dochodowosci okreslonej na podstawie rynkowych stép procentowych dla kontraktéw o takich samych terminach
wymagalnosci.

Swapy stép procentowych wycenia si¢ na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych oszacowanych i
zdyskontowanych na podstawie krzywej dochodowosci okreslonej przy uzyciu odpowiednich rynkowych stop procentowych.

W opinii zarzadu wartosci bilansowe aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym po zamortyzowanym koszcie sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

33.12.3 Zalozenia przyjete do okreslania wartosci godziwej zobowigzan finansowych i aktywow finansowych

Umarzalne kumulacyjne akcje preferencyjne

Przeptywy pieniezne zdyskontowano przy zastosowaniu stopy procentowej 7,43% w oparciu o notowane stopy swapdéw dla
kredytéw 18-miesiecznych o oprocentowaniu 7,15% przy statej marzy ryzyka kredytowego.

34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

341 Transakcje handlowe

W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebedacymi cztonkami
Grupy:

Zobowiazania wobec

Naleznosci od jednostek jednostek
Przychody ze sprzedazy Zakup powigzanych powigzanych
2015 2014 2015 2014 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Direct-One 11 11 11 11 - - 1 1
Polskie
Towarzystwo
Prywatyzacyjne - - 641 717 - - 47 47
Marketis 25 11 120 231 - 8 21
Mera Pnefal - - 78 86 - - 7 9
Kancelaria
Adwokacka
Kaczorowski - - 69 87 - - - -
36 22 919 1132 - - 63 78

Direct One, Mera-Pnefal i Polskie Towarzystwo Prywatyzacyjne to podmioty powigzane z Przewodniczacym Rady
Nadzorczej Panem Markiem Gorskim. Marketis to podmiot powigzany z Prezesem Zarzadu Panem Tadeuszem Nowickim.
Kancelaria Adwokacka P.Kaczorowski to podmiot powigzany z Sekretarzem Rady Nadzorczej Panem Pawtem
Kaczorowskim.

Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. Transakcje z tymi podmiotami realizowane sg na zasadach rynkowych.
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W roku obrotowym Spétka zawarta nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi bedacymi cztonkami Grupy:

Zobowiagzania wobec

Naleznosci od jednostek jednostek
Przychody ze sprzedazy Zakup powigzanych powiazanych
2015 2014 2015 2014 31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015 31.12.2014
TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN TPLN
Flexergis 767 564 73 65 89 76 18 19
Numeratis 31 35 1658 1537 1 160 274 264
CS Recycling 141 150 9877 10 435 1189 1161 540 690
Transgis 428 457 1511 1697 44 39 117 151
Erg-pak 4 5 236 7 1 1 8 0
Tromar 51 69 - - - 1 -
Lonni 21 38 2 - 1 2 - -
MKF Ergis GmbH 178 164 808 437 - 62 210 170
Schimanski Ergis 57 28 6 78 - 63 - 5
MKF-Ergis 8 555 9335 1892 1543 713 1049 224 189
Trend Tapety 182 0 1219 3 1
10 415 10845 17282 15799 2041 2613 1393 1488

Zobowigzania wobec Erg-pak wynikajg z zafakturowanych rat leasingowych.

34.2 Kredyty udzielone podmiotom powigzanym

W roku obrotowym nie zostaly udzielone kredyty czlonkom naczelnego kierownictwa oraz na rzecz wspoélnych
przedsiewzigc.

34.3 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czionkéw zarzadu w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014

TPLN TPLN

Swiadczenie krétkoterminowe 724 636
Swiadczenie po okresie zatrudnienia - -
Pozostate $wiadczenie dtugoterminowe - -
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - -

724 636

Wynagrodzenia czionkéw zarzadu okresla komitet ds. wynagrodzen, w zaleznosci od wynikéw uzyskanych przez
poszczegblne osoby oraz od trendéw rynkowych.

345 Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2015 roku spétka podpisata kolejne umowy leasingu $rodkéw transportu oraz umowe na leasing wyposazenia ze Spétka
zalezng Erg-Pak Sp. z.0.0 Zadtuzenie z tego tytutu na dzien 31.12.2015 roku wynosi 338 tys. zt.

35. Przejecie jednostek zaleznych

W 2015 roku spétka odkupita, zgodnie z zawartg w 2014 roku warunkowg umowa, 100% udziatéw w Trend Tapety sp. z 0.0.
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36. Zbycie dziatalnosci

W 2015 roku Spétka prowadzita dziatalno$¢ w tym samym zakresie.

37. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem
nierozliczonych kredytéw w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego wykazane w

sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych mozna w nastepujacy sposéb uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

31.12.2015  31.12.2014

TPLN TPLN
Aktywa
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 13 038 8968
Lokaty do 3 miesiecy . _
13038 8968

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w
ramach grupy przeznaczonej do zbycia - -

38. Transakcje niepieniezne - inwestycje i finansowanie
Nie wystapity.

39. Umowy leasingu operacyjnego

39.1 Spotka jako leasingobiorca

Podpisane umowy lesingu traktowane sg jako leasing finansowy.

39.2 Spotka jako leasingodawca

Nie dotyczy.
40. Zobowiazania do poniesienia wydatkow
Nie wystapito
4. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe
411 Zobowigzania warunkowe

31.12.2015  31.12.2014

TPLN TPLN

Postgpowanie sadowe
Gwarancje bankowe 59 417
Zabezpieczenie wierzytelnosci handlowych (weksel in-
blanco) 35 635
Akredytywy
Poreczenia za spoétki zalezne 42 007 43 010
Poreczenia za pozostate podmioty

42101 44 062
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41.2 Aktywa warunkowe

31.12.2015  31.12.2014

TPLN TPLN
Sporne skierowane do sadu 691 380
Wyroki sagdowe zaopatrzone w klauzulg wykonalnosci 615 658
Upadtosci zgtoszone do masy upadtosci 580 577
Uktady sadowe 11 185
1897 1800

42, Zatrudnienie

W(g stanu na dzien 31.12.2015 roku zatudnienie wynosito 425 os6b.

43. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zdarzenia wymagajace ujawnienia w sprawozdaniu finansowym:

W dniu 26 marca 2016 roku Spétka podpisata Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z bankiem PEKAO S.A.,

przedituzajacym termin udostepnienia limitu kredytiwego w wysokosci 20,5 min zt z 31 marca 2016 roku na 31 marca 2017
roku.

W dniu 22 lutego 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ergis S.A., ktére wyrazito zgode na nabycie
przez Spoétke akcji wlasnych w ilosci nie przekraczajacej 5% kapitatu zaktadowego Spétki w celu ich umorzenia.

44, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad w dniu 26.04.2016

Warszawa, 26.04.2016

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych : Magdalena Arentewicz
Zarzad:

Tadeusz Nowicki Jan Polaczek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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