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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej Ergis S.A.

przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Ergis, w ktorej jednostkg dominujaca jest Ergis S.A., z siedziba w Warszawie, na
ktore sktada sie:

1. Skonsolidowane ~sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied
31.12.2015 roku, ktére po stronie aktywdw | pasywdw zamyka sie
suma 467.779 tys. z;

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujace strate w wysokosci 16.470 tys. zt;

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 do  31.12.2015, wykazujagce spadek  kapitalu  wiasnego
o kwote 22.495 tys. zt

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015, wykazujgce wazrost stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 3.544 tys. zt;

5. Noty objasniajgce wraz z informacjami dodatkowymi.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Ergis S.A. Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Ergis S.A. sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w MSR/MSSF oraz ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. NR 47, poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z
wymagajgcymi  zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitafowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;j. ‘

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w
taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci  badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci  zastosowanych przez
jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloiciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dziefi 31.12.2015, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015,

2. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosdi,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad jednostki dominujgcej sprawozdaniem z
dziafalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015. Naszym zdaniem
sprawozdanie z dziafalnosci zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego,
obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33. poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 26.04.2016

Roed! Audit Sp. z o.0.

Matgorzata Guziriska-Btoriska Magdalena Ludwiczak
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident _ Biegly rewident
Nr w rejestrze 11415 ~ T Nrw rejestrze 10097
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1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

Ergis S.A.
Warszawa, Polska

- okredlanej nizej jako jednostka dominujaca -

zlecit nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 sporzadzonego w oparciu o sprawozdania finansowe jednostek powigzanych oraz
sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostato przeprowadzone przez Roed! Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, ul.
Sienna 73, Oddziat w Gdansku, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2623. Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot
uprawniony jest Magdalena Ludwiczak, numer w rejestrze 10097, natomiast kluczowym
bieglym rewidentem kierujgcym badaniem jest Matgorzata Guziriska-BloAiska, numer w rejestrze
11415. Zaréwno podmiot, jak i kluczowy biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
bieglych rewidentach i ich. samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 11.05.2015 z Zarzadem Ergis S.A. na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej Ergis S.A. z dnia 05.05.2015.

Badanie przeprowadzono w miesigcu lipcu i sierpniu 2015, marcu i kwietniu 2016 i zakoriczono
w dniu 26.04.2016.

Nie stwierdzono ograniczef zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 26.04.2016 Zarzad Ergis S.A. potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie
31.12.2015 do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowej

Zakres podmiotowy grupy kapitatowej

Jednostka dominujgca Ergis S.A. objeta sprawozdaniem skonsolidowanym dane
nastepujacych jednostek:

nazwa podmiotu rodzaj

siedziba metoda uprawnionego do  wydanej
nazwa jednostki jednostki konsolidacji badania opinii
_ - Rodl & Partner bez
MKF-Ergis GmbH Berlin, Niemcy petna_ GmbH Jastrzesel;
Schimanski-Ergis Berlin. Niemc olna Rodl & Partner bez
GmbH ! y P GmbH zastrzezen
MKF-Ergis Sp. z 0.0. Warszawa petna Roed| Audit bez- .
Sp. zo.o. zastrzezen
Flexergis Sp. z 0.0 Nowy Sacz etna Roed! Audit bez
g5 5P 20.0. Y>3 P Sp. z o.0. zastrzezen
) Roed| Audit bez
CS Recycling Sp. zo.o.  Warszawa petna Sp. 20.0. Jastrzesen
Lonni Sp. z 0.0. Warszawa petna -
Numergtls Sp. zo.o. Torun’ petna brak badania -
Transgis Sp. z 0.0. Wabrzezno petna .
sprawozdania
wycena udziatéw  finansowego
Tromar Sp. z 0.0. Otawa metoda praw przez podmiot
wiasnosci uprawniony do
wydania opinii -
zwolnienie na
Erg-Pak Sp. z 0.0. Warszawa petna podstawie art. 64 _
ustawy o
Trend Tapety Sp. z " rachunkowosci

0.0. w likwidaji Warszawa petna

Sprawozdania finansowe spétek Lonni Sp. z 0.0., Numeratis Sp. z 0.0., Transgis Sp. z 0.0.
oraz Erg-Pak Sp. z 0.0. byly przedmiotem przegladu na dzier 31.12.2015 przez Roed! Audit
Sp. z 0.0. Ze wzgledu na rozpoczecie procesu likwidacji Trend Tapety nie zostaty objete
przegladem na 31.12.2015.
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Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy

Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:

Ergis S.A.

w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru 57820. Przediozono nam odpis z Rejestru
Przedsiebiorcéw z dnia 14.03.2016 z ostatnim wpisem z dnia 23.09.2015. Zgodnie z
informacjg zarzadu Spétki nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

Siedziba jednostki dominujacej jest Warszawa, 00-349, ul. Tamka 16.

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

—  produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,

—  produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych.

Przedmiot dziatalnosci jednostek pozostatych

nazwa jednostki

przedmiot dziatalnosci

MKF-Ergis GmbH
Schimanski-Ergis GmbH
MKEF-Ergis Sp. z 0.0.
Flexergis Sp. z 0.0.

CS Recycling Sp. z 0.0.
Lonni Sp. zo.o.

Numeratis Sp. z 0.0.

Transgis Sp. z 0.0.
Tromar Sp. z 0.0.

Erg-Pak Sp. z 0.0.

Trend Tapety Sp. zo.0. W
likwidacji

produkcja folii twardych PET, dystrybucja folii PVC/PE i PVC
produkcja laminatéw z twardej folii PET/PE i PVC/PE
produkcja i sprzedaz folii twardych PVC, PVC/PE i PET
produkcja wyrobéw poligraficznych w oparciu o
technologie fleksodruku i drutu offsetowego

recycling odpadéw z tworzyw sztucznych

doradztwo gospodarcze i inne ustugi, w tym dziatalnos¢
holdingowa

prowadzenie ksigg rachunkowych, obstuga kadrowo-
ptacowa

towarowy transport drogowy, remonty pojazdéw, spedycja
produkcja chemikaliéw organicznych

wynajem srodkdéw transportu

produkgja i dystrybucja tapet

Rok obrotowy i dzieh bilansowy Grupy Kapitatowej

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe] jest rok kalendarzowy. Dzief bilansowy Grupy
Kapitatowej nie odbiega od dnia bilansowego spétek powigzanych.
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Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 23.661.593,40.
Skfada sie z 39.435.989 akgji o wartosci nominalnej PLN 0,60 kazda.

Ostatni potwierdzony stan akcjonariuszy przy zwotaniu Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia
22.02.2016:

PLN %
Finergis Investment Limited, Cypr 9.124.630,80 38,56
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”
oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny 4.680.000,00 19,78
Otwarty fundusz emerytalny PKO 2.342.950,20 9,90
pozostali akcjonariusze 7.514.012,40 31,76

23.661.593,40 100,00

2.2. Organy jednostki dominujacej
Zarzad i przedstawicielstwo jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad sprawowali:
Pan Tadeusz Nowicki - Prezes Zarzadu,
Pan Jan Polaczek - Wiceprezes Zarzadu.
Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spétki dominujacej wymagane jest
wspdétdziatanie dwoch  czionkéw  zarzadu lub  jednego czlonka zarzadu facznie z

prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w zarzadzie spofki
dominujace;.
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2.3. Powiazania kapitalowe w Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujgca posiada nastepujace udziaty w spétkach (wartosci brutto):

TPLN % uwagi

MKF-Ergis GmbH 55.021 99,7 udziat bezposredni: 94,9%
Schimanski-Ergis GmbH 45.020 99,7 udziat bezposredni: 94,9%
MKEF-Ergis Sp. z 0.0. 14.910 99,9  udziat bezposredni: 60,2 %
Flexergis Sp. z 0.0. 12.181 100,0

CS Recycling Sp. z o.0. 3.036 90,2

Trend Tapety Sp. z 0.0. w

likwidacji 3.162 100,0

Lonni Sp. z o.0. 1.352 94,6

Numeratis Sp. z 0.0. 195 99,9  udziat bezposredni: 97,5%
Transgis Sp. z 0.0. 127 71,1

Tromar Sp. z o0.0. 12 48,1

135.016

Lonni Sp. z 0.0. posiada 5,10% udziatow spotki MKF-Ergis GmbH i 5,10% udziatow spotki
Schimanski-Ergis GmbH o tacznej wartosci TPLN 5.322 oraz 2,5% udziatow spotki
Numeratis Sp. z 0.0. o wartosci TPLN 15.

MKF-Ergis GmbH posiada 39,8% udziatow w spdtce MKF-Ergis Sp. z 0.0. o wartosci TPLN
9.857

Transgis Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw spdtki ERG-PAK Sp. z 0.0. o wartosci TPLN 175.

2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.4.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat jednostce dominujacej statystyczny numer
identyfikacyjny:

150175921
2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Warszawie nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji

573-00-03-999
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2.5. Sprawozdanie skonsolidowane za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2015 z zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2014.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez Roedl Audit
Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09.06.2015.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie Rejonowym
dnia 11.06.2015 i w Urzedzie Skarbowym dnia 24.06.2015.

-10-



3. ANALIZA FINANSOWA
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Struktura skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy z konsolidacji
Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe

Biezace aktywa podatkowe
Pozostate krotkoterminowe aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
TPLN % TPLN %  TPLN %
206.543 44,3 202.575 41,3 187.833 389
20.408 4,4 66267 13,5 66.267 13,7

360 0,1 492 0,1 382 0,1

121 0,0 108 0,0 79 0,0
20.056 43 12985 2,6 12377 26

125 0,0 112 0,0 122 0,0

48 0,0 50 0,0 57 0,0

91.015 19,5 78793 16,0 76.882 159

111.126 23,8 116.738 23,8 108.807 22,5
40 0,0 55 0,0 65 0,0

290 0,0 89 0,0 273 0,1

1.068 01 105 02 1310 03
15.735 3,4 12186 2,5 28272 59

844 0,1 0 0,0 0 00
467.779 100,0 491.506 100,0 482.726 100,0

-11-



Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Dtugoterminowe rezerwy i
przychody przysztych okreséw

Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe

Biezace zobowiazania podatkowe

Krétkoterminowe rezerwy i
przychody przysztych okreséw

Pasywa

Rodl & Partner

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
TPLN % TPLN % TPLN %
193.526 41,5 215.747 43,9 199.525 41,3

450 0,1 724 0,1 653 0,1
50.620 10,8 66.201 13,5 68.702 14,2
20.140 4,3 20.475 4,2 21.217 4,4

101.632 21,7 100413 20,4 108.462 22,5
92.262 19,7 75.694 15,4 73.473 15,2
53 0,0 213 0,0 0 0,0

534 0,1 2.849 06 2.738 0,6
8.562 1,8 9.190 1,9 7.956 1,7
467.779 100,0 491.506 100,0 482.726 100,0

12
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Struktura skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Wynik ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Catkowite dochody ogétem

2015 2014 2013

TPLN % TPLN % TPLN %
675.100 100,0 667.531 100,0 673.263 100,0
570.239 84,5 560.913 84,0 572.281 85,0
104.861 15,5 106.618 16,0 100.982 15,0
42.210 6,3 40.648 6,1 37.858 5,6
33.313 49 33.779 51 33.184 4,9
29.338 4,3 32.191 4,8 29.940 4,5
6.959 1.0  54n1 0,8 4762 0,7
6.074 0,9 6.471 1,0 9912 1.5
30.223 4,5 31.131 4,7 24.790 3,7
2.572 0,4 198 0,0 649 0,1
51.807 7,7  7.237 1,1 10971 1,6
33 0,0 28 0,0 -18 0,0
-18.979 -2,8 24.120 3,6 14.450 2,2
-2.509 -0,4  5.023 0,8 3.087 0,5
-16.470 -2,4 19.097 2,9 11.363 1.7
-1 0,0 1.139 0,2 639 0,1
0 0,0 0 0,0 4772 0,7
-16.581 -2,5 20.236 3,0 16.774 2,5

13-
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Wskazniki
2015 2014 2013
Suma bilansowa TPLN 467.779 491.506 482.726
Wynik finansowy netto TPLN -16.470 19.097 11.363
Rentownosc¢
Rentownos¢ Wynik netto do aktywow % -3,52 3,89 2,35
majatku
Rentownos¢ Wynik netto do sprzedazy % -2,44 2,86 1,69
sprzedazy netto  produktéw i towaréw
Rentownos¢ Wynik na sprzedazy % 4,35 4,45 4,45
sprzedazy brutto do sprzedazy produktow
i towarow
Rentownos¢ Wynik netto % -7,83 9,68 6,02
kapitatu do kapitatu wiasnego
Zadtuzenie
Pokrycie majatku Zobowiazania w stosunku % 58,48 55,96 58,53
zobowigzaniami do majatku
Pokrycie majatku Kapitat wiasny, % 106,80 107,27 108,60
trwatego zobowigzania
kapitatem statym dtugoterminowe do sumy
aktywdw trwatych
Plynnos¢
| stopnia Aktywa obrotowe ogétem 1,08 1.1 1,12
do zobowiagzan
krétkoterminowych
Il stopnia Aktywa obrotowe bez 0,64 0,69 0,72
zapaséw do zobowigzan
krétkoterminowych
Il stopnia Inwestycje 0,08 0,07 0,15
krotkoterminowe do
zobowigzan

krotkoterminowych
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Trwatosé
struktury
finansowania

Efektywnos¢

Kapitat wiasny, rezerwy
i zobowigzania
diugoterminowe

do sumy pasywow

gospodarowania

Szybkos¢ obrotu
naleznosciami

Szybkos¢ obrotu
zobowigzaniami

Szybkos¢ obrotu
zapasami

Naleznosci do sprzedazy
produktéw i towaréw

Zobowigzania do kosztu
wtlasnego sprzedazy

Zapasy do kosztu
wilasnego sprzedazy

15+

%

dni

dni

dni
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2015 2014 2013
56,59 61,68 60,10
62 62 52
65 68 62
58 51 46
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CZESC SZCZEGOLOWA
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Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej powstato droga sumowania
odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdarn finansowych jednostek zaleznych
wchodzacych  w  sktad Grupy Kapitalowej i dokonaniu korekt oraz wytaczen
konsolidacyjnych.

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotow wewnetrznych jednostek
objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dokonane wyltaczenia wynikdéw niezrealizowanych przéz jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywdw sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Zakres podmiotowy sprawozdania skonsolidowanego zostat objasniony w czesci ogdlnej w
punkcie 2.3.

Dane wynikajagce ze sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych majacych
siedzibe za granica, wyrazone w walutach obcych, zostaly poprawnie przeliczone na PLN.

Nie stwierdzono odstepstw od zasad konsolidacji obowiazujacych w Grupie Kapitatowe;j,
ktére wptywajg w sposdb istotny na obraz catosci.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne zostaty dokonane w sposéb prawidtowy i kompletny.
Zasady (polityka) rachunkowosci

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow
oraz przychodéw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania  finansowego, przedstawiono w  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym.

W obrebie Grupy Kapitatowej stosuje sie jednolite zasady rachunkowosci oraz zasady
wykazywania danych.

Zasady rachunkowosci sg stosowane w sposdéb ciagly.

Nie dokonano odstepstw od zasad rachunkowosci, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz rentownosci Grupy Kapitatowej.
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OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2015

Struktura aktywow, kapitatbw wiasnych, zobowiazan oraz charakterystyka pozycji
ksztaftujgcych  wynik  dziatalnosci  Grupy Kapitatowe] zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata na skutek przejecia spotek: Flexergis Sp. z 0.0., MKF-
Ergis GmbH, Schimanski-Ergis GmbH, Lonni Sp. z 0.0., Numeratis Sp. z 0.0. oraz w wyniku
pofaczenia ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. W roku 2015 stwierdzono koniecznos¢ zwiekszenia
odpiséw aktualizujgcych ta pozycje.

Sposoéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci przedstawiono
w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitat wtasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatow wiasnych, w tym udziatdbw niekontrolujacych jest zgodny z
dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Udzialy niekontrolujgce zostaly ustalone prawidiowo i s3 zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.
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IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

1. Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi.

Noty objasniajgce wraz z informacjami dodatkowymi spetniaja wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacji, w tym w zakresie
spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w
szczegolnosci obejmujgcych wytgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).
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UWAGI KONCOWE
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Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
Ergis, z siedziba jednostki dominujacej w Warszawie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone
prawidtowo,

2. zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej,
3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,
4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowiazujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ergis za rok
obrotowy 2015 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 21 stron.
Warszawa, 26.04.2016

Roed! Audit Sp. z 0.0.

I Gkl ‘Blows Olsa'cah opole

Malgorzata Guziriska-Bloriska Magdalena Ludwiczak
Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident
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