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JWISTIL" S.A.

RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
"WISTIL" S.A. za rok obrotowy od 01.01.2015r. do
31.12.2015r.

. CZESC OGOLNA

Dane identyfikujgce Spoétke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

"WISTIL" S.A. z siedzibg w Kaliszu, ul. Majkowska 13.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos¢ holdingow finansowych
(PKD 64.20).

Podstawa prawna dziatalnosci

Spotka jest wpisana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000026570
prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 618-004-17-35
Nr rejestracii statystycznej (REGON): 250024679
Kapitaty i wspélnicy

Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2015r. wynosi 79.655.799,35 zi.
Kapitat podstawowy wynosi 5.000.000,00 zt i dzieli sig na 1.000.000 akcji po 5,00 zt kazda.
Na 31.12.2015 roku akcjonariuszami Spétki byli:

Z.P.S.CHiM Piotrowice” Sp. z 0. 0. w Lodzi - 48,54% akgji,
Z.S.CH i M ,Piotrowice II” Sp. z 0. 0. w Tarnobrzegu - 21,33 % akgji
Zenona Kwiecien - 11,62% akcji,

lwona Kwiecien - Poborska - 8,00% akcji,

Pozostali akcjonariusze - 10,51% akgiji.

Zarzad Spotki

Mieczystaw Kedzierski - Prezes Zarzadu,
Artur Poborski - Wiceprezes Zarzgdu.
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Rada Nadzorcza

e Zenona Kwiecien

e Nina Surma

e Marcin Hausman

e Jarostaw Marczak

e Zbigniew Turlakiewicz
Gtowny Ksiegowy

Funkcje gtéwnego ksiegowego petni Barbara Olszewska.
Zatrudnienie
W badanym roku $rednie zatrudnienie wynosito 3 osoby.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
i sposobie podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata
Dziewieckiego nr ew. 11260 wystepujgcego w imieniu Zespotu Usiug Finansowo-
Ksiggowych BILANS - SERVIS Sp. z 0.0. GRUPA FINANS -SERVIS, wpisanej na listg
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 187. Sprawozdanie to uzyskato opinig
bez zastrzezern z dodatkowym objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zatwierdzone Uchwatg nr 5 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2015 r. Zgodnie z Uchwatg nr 7
zysk netto za 2015 rok w wysokoséci 1.525.456,13 zt postanowiono przeznaczy¢ na kapitat
zZapasowy.

Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato
ztozone do Sadu Rejestrowego w dniu 03.07.2015 roku oraz przekazane do Urzedu
Skarbowego w dniu 02.07.2015r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25.05.2015 roku oraz
uchwaty Rady Nadzorczej nr 6/2015 z dnia 19.05.2015 roku przez DORADCA Auditors
Sp. z 0.0. - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 913.

Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta Jana Karonia wpisanego do
rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 6421.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 12 lutego 2016 roku do 22 kwietnia
2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnos¢ i
niezaleznoéé wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.
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Dostepnosé danych i oswiadczenie Zarzadu

Spotka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia.
Przedtozono takze oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i
wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia. Nie wystapity
ograniczenia zakresu badania. W trakcie badania nie stwierdzono naruszen prawa
wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

Il. CZESC SZCZEGOLOWA

Ciagtosé bilansowa

Bilans zamkniecia na 31.12.2014 r. zostat prawidtowo przeksztatcony w bilans otwarcia
2015 roku. Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegaty zmianom. Ciggtosé bilansowa
zostata zachowana.

Prawidtowos$é i rzetelno$é ksiag rachunkowych

Polityka rachunkowosci

Spotka posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujgcg przyjeta
polityke rachunkowosci, w ktérej okreslono migdzy innymi zasady wyceny aktywow
i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, a takze sposob prowadzenia ksigg
rachunkowych. Stosowane zasady rachunkowosci sg zgodne z prawem.

Ksiegi rachunkowe i udokumentowanie operacji gospodarczych

Ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy wykorzystaniu udokumentowanego systemu
informatycznego. Komputerowy system przetwarzania danych spetnia wymagania ustawy
o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe spetniaty wymoég rzetelnoéci, sprawdzalnosci i bezbtednosci oraz
zapewnienia zapisow w porzgdku systematycznym | chronologicznym. Stosowano
kompletne i wtasciwe urzadzenia ksiggowe do ewidenciji analitycznej.

Udokumentowanie operacji gospodarczych bylo wystarczajgce | przejrzyste.
Przestrzegano zasady kompletnosci udokumentowania poszczegdlnych zapiséw
w ksiegach rachunkowych. Dokumenty przed zaksiggowaniem byty poddawane kontroli
formalno - rachunkowej i merytorycznej oraz dekretowane.

Inwentaryzacia

W Spéice objeto inwentaryzacjg na dzien 31.12.2015r. lub w ostatnim kwartale roku
wszystkie sktadniki aktywow i pasywow, ktérych obowigzek inwentaryzacji wynikat
z ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja inwentaryzacji nie budzi zastrzezen pod wzgledem merytorycznym
i formalnym. Wyniki inwentaryzacji zostaty ujgte w ksiegach rachunkowych badanego
okresu.

MM
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JWISTIL" S.A.

Kontrola wewnetrzna

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zwigzanym
ze sprawozdaniem finansowym, nie stwierdzono niedociggnig¢ w dziataniu tego systemu.
Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majgcych wptyw
na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzadzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia
Zarzadu Spoétki.

Aktywa trwate

Aktywa trwate wynosza:

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

Rzeczowe aktywa trwate 3.615.544,20 3.960.644,48

Inwestycje dtugoterminowe 71.924.176,54 71.924.176,54

1.740.401,89

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1.127.565,94

T

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowig w catosci érodki trwate. W ciggu badanego okresu

mialy miejsce nastepujgce zmiany w $rodkach trwatych:

Bilans Otwarcia 5.676.332,21 2.060.788,01 3.615.544,20
Zwigkszenia 466.121,22 121.020,94 345.100,28
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00

S
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Inwestycije dtugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe stanowig akcje nastepujgcych spétek zaleznych:

Udziat % w
Wartosé kapitale
Nazwa spotki bilansowa podstawowym
ZPS "Lubiana" S.A. 51.277.848,79 96,18%
Fabryka Firanek i Koronek ,HAFT" S.A. 20.646.327,75 94,39%

Razem

71.924.176,54

Akcje zostaty wycenione w cenach nabycia z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 1.740.401,89 zt stanowig
prawidlowo ustalone aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1.736.637,71 zt oraz inne rozliczenia w kwocie 3.764,18 zt.

Aktywa obrotowe

Na aktywa obrotowe wykazane w bilansie na 31.12.2015r. sktadajg sie:

Naleznosci krotkoterminowe 576.920,26 1.030.993,64
Inwestycje krotkoterminowe 1.795.355,91 6.925.657,47
Rozliczenia miedzyokresowe 22.926,00 8.920,52

Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
jednostek powigzanych 535.317,19 993.652,95
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek 41.603,07 36.040,69
Pozostate naleznosci 0,00 1.300,00

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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JMWISTIL 8.A

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug zostaty zinwentaryzowane w drodze potwierdzenia sald.

Na naleznosci przeterminowane i o wysokim ryzyku niesciggalnosci dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartosc.

Inwestycje krétkoterminowe

Wykazane w bilansie inwestycje krotkoterminowe dotycza w catosci srodkéw pienigznych,
na ktore skitadajg sie $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych Spétki w
tacznej kwocie 6.855.657,47 zt. Salda kont rachunkéw bankowych zostaty potwierdzone
na dzier 31.12.2015r przez banki prowadzgce rachunki Spotki.

Kapitaty
Kapitat podstawowy Spétki wynosi 5.000.000,00 zt i w badanym okresie nie ulegt zmianie.

Kapitat wtasny wynosi na dzien bilansowy 79.655.799,35 zt i zwigkszyt si¢ w 2015 roku o
kwote 7.274.548,88 zt stanowigca zysk netto za 2015 rok.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania . 16.384,47 19.555,79
Zobowigzania dtugoterminowe 6.058.764,25 5.636.054,34
Zobowigzania krotkoterminowe 204.139,35 279.385,06
Rozliczenia miedzyokresowe 401.950,31 0,00

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy wykazane na koniec badanego okresu dotycza:

e rezerwy z tytutu podatku odroczonego 946,79 zi,
e rezerwy na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne 18.609,00 zt,
e
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. vV =10
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Zobowigzania dtugoterminowe

Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3.829.091,20

3.889.174,34

Inne zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2.229.673,05

1.746.880,00

Inne zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych w kwocie 3.889.174,34

zt stanowig pozyczki.

Inne zobowigzania diugoterminowe wobec pozostatych jednostek wynikajg z nabycia

nieruchomosci gruntowe;.
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec

jednostek powigzanych 9.662,27 8.114,51
Zobowigzania z tytutu dostéw i ustug wobec

pozostatych jednostek 32.891,66 15.968,82
Z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 39.033,99 124.189,44
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 11.768,43 20.272,29
Inne zobowigzania 110.783,00 110.840,00

Wykazane w bilansie zobowigzania sg zobowigzaniami biezacymi.

Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

r\”]/\v/
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JWISTIL” S.A.

Przychody ze sprzedazy

W ewidencji ksiegowej Spoétka ujeta wszystkie przychody ze sprzedazy za badany okres.

Rodzaj przychodéw 2014 2015
Sprzedaz produktow i ustug 3.325.983,46 4.716.533,10
Pozostate przychody operacyjne 1.297.922,15 583.692,13
Przychody finansowe 2.991.218,17 2.420.562,03
Ogétem przychody 7.615.123,78 7.720.787,26
Koszty
Suma poniesionych w 2014 i 2015 roku kosztéw wyniosta:
Rodzaj kosztow 2014 2015
Koszty ogdlnego zarzadu 1.016.494,00 953.515,70
Pozostate koszty operacyjne 995.419,48 3.128,77
Koszty finansowe 5.114.692,64 98.374,36
Razem koszty 7.126.606,12 1.055.018,83
Wysoko$é i struktura kosztéw rodzajowych poniesionych w 2015 roku przedstawia sig
nastepujaco:
Wysokosé i struktura kosztéw rodzajowych
Pozostate koszty
Ubezpieczenia - rodzajowe ; 65 Amortyzacja;
spoleczne iinne 329,32, 7% 121 020,94; 13%
$wiadczenia ; 52 Zuzycie
793,09; 6% materiatéw i
energii; 17
311,39; 2%
Wynagrodzenia ; Uslugi obce; 256

279 814,47, 29% 290,54; 27%

Podatki i optaty;
154 678,00; 16%

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. 12 -



JWISTIL™ S.A.

Wyniki finansowe

Spétka osiggneta w badanym i poprzednim okresie nastepujgce wyniki:

- N . .-

.y S

Kategoria Wyniki 2014 roku Wy‘niki 2015 roku

Zysk brutto ze sprzedazy 3.325.983,46 4.716.533,10
Zysk ze sprzedazy 2.309.489,46 3.763.017,40
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2.611.992,13 4.343.580,76
Zysk na dziatalnosci gospodarczej 488.517,66 6.665.768,43
Zysk brutto 488.517,66 6.665.768,43
Zysk netto 1.625.456,13 7.274.548,88

Podatek dochodowy

W 2015 roku Spétka nie uzyskata dochodu do opodatkowania w zwigzku z odliczaniem
strat z lat poprzednich w kwocie 835.602,00 zt.

Na wykazany w rachunku zyskow i strat podatek w kwocie - 608.780,45 zt sktadajg sig:

e zmiana stanu aktywéw na odroczony podatek - 609.071,77 2,
¢ zmiana stanu rezerwy na.odroczony podatek 291,32 zi.
Kompletno$é i prawidlowo$é sporzadzenia pozostatych sktadnikow

sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostaly sporzgdzone kompletnie i prawidtowo. Obejmujg one w szczegdlnosci:

e zasady polityki rachunkowosci,
e rozliczenie stanéw oraz przychodéw i rozchodéw majatku trwatego,

 rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto,

e pozostate istotne informacje dotyczgce sprawozdania finansowego.

Przedstawiony do badania rachunek przeplywéw $érodkéw pienieznych oraz zestawienie
zmian w kapitale wlasnym wykazujg powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat
oraz ksieggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne, a przedstawione w nim dane
sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

N
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ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie trzy lata obrotowe.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkosci charakteryzujgce dziatalnosé
Spétki w latach 2013 — 2015.

Sumy bilansowe 76.241.62801|  79.062.488.85| 85.590.794,54| 2.820.860,84| 6.528.305,69
Aktywa trwale 73.850.87080|  76.667.286.68| 77.625.22291| 2.816.406,88| 957.936,23
Aktywa obrotowe 2.390.748,21 239520217|  7.965.571,63 4.453.96| 5570.369,46
Halsartc 2 ok 31.072,88 576.92026| 102069364  545847,38| 452.77338
dostaw i ustug .

Kapitat wiasny 70.855.794.34|  72.38125047| 79.655799,35|  1.525.456,13| 7.274.548,88
Zobowigzania irezemwy | ¢ agc gasgy|  §.681.238,38| 593499519 129540471 -746.24319
na zobowigzania

i i 40.821,19 42.563,93 24.083,33 173274|  -18.470.60
dostaw i ustug

Priychody:ze 1157.49597|  332598346|  4.71653310| 2.168.487,49| 1.390.54964
sprzedazy

g s 1.191.832,78 1.016.494,00 95351570| -17533878| -62.978,30
operacyjnej

Wynik ze sprzedazy 3433681  2.30048046|  3.763.017,40| 2.34382627| 145352794
Wynik brutto 3.860.467,08 488.517,66|  6.665.76843| -3.371.94942| 6.177.250,77
Wynik netto 3.728.240,08|  1525456,13|  7.274.548,88| -2.20278395 5.749.092,75

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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Analiza wskaznikowa

Analiza wskaznikowa oparta jest na podstawowych wskaznikach finansowych. Ze wzgledu
na szeroki zakres zagadnien jakich wskazniki dotyczg, zostaty one podzielone na cztery
podstawowe zespoty:

= wskazniki rentownosci,

= wskazniki ptynnosci,

= wskazniki obrotowosci,

= wskazniki struktury i zadtuzenia.

Wskazniki rentowno$ci pokazujg syntetyczny obraz efektywnosci finansowej dziatalnosci
gospodarczej poprzez poréwnanie wyniku finansowego z przychodami ze sprzedazy
lub wartocig majatku Spofki.

WiskaZniki ptynnosci dajg obraz sytuacji finansowej Spétki pod wzgledem jej wyptacalnosci
w krétkim czasie, czyli zdolnosci do regulowania biezgcych zobowigzan.

WiskaZniki obrotowosci opisujg szybko$¢ krgzenia i stopiern wykorzystania zasobow
majgtkowych oraz ich produktywnosc.

WskazZniki struktury i zadluzenia przedstawiajg zrédta finansowania majatku, a w
szczegoblnosci stopien zadtuzenia Spoétki. Pokazujg ponadto strukture majgtku i Zrédet jego
finansowania.

Analiza rentownosci

Analiza rentownos$ci okreéla osiggniete efekty finansowe w stosunku do przychodu ze
sprzedazy oraz warto$ci majgtku. Pozwala oceni¢, czy prowadzona dziatalnos¢ jest
optacalna, a zaangazowany kapitat przyniést oczekiwane efekty finansowe.

Ponizsza tabela przedstawia wartosci wynikéw finansowych Spétki za lata 2013 - 2015.

Zysk ze sprzedazy -34.336,81 2.309.489,46 3.763.017,40

Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 291.096,10 2.611.992,13 4.343.580,76

Zysk  (strata) z  dziatalno$ci

gospodarczej 3.860.467,08 488.517,66 6.665.768,43
Zysk (strata) brutto 3.860.467,08 488.517,66 6.665.768,43
Zysk (strata) netto 3.728.240,08 1.5625.456,13 7.274.548,88

Whyniki finansowe ze sprzedazy, brutto i netto za 2015 rok byly znacznie wyzsze niz za
2014 rok. Wptyw na to miat wzrost przychodéw ze sprzedazy o blisko 42% w poréwnaniu

do 2014 roku.

DORADCA Auditors Sp. Z 0.0. -15 -



WWISTIL" S.A.

W calym analizowanym okresie na znaczng réznice pomiedzy wynikiem ze sprzedazy, a
zyskiem brutto wplyw mialy dywidendy od jednostki zaleznej. W 2014 roku istotny
negatywny wptyw wynik brutto i netto miat odpis aktualizujacy wartosé inwestycji w spotce
podporzgdkowane;.

Tendencje w ksztattowaniu si¢ wynikéw Spélki potwierdzajg réwniez wskazniki
rentownosci oparte na wynikach netto oraz wynikach ze sprzedazy. W analizowanym
okresie poszczegolne wskazniki ksztattowaty sie nastepujaco:

Wynik netto * 100 o
4 O/ 0,
Rentownosé netto Przychody ze sprzedazy 02 Ak e B

Wynik na sprzedazy * 100 & 4
-2,97% 69,44% 79,78%
Rentownos¢ sprzedazy Przychody ze sprzedazy . =

Whynik netto * 100 5 4 5
Rentowno$¢ netto majatku Aktywa ogétem AR 185% el

Wynik netto * 100
,  Wynik netto * 100 555%|  2,15%| 10,05%
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego Kapitat wiasny — wynik netto

Wskazniki rentownoéci pokazujg ile zysku przyniosta w poszczegélnych latach jedna
ztotéwka sprzedazy lub jedna zlotéwka majatku Spétki. Przy analizie tej grupy wskaznikéw
zwroci¢ nalezy uwage na uzyskanie wysokiej wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy i
netto w 2015 roku. Réznica pomigdzy wskaznikami rentownosci netto i rentownosci
sprzedazy Swiadczy o istotnym wplywie pozaoperacyjnych czynnikéw na poziom wyniku
netto Spétki (szczegdinie przychodéw finansowych).

Analiza ptynnosci

Oceng ptynnosci finansowej oparto na nastepujgcych podstawowych wskaznikach:

Aktywa obrotowe
_ Aklywa obrotowe 1594 11,73 28,51
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Ptynno$¢ biezaca

Aktywa obrotowe — zapasy 15.94 11,73 28,51

Wysoka ptynnosc Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

_ Smdipienieme 15,70 845| 2454
Ptynnos¢ gotowkowa Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wskazniki plynnosci znacznie podwyzszyly sie w 2015 roku i osiggajg wysokosé
wielokrotnie wyzszg od poziomu zalecanego. W teorii za pozadang wysoko$é wysokiej
wskaznika ptynnosci biezgcej uznaje si¢ jego wielkos¢ w granicach 1,5 do 2,0, za$
wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 1,0 - 1,2.

o
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Wskaznik ptynnosci gotéwkowej na koniec 2015 roku wskazuje, ze na dzier bilansowy

srodki pieniezne ponad dwudziestokrotnie przekraczaly warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych.

Analiza obrotowosci .

Analize obrotowosci oparto o nastepujgce wskazniki:

Obrotowo$¢ naleznosci Przecietny stan naleznosci * 365 10 33 62
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy + VAT

Obrotowos$¢ zobowigzan Przecietny stan zobowigzan * 365 13 5 3
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy

W roku 2015 podwyzszyt sie znacznie wskaznik obrotowosci naleznosci, na co wplyw miat
istotny wzrost naleznosci od jednostek powigzanych na koniec roku 2015.

Wskazniki obrotowosci zobowigzar wykazuje tendencje malejgcg, a jego poziom na
koniec 2015 roku jest hardzo niski.

Wskazniki struktury i wspomagania finansowego

Analiza finansowania pozwala oceni¢, w jakim stopniu Spétka jest zasilana ze zrédet
zewnetrznych, jakie sg proporcje pomigdzy kapitatem obcym i kapitatem wiasnym oraz
jaka jest jej zdolro$¢ do wywigzania sig z zobowigzari. Przeprowadzeniu analizy struktury i
zadtuzenia stuzg nastepujgce wskazniki:

: Aktywa trwate *100 G 5 i
Struktura aktywow Alseroirchowe 3089% 3201% 975%
Strgktury finansowania Kapitaty wtasne 04% 92% 939%
majgtku Aktywa ogétem
Pokrygle ma_thk-u Kapitaty obce 6% 8% 7%
zobowigzaniami Aktywa ogdtem
vaalosc st_ruktury Kapitat staty 103% 103% 110%
finansowania Aktywa trwate

Wskaznik struktury aktywow istotnie zmniejszyt sie w ostatnim okresie. W strukturze
aktywow w catym analizowanym okresie znacznie jednak przewazajg aktywa trwate, na co
decydujgcy wplyw ma wysoka wartos¢ inwestycji dtugoterminowych (akcji jednostek
podporzgdkowanych).
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W okresie objetym analizg struktura zrodet finansowania majatku nie ulegata istotnym
zmianom. Na koniec 2015 roku gtéwnym zrédtem finansowania majgtku Spoétki sg kapitaty
wiasne, ktore finansujg 93% aktywow.

Na koniec 2015 roku jest spetniona reguta bilansowa mowigca, ze majatek trwaty powinien
by¢ sfinansowany w catosci z kapitatow wiasnych powiekszonych o zobowigzania
dfugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwatosci struktury finansowania.

Podsumowanie

Uwzgledniajgc wyniki badania sprawozdania finansowego i dokonanej analizy
wskaznikowej stwierdzi¢ nalezy, ze aktualna sytuacja finansowa i majgtkowa ,WISTIL"
S.A. nie stwarza zagrozer dla kontynuacii dziatalnosci.
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