BADANIE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WG MSSF ZA ROK 2015

Grupa Kapitatlowa
SWISTIL” S.A.

Gdansk, kwiecien 2016




Spis tresci:

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA ...coiviuimtmrriemnsinsessssssss s s s et 1

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO GRUPY KAPITALOWEJ ,,WISTIL”

S.A. ZA ROK OBROTOWY OD 01.01.2015R. DO 3112.2015R. crocroorsirsrsisssssssssssssmmssssemessessesss s 3
T 71 o e e o 1.7 S———————CRCE 3
[, CZESG SZOZEGOLOWA ....ooereseerscssressssssssssses s e me s 7

ll. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEU 1.estsacaeeseasesseessssss st se s s s S S S e 12

V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ....cccerertmecmiinsmasnss s s samaban s sss s e senasnase 16



_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
LWISTIL” S.A. Spotka Akcyjna
z siedzibg w Kaliszu

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,WISTIL" S.A., w ktorej jednostka dominujacy jest JWISTIL” S.A. z siedzibg w
Kaliszu, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015r., ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sig kwotg 206.886 tys. zt,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz pozostatych dochodéw za rok obrotowy
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r., wykazujgcy zysk netto w wysokosci 11.354 tys. zt
oraz catkowite dochody w kwocie 1 1.354 tys. zt,

3) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
11.469 tys. 21,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015r., wykazujgce zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o
kwote 6.170 tys. zt,

5) informacja dodatkowa i noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego odpowiada Zarzad JWISTIL” S A
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spefniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania  zasadami  (polityka) rachunkowoséci  grupy  kapitatowej  tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do:
1) postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.
U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.),

2) krajowych standardow rewizji finansowe]

3) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedgcego  panstwem cztonkowskim  (Dz.U.z  2009r.  nr 33, poz. 259).

o




Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0
sprawozdaniu. W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajacej mierze metoda wyrywkowa — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i cafosciowg oceng
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajne;
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujgce dane liczbowe i
objasnienia stowne:

« przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A. na dzien 31.12.2015r., jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.,

« sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg oraz zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ,WISTIL" S.A. jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim. Zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Gt .
Kluczowy biegly rewident: Podmiot wpisany na liste uprawnionych do

badania pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk
ul. Grunwaldzka 212

Jan Karon wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw pod numerem 6421

Gdansk, 22 kwietnia 2016r.

DORADCA Auditers Sp. Z 0-C.
ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Gdanst
(058) 553 81 58, tel ffax: (058) 558 13 94 -
" NIP: 586-001-74-29

tel.:



GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL" S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej ,,WISTIL” S.A. za rok obrotowy od
01.01.2015r. do 31.12.2015r.

CZESC OGOLNA

Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem

ZPS ,Lubiana” S.A.

Lp Nazwa jednostki Siedziba Charakterystyka Udziat ,WISTIL” S.A. w ‘
Spotki liczbie gtosow |
1 | WISTIL" S.A. Kalisz jednostka dominujgca - ‘
|
|
: ) Udziat WISTIL" S.A.: '
IRCRIkEARIER bezposredni 96,18% |
2 | Zakiady Porcelany Stotowej ,Lubiana” S.A. | tubiana jednostka dominujgca : ; S '
nizszego szczebla posredni 1,33% |
¢ taczny 97,51% I
iat WISTIL" S A |
3 | Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A. Kalisz jednostka zalezna Ud2|a{é4 3890/”' 8 ‘J
5 (]
Udziat ZPS ,Lubiana” |
. : jednostka zalezna od S.A.100,00%
4 | ,LIMKO" Sp. z 0.0. . : :
P tubiang ZPS ,Lubiana” S.A. Udziat posredni '
JISTIL" S.A. 97,51% 5
Udziat ZPS ,Lubiana” i
5 Polskie Fabryki Porcelany ,Cmieléw” i e jednostka zalezna od S.A.92,48% |
.Chodziez"” S.A. ZPS ,Lubiana” S.A. Udziat posredni
WISTIL" S.A. 90,18%
Udziat ZPS ,Lubiana”
3 y jednostka zalezna od S.A.51,00%
6 |l "Sp.zo.0. i 4 g
SESRESOE 0 S tubiana ZPS ,Lubiana” S.A. Udziat posredni
JWISTIL" S.A. 48,70%
Udziat ZPS ,Lubiana” ’
jednostk lez S.A. 96%
7 | ,Lubiana-Hurt" Sp. z 0.0. tubiana Jetiralin 228 HE i °

Udziat posredni [
JWISTIL" S.A. 93.61% |

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. ~ /}/\/\
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GRuUPA KaPITALOWA WISTIL" S.A

Jednostki wytaczone z konsolidaciji

1 | Huta Szkta Gospodarczego ,Irena” S.A. jednostka zalezna od ZPS ,Lubiana” S.A. w stanie upadtosci

2 | Huta Szkia Krysztatowego ,Violetta” S.A. jednostka zalezna od HSG ,Irena” S.A, w upadtosci

3 |.Verbus” Sp.zo.0.

jednostka stowarzyszona z HSG ,Irena” S.A., w upadtosci

Sp.z0.0.

Przedsiebiorstwo Handlowe ,GABRIELS"

jednostka stowarzyszona z HSG ,Irena” S.A., w upadiosci

Zatrudnienie i kapitat wtasny Grupy Kapitatowej

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosito w 2015 roku 2.680 osob.

Kapitat podstawowy na 31.12.2015 roku wynosi 5.000 tys. zt.

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 106.414 tys. zt.

Przedmiot dziatalnosci jednostek powigzanych

Nazwa jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

JWISTIL" S A

—dziatalno$¢ holdingow finansowych

Zaktady Porcelany Stolowej
,Lubiana” S.A.

— produkcja ceramicznych wyrobéw stotowych i ozdobnych

Fabryka Firanek i Koronek
HAFT S.A.

- produkcja dzianin

,LIMKO" Sp. z 0.0.

— produkcja kalkomanii

Polskie Fabryki Porcelany

Cmielowie

.Cmieléw” i ,Chodziez” S.A. w

- produkcja ceramicznych wyrobow stotowych i ozdobnych

LLUBEKO” Sp. z 0.0.

- gospodarka $ciekami komunalnymi.

,Lubiana-Hurt" Sp. z 0.0.

- sprzedaz hurtowa i detaliczna

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.




GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL" S.A

Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Nazwa jednostki, forma i podstawa prawna dziatalnosci

\WISTIL” S.A. z siedzibg w Kaliszu, ul Majkowska 13.

Spotka dominujgca jest wpisana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS
0000026570 prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego.

Nr identyfikacji podatkowe] (NIP): 618-004-17-35
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 250024679

Kapitat podstawowy i akcjonariusze

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015r. wynosi 79.656 tys. zt.
Kapitat podstawowy wynosi 5 000.000,00 zt i dzieli sie na 1.000.000 akcji po 5,00 zt kazda.
Na 31.12.2015 roku akcjonariuszami Spofki byli:

e ZP.S.CHiM,Piotrowice” Sp.z0.0. W todzi - 48,54% akcji,

e 7Z.S.CHiM Piotrowice II” Sp. z 0. 0. w Tarnobrzegu - 21,33 % akcji
e Zenona Kwiecien - 12,16% akcji,

. lwona Kwiecien - Poborska - 8,00% akcji,

« Pozostali akcjonariusze - 9,96% akcji.

Zarzad Spotki

e Mieczystaw Kedzierski - Prezes Zarzadu,
o Artur Poborski - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

« Zenona Kwiecien

« Nina Surma

¢ Marcin Hausman

e Jarostaw Marczak

« Zbigniew Turlakiewicz

Glowny Ksiegowy

Funkcje gtownego ksiggowego petni Barbara Olszewska.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -5-



GRUPA KaPITALOWA ,WISTIL" S.A.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug MSSF za rok obrotowy od
01.01.2014 do 31.12.2014r. Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A. zostato przeprowadzone
biegtego rewidenta Michata Dziewieckiego nr ew. 11260 wystepujgcego w imieniu Zespotu
Ustug Finansowo-Ksiggowych BILANS — SERVIS Sp. z o.0. z siedzibg w Kielcach,
podmiotu wpisanego na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 187.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uzyskato opinie bez zastrzezen.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug MSSF za rok obrotowy od
01.01.2015 do 31.12.2015r. Grupy Kapitatowej ,WISTIL” S.A. zostato przeprowadzone
przez DORADCA Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy ul. Grunwaldzkiej 212,
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 913.
Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta Jana Karonia, wpisanego do
rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 6421.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 15.04.2016 do 22.04.2016 roku z dnia
25.05.2015 roku oraz uchwaty Rady Nadzorczej nr 6/2015 z dnia 19.05.2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnosc i
niezalezno$¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Informacje dotyczace metod konsolidacji, dnia bilansowego i badania
jednostkowych sprawozdan finansowych

Metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A. sporzadzone
jest metodg konsolidacji petnej na podstawie sprawozdan jednostkowych spotki
dominujacej oraz spotek zaleznych sporzadzonych na 31.12.2015 roku i obejmujgcych
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2015r. Jednostka zalezna Zaktady Porcelany Stotowej
,Lubiana” S.A. jako jednostka dominujgca nizszego szczebla sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Lubiana” S.A.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -6-



GRUPA KaPITALOWA WISTIL" S.A.

Badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoétek wchodzacych
w skitad Grupy Kapitatowej ,WISTIL” S.A.

Nazwa spotki Podmiot badajacy (nr Biegty rewident (nr Data i rodzaj
ewidencyjny podmiotu) wpisu do rejestru wydanej opinii
biegtych

rewidentow)

WISTIL S.A. DORADCA Auditors Sp. z 0.0.,|Jan Karon (6421) 22.04.2016r.
Gdansk (913) Bez zastrzezen
Fabryka Firanek i Koronek |Continuum Consulting Group|Bartosz Konrad 03.03.2016r.
HAFT S.A. Poland Sp. z 0.0., Poznan Zawistowski Bez zastrzezen
(11894)
Grupa Kapitatowa DORADCA Auditors Sp. z 0.0.,[Jan Karon (6421) 08.04.2016r.
Zaktadow Porcelany Gdansk (913) Bez zastrzezen

Stotowej ,Lubiana” S.A.

Dostepno$¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Jednostka dominujgca udostepnita zagdane przez biegtego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, przediozyta o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w sprawozdaniu
skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ztozyta
oswiadczenie, ze po dacie bilansu nie wystapity znaczace zdarzenia majgce wplyw na
wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Il. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidtowosé i rzetelno$é dokumentacji konsolidacyjnej

1. Zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej JWISTIL” S.A. sg zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe; i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach z
ustawg o rachunkowosci.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.



GRUPA KAPITALOWA  WISTIL" S.A.

Dokumentacja konsolidacyjna spetnia wymagania stawiane przez ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych. W szczegolnosci
dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe,

opinie i raporty z badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg oraz opinia i raport z badania Grupy Kapitatowej jednostki
zaleznej,

korekty i wytgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

obliczenie wartoéci firmy z konsolidacji,

opis polityki rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowej.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Korekty konsolidacyjne zostaty dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami. W szczegdlnosci:

salda rozrachunkow pomiedzy spétkami wchodzgcymi w skitad Grupy Kapitatowej
zostaty uzgodnione oraz prawidtowo wytgczone w bilansie skonsolidowanym,

przychody i koszty dziatalnosci, pozostate koszty i przychody operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe zostaty prawidtowo pomniejszone o transakcje zawarte
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

prawidtowo dokonano eliminacji kapitatow spoétek zaleznych i ceny nabycia udziatéw
przez jednostke dominujaca,

zyski zrealizowane w transakcjach pomiedzy jednostkami powigzanymi i tkwigce w
aktywach zostaty wytaczone,

witasciwie ustalono kapitaty wtasne i kapitaty mniejszosci,

poprawnie ustalono wartosc firmy z konsolidacji.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. ) =B



GRUPA KAPITALOWA \WISTIL" S.A.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej ,WISTIL" S.A. na 31.12.2015r:

Razem dane Wytaczenia i skonsolidowane
zbiorcze wg korekty sprawozdanie z
Wyszczegdlnienie MSSF przed konsolidacyjne sytuacji
wylaczeniami finansowej
tys. zt tys. zt tys. zt
Aktywa trwate 173.863 -70.595 103.267
Rzeczowe aktywa trwate 91.412 0 91.412
Wartosc firmy 837 2.981 3.818
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 72.639 -72.639 T
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.395 -937 7.457
Aktywa obrotowe i czynne rozliczenia 104.520 -902 103.619
Zapasy 49.318 0 49.318
Srodki pieniezne | ekwiwalenty 12.279 0 12.279
Pozostate aktywa 1.800 0 1.800
Aktywa razem 278.383 -71.497 206.886
A. Kapitat wilasny 177.010 -70.595 106.415
Wyemitowany kapitat akcyjny 9.203 -4.203 5.000
gzgéif;i%ﬁ?wy ze sprzedazy akcji pow. 17 521 0 17 521
Kapitat zapasowy pozostaty 112.979 -56.719 56.260
Pozostate kapitaty rezerwowe 12.733 <12.543 191
Zyski zatrzymane 7.778 2.398 10.176
Wynik finansowy roku biezgcego 14.279 -2.924 11.354
Kapitaty mnigjszosci 2.517 3.396 5912
B. Zohowigzania 101.373 -902 100.471
Zobowigzania diugoterminowe 49.762 0 49.762
Zobowigzania krotkoterminowe 51.611 -902 50.710
Pasywa razem 278.383 -71.497 206.886

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -9-




GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL" S.A.

Wytgczenia i korekty konsolidacyjne w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz

pozostatych dochodach Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A. za 2015r:

Razem dane | Wylaczeniai skonsolidowane
zbhiorcze wg korekty sprawozdanie z
Wyszczegolnienie MSSF przed konsolidacyjne catkowitych
wytaczeniami dochodow
tys. zt tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow 259.275 | -4.104 255.171
Przychody netto ze sprzedazy 259.275 -4.104 255 171
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow 188.253 0 188.253
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 71.022 -4.104 66.918
Koszty sprzedazy 25.844 0 25.844
Koszty ogolnego zarzgdu 32.893 -3.816 29.077
Zysk (strata) ze sprzedazy 12.284 -288 11.997
Pozostate przychody operacyjne 3.052 ] -114 2.937
Pozostale koszty operacyjne 1.919 | 0 1.919
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13.417 ‘ -402 13.015
Przychody finansowe 2.993 -2.398 595
Koszty finansowe 1.169 0 1.169
Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 15.241 -2.800 12.441
Podatek dochodowy 826 l 0 826
Zysk (strata) netto z dziatalnosci !
kontynuowanej 14.415 -2.800 11.615
rZ yski (straty) mniejszosci -136 -124 -261
Zysk (strata) netto 14.279 -2.924 11.354
Catkowity dochod za rok obrotowy 14.279 | -2.924 11.354

Wartoséé firmy jednostek podporzadkowanych
Wartoéé firmy wykazana w bilansie na 31.12,.2015 roku w
Porcelany ,Cmieléw” i ,Chodziez” S.A. W Cmielowie.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej w wysokosci 5.000 tys. zt stanowi kapitat akcyjny
koniec 2015 roku 106.414 tys. zt i

jednostki dominujacej. Kapitat witasny wynosi na
zwiekszyt sie w 2015 roku o kwote 11.469 tys. zt.

kwocie 3.818 tys. zt dotyczy
ZPS ,Lubiana” S.A. oraz jednostki zaleznej od ZPS JLubiana” S.A. Polskich Fabryk

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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Kapitat mniejszosci

Kapitaf mniejszosci w kwocie 5.912 tys. zt zostat prawidtowo ustalony i odpowiada wartosci
aktywow netto spotek przypadajace] wspoélnikom mnigjszosciowym spoétek zaleznych.

Wynik finansowy i catkowite dochody

Wyniki finansowe jednostki dominujacej, spotki zaleznej Fabryka Firanek i Koronek HAFT
S.A., Grupy Kapitatowej Zaktadow Porcelany Stotowej ,Lubiana” S.A. ustalone wedtug
MSSF oraz korekty majgce wplyw na wynik i catkowite dochody ksztattowaty sie

nastepujgco:
Catkowite |
Wynik netto dochody
tys. zt tys. zt
r”WISTIL" SA 7.275 7215
Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A. -1.604 -1.604
Grupa Kapitatowa ZPS "Lubiana" S.A. 8.608 8.608
Razem 14.279 14.279
Korekta otrzymanych dywidend -2.398 -2.398
Zyski mniejszosci -1 24T -124
Pozostate korekty konsolidacyjne -402 ‘ -402
Grupa Kapitatowa po korektach konsolidacyjnych 11.3544L 11.354
Kompletnosé i prawidlowo$¢ sporzadzenia pozostatych skladnikow

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone kompletnie i prawidtowo.

Przedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie Z przeptywow srodkéw
pienieznych oraz zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujg
powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz dokumentacjg konsolidacyjna.
Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej JWISTIL” S.A. jest kompletne, a
przedstawione w nim dane sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem skonsolidowanym.
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l. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza obejmuje lata 2013-2015. Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci
charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej JWISTIL" S.A.

mian ian iana

e | e s PO
: . 3-2 4-3 (4-3)/3
1 2 3 4 5 6 7

Suma bilansowa 203.779 | 204.588 | 206.886 809 2.298 1,1%
Rzeczowe aktywa trwate 98.867 94.494 91.412 -4.373 -3.082 -3,3%
Wartosc firmy 3.150 3.818 3.818 668 0 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6.737 7.082 7.457 345 375 5,3%
Aktywa trwatle razem 109.290 | 105.920 | 103.267 -3.370 -2.653 -2,5%
Zapasy 47.462 50.782 49.319 3.320 -1.463 -2,9%
g‘éﬂgﬂgﬁégﬁﬁ‘eﬁﬁiﬁf Iisug 38319 | 39735| 40.151 1.416 416 | 1.0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.436 6.139 | 12.279 -1.297 6.140 | 100,0%
Aktywa obrotowe razem 93.217 96.726 | 101.819 3.509 5.093 5,3%
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 1:272 1.942 1.800 870 -142 -7.3%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5.000 5.000 5.000 0 0 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 17.521 17.521 17.521 0 0 0,0%
Kapitat zapasowy 26.191 50.698 56.260 24.507 5.562 | 11,0%
Kapitat rezerwowy 19.692 191 191 -19.501 0 0,0%
Zyski zatrzymane 13.475 15.806 21.530 2:331 5724 36,2%
:fé’jgﬁ'gﬂgg;dﬂgi‘;?szOsciowym 5527 | 5729| 5912 202 183 | 32%
Razem kapitaly wiasne 87.406 94.945 | 106.414 7.539 11.469 12,1%
E;‘;?(%ﬁ;mmowe pozyczkii kredyty 10078 | 9837 | 11028 | -9.241 1191 121%
Rezerwa na podatek odroczony 8.825 7.935 6.839 -890 -1.096 -13,8%
Rezerwy diugoterminowe 23.387 23.223 21.973 -164 -1.250 -5,4%
ﬁﬁgﬁ;‘gﬂgga Ziytulu Inasingy 822 | 3388| 3058 | 2566 330 | -9.7%
Pozostate zobowigzania 1.279 7.646 6.864 6.367 -782 -10,2%
e T diugotermingws 53.391 | 52020 | 49762 | -1.362 | -2.267 | -44%
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s.zt | tys.zt .zt ! : .
v Sl 32 43 | (4-3)3
B 1 2 3 4 5 6 7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowigzania 33011 | 29563 | 27.288| -3.448| -2275| -7.7%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyt
e e 20552 | 16077 | 10900 | -4.475| -5.177 | -322%
Rezerwy krotkoterminowe 3.281 4.217 4,035 936 -182 -4,3%
Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 4.116 3.687 4.390 -429 703 | 191%
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 658 1.456 1.607 798 151 10,4%
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
| kosztow 1.364 2614 2.490 1.250 -124 -4.7%
3 1a krotk g
Frz:zzz:quama BRSNS, 62982 | 57.614 50710 | -5.368 | -6.904 | -12,0%
Przychody ze sprzedazy 271.530 | 246.538 | 255.171 -24.992 8.633 3,5%
Koszt wtasny sprzedazy 197.010 174.974 188.253 -22.036 13279 7.6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 74.520 71.564 66.918 -2.956 -4.646 -6,5%
Koszty sprzedazy 27.067 23.676 25.844 -3.391 2.168 9,2%
Koszty zarzadu 35.618 36.011 29.077 393 -6.934 -19,3%
Zysk(strata) ze sprzedazy 11.835 11.877 11.997 42 120 | 1,0%
Pozostate przychody operacyjne 3.327 2.757 2.937 -570 180 6,5%
Pozostate koszty operacyjne 3.069 3.521 1.919 452 -1.602 -45,5%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 12.093 11.113 13.015 -980 1.902 17,1%
Przychody finansowe 4.554 595 595 -3.959 0 ‘ 0.0%
Koszty finansowe 3.672 2.698 1.169 -974 -1.529 l -56,7%
[
Zysk (strata) przed .
opodatkowaniem 12.975 9.010 12.441 -3.965 3.431 38,1%
Podatek dochodowy 1.383 1.142 826 -241 -316 27.7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 11.592 7.868 11.615 -3.724 3.747 47 6%
Zysk ( strata ) netto z dziatalnosci
Zanieohanej O ‘843 O "843 843 -100.0':/0
Zysk (strata) mniejszosci -380 -302 261 78 41| -136%
Zysk ( strata ) netto 11,212 6.723 11.354 -4.489 4.631 I‘ 68,9%
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 ‘
razem .
Euma catkowitych dochodéw 11.212 6.723 11.354 -4.489 4.631 l 68,9%
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -13-
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Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa i majagtkowa
Grupy Kapitatowej w latach 2013 - 2015.

Wskaznik

Sposob wyliczenia

2013

2014

2015

Rentownosc netto

Wynik netto * 100
Przychody ze sprzedazy

41%

2,7%

4.4%

Rentownos$é sprzedazy

Wynik na sprzedazy * 100
Przychody ze sprzedazy

4,4%

4,8%

4.7%

Rentowno$¢ netto
majgtku

Wynik netto * 100
Aktywa ogotem

5.5%

3,3%

5.5%

Aktywa obrotowe

PJynnoS(‘: b%eZaca 148 168 201
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe ' ' i

i Aktywa obrotowe — Zapasy
Wysoka ptynnosc . ) ) 0,73 0,80 1,04
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe ' ' :

- Srodki pienigzne_
Plynnos¢ gotowkowa 012 011 0.24

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Obrotowo$¢ naleznosci
handlowych w dniach

Przecietny stan naleznosci * 365

Przychody ze sprzedazy 49 55 55

Obrotowos¢ zobowigzan Przecietny stan zobowigzan * 365

handlowych w dniach

Przychody ze sprzedazy “ ol 25

Obrotowo$¢ zapasow w Przecietny stan zapasow * 365

dniach Przychody ze sprzedazy il 12 72

. Aktywa trwate *100
Struktura aktywow 117% 110% 101%

Aktywa obrotowe

Struktury finansowania Kapitaty wiasne

43% 46% 51%

majgtku Aktywa ogdtem
Pokrycie majatku Kapitaty obce
57% 54% 49%

zobowigzaniami Aktywa ogotem

Przychody Grupy Kapitatowej za 2015 rok byly 0 3,5% wyzsze w porownaniu do roku
poprzedniego.

W catym analizowanym okresie Grupa Kapitatowa JWISTIL™ S.A. uzyskiwata korzystne
wyniki ze sprzedazy, brutto i netto.

Zysk ze sprzedazy w catym analizowanym okresie ksztattowat sie na zblizonym poziomie.
Natomiast zysk przed opodatkowaniem i netto byt za 2015 rok odpowiednio o 38,1% i
68,9% wyzszy od zyskow za 2014 rok.

Adekwatnie do wynikéw finansowych ksztattowaty sie wskazniki rentownosci. Pokazujg
one ile zysku przyniosta w poszczegdinych latach jedna ztotowka sprzedazy lub jedna
ztotowka majatku Grupy Kapitatowej. W 2015 roku odnotowano wzrost wskaznikow
rentownosci opartych o wynik netto.
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Poziom wskaznikéw ptynnosci biezgcej i wysokiej ptynnosci ulegt w 2015 roku wyraznej
poprawie. Wysoko$¢ wskaznikow ptynnosci jest prawidiowa. W teorii za pozgdang
wysokos¢ wskaznika ptynnosci biezgcej uznaje sie jego wielkos¢ w granicach 1,5 do 2,0,
zas wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 1,0 - 1,2.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej rowniez znacznie podwyzszyt sie w 2015 roku, na co
decydujgcy wplyw miat wzrost srodkéw pienieznych o 100% w stosunku do stanu na
koniec 2014 roku. Jego poziom na 31.12.2015 roku wskazuje, ze Grupa Kapitatowa mogta
z posiadanych $rodkdw pienieznych sptaci¢ 24% swoich zobowigzan krotkoterminowych.

Wskaznik obrotowos$ci naleznosci nie zmienit sie w pordwnaniu do 2014 roku. Jego
poziom w 2015 roku wskazuje, ze Grupa Kapitatowa ,WISTIL" S.A. odzyskiwata swoje
naleznosci przecietnie w ciggu niespetna dwéch miesiecy.

Wskazniki obrotowosci zobowigzan i zapasow nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do
okresu poprzedniego.

Wskaznik struktury aktywow obnizyt sie w ostatnim okresie. W strukturze aktywow aktywa
trwate i cbrotowe majg zblizony udziat.

Poziom wskaznika pokrycia majatku zobowigzaniami zmniejszyt sie, a poziom
odpowiadajgcego mu wskaznika struktury finansowania zwiekszyt sie w 2015 roku. Na
zmiang struktury finansowania majatku wptyw miato zmniejszenie sie poziomu zobowigzan
o kwote 9.171 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie kapitatu wtasnego o kwote 11.469 tys.
zt. Przewazajgcym zrédtem finansowania majatku na koniec 2015 roku sg kapitaty wtasne,
ktére finansujg 51% aktywow.

Naszym zdaniem w najblizszej przysziosci nie wystepujg zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A.

Jan Karon “— —~

biegty rewide

nr.ewid. 642?’ CZEONE RZADU
L} Zygmi “ichocki

Gdansk, 22.04.2016 r.
DORADCA Auditors Sp. z ¢.0.
ul. Grunwaldzka 212, 80-266 Gdansk
tel.: (058) 553 81 58, tel./fax: (058) 558 13 94
NIP; 586-001-74-39
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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