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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
konczacych sie 31.12.2015r., na ktore skfada sie:

» Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01.-31.12.2015 r,,

» Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dziert 31.12.2015 .,
» Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01.-31.12.2015r,,
» Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 1.01.-31.12.2015r,,

* Noty objasniajace.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE" oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdow wartosciowych (Dz. U.z 2009, nr 33, poz. 259) oraz w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuagji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonujacy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Tomasz Kalwat Tomasz Piec

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zbigniew Warmuz Jarostaw Rogoza

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zbigniew Lange Michat Watota

Cztonek Zarzadu Odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania

skonsolidowanego

Oswiecim, 7 marca 2016,
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12
MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2015 R.

0d 01.01.2015 od 01.01.2014
Nota CEEIRPRIGEN  do31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 3 4058 4619
Koszt wtasny sprzedazy 4 (3301) (3853)
Zysk brutto ze sprzedazy 757 766
Koszty sprzedazy 4 (126) (136)
Koszty ogdlnego zarzadu 4 (164) (151)
Koszty prac badawczo- rozwojowych 4 (16) (15)
Pozostate (koszty)/przychody operacyjne 5 (M 16
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 450 480
Przychody finansowe 7 31 7
Koszty finansowe 7 (56) (49)
Zysk/(Strata) na sprzedazy aktywow finansowych 21
dostepnych do sprzedazy 42 (11)
Zysk przed opodatkowaniem 427
Podatek dochodowy 8 (70)
Zysk netto 357
Sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw, ktére
moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku w
pozniejszym okresie:
Réznicg kurs.owe z przeliczenia dziatalnosci 2%
zagranicznej
Wycena 'aktywéw finansowych dostepnych do 27)
sprzedazy
Pozostate catkowite dochody (netto) (1)
Catkowite dochody ogétem 356
Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 357
Akcjonariuszy niekontrolujacych -
Zysk netto za rok obrotowy 357
Catkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 356
Akcjonariuszy niekontrolujacych -
Catkowite dochody za okres 356
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki w ciagu roku (wyrazony w zt na akcje)
podstawowy i rozwodniony 0,27

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng
czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31

GRUDNIA 2015R.
Aktywa Nota 31.12.2014
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 1966
Wartosci niematerialne 10 227
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21 133
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 33
Pozostate aktywa trwate 6
2365
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 496
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 48
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 949
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 784
2277
Aktywa razem 4642
Kapital wiasny i zobowiazania
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 15 40
Kapitat z aktualizacji wyceny 48
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 17
Zyski zatrzymane 2118
Kapitatl wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 2223
dominujacej
Udziaty niekontrolujace 15 13
2236
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiqzania z tyFu’fu kredytéw, pozyczek oraz innych 1473
instrumentéw dtuznych 17
Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych 4
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych 9 141
Rezerwy 18 30
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 1 43
Inne zobowiazania dtugoterminowe — leasing finansowy 9 29
1720
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 19
instrumentéw dtuznych 17
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzagdowych 9
Rezerwy 18
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 652
Instrumenty pochodne 2
686
Kapital wiasny i zobowiazania razem 4642
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2015

R.
Razem kapitat
. wlasny
Kapitat Kap.ltal.z‘ Réznice kursowe z Zyski przypadajacy Udziaty Raz.e m
aktualizacji . . . . . . Kapitat
zakladowy przeliczenia zatrzymane akcjonariuszom niekontrolujace
wyceny . . wiasny
jednostki
Nota dominujacej
1 stycznia 2014 r. 40 75 9) 2171 2277 14 2291
Zysk netto - - - 357 357 - 357
Pozostate catkowite
dochody i @7) 2 i M i )
Razem catkowite
dochody netto - (27) 26 357 356 - 356
Wyptata dywidendy 15 - - - (410) (410) (M (411)

31 grudnia 2014 r.

Zysk netto

Pozostate catkowite
dochody

Razem catkowite
dochody netto

Wyptata dywidendy 15

31 grudnia 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12
MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2015 R.

Nota od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Zysk przed opodatkowaniem 467 427
Korekty
Amortyzacja 4 167 156
Zysk/(Strata) na sprzedazy aktywow dostepnych do sprzedazy (43) 11
Zyski/(Straty) z tytutu roznic kursowych (8) 22
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (17) (2)
;yski ze sprzedazy Srodkéw trwatych i nieruchomosci m ®)
inwestycyjnych
Odsetki 41 20
Pozostate 1 (2)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale 624
obrotowym
Zmiana stanu naleznosci 20 7
Zmiana stanu zapasow (31
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych 2 16
zobowigzan
Srodki pienigz'ne wygenerowane na dziatalnosci 616
operacyjnej
Podatek zaptacony (4)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 612
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 15
trwatych
Zbycie aktywdéw dostepnych do sprzedazy 21 920
Wptywy z zrealizowanych forwardow 3
Odsetki otrzymane 7
Otrzymane dotacje 9,10 109
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych (445)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (53)
Wplywy/(wydatki) z tytutu umowy cash pool (24)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (298)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 276
Zmiana stanu kredytéw w rachunkach biezacych (456)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 15 411)
:/I\Rl;/datki dotyczace zrealizowanych instrumentéw pochodnych ©)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek 17 (826)
Odsetki zaptacone 9)
Wptywy z emisji obligacji 17 1445
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13
Przeptywy pieniezne netto, razem 327
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 337
Srodki pieniezne na poczatek okresu 447
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw 10
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 784
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ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. (poprzednio Grupa Kapitatowa Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A., zwana
dalej ,Grupa” lub ,Grupg Kapitatowg") sktada sie z jednostki dominujgcej oraz jej jednostek zaleznych,
zajmuje sie produkcjg surowcow chemicznych. Jest pierwszym w Europie producentem kauczukéw
emulsyjnych oraz wiodacym europejskim producentem polistyrenu do spieniania.

Jednostka dominujaca w Grupie jest Synthos S.A. (zwana dalej ,Spotka” lub ,Jednostka Dominujaca”),
ktdra jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, notowang na Gietdzie Papieréw Wartos$ciowych w
Warszawie. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Oswiecimiu, przy ul. Chemikdw 1.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest w szczegdlnosci:

* produkgcja tworzyw sztucznych,

* produkcja kauczuku syntetycznego,

* produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
e produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych,

» produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, nigdzie indziej nie sklasyfikowana,
* wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

* produkgja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i wody gorace)),

* ustugi oczyszczania sciekdw,

* ustugi skladowania i utylizacji odpadow,

* produkcja srodkéw ochrony roslin.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Podstawowe informacje dotyczace konsolidowanych jednostek zaleznych i wspéinych
porozumien umownych zostaly przedstawione ponizej:

Procent
posiadanego
kapitatu
zakltadowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy oraz prawa
prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ gltosu
Jednostki zalezne
Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Oswiecim przyjmowanie, oczyszczanie 76,79%
Sciekéw Sp.z 0.0. i odprowadzanie $ciekéw,
unieszkodliwianie odpadow,
$wiadczenie ustug sanitarnych
i pokrewnych
Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong Oswiecim produkcja wyrobéw chemicznych 100%
odpowiedzialnoscia spoétka jawna
Synthos Dwory 2 Sp. z o.0. Oswiecim produkcja wyrobéw chemicznych 100%
Synthos Dwory 4 Sp. z o.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Dwory 8 Sp. z o.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobéw chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Tamero Invest s.r.o. Kralupy nad Wytwarzanie, dystrybucja energii 100%
Vltavou - elektrycznej
Czechy
Synthos PBR Kralupy nad produkcja wyroboéw chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Red Chilli Ltd. Nikozja dzia.’falnoéc' inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Green Pepper SCSp Luksemburg dziatalnos$¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Bilberry SCSp Luksemburg dziatalnos$¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos Agro Sp. Z o.o. Oswiecim produkcja srodkéw ochrony roslin 100%
Zakfad Doswiadczalny Organika Nowa Sarzyna  produkcja srodkéw ochrony roslin 100%
Sp.zo.o.
Synthos Finance AB Sztokholm - dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
Szwecja kapitatowa
Orlstano.lnv.e St“?.e”t P Oswiecim produkcja wyroboéw chemicznych 100%
z 0.0. w likwidacji
Forum 62 FIZ Krakéw dziatalnos¢ inwestycyjno - 100%
kapitatowa
Synthos do Brasil Porto Alegre Przedstawicielstwo handlowe 100%
Synthos US inc. Ohio Przedstawicielstwo handlowe 100%
Calgeron Investment LTD w likwidacji Cypr dziatalno$¢ inwestycyjno - 100%
kapitatowa
Wspdlne porozumienia (wspdina
dziatalnos¢)
Butadien Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobéw chemicznych 49%
Vltavou -
Czechy
10

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w milionach
ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W roku obrotowym nie wystapity znaczace zmiany w strukturze Grupy. W okresie sprawozdawczym
Grupa zlikwidowata nastepujace podmioty:

- Spotka zalezna Oristano Investment Sp. z 0.0. w Oswiecimiu w likwidadji.

Wartos¢ majatku z likwidacji, ktéra obejmowata srodki pieniezne, wyniosta 40 min zt brak wyniku na
likwidacji,

- Spdtka zalezna Synthos Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostata zlikwidowana — brak wyniku na
likwidacji,

11
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Nota1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE".

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest
walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych miliondow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej:
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym instrumentéw pochodnych).

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w sposdb ciagty w odniesieniu
do wszystkich okresdw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W 2015 r. Grupa dokonata nastepujacych zmian prezentacyjnych w Sprawozdaniu z catkowitych
dochodow :

- wydzielono koszty prac rozwojowych z kosztéw ogdlnego zarzadu,

- potagczono pozostate przychody operacyjne z pozostatymi kosztami operacyjnymi.

2. Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, wchodzace w zycie od 1 stycznia 2015 r.
i zastosowane przez Grupe Kapitatlowa

W roku obrotowym rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2015 r. nie weszty w zycie zadne nowe i zmienione
standardy i interpretacje majgce wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiagzuja i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe.

Szereg nowych standardow i zmian do standardéw oraz interpretacji obowiagzuje dla rocznych
okresdw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2015 r, ktére nie zostaty jeszcze zastosowane przy
sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad Spétki dominujacej
nie przewiduje, aby ktérekolwiek z nich miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy, z wyjatkiem wymienionych ponizej:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 . lub po tej dacie.
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Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujagcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki
wymaog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian witasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczer zmiany miaty na celu scislej dopasowac rachunkowos¢
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

b) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci 28 maja 2014r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umow skutkujacych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towardw lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady
alokowac do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 .

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

¢) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r.,, w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji,
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepgji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka
uzna, ze dane informacje sg nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie
ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze
pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku
i pozostatych catkowitych dochoddw mogg by¢ agregowane badZ dezagregowane w zaleznosci
od ich istotnosci. Wprowadzono rowniez dodatkowe wytyczne odnoszgce sie do prezentacji sum

13

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy korczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w milionach
ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 .

Grupa zastosuje powyzsza zmiane od 1 stycznia 2016 .

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

d) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 13 stycznia 2016 1. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych siel
stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania
aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla
ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢: (a)
aktywa

i zobowiazania dla wszystkich transakgji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikdw

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingodawce. W konsekwendji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisow zgodnie zustaleniami Rady
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostaty jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSR 7: inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie. Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w
zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowej.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 .

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie
zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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3.  Zasady konsolidag;ji
a) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca.

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych
zwrotdéw ze swojego zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te
zwroty poprzez sprawowanie wiadzy nad tg jednostka.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujacg do czasu ustania tej kontroli.

Aktywa, zobowigzania i mozliwe do zidentyfikowania zobowigzania warunkowe spétki zaleznej na
dzien objecia kontroli i wigczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg
wedtug wartosci godziwej. Dodatnia roznica miedzy ceng przejecia, wartoscig udziatdw
niekontrolujacych oraz wartoscig godziwg poprzednio posiadanych udziatow a wartoscig godziwa
przejetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych powoduje powstanie wartosci firmy,
ktora jesli powstaje, jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej. Ujemna roznica miedzy ceng przejecia, wartoscig udziatéw niekontrolujgcych oraz
wartoscig godziwg poprzednio posiadanych udziatdw a wartoscia godziwa tych aktywdw,
zobowiazan i zobowigzar warunkowych jest odnoszona bezposrednio do wyniku finansowego.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami  Grupy, transakcje zawierane
w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty (za wyjatkiem
przypadku gdy niezrealizowane straty wskazujg na utrate wartosci), a takze przychody oraz koszty
Grupy sg eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

b) Udzialy niedajace kontroli oraz transakcje 2z udziatowcami /
akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niedajgce kontroli obejmuja nie nalezgce do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidadja.
Grupa wycenia wszystkie udziaty niedajgce kontroli w jednostce przejmowanej na dzien nabycia
wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajgcego udziatowi niedajgcemu kontroli) w
mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej lub wedtug wartosci
godziwej. Zidentyfikowane udziaty niedajace kontroli w aktywach netto skonsolidowanych jednostek
zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wiasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach
netto. Udziaty niedajgce kontroli w aktywach netto obejmuja:
a) wartosc¢ udziatéw niedajacych kontroli z dnia pierwotnego potaczenia, obliczona
zgodnie z MSSF 3, oraz
b) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niedajgce kontroli poczawszy od
dnia pofaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddw przypisuje sie do akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz udziatéw niedajacych kontroli. tgczne catkowite dochody przypisuje sie
do akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz udziatdow niedajgcych kontroli réwniez wtedy, gdy w
rezultacie udziaty niedajace kontroli przybieraja wartos¢ ujemna.
Transakcje z udziatowcami niekontrolujagcymi, ktére nie powodujg utraty kontroli, wykazuje sie jako
transakcje kapitatowe - tj. jako transakcje z wiascicielami, dziatajgcymi w ramach uprawnien wiascicieli
kapitatu. Roznice pomiedzy wartoscia godziwa zaptaty a nabytym lub zbytym udziatem w wartosci
bilansowej aktywdw netto jednostki zaleznej wykazuje sie w kapitale wiasnym.

c) Wspdlne porozumienia umowne
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Wspdlne porozumienia umowne to porozumienia, nad ktérych dziatalnoscig Grupa posiada
wspotkontrole wraz z inng strona. Inwestycje we wspdlne porozumienia sg klasyfikowane albo jako
wspdlna dziatalnod¢ albo jako wspdlne przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkow
umownych kazdego inwestora.
Grupa posiada udziaty tylko we wspdlnej dziatalnosci; nie posiada wspdlnych przedsiewziec.
W odniesieniu do swojego udziatu we wspdlnej dziatalnosci Grupa ujmuje:

* swoje aktywa, w tym swdj udziat we wspdlnie posiadanych aktywach,

* swoje zobowigzania, w tym swoj udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie,

e swoj przychdd ze sprzedazy swojej czesci produkdji wspdlnej dziatalnosci, swoj udziat

w przychodach ze sprzedazy produkcji wspolnej dziatalnosci,
e swoje koszty, w tym swoj udziat w kosztach poniesionych wspdlnie.

Grupa okredla przypadajaca na nig cze$¢ aktywow i zobowigzan a takze przychoddw
i kosztoéw niezwigzanych z dziatalnoscig operacyjng odnoszacych sie do wspdlnej dziatalnosci na
podstawie jej udziatu we wiasnosci podmiotu wspotkontrolowanego. Grupa okresla przypadajaca na
nig cze$¢ przychoddw i kosztdw operacyjnych odnoszacych sie do wspdlnego dziatania na podstawie
udziatu procentowego w  zakupach produkcji wspdlnej dziatalnosci. Dokonano wyfgczenia
wzajemnych transakcji i sald.

4, Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluty funkcjonalne i waluta prezentac;ji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”).
W Grupie Kapitatowej obowigzujg dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na miejsce prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej:

e wczeskich spétkach, walutg funkcjonalng jest czeska korona

e w polskich podmiotach, walutg funkcjonalng jest polski ztoty
Walutg prezentacji wg ktérej jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest polski ztoty.

b) Przeliczanie dziatalno$ci zagranicznej
Aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty wycenione w walutach funkcjonalnych innych niz
waluta prezentacji, zostaty przeliczone na walute prezentacji w nastepujacy sposéb:
- aktywa i zobowigzania wycenione wg walut funkcjonalnych, zostaty przeliczone na walute
prezentacji po kursie srednim Narodowego Banku Polski z dnia bilansowego,
- przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie srednim NBP z dnia transakcji lub $rednim
z danego okresu, jezeli nie wystepowaty znaczgce wahania kursow w danym okresie,
- wynikajace z tego przeliczenia roznice kursowe zostaty ujete w pozostatych catkowitych dochodach.

¢) Transakcjeisalda

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu sredniego kursu NBP aw czeskich spotkach przy zastosowaniu kursu
CNB (Czeski Narodowy Bank) z dnia zawarcia transakgji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzarh wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowigzujacy na ten dzien.
Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane s3 w wyniku
finansowym. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
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w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej obowiazujacego w dniu
dokonania transakdji.

4, Rzeczowe aktywa trwate

a) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
ktére sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie
produkcyjnym, przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska

w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz

- ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia.
Zasady aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego opisane sa w punkcie (d).

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia $rodkéw  trwatych
ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego
miejsca, w ktorym dany skfadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje
w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

b) Naktady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegaja pdzniejsze nakfady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywow trwatych
uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, Ze 7 tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, zas koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie wycenic. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje
odnoszone s3 do wyniku finansowego w okresie, w ktorym je poniesiono.

c) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane s3 metodg liniowa przez przewidywany okres uzytkowania przy uwzglednieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci $rodka trwatego (wartosci
rezydualnej).

W poszczegolnych grupach srodkow trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

e Budynki do 60 lat
e Budowle, w tym
e Zbiorniki od 10-do 30 lat
 Silosy od 10-do 20 lat
 Kolektory, rurociagi, kanalizacje, torowiska, pomosty, estakady od 10-do 40 lat
* Ulice, drogi, place do 35 lat
e Koty i maszyny energetyczne do 25 lat
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*  Maszyny i urzadzenia 3-25 lat
+  Srodki transportu 4-8 lat
» Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 4-20 lat

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe, o ile ich cena nabycia
lub koszt wytworzenia s3 istotne w porownaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catego
srodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawno$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

d) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Inne koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg
jako koszty okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie z
e kosztow odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j
zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena,
* obcigzen finansowych z tytutu umow leasingu finansowego, uimowanych zgodnie z MSR 17
Leasing, oraz
e réznic kursowych powstajgcych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej,
w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

Gorng granica dla aktywowania kosztow zwigzanych z obstuga zadtuzenia jest rzeczywista warto$c
poniesionych przez Grupe kosztéw finansowania zewnetrznego.

Rozpoczecie aktywowania kosztow zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej ma
miejsce, kiedy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki:
- ponoszone sg naktady inwestycyjne,
- ponoszone s3 koszty zwigzane z obstuga zadtuzenia,
- dokonywane sg czynnosci zwigzane z doprowadzeniem skfadnika aktywdw do docelowego
miejsca i stanu uzywania.

Zaprzestanie aktywowania ma miejsce, jesli zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania sktadnika do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostaty zakoriczone.
Koniecznos¢ dodatkowych prac administracyjnych, wykonczeniowych, przerébek na Zzyczenie
kupujacego lub uzytkownika nie stanowig podstawy do dalszego aktywowania kosztow finansowania
zewnetrznego.

Po oddaniu sktadnika aktywow do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego, jako
element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywdw, amortyzowane sg przez
okres uzytkowania tego skfadnika aktywow.

5. Wartosci niematerialne

a) Wartos¢ firmy
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Wartos¢ firmy powstaje w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych i stanowi nadwyzke ceny
przejecia, wartosci udziatéw niekontrolujacych oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych
udziatow nad wartoscia godziwg przejetych aktywodw, zobowigzan jednostki przejmowane).

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozZliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. Alokacji dokonuje sie dla tych osrodkéw badZ grup
osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktore wedtug oczekiwani beda czerpac korzysci z
potaczenia, dzieki ktoremu ta wartos¢ firmy powstata. Kazdy osrodek lub grupa osrodkéw, do ktorej
alokowano wartos¢ firmy reprezentuje najnizszy poziom w jednostce, na ktérym wartosc firmy jest
monitorowana dla wewnetrznych celéw zarzadczych. Wartosc firmy jest monitorowana na poziomie
segmentu operacyjnego.

Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapig przestanki,
ktére wskazujg na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci). Wartos¢ bilansowa wartosci firmy jest
poréwnywana z wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada wartosci uzytkowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Odpisy z tytutu utraty
wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sa odwracane w kolejnym okresie.

b) Badania i rozwéj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawieraja:
koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe
oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika
wartosci niematerialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne
i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s3 w  wyniku finansowym w momencie ich
poniesienia.

c) Prawa do emisji zanieczyszczen

Przyznane prawa do emisji ujmowane s3 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Ceng nabycia praw do emisji
w przypadku ich nabycia przy potaczeniach przedsiewzie¢ jest ich wartos¢ godziwa. Zobowigzania
wynikajace z emisji zanieczyszczen do powietrza sg wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw do
emisji posiadanych przez Grupe w przypadku jezeli Grupa posiada ilos¢ praw do emisji wystarczajaca
do pokrycia swoich zobowigzan. W przypadku, gdy liczba posiadanych praw do emisji jest mniejsza
od przewidywanej do wykorzystania liczby praw do emisji rozpoznawana jest rezerwa w wysokosci
wartosci godziwej brakujgcych praw do emisji.

Koszty zuzycia uprawnien do emisji zanieczyszczer ujmowane sa w koszcie wiasnym sprzedazy.

d) Licencje dotyczace instalacji do produkgcji kauczukéw
Nabyte licencje dotyczace mozliwosci uzytkowania instalacji do produkcji kauczukéw przez Grupe
ujmowane s3 w wartosci odpowiadajgcej naktadom poniesionym na ich nabycie. Licencje te
podlegaja amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania instalacji, ustalony przez Grupe na 20 lat.
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa weryfikowane na
koniec kazdego roku obrotowego.

e) Znak towarowy
Nabyte prawa do uzywania zastrzezonych znakow towarowych Grupa ujmuje w cenie nabycia na
dzier nabycia. Prawa te podlegajg odpisom amortyzacyjnym przez szacowany czas obowigzywania
tych uprawnien.

f) Certyfikaty energii odnawialnej

Prawa do certyfikatow energii odnawialnej oraz z kogeneracji ujmowane sg wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Zobowigzania wynikajace
7 koniecznosci przedtozenia praw do umorzenia, sa wyceniane w wysokosci réwnej wartosci praw do
certyfikatéw posiadanych przez Grupe w przypadku, jezeli Grupa posiada liczbe tych praw
wystarczajacg do pokrycia swoich zobowigzan. W przypadku, gdy liczba posiadanych praw do
certyfikatéw jest mniejsza od koniecznej do umorzenia liczby praw do certyfikatow, rozpoznawana
jest rezerwa w wysokos$ci wartosci godziwej brakujacych praw do certyfikatéw.

g) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

PoZniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Pozostate naktady sa ujmowane w
wyniku finansowym jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

podlegaja testom na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

* Nabyte relacje z klientami 5 lat,

e Know-how 5-101at,
* Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,

*  Koszty zakonczonych praw rozwojowych 10 lat,

* Licencje dotyczace instalacji do produkcji nowych rodzajow kauczukéw 20 lat.
6. Leasing
a) Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy
procentowej

w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug
zasad stosowanych w stosunku do wiasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
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pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytkowania.

b) Leasing operacyjny

Leasing srodkow trwatych klasyfikuje sie jako leasing operacyjny, gdy w ramach zawartej umowy
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu
zachowuje leasingodawca. Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow i
strat metoda liniowg przez okres leasingu.

Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sa w wyniku finansowym tacznie z kosztami z
tytutu leasingu.

7. Zapasy

Zapasy s3 to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty

i surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Sktadniki zapasow sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub po koszcie wytworzenia
nie wyzszych jednak od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywdw, obejmujaca kwote nalezng sprzedajagcemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzania do obrotu, facznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, a
obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

MozZliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest roznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy s3 wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujace ujmowane s3 w wyniku w pozycji pozostate koszty operacyjne Natomiast odwrdcenie
odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow ujmowane jest jako przychody operacyjne. Warto$¢ odpisu
pomniejsza wartos¢ bilansowg zapasdéw objetych odpisem aktualizujgcym.

Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczegélnych pozycji zapasow realizuje sie na biezaco w trakcie
rocznego okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania podlegaja zapasy, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc. Wartosci
materiatdbw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny
nabycia, jezeli oczekuje sie, ze produkty, do produkdji ktorych beda wykorzystane, zostang sprzedane
w wysokosci kosztu wytworzenia lub powyzej kosztu wytworzenia. Jezeli jednak spadek cen
materiatow wskazuje na to, ze koszt wytworzenia produktéow bedzie wyzszy od wartosci netto
mozliwej do uzyskania, wartos¢ materiatéw odpisuje sie do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Rozchod materiatow i towarow odbywa sie wg Sredniej wazonej ceny.

Wyroby gotowe, pdtprodukty i produkcja w toku wyceniane sg wedtug rzeczywistego technicznego
kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniong czes¢ statych kosztoéw posrednich produkgji,
wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Rozchdd wyrobdw
gotowych odbywa sie metoda $redniej wazone;j.
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Przez koszty wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktow
i potproduktéw przypadajgcych na okres ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze
alokacje statych i zmiennych posrednich kosztow produkgji, ustalonych dla normalnego poziomu
produkgji.

Posrednie koszty produkcji alokowane do kosztu wytworzenia zawieraja: amortyzacje, ustugi
remontowe, wynagrodzenia; swiadczenia na rzecz pracownikéw; podatek od nieruchomosci,
gruntowy, ustugi wydziatbw pomocniczych.

Do kosztow wytworzenia nie zalicza sie:

e kosztow bedacych konsekwencjg nie  wykorzystanych zdolnosci  produkcyjnych
i strat produkcyjnych,

e kosztoéw ogodlnego zarzadu, ktére nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci
i miejsca, w jakich sie znajdujg w momencie wyceny,

e kosztéw magazynowania produktow, potproduktéw i produktow w toku, chyba ze
poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkdji,

e kosztow sprzedazy.

8. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

a) Ujmowanie utraty wartosci
Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody
na to, ze sktadnik aktywdéw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢. Do
istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw) zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy
finansowe dtuznika, wystapienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, wystgpienie istotne;
niekorzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu
finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu
kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

JeZeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, faczne
dotychczasowe straty ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako roznica pomiedzy ceng
nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej
w zyskach lub stratach — wytacza sie

zinnych catkowitych dochodoéw i przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajaca

7 przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty wartosci ujete w zysku lub stracie a dotyczace
instrumentéw kapitatowych podlegaja odwréceniu w  korespondencji z innymi  catkowitymi
dochodami. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych ujmuje
sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych
instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisul.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
roznica pomiedzy wartoscia bilansowa aktywow, a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopg procentowa dla tych
aktywow (tj. efektywng stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywéw
opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa procentowa ustalong na moment
ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie. Wartos¢ bilansowa takich aktywéw
finansowych jest ustalana z uwzglednieniem utraty wartosci (wynikajacej ze strat kredytowych)
ksiegowanej na odrebnym koncie. Odpisy aktualizujgce naleznosci, zarbwno zawigzanie jak i
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rozwigzanie, ujmuje sie odpowiednio w pozostatych kosztach operacyjnych i pozostatych
przychodach operacyjnych.

Odwroécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu
i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
Odwrécenie odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

Utrata wartosci trwatych aktywéw niefinansowych

Aktywa niefinansowe podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia
lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwosc¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim
generuja przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw (osrodki wypracowujace Srodki
pieniezne). Dla celow przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne ustala sie kazdorazowo.

Aktywa, ktore samodzielnie nie generuja przeptywdw pienieznych, grupuje sie na najnizszym
poziomie, na jakim powstaja przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywow
zinnych aktywow.
Poszczegdlne segmenty dziatalnosci w kazdej ze spotek odzwierciedlajg osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne Grupy. Do danego osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne przypisuje
sie:

e wartosc firmy, jezeli osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku potgczenia

zinng jednostka,

e aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsadne i spdjne zasady takiego przypisania.

Jezeli warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas jego wartosc ksiegowa netto obniza sie do
poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
powodujac ujecie kosztow w wyniku finansowym. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej.

W przypadku wystgpienia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, odpis ten rozlicza sie w sposob nastepujacy:

e w pierwszej kolejnosci obniza sie wartosc firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka,

e nastepnie, obniza sie wartos¢ innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie do
udziatu wartosci ksiegowej netto kazdego ze sktadnikdw aktywodw w wartosci osrodka.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym.

b) Odwracanie odpiséw aktualizujacych niefinansowych aktywoéw trwatych

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane tylko w wypadku, gdy nastgpita zmiana
w zakresie szacunkéw uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania
ostatniego odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu
do wartosci firmy nie s3 odwracane.
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Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika
aktywdw (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat rozpoznany.

9. Kapitaly wlasne

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Grupy wykazuje sie w wysokosci okredlonej w wartosci nominalnej
wyemitowanych akcji, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujacej. Koszty emisji akgji
poniesione przy powstaniu spdtki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszaja
kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezgcego
prezentowane s w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

10. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg wszystkie formy $wiadczen Grupy w zamian za prace
wykonywang przez pracownikow. Sg to zarowno swiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i
Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych i posmiertnych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktdrych
dotycza.

a) Program okreslonych skfadek

Grupa zatrudniajac pracownikdéw zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.
W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot
sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne i poSmiertne

Grupa zobowigzana jest, na podstawie obowigzujgcych przepiséw, do wyptaty odpraw emerytalnych
i posmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na podstawie Ukfadu
Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikow Spétki zwiekszana jest do wysokosci, ktora
zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spotce. Minimalna
wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisdw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty
odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te s3
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzieri bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych
ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez danego
pracownika. Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach.
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Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Powyzszg zasade wyceny i ujmowania stosuje sie rowniez odpowiednio do odpraw posmiertnych.

c) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Grupa na podstawie przepiséw kodeksu cywilnego jest zobowigzana do wypfaty odszkodowar
w formie rent wyréwnawczych dla bytych pracownikéw z tytutu choréb zawodowych.
Kalkulacja zobowigzania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzystywana w momencie wyptacania $wiadczenia dla
bytych pracownikow.

11. Rezerwy
Rezerwy s3 ujmowane, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

* najednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen,
» prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowiazku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktdrg tworzy sie rezerwe jest najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obowigzku na dziert bilansowy. Podstawg szacunkdw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertow. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne
Znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywédw
srodkéw pienieznych

w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wiasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem
zobowigzan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezagcego, najbardziej wiasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na te
koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.

a) Koszty rekultywacji

Zgodnie z przyjeta przez Grupe politykg ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczacg zanieczyszczonych gruntéw lub innych srodkow
trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny srodek trwaty zostat zanieczyszczony.

b) Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe
korzysci ekonomiczne z umowy s3 nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkdw
umownych.

12. Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania stanowig wynikajacy z przesztych zdarzerh obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okre$lonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdw jednostki.
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Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosc lub czesc
pozostatych zobowigzan, ktére staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jezelitermin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej salda tych zobowigzan, wykazuje
sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowiazania inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie na dzieri ich powstania w wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, a
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe]. W przypadku zobowigzar krétkoterminowych wycena ta odpowiada
kwocie wymagajacej zaptaty.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W kolejnych okresach zobowigzania z tytutu kredytow bankowych wyceniane s3 wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

13. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sg do jednej nastepujgcych
kategorii:

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Nabycie badZ sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia transakgji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej/pomniejszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub
zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego.

a) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
zalicza sie aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze
krétkoterminowych wahan wartosci oraz instrumenty pochodne nie stanowigce instrumentow
zabezpieczajacych. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy
s3 wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajgc kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartos¢
rynkowa na dziert bilansowy. Zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej, ujmowane sa w wyniku finansowym w pozostatej dziatalnosci operacyjnej badz w
dziatalnosci finansowej. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana
ujmowana jest w wyniku finansowym, zaliczane s3 do aktywéw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar
zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej oraz ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub
inwestycyjnej.
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Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Grupa posiada instrumenty pochodne typu kontrakty
walutowe forward oraz kontrakty ekonomicznie zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej typu IRS.
Pochodne instrumenty finansowe wycenia sie na dzien bilansowy do wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace z wyceny ujmowane s3 w wyniku finansowym w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(kontrakty typu forward) oraz w dziatalnosci finansowej (IRS). W sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych zrealizowany wynik z kontraktéw typu forward prezentowany jest w przeptywach z
dziatalnosci inwestycyjnej a zrealizowany na instrumentach pochodnych typu IRS prezentowany jest
w przeptywach dziatalnosci finansowej.

b) Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe ujmuje sie na dzien ich powstania
w wartosci godziwej, a wycenia sie w okresach pdZniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

i pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (dalsze polityka w zakresu odpisow
przedstawiona jest w Nocie 9a).

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje sie w
pozydji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane s3 do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, nie
potracajac kosztow transakgji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku
braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich
wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane
sq W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli zostaty wycenione w
wartosciach historycznych. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia,
aktywéw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, odnosi
sie na pozostate dochody catkowite.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku finansowym
w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania. Polityka rachunkowosci w zakresie ustalania
i odwracania odpiséw przedstawiona jest w Nocie 9a.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
7adanie. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw.

15. Przychody

Przychody s3 wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi
w wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujagcym zwiekszeniem kapitatu wtasnego,
innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcéw. Do przychoddw nalezg jedynie
otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych brutto na rachunek wiasny, natomiast kwoty
zbierane w imieniu 0séb trzecich takie jak podatek VAT oraz rabaty nie sa korzysciami ekonomicznymi
i wylgcza sie je z przychoddw.
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Przychody ze sprzedazy Grupy sg gtdéwnie generowane przez sprzedaz produktow sprzedawanych
odbiorcom przemystowym obejmujgcych podstawowe grupy produktéw:

- Kauczuki,

- Produkty styrenopochodne,

- Lateksy, dyspersje i kleje,

- Energie cieplng i elektryczna.
Ceny s3 uzgodnione w umowie pomiedzy stronami transakcji i indeksowane w oparciu
0 ceny surowcow, gtownie butadienu i etylobenzenu. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w
wartosci  godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy pomniejszone;
o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i opusty. Ogdlng zasada ujmowania przychoddw jest to,
ze zardbwno przychody jak i koszty z tym zwigzane mozna wiarygodnie zmierzy¢. Ponadto, musiistniec
wystarczajgce prawdopodobieristwo, Ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy towaréw sg ujmowane, przy zatozeniu, ze ogdlne warunki uznania
przychodow sg spetnione, wtedy, gdy prawo wtasnosci jak i zwigzane z tym ryzyko przechodzi na
klienta. W wiekszosci sprzedaz towaréw dotyczy nabywanych wraz z butadienem innych produktow
rozpadu frakcji ropy C4 (w tym gtéwnie rafinatu), ktére nastepnie odsprzedawane sa na rynku.
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej ustalane sg w oparciu o faktury wystawione okresowo na
podstawie rzeczywistego zuzycia. Ceny s3 uzgodnione w umowie pomiedzy stronami transakgji i
okresowo aktualizowane.

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobdw gotowych sg ujmowane w wyniku finansowym, gdy
Znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w wyniku finansowym na bazie ceny jednostkowe;
oraz wielkosci przerobu.

Przychody nie sa ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych
korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobdw
gotowych/towardw.

a) Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych

Dotacje budzetowe ujmowane sg w bilansie jako przychody przysztych okreséw, jedli istnieje
wystarczajaca pewnos¢ ich otrzymania oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane
jako zwrot juz poniesionych kosztow przez Grupe sg systematycznie ujmowane jako przychod w
wyniku finansowym w okresach, w ktérych ponoszone s3 zwigzane z nimi koszty. Dotacje
otrzymywane jako zwrot kosztow aktywow ujmowanych przez Grupe, s3 systematycznie ujmowane
jako pozostate przychody operacyjne w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez okres
uzytkowania aktywa.

b) Przychody finansowe

Przychody finansowe ujmowane sg w ciggu roku, o ile istnieje prawdopodobieristwo, Zze jednostka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z przeprowadzong transakcjg, a kwota przychodéw moze by¢
wyceniona w wiarygodny sposob.

Zasady dotyczace ujmowania przychoddw finansowych:

e odsetki wedtug metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej,

* nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od Srodkéw pienieznych, zaciggnietych
kredytow, naleznosci i zobowigzan.

16. Koszty
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a) Koszt wiasny sprzedazy

Kosztami wiasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z podstawowa dziatalnoscig Grupy, za
wyjatkiem kosztow sprzedazy, kosztéw ogodlnego zarzadu, pozostatych kosztéw operacyjnych
i kosztow  finansowych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace
w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong cze$¢ statych kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.

b) Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sg to ewidencjonowane koszty zwigzane ze sprzedaza.

Do kosztow tych zalicza sie miedzy innymi:

e koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

* opfaty celne i prowizje handlowe (dotyczy sprzedazy eksportowej),

e oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produktéw w czasie transportu i inne.

Odpisy aktualizujgce naleznosci ujmowane sg w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.
c) Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja:

e koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komorek Zarzadu,

* koszty ogolno-produkcyjne (zwigzane z produkgja, ktéra nie dotyczy poszczegdlnych wydziatéw)
zwigzane z utrzymaniem i funkcjonowaniem komarek ogélnego przeznaczenia np. laboratoria.

d) Koszty finansowe

Koszty finansowe dotyczg gtéwnie:

e naliczonych i zapfaconych odsetek od zobowigzan ustalonych w oparciu o efektywng stope
procentowa,

e nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od srodkéw pienieznych, zaciggnietych
kredytéw, naleznosci i zobowigzan.

17. Podatek dochodowy

Podatek odroczony jest uimowany w wyniku finansowym, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. Woéwczas
podatek odroczony jest réwniez ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach lub kapitale
wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania
bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan szacowana
dla celéw ksiegowych a ich wartoscia szacowana dla celéw podatkowych. Aktywa i rezerwy nie tworzy
sie na nastepujace roznice przejsciowe: wartosc¢ firmy, ktorej amortyzacja nie jest uznawana za koszt
uzyskania przychodu dla celow podatkowych, poczatkowe ujecie aktywdw lub zobowigzan, ktére nie
wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na dochdd podatkowy, réznice zwigzane zinwestycjami w
jednostkach zaleznych oraz  wspdlnych przedsiewzieciach w zakresie, w ktorym nie jest
prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota
podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowe;j
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aktywow i zobowigzan, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych
na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete s3 jedynie wtedy gdy jest prawdopodobne, ze dostepne
beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem, ktérych mozna bedzie zrealizowa¢ dany sktadnik
aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg zmniejszeniu, jezeli mozna stwierdzi¢, iz
nie jest prawdopodobne, ze reprezentowane przez nie korzysci podatkowe bedg zrealizowane.

Podatek odroczony w kazdej spdtce wchodzgcej do konsolidacji ujmowany per saldo jako aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Nota2. Sprawozdawczosc¢ segmentow dziatalnosci

Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdw dziatalnosci zostata sporzadzona na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentéw  Grupy podlegajacych okresowym przegladom
dokonywanym przez czlonkéw kierownictwa odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji
operacyjnych (Zarzad), w celu alokacji zasobdw do poszczegdinych segmentdw i oceny ich dziatania.

Zgodnie z MSSF 8 Zarzad ustalit segmenty dziatalnosci, ktére sg uzywane przy podejmowaniu decyzji
strategicznych.

Informacje sporzadzane dla oséb decydujacych w Grupie o przydziale zasobow i oceniajacych wyniki
finansowe segmentu koncentruja sie na grupach branzowych produkowanych wyrobdw.

W roku obrotowym dokonano nastepujacych zmian w zakresie segmentéw sprawozdawczych:

W 2015 r. wydzielono segment dziatalnosci ,Agro”. Segment ten jest nowym segmentem dziatalnosci
Grupy od 2014 r. W sprawozdaniu segmentow za 2014 r. byt prezentowany w segmencie Pozostate.
Dane za okres poréwnawczy zostaty przeksztatcone w celu odzwierciedlenia dokonanych zmian.

Sprawozdawcze segmenty dziatalnosci czerpig swoje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
poszczegdlnych grup wyrobow gotowych oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Przychody i koszty
finansowe nie zostaty uwzglednione w ramach sprawozdawczych segmentéw dziatalnosci, poniewaz
nie sg objete raportami przedktadanymi Zarzadowi. Wyniki tej dziatalnosci sa uwzglednione w
wierszach przychody i koszty finansowe.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi, przedstawiane Zarzadowi w podziale na
segmenty dziafalnosci, s3 wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem  zastosowanym
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Kwoty przedstawione Zarzadowi w zakresie tgcznych
aktywéw w podziale na segmenty dziatalnosci s wyceniane w sposob spodjny ze sposobem
zastosowanym w sprawozdaniu finansowym. Aktywa te s3 alokowane na podstawie operacji
segmentu i fizycznej lokalizacji danego sktadnika majatku ( dotyczy to naleznosci handlowych,
zapasow, srodkow trwatych). Pozostate aktywa, czyli gotdwka, udziaty, pozostate naleznosci zostaty
uwzglednione jako nieprzypisane aktywa.
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Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 s3 zatem nastepujace:
1. Kauczuki

Produkgja i sprzedaz kauczukdw syntetycznych jest jednym z podstawowych obszarow biznesowych
Grupy. Grupa produkuje kauczuki syntetyczne w technologii emulsyjnej (ESBR) na drodze
polimeryzacji butadienu i innych chemikaliow (styrenu, akrylonitrylu lub odpowiedniego kwasu
organicznego), Grupa produkuje kauczuk w dwodch podstawowych gatunkach (15xx i 17xx).
Syntetyczne kauczuki, aktualnie w 14 gatunkach, sprzedawane s3 pod zastrzezona nazwg firmowa
KER® oraz pod nazwg KRALEX®.

Najwiecej kauczukéw syntetycznych sprzedawanych jest do producentdéw opon samochodowych
takich jak: Michelin, Continental, Bridgestone, Goodyear czy Pirelli. Ponadto kauczuki sg surowcem do
produkgji gumowych wyktadzin podtogowych, paséw transmisyjnych, technicznych wyrobow
gumowych (szczegdlnie dla przemystu samochodowego) i elementéw obuwia. Przemyst oponiarski
to kluczowy czynnik napedzajacy popyt na ESBR i ma ok. 80% udziat w sprzedazy elastomerow przez
Grupe. Pozostata cze$¢ obrotow ze sprzedazy ESBR pochodzi z rynkdéw innych niz rynek oponiarski,
np. z produkcji gumy technicznej, spoddw obuwniczych, przewodow gietkich i tasm przenosnikow.
Grupa produkuje rowniez kauczuki  typu PBR Nd (neodymowy kauczuk polibutadienowy).
Najwazniejszym zastosowaniem PBR s3 opony, gtownie bieznik i $ciany boczne, na ktére przypada
70 procent globalnego zuzycia PBR. Inne aplikacje PBR obejmujg wyroby techniczne (weze, pasy,
spody do obuwia, pitki golfowe, modyfikacja tworzyw styrenowych). Regulacje w kierunku tzw.
"zielonych" opon o nizszym oporze toczenia

i wyzszej wydajnosci wptywajacej na nizsze zuzycie paliw przede wszystkim w Europie Zachodniej
doprowadzity do istotnego wzrostu zapotrzebowania na PBR w szczegdlnosci w technologii
neodymowej, ktdrg stosuje m.in. Synthos. Ta zmiana bedzie kontynuowana w przysztosci oprocz Unii
Europejskiej takze w innych regionach poza Europg, wprowadzajacych systemy znakowania opon
(Japonia, USA, Korea Ptd). Kauczuki polibutadienowe, aktualnie w 2 gatunkach, sprzedawane sg pod
zastrzezong nazwa firmowa SYNTECA®, obecnie trwaja prace nad poszerzeniem oferty rynkowej w
tym konkretnym typie kauczuku syntetycznego.

2. Produkty styrenopochodne

Produkcja tworzyw polistyrenowych obejmuje trzy gtdéwne rodzaje produktéow otrzymywanych
w procesie polimeryzacji styrenu, réznigce sie obszarami zastosowan:

2.1 Pierwsza grupa to polistyreny do spieniania EPS.

Polistyren do spieniania (EPS) jest wytwarzany w procesie polimeryzacji suspensyjnej (w zawiesinie)
oraz w procesie ekstruzji gdzie surowcem jest GPPS. Gtéwnym obszarem zastosowan polistyrendw
do spieniania jest produkcja ptyt termoizolacyjnych do ocieplania budynkéw, podstawowego
materiatu termoizolacyjnego stosowanego w Europie Srodkowej. Kolejnym istotnym zastosowaniem
EPS jest produkcja opakowan transportowych np. do sprzetu gospodarstwa domowego, telewizordw,
komputeréw. EPS wykorzystuje sie réwniez do produkcji elementéw wykonczeniowo-dekoracyjnych
w budownictwie oraz do produkgji drobnych przedmiotéw takich, jak np. pace murarskie oraz kaski
ochronne dla rowerzystéw.

2.2. Druga grupe stanowig polistyreny, w_sktad ktérych wchodzg polistyreny ogdlnego
przeznaczenia GPPS oraz polistyreny wysokoudarowe HIPS.

Gtownym rynkiem dla polistyrenu, zaréwno GPPS jak i HIPS, jest szeroko pojety przemyst opakowan

spozywczych. Z polistyrenu wytwarzane s3 naczynia jednorazowe, wszelkiego rodzaju kubki i

pojemniki na wyroby mleczarskie, tacki, sztu¢ce oraz uzywany jako surowiec w produkgji kabin
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prysznicowych, opakowan jubilerskich, wszedzie tam gdzie wymagana jest sztywnos¢, a jednoczesnie
transparentnos¢ wyrobu gotowego.

W innych wyrobach, wymagajacych zwiekszonej odpornosci mechanicznej, stosowany jest polistyren
HIPS, ktory dla uzyskania wymaganych parametréw mechanicznych, modyfikowany jest kauczukiem
polibutadienowym. Z tego polistyrenu, poza opakowaniami, wytwarza sie czesto np. obudowy RTV,
elementy sprzetu AGD, zabawki, czy elementy meblowe.

Odbiorcag GPPS jest rowniez rynek budowlany.

23. Trzecia _grupe stanowig produkowane na nowej linii produkcyjnej polistyrenu
ekstrudowanego ptyty XPS.

Polistyren ekstrudowany produkowany jest na bazie surowcoéw wiasnych — polistyrenu

niskoudarowego GPPS. Ptyta XPS jest jednorodnym materiatem izolacyjnym o gtadkiej lub wyttaczanej

powierzchni oraz strukturze sktadajacej sie z matych zamknietych komérek.

Posiada ona szereg unikalnych wtasciwosci jak odpornos¢ na dziatanie wody, izolacyjnos¢ termiczng,

wytrzymatos¢ poprzeczng i wzdtuzng, mozliwos¢ petnego recyklingu oraz jest produktem

samogasnacym.

Wykorzystywana jest przede wszystkim w przemysle budowlanym, jako materiat termoizolacyjny przy

izolacji obwodowej budynkoéw, izolacji dachéw o odwréconym ukfadzie warstw, izolacji podtog,

mostkow termicznych czy murow warstwowych. Wytrzymatos¢ mechaniczna oraz odpornos¢ na

zamarzanie i odmarzanie przy znikomej nasigkliwosci powoduja, iz stosowany jest w izolagji

termicznej drég, mostow, szlakow kolejowych i lotnisk.

3. Dyspersje, Kleje i Lateksy

W ofercie Grupy znajdujg sie dyspersje akrylowe oraz styrenowo-akrylowe, a takze dyspersje
polimeréw octanu winylu. Gtéwnym zastosowaniem dyspersji akrylowych, styrenowo-akrylowych
i winylowo-akrylowych jest produkcja wysokiej jakosci farb, tynkéw akrylowych, preparatow
gruntujacych, uszczelniaczy oraz wielu innych wyrobdw chemii budowlanej. Dyspersje polioctanu
winylu stosowane sg gtownie do produkcji klejéw do drewna oraz dla przemystu papierniczego, do
impregnacji tkanin w przemysle tekstylnym, a w budownictwie do modyfikacji betonu oraz do
produkgji farb.

Grupa dysponuje dwoma instalacjami do produkcji dyspersji o sumarycznej zdolnosci produkcyjne;
wynoszacej okoto 40 tys. ton rocznie. Aktualne portfolio dyspersji oferowanych na rynku obejmuje 18
produktéw, sprzedawanych pod zastrzezonymi nazwami firmowymi WINACET® oraz OSAKRYL®.
Kleje dyspersyjne oferowane sg pod dwiema markami firmowymi: WOODMAX® - przeznaczone do
gtéwnie do przemystu drzewnego i materiatéw drewnopochodnych w  réznych klasach
wodoodpornosci (D1, D2, D3 i D4) oraz PAPERMAX® - kleje do przemystu papierniczego. Sprzedaz
obecnie realizowana jest przy portfolio klejow zawierajgcym 16 produktéw.

Lateksy syntetyczne produkowane sg w dwdéch rodzajach: zatezone lateksy butadienowo styrenowe
LBS oraz lateksy butadienowo-styrenowe karboksylowane LBSK. Lateksy syntetyczne stosowane sg
miedzy innymi do produkcji wyrobow piankowych: materace, pianki cienkowarstwowe oraz w
produkgji dywandéw i wyktadzin podtogowych, do impregnacji materiatow nietkanych. Jednym z
zastosowan jest réwniez produkcja emulsji bitumicznych stosowanych jako powtoki izolacyjne w
budownictwie.

4. Media

Segment ten zajmuje sie wytwarzaniem energii cieplnej oraz dystrybucjg tej energii, wytwarzaniem
energii elektrycznej w skojarzeniu z cieptem i obrotem energig elektryczng oraz jej dystrybucja.
Rynkiem zbytu dla podstawowych produktéw energetycznych tj. ciepta, energii elektrycznej, ustug
przesytowych zarébwno energii elektrycznej jak i cieplnej jest lokalny rynek energii.

5. Agro
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Segment ten zajmuje sie produkcja i sprzedaza srodkdw ochrony roslin i biocydow. Segment AGRO
zapewnia ochrone siewki, ochrone roslin przed niszczacym dziataniem grzybéw chorobotwérczych
w trakcie catego sezonu wegetacyjnego, ochrone roslin przed szkodnikami w trakcie ich wzrostu i
rozwoju, ochrone przed chwastami oraz dostarcza roslinom niezbednych mikro i makroelementow w
postaci specjalistycznych nawozow
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Segmenty branzowe
Dyspersje, Kleje i
Kauczuki Styrenopochodne Lateksy Media Agro Pozostate Razem

APPOEE 31.12.2014 EEIRPHRLOIEE 31.12.2014 EEIRPRIMENE 31.12.2014 EEIRPRIMEE 31.12.2014 EEiRPRIMEE 31.12.2014 EEIRPPILEE 31.12.2014 EciRPRILE) 31.12.2014

Przychody
Sprzedaz
towaréw/wyrobéw
gotowych (klienci

zewnetrzni) 1905 170 191 196 76 10 P 3 4593
Sprzedaz ustug klienci - -
zewnetrzni) - - - 24 11 13 14 37 25
Przychody z najmu klienci - - - - -
zewnetrzni) - - 1 1 1 1
Preychody ogotem L2 2300 BERIEA 1905 | o EE 207 | 7 RS 1o IR <oss a619

Koszty ogétem (1650) (2006) (1 549) (1795) (166) (164) (166) (32)] (10) (12) (3607) (4155)

- W tym R&D (10) (8) (©)] (4) (3) (3) - = - (16) (15)
Wynik segmentu 220 303 148 110 15 51 7 10 451 464
Pozostate (koszty)/
przychody (1) 3 - (1) 7 (1) 16
Zysk operacyjny 151 15 58 6 - 450
Przychody finansowe 31 7

(49)

Koszty finansowe
Zysk/(strata) na sprzedazy
aktywow finansowych

(11)

Zysk przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

II-. i
II-. ! '
II-! o .

Zysk netto

Aktywa segmentu 2935

(]
N
©

w
@ |
w
~ - l
v
N
©

w
w
w
N
©
w
©

127

Nieprzypisane aktywa

- 1

o
(] '
v
<3 '

Aktywa razem

(<]
N
©

410 127

Wydatki inwestycyjne 183 21 33 108 30 102 445
Amortyzacja 52 57 10 30 - 10 156
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Informacje geograficzne

Grupa wyodrebnia nastepujace dwa obszary geograficzne:

- Kraj - sprzedaz krajowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (produkcja, handel, ustugi) Grupy Kapitatowej w Polsce, Czechach i na Stowacji,
- Inne kraje - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy Grupy Kapitatowej do wszystkich krajow swiata z wyjatkiem Polski, Czech i Stowacji.
Wszystkie aktywa Grupy sg zlokalizowane na terenie Polskii Czech.

Informacje geograficzne

Kraj Inne kraje Razem
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody (sprzedaz klientom zewnetrznym) 1877 2050 2181 2569 4058 4619
Aktywa 4792 4642 - _ 4792 4642
Wydatki inwestycyjne 577 a 577 a45

Przychody ze sprzedazy poszczegolnych produktow wraz z wyréznieniem przychoddw z tytutu sprzedazy do 10 najwiekszych klientdow przedstawiono ponizej.
Wsrdd wiodacych klientdw Grupy Zzaden nie odpowiada za wiecej niz 10 procent przychoddw ze sprzedazy.

do 10 najwiekszych klientow
0d 01.01.2015 0d 01.01.2014

Przychody ze sprzedazy w ramach segmentow:

do 31.12.2015 do31.12.2014
Kauczuki 1211 1437
Styrenopochodne 667 735

Dyspersje, kleje i lateksy 62 62
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Nota3. Przychody ze sprzedazy

0d 01.01.2015 0d 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktéw 3782 4378
Przychody ze sprzedazy ustug 37 25
Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw 238 215
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 1 1
4058 4619

Nota4. Koszt wlasny sprzedazy

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do31.12.2015 do31.12.2014

a) Amortyzacja 167 156
b) Zuzycie materiatéw i energii 2632 3305
¢) Ustugi obce 282 278
d) Podatki i optaty 26 24
e) Koszty swiadczen pracowniczych (nota 6) 186 172
f) Pozostate koszty rodzajowe 20 22
Koszty wedtug rodzaju, razem 3313 3957
Zmiana stanu zapaséw produktéow 77 (23)
Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych (16) 2
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (126) (136)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (164) (151)
Koszty prac badawczo rozwojowych na wtasne potrzeby (16) (15)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3068 3634
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 233 219
Koszt whasny sprzedazy 3301 3853

Nota 5. Pozostate (koszty)/przychody operacyjne netto

0d 01.01.2015 0d 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 4
Dotacje (Nota 9) 2
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych 2
Otrzymane kary umowne 4
Zysk na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych 8
Inne 10
Przychody operacyjne, razem 30
Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci (3)
Koszt niewykorzystanych mocy produkcyjnych (2)
Spisane naleznosci (2)
Zuzycie uprawnien do emisji CO2 (1)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw -
Inne (6)
Koszty operacyjne, razem (14)
Przychody/(koszty) operacyjne netto 16
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Nota 6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Nota 7.

Przychody uzyskane od pozyczek i naleznosci

Zyski z tytutu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
Réznice kursowe netto

Przychody finansowe, razem

Koszty z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek

Straty z tytutu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych
Réznice kursowe netto

Inne

Koszty finansowe razem

Przychody/koszty finansowe netto

Przychody/(koszty) finansowe netto

od 01.01.2015
do 31.12.2015

143

od 01.01.2015
do 31.12.2015

11
15

)
31

od 01.01.2014
do 31.12.2014

134
30
2

6

172

0od 01.01.2014
do 31.12.2014

W okresie konczacym sie 31 grudnia 2015 r. fgczna kwota roznic kursowych rozpoznana w wyniku
finansowym wyniosta per saldo 5 min zt (dodatnie) (w roku 2014 per saldo 20 mIn zt) (ujemne), z czego
31 min zt (w roku 2014 4 min zt) stanowity dodatnie réznice kursowe, a kwote 26 min zt (w roku 2014

24 mln zt) stanowity ujemne réznice kursowe.

Nota8. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres biezacy
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek odroczony

Powstanie / odwrdécenie réznic przejsciowych

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

od 01.01.2015
do 31.12.2015

17

17

24

1

0od 01.01.2014
do 31.12.2014

25
©)

20

49

70
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Efektywna stopa podatkowa
0d 01.01.2015 0d 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
% %

Zysk przed opodatkowaniem 427

Podatek w oparciu o obowiagzujaca stawke
podatkowa 19%

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychodoéw (réznice trwate)

Spisanie aktywa z tyt. ulgi inwestycyjnej

19% 81

Wynik brutto spétki Synthos Dwory 7 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia spétka jawna *
Korekta podatku za lata poprzednie

Spisanie aktywa z tytutu podatku odroczonego
od strat podatkowych

Utworzenie aktywa z tyt. strat podatkowych
wygenerowanych w latach poprzednich
Pozostate

9% 16% 70

*W wyniku przeksztatcenia formy prawnej Spétki Synthos Dwory Sp. z 0.0. na Synthos Dwory 7 spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. a nastepnie spdtka jawna spdtka od 1 listopada 2011 roku
przestata by¢ podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych.

W 20132014 roku Grupa dokonata kolejnych przeksztatcer form prawnych w spodtkach zaleznych jak
i struktury grupy kapitatowej, skutkiem czego Spodtka Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Spoétka jawna  nadal jest podmiotem niebedacym podatnikiem podatku
dochodowego od 0séb prawnych a wspdlnik spdtki jest podmiotem zwolnionym podmiotowo z
podatku dochodowego.

7 uwagi na planowane dochody podatkowe do osiggniecia w zwigzku z oczekiwang nadwyzka
przychodow odsetkowych od udzielonych pozyczek nad kosztami odsetkowymi od zaciggnietego
diugu wobec spotki zaleznej Zarzad szacuje, ze straty podatkowe zostang rozliczone w najblizszych
latach i rozpoznane aktywo na stratach podatkowych jest odzyskiwalne. Na dziert 31.12.2015 r. Spotka
dokonata aktualizacji utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego spisujac 2 min zt aktywa z
tytutu podatku odroczonego dotyczacego czesci straty podatkowej z roku 2011 niemozliwej do
wykorzystania w roku 2016. Na dziert 31.12.2015 r. Spdtka nie ma strat podatkowych, mozliwych do
wykorzystania, od ktérych nie bytoby utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Termin mozliwe do rozliczenia poszczegdlinych strat podatkowych wraz z kwotami strat
zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Pozostata do Prawo odliczenia do
Rok podatkowy Straty podatkowe |rozliczenia strata roku podatkowego
2011 54 27 2016
2013 20 20 2018
2014 3 3 2019

Grupa w poprzednich okresach sprawozdawczych rozpoznata w petnej wysokosci aktywo z tytutu
podatku odroczonego z tytutu ulgi inwestycyjnej w spodtce zaleznej Synthos PBR s.r.o. Termin mozliwy
do rozliczenia tej ulgi mija 30.09.2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa dokonata rewizji szacunkdw, na podstawie ktérych rozpoznano
aktywo z tytutu ulgi inwestycyjnej w Synthos PBR sr.o. Po uwzglednieniu nowych warunkéw
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rynkowych Zarzad uznat, ze aktualna wartos¢ aktywa mozliwa do wykorzystania jest nizsza, od tej, od
ktérej ujeto aktywo z tytutu podatku odroczonego w okresach poprzednich. W zwigzku z tym
dokonano spisania aktywa w kwocie 11 min zt (w 2014 r. 37 mIn) w ciezar wyniku finansowego za
biezacy okres.

Biorac pod uwage powyzsze, Zarzad szacuje iz aktywo z tytutu podatku odroczonego od ulgi
inwestycyjnej na 31.12.2015 r. w kwocie 15 mIn zt jest odzyskiwalne.

Wiadze podatkowe w Polsce oraz w istotnych spdtkach prowadzacych za granica mogg
przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczer podatkowych w ciggu 5 lat od zakoriczenia
roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétki Grupy dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
mozliwosci powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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Nota9. Rzeczowe aktywa trwate
Budynki Maszyny Srodki Srodki trwale w
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem

Wartos¢ brutto na 1 stycznia2014r. 31 847 1533 48 61 231 2751
Zwiekszenia:

- Nabycie - - - - - 455 455

—  Nabycie spotki 1 1 1 - - - 3

—  Przeniesienie 1 50 141 4 8 (204) -
Zmniejszenia:

- Zbycie/ likwidacja - (5) (10) (1) (3) - (29)
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej - 6 15 - 1 1 23
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014 r. 33 899 1680 41 67 483 3203
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2014 . - 284 753 23 37 7 1104
Zwigkszenia:

— Amortyzacja za okres - 29 108 4 5 - 146
Zmniejszenia:

- Zbycie/ likwidacja - (3) (10) (6) 3) - (22)
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej - 1 8 - - - 9
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2014 r. - 311 859 21 39 7 1237
Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2014 r. 31 563 780 25 24 224 1647
Stan na 31 grudnia 2014 r. 33 588 821 20 28 476 1966
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Budynki Maszyny Srodki Srodki trwate w
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015r.
Zwiekszenia:

- Nabycie

—  Przeniesienie
Zmniejszenia:

- Zbycie/ likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015r.

Umorzenie nadzien 1 stycznia 2015r.
Zwigkszenia:

- Amortyzacja za okres
Zmniejszenia:

—  Zbycie/likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2015r.

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2015r.
Stan na 31 grudnia 2015 .
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Koszty amortyzacji rzeczowych aktywdw trwatych zostaty wykazane w wyniku finansowym w pozycji
koszt wiasny sprzedazy w kwocie 117 min zt (w 2014 r.115 min zt).

Srodki trwate w leasingu

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa Synthos S.A. poza gruntami
w leasingu finansowym opisanymi ponizej (wartos¢ bilansowa 30 mIn zf) nie posiadata zadnych
innych srodkéw trwatych uzywanych w leasingu finansowym.

Spotka Synthos Kralupy a.s. w Kralupach nad Wettawg oraz w Litvinowie - Czeska Republika uzytkuje
grunty na zasadzie umowy dzierzawy z wiascicielem gruntu. Umowa dzierzawy jest zawarta na czas
nieokreslony a wszelkie zmiany w umowie muszg by¢ zaakceptowane przez obie strony umowy.
Grupa grunty te prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w rzeczowych aktywéw
trwatych. Wartos¢ gruntéw w leasingu jest pochodng wartosci zobowigzania, oszacowanego jako
biezaca wartos¢ przysztych ptatnosci wynikajacych z umowy dzierzawy. Warto$¢ zobowigzania z
tytutu leasingu zostata obliczona jako renta wieczysta z rocznych pfatnosci czynszu 16.872.000 CZK (3
min zh) przy uzyciu stopy dyskontowej 9%. Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego
w kwocie 30 miIn zt na dzien bilansowy wykazywane jest w pozycji ,Inne zobowigzania
dtugoterminowe”,

Srodki trwate w budowie

Na 31.12.2015 r. Grupa posiadata srodki trwate w budowie o wartosci 238 min zt (na 31.12.2014 r. ich
warto$¢ wynosita 476 min zt). Na te kwote sktadato sie kilkadziesigt rozpoczetych zadan
inwestycyjnych, z ktérych najwazniejsze to: budowa kotta fluidalnego — kwota wydatkéw 108 min zt,
budowa instalacji odsiarczania i odazotowania 29 min zt, wymiana kompresoréw 13 min zt.

W okresie sprawozdawczym skapitalizowano do wartosci srodkéw trwatych w budowie kwote 14 min
7t (w 2014 1. 6 min zt) kosztow odsetek dotyczacych finansowania zewnetrznego.

Dotacje

Grupa w poprzednich okresach sprawozdawczych podpisata umowy na dofinansowanie do
inwestycji. Ogdétem w 2015 r. Grupa otrzymata z tytutu dotacji kwote srodkoéw pienieznych
w wysokosci 89 min zt (w 2014 r. 109 min zt). Ogdtem saldo dotacji otrzymanych pozostajgcych do
rozliczenia w przysztosci na dzien 31 grudnia 2015 r. 233 miIn zt (31 grudnia 2014 r. 149 min zt)
wykazywane jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w linii przychody przysztych okreséw z tytutu
dotacji rzadowych (odpowiednio w podziale na cze$¢ dtugo i krétkoterminowa).

W 2015 r .ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych 7 min zt (' w 2014 r. 2 min z0)
z tytutu rozliczenia dotacji wspdtmiernie z amortyzacja srodkéw trwatych sfinansowanych czesciowo
dotacjami.

Najistotniejsze projekty inwestycyjne, dla ktorych otrzymano dotacje zostaty opisane ponizej.

a) Centrum badawczo-rozwojowe

W dniu 23 listopada 2012 r. podpisano umowe z Ministerstwem Gospodarki na dofinansowanie
Centrum Badawczo-Rozwojowego Nowych Technologii, ktore powstato w Oswiecimiu. W dniu 10
wrzesnia 2015 r. podpisano aneks do umowy w ktérym wydtuzono termin zakonczenia
umowy do 30 listopada 2015 r. Na dzien 31 grudnia 2015 r. sktadniki rzeczowych aktywow
trwatych objete dofinansowaniem zostaty oddane do uzytkowania.

Koszty kwalifikowane inwestycji wyniosty ponad 49,8 min zt. Spdtka otrzyma 50% wsparcia
z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, tj. ponad 24,9 min zt.
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Realizacja przedsiewziecia obejmowata budowe laboratoriow do prowadzenia syntez (skala
laboratoryjna i pottechniczna), badan analitycznych i aplikacyjnych. Prawie 73% kosztow
projektu przeznaczone bedzie na nabycie najnowszego sprzetu badawczego.

Projekt umozliwit stworzenie wyposazonego w najnowszg aparature Centrum Badawczo-
Rozwojowego, ktérego gtownym celem jest opracowanie i wdrozenie do produkcji nowych,
innowacyjnych produktéow, w tym przede wszystkim nowych rodzajow kauczukow
syntetycznych. Pozwolg one wytwoércom opon na opracowanie produktéw o duzo nizszych
oporach toczenia i zwiekszonej przyczepnosci do nawierzchni, co przetozy sie na znaczne
zmniejszenie zuzycia paliwa i poprawienie bezpieczenstwa jazdy.

W ramach Projektu opracowana bedzie rowniez nowa, innowacyjna technologia
wytwarzania gtéwnego surowca do syntezy ww. kauczukdw, tj. butadienu. Technologia ta w
odréznieniu od obecnie stosowanych bedzie opierata sie na surowcach odnawialnych, co
pozwoli na uniezaleznienie sie od cen ropy.

W 2015 r. Spdtka wydatkowata na powyzszy projekt 36 min zt (a w 2014 r. byta to kwota 8 min
zh.

W 2015 r. Spotka otrzymata z tytutu dotacji kwote Srodkéw  pienieznych
w wysokosci 19 min zt (w 2014 r. - 5 mIn zf). W 2015 r. ujeto w pozostatych przychodach
operacyjnych 1 mlIn zt (w roku 2014 - 1 mln zt) z tytutu rozliczenia dotacji wspotmiernie z
amortyzacja srodkéw trwatych sfinansowanych cze$ciowo dotacjg. Ogdtem saldo dotacji
otrzymanych pozostajacych do rozliczenia w przysztosci na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi
30 min zt (na 31 grudnia 2014 r. 12 min z) i wykazywane jest w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w linii przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych.

b) Instalacja do produkgcji kauczukéw SSBR

W grudniu 2012 roku Synthos S.A. podpisat z Ministerstwem Gospodarki umowe na
dofinansowanie projektu ,Wdrozenie innowacyjnej technologii wytwarzania kauczukéw
SSBR X3 w Synthos Dwory 7"

Celem inwestycji jest dywersyfikacja produkcji przedsiebiorstwa poprzez wprowadzenie na
rynek nowego innowacyjnego produktu, tj. sfunkcjonalizowanego kauczuku styrenowo-
butadienowego otrzymywanego metoda rozpuszczalnikowa (S-SBR). Innowacja produktowa
zostanie osiggnieta dzieki wdrozeniu zaawansowanej technologii produkcji kauczukéw
posiadajacych unikalne parametry i wiasciwosci zakupionej przez Synthos S.A. od spotki The
Goodyear Tire & Rubber Company.

Kwota wydatkow kwalifikowanych wynosi ponad 489 min zt, z czego kwota dofinansowania
to prawie 147 min ztotych. W wyniku realizacji projektu utworzonych zostanie co najmniej
162 nowe miejsca pracy.

W 2013 roku rozpoczeto prace zwigzane z realizacja powyzszej inwestycji. Zakonczenie
inwestycji nastapito we wrzesniu 2015 r. Grupa wydatkowata w 2015 r. na ten cel 311 min zt
(w2014 r.121 min zb).

W 2015 r. Spoétka otrzymata z tytutu dotacji kwote srodkdéw pienieznych w wysokosci 57 min
zt (w2014 r.. 60 min z1).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. brak jest przestanek wskazujacych na utrate wartosci
nieukonczonych prac inwestycyjnych.
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Nota 10. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2014r.
- Nabycie
- Zbycie/ likwidacja

—  Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2014r.

Umorzenie na 1 stycznia 2014r.

- Amortyzacja za okres

- Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Umorzenie na 31 grudnia 2014 r.

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2014r.
Stan na 31 grudnia 2014 .

Koncesje, licencje

Znaki -
komputerowe, . . . Wartosci
Koszty prac . towarowe, Licencje Inne wartosci . .
. oprogramowanie . . R niematerialne
rozwojowych know-howdo produkcyjne niematerialne
komputerowe . razem
. produkgji
i pozostate
29 72 - 91 94 286
12 8 55 7 6 88
- ) - - - )
1 - - - 1 2
42 78 55 98 101 374
1 40 - - 94 135
- 10 - 2 - 12
- m - - 1 -
1 49 - 2 95 147
28 32 - 91 - 151
41 29 55 96 6 227
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Koncesje, licencje

Znaki L .
komputerowe, . . L . Wartosci
Koszty prac . towarowe, Licencje Inne wartosci . .
. oprogramowanie . . R niematerialne
rozwojowych know-how do produkcyjne niematerialne
komputerowe . razem
produkcji

i pozostate
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 r.
- Nabycie
- Zbycie/ likwidacja
- Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Wartosc¢ brutto na 31 grudnia 2015r.

Umorzenie na 1 stycznia 2015r.

- Amortyzacja za okres
- Roznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej

Umorzenie na 31 grudnia 2015 r.

Wartos¢ netto
Stan na 1 stycznia 2015r.
Stan na 31 grudnia 2015 r.
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Wartosci niematerialne na dzier bilansowy stanowig gtownie: zakupione licencje na wytwarzanie
produktow, znaki towarowe, oprogramowania komputerowe.

Licencje obejmuja gtdwnie licencje na produkcje kauczuku polibutadienowego w kwocie 33 min zt
(w oparciu o te licencje Grupa w 2011 roku uruchomita produkcje kauczuku PBR w spotce Synthos
PBR s.r.o.), licencje na produkcje kauczuku SSBR w kwocie 58 min zt (w oparciu o te licencje Grupa
rozpoczeta w 2013 roku budowe instalacji do produkgji kauczukéw SSBR) oraz licencje na produkcje
kauczuku polibutadienowego w kwocie 7 mln zt na uruchomienie nowej inwestycji w spotce Synthos
do Brasil. Na dzier 31.12.2015 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci powyzszych licencji. Testy
nie wykazaty utraty wartosci.

W pozycji koszty prac rozwojowych ujeto nakfady zwigzane z pracami nad rozwojem nowych
produktow oraz komercjalizacjg proceséw pozyskiwania gtéwnych surowcow do produkgji
z alternatywnych Zrédet, co dywersyfikuje kierunki Zrédet dostaw gtownych surowcow do produkdji
w Grupie Kapitatowe;j.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci kosztow nieukonczonych prac rozwojowych. Na dzier
31 grudnia 2015 r. test nie wykazat utraty wartosci.

W 2014 r. Grupa nabyta 100% udziatow w spodtce Zaktad Doswiadczalny "Organika” Sp. z 0.0. w Nowej
Sarzynie (warto$¢ transakcji nabycia wyniosta 9 min zt, nabyto aktywa netto o wartosci godziwej 5 min
zt (wartos¢ przyjeta dla celdw rozliczenia nabycia) i ujeto ustalong wartosc firmy w kwocie 4 min z).
Wartos¢ firmy ujeta jest w pozycji Inne wartosci niematerialne.

Nota 11. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Zobowiazania Wartos¢ netto

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate (3) 67 64
Pozostate inwestycje (1) - (M
Zapasy m - M
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (1) 23 22
Swiadczenia pracownicze - - -
Rezerwy (1 - m
Zobowiazania (23) - (23)
Ulga inwestycyjna (37) - (37)
Straty podatkowe (13) - (13)
Aktywa / zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (80) 920 10
Kompensata 47 (47) -
Aktywa / zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w bilansie (33) 43 10
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy (25) 2 (23)
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji po uptywie
12 miesiecy (8) 41 33
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Zmiana réznic przejsciowych w okresie
Zmiana roznic przejsciowych ujeta w

Stan na Wyniku Kapitale z tytutu Stan na
01.01.2015 finansowym réznic kursowych z 31.12.2015
przeliczenia
(pozostate catkowite
dochody)

Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate inwestycje
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Rezerwy
Ulga inwestycyjna
Straty podatkowe

Zobowiazania

Stan na Wyniku Kapitale z tytutu Stan na
01.01.2014 finansowym réznic kursowych z 31.12.2014
przeliczenia
(pozostate
catkowite dochody

Rzeczowe aktywa trwate 64 (M 1 64
Pozostate inwestycje )] - - 1)
Zapasy - (1) - (1)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate (1) 22 1 22
Rezerwy M - - M
Ulga inwestycyjna (86) 50 (1) (37)
Straty podatkowe (13) - - (13)
Zobowiazania ) 21 (23)

(40) 49 1 10

Nota 12. Zapasy

31.12.2015 31.12.2014

Materiaty 208 142
Produkty w toku 59 69
Wyroby gotowe 195 272
Towary 5 13
467 496

Zapasy s przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizacyjne, ktére na dzien
31.12.2015 r.wynosza 7 minzt (31 grudnia 2014 r.13 mlIn zt). Zmiany wartosci odpisdw aktualizujacych
wynikaja ze sprzedazy, wykorzystania lub likwidacji odpowiednich pozycji asortymentowych i s3
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate (koszty)/przychody
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operacyjne. Wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w wyniku finansowym, wyniosta w 2015 r.
6min zt (w2014 r.9 min zt).

Nota 13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2015 31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 610 740
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw 137
Naleznosci z tytutu instrumentdw finansowych 4
Naleznosci z tytutu umowy cash poolingu 50
Zaliczki na zakup srodkéw trwatych 9
Przedptaty 9
949

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 13 mIn zt (31 grudnia 2014 r. 16 mIn zt). Odpisy aktualizujagce wartosc¢
naleznosci utworzono w zwigzku z uprawdopodobnionym brakiem ich $ciggalnosci. Wartos¢
odpiséw aktualizujgcych naleznosci ujeta w wyniku finansowym wyniosta w 2015 .2 min zt 2014 r. 4
min zt). Dodatkowo, odpisy aktualizujagce w wysokosci 5 min zt (2014 r. 5 mIn zt) zostaty rozwigzane w
zwigzku ze sptatg naleznosci.

Naleznosci z tytutu cash-poolingu dotyczg naleznosci od podmiotdow powigzanych ze spotka
Butadien Kralupy a.s. (wspdlne porozumienie Grupy) i zostaty ujete odpowiednio w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy w zwigzku z zastosowaniem od 1 stycznia 2014 r. nowego MSSF 11.

Na dziert 31 grudnia 2015 r. wartos¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie zobowigzar Grupy
z tytutu kredytéw wynosita 200 min zt (31 grudnia 2014 r. 240 min zt).

Przyjety okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 30-120 dni,
w zaleznosci od segmentu dziatalnosci.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na ich krétkoterminowy charakter.

W odniesieniu do naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu warto$¢ godziwa dla
celéw ujawnien zostata oszacowana na bazie zdyskontowanych przeptywdw przy zastosowaniu stopy
dyskonta opartej na aktualnych rynkowych stopach procentowych (poziom 2 w hierarchii wyceny
wartosci godziwej).

Nota 14. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

31.12.2015 31.12. 2014

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 488 405
Lokaty krétkoterminowe 563 379

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w bilansie 1051 784

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

1051 784

Grupa nie posiadata srodkow pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.
Wartos¢ bilansowa srodkdw pienieznych odpowiada wartosci godziwej,
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Nota 15. Kapitat zakladowy

31.12.2015 31.12.2014

Liczba akcji na poczatek okresu 1323 250 000 1323 250 000

Liczba akcji na koniec okresu 1323250000 1323250 000

Warto$¢ nominalna 1 akgji (zt) 0,03 0,03

Posiadacze akgji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu majatku.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku akcjonariuszami Spdtki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby
gfosow sa:

Pan Michat Sotowow posiada posrednio — poprzez wskazane ponizej podmioty zalezne 826 559 009
gtoséw na WZ, stanowigcych 62,46% ogolnej liczby gtoséw na WZ spoétki Synthos S.A.

Nazwa spotki o Licz!oa akgji % k.apitaiu zal’dadowego i ogél.nej
zalezne] Siedziba spotki Synthos liczby gtosow na WZA spotki
S.A. Synthos S.A.
FTF Galleon S.A.  Warszawa 682918112 51,61%
Ustra S.A. Kielce 143 640 897 10,85%
826 559 009 62,46%

O zmianach w stanie posiadania znacznych pakietéw akcji w okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Emitent informowat raportem biezacym nr 1/2016.
Zmiany te zostaty uwzglednione w powyzszym zestawieniu.

Nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta po okresie
sprawozdawczym - w okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia przekazania niniejszego raportu.
Spotka sprawujacym kontrole nad Grupa na najwyzszym szczeblu jest spotka FTF Galleon S.A. z
siedzibg w Warszawie. Strong kontrolujgca na najwyzszym szczeblu jest Pan Michat Sotowow.

Dywidenda wyptacona na akcje

31.12.2015 31.12. 2014

Dywidenda wyptacona na jedna akcje 0,25 0,31

W dniu 25 czerwca 2015 r. ZWZ podjeto uchwate w sprawie wypfaty dywidendy w kwocie 331 min
zt (w 2014 roku 410 min zt). Dywidenda zostata wyptacona 17 lipca 2015 roku.

Udzialy niekontrolujace

tacznie udziaty niekontrolujgce na dzier 31 grudnia 2015 r. wynosza 13 min zti dotycza spotki Miejsko-
Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0. z siedzibg w O$wiecimiu. Ponizej przedstawiono
skrocone informacje finansowe jednostki zaleznej, w odniesieniu do ktérej wystepujg udziaty
niekontrolujace (dane w min zt).
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31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 63 61
Aktywa obrotowe 5 6
Aktywa 68 67
Kapitat wasny 60 58
Zobowiazania dtugoterminowe 5
Zobowiazania krétkoterminowe 5
Przychody ze sprzedazy 19
Zysk netto
Catkowite dochody

Dywidenda w 2015 r. nie byta wyptacana udziatowcom niekontrolujgcym (w 2014 r. wypfacono 1
min z1).

Nota 16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata
w oparciu o zysk netto akcjonariuszy Spétki Dominujgcej oraz o srednig wazong liczbe akgji na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone

w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2015 31.12.2014

Zysk netto za rok w min zt 426 357

Srednia wazona liczba akgji na koniec okresu 1323 250 000 1323 250 000

Zysk na jedna akcje
Podstawowy i rozwodniony (w z})

0,27

Nota 17. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéow dtuznych

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych.

31.12.2015 31.12. 2014

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu obligacji 1467
Zobowiazania z tytutu pozyczek 6
1473

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu odsetek od obligacji 17 15
Zobowiazania z tytutu pozyczek 4 4
21 19

Dalsze informacje odnosnie zobowigzan z tyt. kredytow i obligacji przedstawiono w nocie 21.
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Harmonogram sptat kredytow oraz innych instrumentéw diuznych

do 1 roku Powyzej 5 lat

waluta i wysokos¢ oprocentowania
State oprocentowanie 21 1685
21 1685

Grupa w okresie sprawozdawczym poprzez spdtke zalezng Synthos Finance AB (publ), z siedziba w
Sztokholmie w Szwecji, wyemitowata obligacje typu senior notes o facznej wartosci nominalne;
50.000.000 EUR (w 2014 roku 350.000.000 EUR) ("Obligacje"). Obligacje posiadajg  state
oprocentowanie w wysokosci 4.000% w skali roku, z odsetkami ptatnymi w okresach pétrocznych(w
dniach 30 marca oraz 30 wrzesnia), pierwsza wyptata odsetek nastapita w dniu 30 marca 2015 r,
natomiast ich terminem zapadalnosci bedzie 30 wrzesnia 2021 r. Obligacje zostaty wyemitowane po
cenie réwnej 100% wartosci nominalnej za taczng kwote 400.000.000 EUR (w 2014 r.:350.000.000 EUR).
Obligacje stanowiag uprzywilejowane (senior) zobowigzanie i w kategorii spfaty s traktowane na
rowni z istniejagcym i przysztym niezabezpieczonym uprzywilejowanym (senior) zadtuzeniem.
Obligacje majg charakter obligacji niezabezpieczonych oraz s3 gwarantowane solidarnie przez
Emitenta oraz jego spotki zalezne: Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. .,
SYNTHOS Kralupy a.s., TAMERO INVEST s.r.o. oraz SYNTHOS PBR s.r.o. (razem z Emitentem, jako
"Gwaranci"). Grupa Synthos S.A. przeznaczyta srodki pozyskane z emisji Obligacji na ogdlne cele
korporacyjne (w roku 2014 réwniez na spfate zadtuzenia zaciggnietego w bankach).

Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100.000 EUR, wycena wg wartosci godziwej na dzien
bilansowy waha sie w przedziale od 99.300 EUR do 99.350 EUR za jedng obligacje (tj. rbwnowartosc¢
kwoty 1 693 min zt) (dla roku 2014: od 97.500 EUR do 97.815 EUR tj. 1 457 mIn zt). Warto$¢ godziwa
zostata ustalona na bazie notowan na Irlandzkiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Nota 18. Rezerwy

Likwidacja Rekultywacja Pozostate rezerwy Razem
majatku

Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2015 .

Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2015r.

Czes¢ diugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2014 r. 30 3 1 34
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2014 r. 30 3 1 34
Czes¢ dtugoterminowa 30 R R 30
Czes¢ krotkoterminowa ; 3 1 4
30 3 1 34
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Rezerwa na koszty likwidacji majatku

W grudniu 2005 r. Zarzad Firmy Chemicznej Dwory S.A podjat decyzje o zamknieciu wydziatu
elektrolizy. Zidentyfikowany na podstawie przeprowadzonych prébnych pomiaréw oraz
wczesniejszych doswiadczen Grupy poziom zanieczyszczen budynkdw wydziatu elektrolizy wskazuje
na koniecznos¢ ich catkowitego wyburzenia i poniesienia kosztéw utylizacji w celu spetnienia
wymogow srodowiskowych okreslonych przepisami prawa oraz w pozwoleniu zintegrowanym dla
wydziatu elektrolizy.

Dla celoéw szacunku rezerwy przyjeto zatozenie, iz zakonczenie prac wyburzeniowych nastgpi do
korica 2030 r. (przewidywany okres trwatosci budynkow).

Rezerwa na ochrone hydrologiczng wéd podziemnych

Rezerwa dotyczy ryzyka w zakresie ochrony srodowiska. Ryzyko to zwigzane jest z hydrogeologiczna
ochrong wod podziemnych, gdzie wystepuje zwiekszona obecno$¢ wolnych weglowodoréw
olejowych w gruncie. Zaktualizowana analiza ryzyka dotyczacego podglebia wskazuje na pewne
zanieczyszczenia wolnymi weglowodorami aromatycznymi w miejscu zlokalizowania magazynéw
gazéw ciektych, styrenu i polistyrendw.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa wykazuje rezerwe na przewidywane koszty rekultywacji terenow.
Réwnoczesnie Grupa prowadzi badania i prace zabezpieczajgce majace na celu zapobiezenie
przeniknieciu zanieczyszczenia przez bariery ochrony hydrogeologiczne)j.

Pozostatle rezerwy

Pozostate rezerwy dotycza gtéwnie rezerwy, na odszkodowania dla pracownikéw z tytutu wypadkow
przy pracy.

Nota 19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2015 31.12.2014
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 416
Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen oprécz podatku
dochodowego 5
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 6
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 65
Fundusze specjalne -
Zobowiazania inwestycyjne 152
Pozostate zobowigzania 8
652

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi
na ich krétkoterminowy charakter

W odniesieniu do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu warto$¢ godziwa dla
celéw ujawnien zostata oszacowana na bazie zdyskontowanych przeptywdw przy zastosowaniu stopy
dyskonta opartej na aktualnych rynkowych stopach procentowych.
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Nota 20. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi
zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi
z skonsolidowanego sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

od 01.01.2015 0od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

Naleznosci:

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(36)
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate oraz naleznosci z tytutu
dziatalnosci inwestycyjnej 24
Réznice kursowe z przeliczenia 19
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywoéw pienieznych 7
Zobowiazania:
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych zobowiagzan 96
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (101)
Réznice kursowe z przeliczenia 21
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych 16
Zapasy:
Bilansowa zmiana zapaséw (41)
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 10
Zmiana stanu zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeplywow pienieznych (31)

Nota 21. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujgce przede wszystkim ryzyko stopy procentowe;j
oraz ryzyko walutowe) powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem
finansowym w Grupie jest zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych, takich jak kursy
walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy na dany rok podstawowe
parametry finansowe (wynik finansowy, wielkos¢ przeptywow pienieznych) z wykorzystaniem
hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia
przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych
zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtownie zwigzane z naleznosciami Grupy od klientéw oraz
srodkami pienieznymi na rachunkach bankowych.

54

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy korczacych sie 31 grudnia 2015 r. (w milionach
ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe oraz pozostate 615 808
-wtym
Dyspersje, lateksy i kleje 21 21
Kauczuki 399
Tworzywa styrenowe 250
Media 11
Pozostate 127
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 784
2400

Z uwagi na obowigzujace w Grupie procedury oraz liczng baze klientéw ocenia sie, ze koncentracja
ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Grupa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej
odbiorcéw oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych zabezpieczen. Ponadto okoto
38% naleznosci Grupy jest objetych polisa ubezpieczenia naleznosci.

Kontrahenci, w stosunku do ktérych Grupa nie posiada historii wspétpracy lub sprzedaz nastepuje
sporadycznie, dokonuja zakupdw w formie przedpfaty. Natomiast kredyt kupiecki jest przyznawany
odbiorcom, z ktérymi istnieje pozytywna historia wspotpracy oraz posiadaja zdolnos¢ kredytowa
oceniona na podstawie zrédet zardbwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe zdefiniowana jest jako cato$¢ nierozliczonych naleznosci, ktére s3 na biezaco
monitorowane indywidualnie w stosunku do kazdego klienta.

Obroty Grupy koncentrujg sie w trzech gtéwnych segmentach, zwigzanych z profilem dziatalnosci:

a) Najwiekszg grupe stanowig naleznosci od odbiorcéw tworzyw kauczukowych — okoto 49%
naleznosci. Struktura formy prawnej kontrahentéw tego segmentu jest dos¢ jednolita,
poniewaz W przewazajacej wiekszosci s to podmioty  wchodzace
w sktad miedzynarodowych koncernéw. W grupie tej ubezpieczone jest 19% salda naleznosci;
ponadto 13% zabezpieczone jest akredytywa lub inkasem.

b) Drugi wazny segment stanowia naleznosci od odbiorcow tworzyw styrenowych — 33 %
naleznosci. Kontrahenci nalezacy do tego segmentu stanowig niejednolita grupe pod
wzgledem formy prawnej, albowiem sg to zaréwno spdtki prawa handlowego, jak i osoby
prowadzace dziafalnos¢ gospodarcza. W stosunku do 79% salda tej grupy odbiorcow Grupa
posiada zabezpieczenie w formie ubezpieczenia naleznosci.

c) Trzecim gtéwnym segmentem zwigzanym z zasadniczym profilem dziatalnosci sg naleznosci
od odbiorcow dyspersji, klejow i latekséw — 3% naleznosci. Grupa ta biorac pod uwage forme
prawng klientéw jest zblizona do drugiego segmentu. Jednoczesnie 70 % naleznosci objetych
jest ubezpieczeniem.

W ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci jest oceniane jako nieznaczne.
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Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

SARPPLHVEEECARPPOLEN 31.12.2014 31.12.2014
Wartos¢ Utrata Wartosé Utrata

brutto wartosci brutto wartosci

Nieprzeterminowane 576 761 -
Przeterminowane 52 64 -
1-30 dni 36 -
30-180 dni 3 -
181-365 dni - 0
powyzej 1 roku 25 (16)
825 (16)

Zwiekszenia i zmniejszenia odpisdw aktualizujgcych ksztattowaty sie nastepujaco:

2014
Stan na 1 stycznia 17
Korekta z BO -
Utworzenie 4
Rozwigzanie (5)
Réznice kursowe z
przeliczenia -
Stan na 31 grudnia 16

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci
finansowej, w bankach: Citibank Handlowy, PKO BP, BNP Paribas, Bank ING, Pekao S.A., Royal Bank of
Scotland, HSBC, BZWBK, Komercji Banka. W bankach Pekao S.A. i BZWBK Grupa utrzymuje ponad
20% posiadanych srodkéw pienieznych.

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych
0 najwyzszej reputadji. Zarzad jednostki dominujacej nie widzi istotnego ryzyka zwigzanego z utrata
wartosci srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych.

31.12.2015 31.12.2014
Banki o ratingu A+ 135 62
Banki o ratingu A- 660 602
Banki o ratingu AA- 82 5
Banki o ratingu BBB+ 4 24
Bank o ratingu BBB 91
Srodki pieniezne w bankach razem 784

Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej
zobowiazan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie
przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie ptynnoscia finansowa, realizowane poprzez
poprawng oceng poziomu zasobéw srodkéw pienieznych w oparciu o plany przeptywow srodkow
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pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Na dziert 31 grudnia 2015 r. Grupa posiadata 500 min
zt (2014 1. 600 mln z) mozliwego do wykorzystania limitu kredytowego w rachunkach biezacych. Na
dziert 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Grupa nie korzystata z tej opcji finansowania.

31 grudnia 2015rr.
Zakontrak powyzej
towana
Wartos¢ wartosc

bilansowa przeptywow do 1roku 1-5 lat 5 lat

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji
Zobowiazania z tytutu pozyczek
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne

zobowiazania (409) (409) (409)
(2115) (2527) (481)
31grudnia2014r.
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji (1482) (1909) (59) (239) (1611)
Zobowiazania z tytutu pozyczek 9) 9) (4) (5) -
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne
zobowigzania (633) (633) (633) - -
Swap procentowy (2) (2) (2) - -
(2126) (2553) (698) (244) (1611)
Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie Srodkéw pienieznych,
ekwiwalentéw $Srodkéw pienieznych na lokatach bankowych opartych na zmiennej stopie
procentowej bazujacej na EURIBOR + marza lub na WIBOR + marza oraz wyemitowanych obligacji
oprocentowanych wedtug stopy statej.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany stép
procentowych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug zmiennych stop
procentowych:

31 grudnia 2015r.

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR USDLIBOR
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 537 101 375 38
Zobowigzania z tytutu kredytu - (6) - -
537 95 375 38

31 grudnia 2014.
Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR USDLIBOR
Instrumenty o zmiennej stopie
procentowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 482 60 196 46
Zobowiazania z tytutu kredytu - (9) - -
482 51 196 46
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Grupa nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji oprocentowanych wedtug stopy
statej wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

W zwiazku z tym zmiana stopy procentowej na dzien bilansowy nie wptynie na wycene tych
instrumentéw i w efekcie na sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej
na zmiane rynkowych stép procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby
zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na kapitaty wiasne.
Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany
walut pozostajg niezmienione.

Wynik finansowy Kapitat wiasny
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp

WIBOR

31 grudnia 2015rr. 5 (5) 5 (5)
31 grudnia 2014r. 5 (5) 5 (5)
PRIBOR

31 grudnia 2015r. 1 (1) 1 (1)
31 grudnia 2014r. 1 (1) 1 (1)
EURIBOR

31 grudnia 2015rr. 4 (4) 4 (4)
31 grudnia 2014r. 2 2 2 2)

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z wyemitowanych obligacji oraz z rozrachunkéw handlowych. Okoto 74%
przychodow i 90% kosztéow Grupy jest zwigzanych z  transakcjami  rozliczanymi
w walutach obcych. Wahania kursowe majg wptyw na wielko$¢ przychododw ze sprzedazy i koszty
zakupu surowcéw. Umocnienie waluty krajowej ma negatywny wptyw na rentownos¢ eksportu oraz
sprzedaz krajowa, jakkolwiek spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychoddéw z eksportu
oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan, rownowazone s3 poprzez zmiany kosztéw
importu surowcowego (lub wycenionego na bazie notowan walutowych), tagodzac w duzej mierze
ekspozycje Grupy na ryzyko zmian kursow walutowych.

Na zarzadzanie ryzykiem kursowym sktadajg sie procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka, monitorowania
sytuadji na rynkach finansowych, dostosowywania — tam, gdzie to mozliwe — wielkosci zobowigzan i
naleznosci w poszczegdlnych walutach.
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Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (ekspozycji bilansowej na 31 grudnia 2015 r.) Grupy na
ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale
wedtug walut, w ktérych sg one denominowane (dane w milionach ztotych):

Pozycje w walucie

31 grudnia 2015r. Pozycje w walucie obcej funkcjonalnej

EUR usD GBP CZK PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 376
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 375
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (203)
Zobowiazania z tytutu obligacji i pozyczek (1702)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko
kursowe (1 154) Nie dotyczy Nie dotyczy
31 grudnia 2014r. EUR uUsD GBP CZK PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 500 104 2 94 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 196 46 - 60 182
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (341) (43) - (118) (130)
Zobowiazania z tytutu obligacji i pozyczek (1482) (9) -
Ekspozycja bilansowa na ryzyko
kursowe (1127) 107 2 niedotyczy nie dotyczy

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach
obcych na zmiane kurséw tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby
wzmocnienie lub ostabienie walut funkcjonalnych na dzier bilansowy o 10% w stosunku do
wszystkich walut na wynik finansowy. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie
inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.

31 grudnia 2015r. 31 grudnia 2014r.
+10 p.p. -10 p.p. +10 p.p. -10 p.p.

Wptlyw na wynik netto

usb 8 (8) 11 (11)
EUR (115) 115 (113) 113
Wptyw na kapitaty wiasne

usb 8 (8) 11 (11)
EUR (115) 115 (113) 113

Ryzyko cenowe

Ekspozycja Grupy na zmiany cen rynkowych dotyczy gtownie posiadanych akcji notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz na NYSE EURONEXT.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2014
Stan na 1 stycznia 259
Zwiekszenie w wyniku nabycia akcji -
Zmniejszenie w wyniku zbycia akcji* (133)
Wycena ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny ** 7
Stan na 31 grudnia 133

*Wartos¢ bilansowa akcji na dzien zbycia wynosita 120 min zh kwota przeniesiona
z pozostatych catkowitych dochoddw w zwiazku ze zbyciem wynosita 42 min zt, stad na wynik na
zbyciu wptyneta kwota 78 min zt (120 min zt 42 min zt).

W biezgcym okresie Grupa Kapitatowa sprzedata akcje Spdtki Echo investment S.A. za kwote 121 min
zt. Zysk na sprzedazy 42 min zt ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji ,Zysk na
aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy” (w roku 2014 r: sprzedano akcje Rovese za kwote
90 mIn zt, strata na sprzedazy wyniosta 11 min zf) .

** w roku 2015, w pozostatych catkowitych dochodach ujeto strate z wyceny w kwocie 7 min zt |
jednoczesnie przeniesiono kwote skumulowanego zysku ujetego w kapitale

7 aktualizacji wyceny w kwocie 42 mlin zt w zwigzku ze sprzedaza akcji. W roku 2014,

w kapitale z aktualizacji wyceny ujeto zysk z wyceny akcji w kwocie 7 min. z; jednoczesnie z
pozostatych catkowitych dochoddw przeniesiono kwote zysku 33 min zt

w zwigzku ze sprzedazg akcji Spotki Rovese S.A., stad wptyw netto na pozostate catkowite dochody w
2014 byt ujemny i wyniost (27) tys. zt.

Wykaz posiadanych akcji 2015 llos¢ akgji Wartos¢ w min zt
- Global BioEnergies 59 625 6
Razem 6
Wykaz posiadanych akcji 2014 llos¢ akgji Wartos¢ w min zt
- Echo Investment S.A. 17 884 050 126
- Global BioEnergies 59 625 7
Razem 133

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci posiadanych akcji na zmiane kurséw gietdowych tych
aktywdw. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatby wzrost lub spadek kursu akcji o +/-
10% na wartosc tych aktywow.

Pozostate catkowite dochody

spadek kursow
wzrost kursow 10% 10%

31 grudnia 2015r. 1 (1)
31 grudnia 2014 . 13 (13)
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Ryzyko zmian cen surowcéw, wyrobéw, ustug, powodujace spadek marzy realizowanej
przez Grupe.

Grupa jest narazona na ryzyko zmian cen rynkowych wykorzystywanych surowcéw, jak
i swoich produktow. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zapisy w umowach sprzedazy odnoszace
ceny produktéw sprzedawanych przez Grupe do rynkowych cen surowcow, z ktorych je wytwarza.

Poniewaz formuta cenowa zawarta w kontraktach sprzedazy jest scisle powigzana z kosztem
wytworzenia, wbudowany instrument pochodny nie spetnia kryteriow do odrebnego ujecia.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dziern 31 grudnia 2015 .

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa dostepne do sprzedazy 6 -
Obligacje (1693)

* Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzieri 31 grudnia 2014 .

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa dostepne do sprzedazy 133 - -
Kontrakty forward 4
Obligacje (1457)
Instrumenty pochodne - (5) -

Poziom 1

Akcje spdtek notowanych na gietdach papieréw wartosciowych oraz wyemitowane obligacje
notowane na aktywnym rynku. Warto$¢ godziwa zostata ustalona na bazie notowania na rynku
gietdowym.

Poziom 2

Kontrakty SWAP zabezpieczajace stope procentowa kredytow. Wartos¢ godziwa zostata ustalona
na podstawie wyceny bankow wystawiajacy powyzsze kontrakty. Kontrakty Forwad na sprzedaz
waluty

Poziom 3

Nie wystapity

Pozostate instrumenty:

» Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe. Warto$¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwe;j

e zuwagina szybka zapadalnos¢ tych instrumentow;

¢ Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej

* zuwagina ich krétkoterminowy charakter;
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e Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich
oprocentowania;

e Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji dtugoterminowych, warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 100.000 EUR, wycena wg wartosci godziwej na dzien bilansowy waha sie w
przedziale od 97.500 EUR do 97.815 EUR za jedng obligacje

* W odniesieniu do naleznosci i zobowigzan wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (poza
obligacjami) wartos¢ godziwa dla celéw ujawnien zostata oszacowana na bazie zdyskontowanych
przeptywow przy zastosowaniu stopy dyskonta opartej na aktualnych rynkowych stopach
procentowych (poziom 2 w hierarchii wyceny wartosci godziwej).

Zarzadzanie kapitatami i ptynnoscia

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami oraz ptynnoscig jest
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, stabilnego finansowania oraz wtasciwych relacji miedzy tymi
wielkosciami. Powyzsze stanowi podstawe zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcéw oraz rynku
i wptywa na mozliwos¢ stabilnego rozwoju Grupy. Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie,
wskazniki rentownosci kapitatu, wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan oraz relacji
wynikow operacyjnych do zobowigzan finansowych i kosztow ich obstugi.

Celem Grupy jest osiggniecie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym
akcjonariuszy.

Wyszczegdlnienie 2015r. 2014r. zmiana
Stopa zwrotu z kapitatu

18,47% 15,999 2,50%
wiasnego (ROE)Y 0 >99% 0
EBITDA? / Kapitaly wiasne 26,76% 28,43% (1,68%)

Wskaznik ptynnosci

R 1,53
biezgcej®)
Wskaznik ptynnosci
szybkiej¥
Wskaznik zadluzenia
kapitatu wtasnego®

Zadtuzenie netto® / EBITDA

EBITDA / Koszty obstugi
zadtuzenia”

(0,05)

12,59 70,67 (58,08)

1) Zysk netto za rok obrotowy do wartosci kapitatéw wiasnych na dzien bilansowy
2) EBITDA: wynik operacyjny za rok obrotowy powiekszony o amortyzacje
3) Aktywa obrotowe do zobowigzan krétkoterminowych na dzier bilansowy
4) Aktywa obrotowe pomniejszone o zapasy do zobowiazan krétkoterminowych na dzien bilansowy
5) Zobowiazania razem do kapitatow wiasnych na dzier bilansowy

6) Zadtuzenie netto: zadtuzenie finansowe z tytutu wyemitowanych obligadji i papierow wartosciowych, kredytow i
pozyczek, oraz leasingu, pomniejszone o $rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty

7) Koszty obstugi zadtuzenia: Kwota odsetek i opfat od zadtuzenia finansowego nalezne (naliczone lub zaptacone) za dany
rok obrotowy

Wskaznik ptynnosci biezacej wzrdst 0 1,53 p.p. a wskaznik ptynnosci szybkiej o 1,25. Wskazniki te ulegty
znacznej poprawie. Oceniajac strukture aktywow i pasywodw nalezy stwierdzi¢, ze Grupa posiada
stabilng sytuacje finansowa, ktéra nie zagraza funkcjonowaniu Grupy w przysztosci. Rentownosc¢
kapitatéw wtasnych w roku 2015 wzrosta o okoto 2,5% co pokazuje poprawe efektywnosci Spotki.
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W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami
i ptynnoscia.

Nota 22. Przyszte zobowigzania umowne

1. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spotka jest leasingobiorca.

Przyszte  minimalne pfatnosci z tytutu nieodwotalnych umoéw leasingu ksztattujg —sie
w sposob przedstawiony ponizej:

31.12.2015vr. 31.12.2014.

do roku 3
od2do5lat 13
Powyzej 5 lat 10
26

2. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzier bilansowy 31 grudnia 2015 r, Grupa powzieta zobowigzania inwestycyjne
w kwocie 188 min zt (31 grudnia 2014 r. 434 min zt).

Nota 23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki

Dominujacey:

31.12.2014
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty oraz premie)
Razem

Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi (w min ztotych)
31.12.2014

Naleznosci
Inne podmioty powigzane
Pozostate

Suma

Zobowiazania

Inne podmioty powigzane
Pozostate
Suma

Koszty
Inne podmioty powigzane
Klub Sportowy Cersanit
Pozostate

Suma

10
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Nota 24. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansowe;j.

Nota 25. Szacunki ksiegowe i zalozenia

W sprawozdaniu finansowym Grupa wykorzystuje szacunki oparte na zatozeniach dotyczacych
przysztosci, podlegajg one regularnej ocenie opartej na dotychczasowych doswiadczeniach oraz
innych czynnikach, w tym na przewidywaniach odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuadji
wydajg sie zasadne. Szacunki i zatoZenia, ktére niosg za soba znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, omdwiono ponizej.

a. Rezerwa na koszty majatku
Grupa tworzy rezerwe na koszty likwidacji majatku. Szczegdty odnosnie jej tworzenia zamieszczono
w nocie 19. W trakcie okresu obrotowego dokonano weryfikacji wysokosci kosztéw przewidywanych
do poniesienia w zwigzku z likwidacjg aktywdw; przewidywanego okresu zakonczenia prac
wyburzeniowych oraz stosowanej stopy dyskontowej. W efekcie weryfikacji przyjete zatozenia nie
ulegty zmianie.
Gdyby przewidywany okres trwatosci budynkow zmienit sie o 1 rok, wartos¢ rezerwy zmienitaby sie 2
min zt.

b. Aktywa 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz jego

odzyskiwalnos¢

Grupa w okresie obrotowym dokonata aktualizacji wysokosci aktywa z tytutu podatku odroczonego
utworzonego w zwigzku z otrzymang ulga podatkowa, opisang w nocie 11. Korekta aktywa byta oparta
0 biezace prognozy dotyczace wynikéw podatkowych planowanych do uzyskania przez spotke
Synthos PBR s.r.o. w okresie do konca trwania okresu zwolnienia podatkowego (czyli do 30 wrzes$nia
2016 r.). Przeprowadzone prognozy wykazaty, iz w obecnych warunkach rynkowych aktualna warto$c¢
aktywa mozliwa do wykorzystania jest nizsza, od tej, od ktérej ujeto aktywo z tytutu podatku
odroczonego
w latach poprzednich. Szczegdty dotyczace spisania aktywa z tytutu podatku odroczonego
przedstawiono w nocie 8 sprawozdania finansowego.

c. Naktady na prace rozwojowe
Prace rozwojowe obejmujg koszty ponoszone w zwigzku =z dziafalnoscia projektows,
opracowywaniem nowych produktéw dla klientéw oraz koszty prac nad obnizeniem kosztéw
pozyskania gtownych surowcow do produkgji z alternatywnych zrédet i dotycza segmentu
kauczukéw. W roku obrotowym 100 % projektéw odpowiadajgcych wartosci 43 min zt jest w trakcie
przeprowadzania prac. Zarzad oczekuje, iz prace bedace w toku zostang zakorczone do 2020r.
Grupa ma obowigzek dokona¢ wycen oraz oszacowa¢ zdolnos¢ odpowiednich projektow do
generowania  przysztych  korzysci  finansowych.  Takie  oceny s  dokonywane
w odniesieniu do prognoz przeptywdw pienieznych i biznes planéw dla kazdego odpowiedniego
projektu przygotowywanych na okres 20 lat przy zatozeniu planowanych do wygenerowania przez
projekty dodatkowych przeptywow pienieznych lub ograniczeniu wyptywow pienieznych Grupy.
Ponadto Grupa analizuje prace rozwojowe pod katem ciggtego spetniania przestanek kapitalizacji
kosztow oraz utraty wartosci. W roku biezacym Grupa nie stwierdzita utraty wartosci zadnego z
prowadzonych projektow.
Warunki dotyczace aktywacji kosztow prac rozwojowych zostaty przedstawione w nocie
1 pkt. 6b.
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d. Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

Grupa corocznie weryfikuje okresy uzytecznosci rzeczowych aktywodw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Grupa okresla szacowane okresy uzytkowania, a przez to stawki amortyzacji dla
poszczegdlnych pozycji. Szacunki te powstajg na podstawie oczekiwanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci tych aktywow. Stosowane przez Grupe stawki amortyzacji odzwierciedlajg sposob
zuzycia korzysci ekonomicznych z danego srodka trwatego. Dotychczas przyjete przez Grupe okresy
uzytecznosci ekonomicznej nie skutkowaty powstaniem strat w przypadku zbycia lub likwidacji
aktywdw. Gdyby Srednie okresy uzytecznosci ekonomicznej rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych zostaty skrocone o 10 % wzrost amortyzacji wyniostby rocznie 176 min zt dla
rzeczowych aktywow trwatych i 15 min zt dla wartosci niematerialnych. Wysoko$¢ kosztow odpisow
amortyzacyjnych naliczonych W roku biezacym zostata ujawniona
w nocie 9.
W roku obrotowym weryfikacja okresow uzytecznosci ekonomicznej nie skutkowata zmiang
przyjetych okreséw uzytecznosci. Przyjete okresy uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych zostaty przedstawione w nocie 1 pkt 5 i 6.

e. Wspolne porozumienie- Butadien Kralupy a.s.
Grupa posiada udziaty w spotce Butadien Kralupy a.s., ktore to spetniaja definicje wspdlnej dziatalnosci
zgodnie z MSSF11 ,\Wspdlne porozumienia’, ze wzgledu na obowigzek odkupu od spdtki Butadien
Kralupy a.s. produktéw wytwarzanych przez wspodlne dziatanie. W praktyce strony sg wiec praktycznie
jedynym zrodfem wptywow srodkdw pienieznych zapewniajgcych kontynuacje dziatalnosci wspdlnej
dziatalnosci  tym samym strony maja prawa do znaczaco wszystkich korzysci z aktywow tego
porozumienia umownego oraz maja obowigzek do pokrycia jego zobowigzan.
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