GRUPA KAPITAL.OWA INTROL

W KATOWICACH

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

KATOWICE, KWIECIEN 2016 ROK



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
INTROL SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
INTROL, ktorej jednostka dominujaca jest INTROL Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, na ktére sktada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 290.708 tys. zlotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych dochodéw za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci
17.505 tys. ztotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 5.039 tys. zfotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 3.689 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowizzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy

kapitatowe].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieni:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. “k
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

2)

b)

d)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na
dziens 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku,

sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymog6ow ustawy o rachunkowoéci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz.
U. z 2014 roku, poz. 133),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitalows.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident: ‘b

Wojciech
wpisany do rejestru bieglych re\videntéw pod nr 11540

Kaneclaria Porad Fipansowo - Kiiggowych
dr Piotr Rujek
Spotka 5 ograniczong odpewicdsiainesiiy
40-155 Ratowice, nl. Konduklorska 33
DPodnsiot wpisany na [Fite podniotds uprawnionyc: do
badania sprawosdan jiransowyc)) pod rr 1695

Katowice, dnia 28 kwietnia 2016 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci Strona
L. || CZESC OGOLNA 2
IL. || CZESC ANALITYCZNA 8
I11. || CZESC SZCZEGOLOWA 13
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CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej INTROL Spétka Akeyjna zostata utworzona aktem notarialnym z

dnia 10 grudnia 1997 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Katowicach (40-519), przy ulicy Tadeusza Koéciuszki nr 112.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000100575.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 272043375 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 634-00-30-925.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut

Spolki.

W badanym okresie przedmiot dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Spélki obejmowal

w szczegolnosci:

e instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

e produkcje instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

® naprawe i konserwacje urzadzen elektronicznych i optycznych,

e wykonywanie instalacji elektrycznych,

o dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

e produkcj¢ pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

o dzierzawe wiasnodci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych prawem
autorskim,

e dziatalnodc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych.

Na podstawie umowy z dnia 30 listopada 2015 roku nastapito przeniesienie Pionu Produkcyjno-Ustugowego
stanowigcego zorganizowana czeS¢ przedsiebiorstwa do spotki zaleznej Introl — Energomontaz Sp. z o.o.
W zwigzku z tym nastapila zmiana podstawowego przedmiotu dzialalnosci jednostki dominujacej. na
dziatalnos¢ holdingowa, obejmujaca w szczegdlnosci kontrole, nadzér i biezacy monitoring funkcjonowania
spolek grupy kapitalowej INTROL oraz $wiadczenie ushug wspomagajacych na rzecz spolek grupy

kapitalowe;j.

Na dziel 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 5.328 tys. zlotych i dzielil

si¢ na 26.638.800 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zlotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;.

[£8]
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Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujgca:
Akcjonariusz Tlos¢ posiadanych Tlos¢ posiadanych Wartos¢ nominalna Udzial w kapitale
akgji glosow posiadanych akeji (z1) podstawowym (%o)

Wiestaw Kapral (wraz z
podmiotem zaleznym WEKA 10.695.088 10.695.088 2.139.017,60 40,2
Investments Sp. z 0.0.)
Jozef Bodziony (wraz z
podmiotami zaleznymi Svanser 9.946.642 9.946.642 1.989.328 40 37,3
Sp. z o.0. oraz Svanser Holding
Limited)
AVIVA PTE AVIVA 1.357.000 1.357.000 271.400,00 5,1
BZ WBK S.A.
Pozostali 4.640.070 4.640.070 928.014,00 174
Razem 26.638.800 26.638.800 5.327.760,00 100,0

Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosil 142.778 tys. zlotych

i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwickszyt sie o kwote 3.689 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spolki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Nadzotcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

e Prezes Zarzadu

e Wiceprezes Zarzadu

- Pan J6zef Bodziony,

- Pan Stanislaw Jurczynski.

W badanym okresic oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapily nast¢pujace zmiany w skladzie

Zarzadu jednostki dominujacej:

e DPan Piotr Jeziorowski zostal odwolany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015 roku.

Pan Wlodzimierz Bartold zostal odwolany z funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015 roku.

e Pan Piotr Jeziorowski zostal powolany do pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015

roku.

e Pan Whodzimierz Bartold zostal powolany do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015

roku.

e W dniu 2 czerwca 2015 roku Rada Nadzorca powolala, poczawszy od dnia rozpoczecia kolejnej kadenciji

Zarzadu, tj. od dnia 11 czerwcea 2015 roku, Zarzad w skladzie:

e DPrezes Zarzadu
o Wiceprezes Zarzadu
e Wiceprezes Zarzadu

e (Czlonek Zarzadu

- Pan J6zef Bodziony,

- Pan Piotr Jeziorowski,

- Pan Stanistaw Jurczynski,

- Pan Wlodzimierz Bartold.




® Pan Wiodzimierz Bartold zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 grudnia 2015
roku.
e Pan Piotr Jeziorowski zlozyl rezygnacje z petnienia funkeji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 stycznia 2016

roku.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Kapral,

e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Zygula,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Ignacy Miedzinski,
e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dudek,

e (zlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Rybicki.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady

Nadzorczej jednostki dominujace;.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skiad grupy kapitalowej INTROL wchodzily nast¢pujace jednostki:
e jednostka dominujaca:
- INTROL S.A,,
e jednostki zalezne objete konsolidacja:
- Introl-Energomontaz Sp. z o.0.,
- I4Tech Sp. z 0.0,
- Introbat Sp. z 0.0,
- Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki PRO-ZAP Sp. z o.0.,
- Biuro Inzynierskie ,,Atechem” Sp. z o.0.,
- JCommerce S.A.,
- IB Systems Sp. z 0.0,
- INTROL Sp. z 0.0,
- RAControls Sp. z o.0,,
- Limatherm S.A.,
- Limatherm Sensor Sp. z o.0.,
- Limatherm Components Sp. z 0.0,
- PWP Katowice Sp. z o.0.,
e jednostki zalezne nieobjete konsolidacja ze wzgledu na nieistotnosé danych:
- ILZT Sp.z 0.0,
- ILZT Sp. z o.0. SKA.
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W badanym roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w skladzie grupy kapitalowe;:

¢ W dniu 2 marca 2015 roku INTROL S.A. dokonal transakeji zbycia wszystkich posiadanych akcji sp6tki
JCommerce S.A.

® W dniu 2 grudnia 2015 roku zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym polaczenie spotki
Limatherm S.A. ze spotka ILZT II Sp. z o.0. (wezesniej LIMATHERM Spéika Akcyjna s.j.).

e W dniu 8 grudnia 2015 roku zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym polaczenie spoiki
INTROL S.A. ze spotka ILZT III Sp. z o.0. (wezesniej INTROL Spotka Akceyjna s.j).

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej INTROL Spétka Akcyjna w Katowicach sporzadzone na
dzient 31 grudnia 2015 podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej PWP Katowice Spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia
w Myslowicach sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2015 roku podlegalo badaniu przez Kancelarie Porad
Finansowo — Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcia w Katowicach i zostalta
wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o nast¢pujacej tredci:
WINie glaszajaw astryesen do prawidtowosa i retelnosel ghadanego sprawogdania finansowego pwracamy uwage, se
sprawogdanie 3 Sytuagi finansowe] sporsadzone pryex Zarzad wykazuje stratg pryewysszajacq sume kapitatdw apasowego
1 regerwowych oraz, potowe kapitatn zakiadowsgo, tym samym wystapily okolicznose, o ktdrych mowa w art. 233 §1 Kodeksu
spoteke handlowych. W tej sytnagii Zarsad obowiazany byt nieswlocznie swotal gromadzenie wspdlnikéw w celu powsigiia
uchwaty dotyezace dalsego istnienia Spotki. W dnin 30 marca 2016 roku Nadzwyezaine Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto
nihwale o dalsgym istnienin Spotki.

Jak wynika ge sprawozdania 3 diiatalnoii Spotks, kontynuowane sq dziatania mierzajace do ustabilizowania syinagi
Spitki, jak rownies joi restrukturyzagi. W marcw 2016 roku nastapito podwysszenie kapitaln sakiadowego whkiadem
nigpieniggnym o kwotg 11.427 tys. glotych’

Sprawozdania finansowe pozostalych jednostek zaleznych grupy kapitalowej INTROL w Katowicach
objetych konsolidacja sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2015 roku podlegaly badaniu przez Kancelari¢ Porad
Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach i zostaly

wydane o tych sprawozdaniach opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych grupy kapitalowej INTROL w Katowicach nieobjetych

konsolidacja sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku nie podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta.
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INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoficzy!l si¢ w dniu 31 grudnia
2014 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwata Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 10 czerwca 2015 roku.

Sprawozdanie to zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a INTROL Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Tadeusza Kosciuszki
112, w dniu 20 lipca 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej

jednostki dominujacej z dnia 2 czerwca 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ogtraniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badafi sprawozdar finansowych w trybie przewidzianym ustawsa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdzniejszymi zmianami)

izostala wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 1695.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sptawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Pana Wojciecha Berka wpisanego do rejestru bieglych

tewidentéw pod nr 11540.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2016 roku.
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DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsa
Rade Bieglych Rewidentdéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt si¢ 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach,
jest zgodne 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy
kapitalowej, a takze czy dokumentacja konsolidacyjna stanowigca podstawe jego sporzadzenia jest
prawidlowa.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowaliSmy testy
1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.

Na podstawie wynikéw tych testéw 1 procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc 1 jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodct
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz oswiadczyl, ze w trakcie badania udostepnil podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu
rewidentowl wszystkie dane finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiggi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit informacji i wyjaénien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaliémy réwniez pisemne os$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
czlonkéw (pelnigcych funkcje na dzien 28 kwietnia 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu
finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem

zlozenia oswiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
A'ktywa (tys. zl) (0 sumy bilansowej) (tys. z1) (° o sumy bilansowej)
Aktywa trwate 105.631 36,3 107.874 35,2
Rzeczowe aktywa trwale 77.959 26,8 74.904 24,5
Wartoéé firmy 5.332 1,8 5332 1,7
Inne wartoéct niematerialne 1.344 0,5 1.185 0,4
Dlugoterminowe aktywa finansowe 1.389 “ 0,5 2.249 0,7
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
TR i 19.439 6,7 24.082 7,9
dochodowego
Dhugoterminowe naleznoéci 1 rozliczenia
168 - 122 -
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 185.077 63,7 198.250 64,8
Zapasy 26.253 9,1 23.253 7,6
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
111.190 38,3 104.187 34,1
pozostale naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe 28.573 9,8 48.373 15,8
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 242 0,1 636 0,2
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 917 0,3 1.507 0,5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17.807 6,1 12.499 4.1
Krétkoterminowe aktywa zabezpieczajace o5 -
instrumenty pochodne - .
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 7.720 2,5
Suma aktywow 290.708 100,0 306.124 100,0
P 31.12.2015 r. 31.12.2015 1, 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
asywa (tys. zl) (%o sumy bilansowej) (tys. 2]) {°o sumy bilansoweq)
Kapitat wlasny 142.778 49,1 139.089 45,4
Kapital podstawowy 5.328 1,8 5.328 1,8
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
W} ) : i 49.344 17,0 49.344 16,1
wartosci nominalnej
Kapital rezerwowy z tytulu zabezpieczen
e e i (1.405) 0,5) ©2) :
przeplywow pienieznych
Pozostale kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 64.855 223 “ 48.789 15,9
Zysk z lat ubieglych i roku biezacego 22.323 7,7 34.619 11,3
Udziaty niekontrolujace 2.333 0,8 1.071 0,3




31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 1.
Pasywa (tvs. z1) {° o sumy bilansowe;) (tys. z1) (*o sumy bilansowej)
Zobowigzania dfugoterminowe 20.381 7,0 22.031 7,2
Rezerwy 1.262 0,4 1.142 0,4
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
8.160 2,8 11.784 38
dochodowego
Dtlugoterminowe kredyty bankowe
. ) 3.425 1,2 976 0,3
1 pozyczki
Pozostale dlugoterminowe zobowigzania
5.658 2,0 7.543 2.5
finansowe
Dlugoterminowe zobowiazania
_ o 375 0,1 448 0,2
1 rozliczenia miedzyokresowe
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 1.501 0,5 138 -
Zobowiazania krotkoterminowe 127.549 43,9 145.004 47,4
Rezerwy 8.961 3,1 11.498 38
Krétkoterminowe kredyty bankowe
) ) 37.089 12,8 32.736 10,7
1 pozyczki
Krotkoterminowa czesé
| diugoterminowych kredytéw bankowych 807 03 298 0,1
1 pozyczek
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania
5.208 1,8 5.231 1,7
finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz
. 65.244 224 81.379 26,6
pozostale zobowiazania
Rozliczenia miedzyokresowe 8.438 2,9 5.954 1,9
Zobowigzania z tytulu podatku
1.473 0,5 2.245 0,7
dochodowego
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne 329 0,1 13 -
Zobowigzania aktywow przeznaczonych
P ! - - 5.650 1,9
do sprzedazy
Suma pasywow 290.708 100,0 306.124 100,0




2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
1.01.2015 . - 1.01.2014 r. -
31.12.2015 r. 31.12.2014 r.
31(122071}')5 - (%o przychodow ze 31’12'20:}4 r (©0 przychodow

fys. # sprzedazy) (ad ze sprzedazy)

Przychody ze sprzedazy produktéw,
) 413.947 100,0 456.883 100,0
towaréw 1 materialow
Koszty sprzedazy produktéw, towardw
343.865 83,1 387.573 84,8
1 materialéw
Zysk brutto ze sprzedazy 70.082 16,9 69.310 15,2
Koszty sprzedazy 23.724 5,7 21.405 4,7
Koszty ogdlnego zarzadu 23.443 5,7 20.743 4,6
Pozostale przychody 16.736 4,0 7.835 1,7
Pozostale koszty 15.868 38 13.817 30
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 23.783 5,7 21.180 4,6
Przychody finansowe 1.936 0,5 2787 0,6
Koszty finansowe 3.143 0,7 6.906 1,5
Zysk brutto 22.576 5,5 17.061 3,7
Podatek dochodowy 5.569 1,4 (7.975) (1,8)
Zysk netto z dziatalnoéci gospodarczej 17.007 4,1 25.036 5,5
Zysk na dzialalnosci zaniechanej 1.880 0,5 653 0,1
Zysk netto za rok obrotowy przypadajac
il 4 18.887 4,6 25.689 5,6

na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 16.657 4,0 24,443 53
Udzialy niekontrolujace 2.230 0,6 1.246 0,3
Inne catkowite dochody (1.382) (0,4) 1.034 0,2
Dochody catkowite razem

17.505 4,2 26.723 5,8
przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace; 15.275 3,7 25477 L
Udzialy niekontrolujace 2.230 0,5 1.246 0,3
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2015 r. 2014 r. 2013 r.

e  Rentownos$¢ sprzedazy brutto (%) 5.5 5.9 5.7
¥ b ’

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

¢  Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) 4,6 5.6 4.4
’ ]

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

*  Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%) 13.4 19.6 13.4
2 b b

Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatlu wlasnego

°*  Rentowno$¢ majgtku (aktywow) (%) 6.3 9.1 6.5
¥ b ¥

Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw

e Plynnos¢ I stopnia (biezaca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigey - 1.3 11 1.1
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe,/ Rezerwy krétkoterminowe ’ ? i
+ zobowiazania krotkoterminowe — zobowigzania z tytulu dostaw powyzej
12 miesigcy — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

e  Plynnosc¢ II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosa z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy
krotkoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe — zobowiazania z
tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy - krotkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe

1,1 0,9 1,0

¢  Kapital obrotowy netto (KON)
; b : R 58.563 54.159 55.073
Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu
dostaw powyzej 12 miesiecy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale

e  Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
50 44 54

Sredni stan kapitalu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody
netto ze sprzedazy

e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
A e ‘ . 85 65 77
Sredni stan naleznodci z tyrulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody
netto ze sprzedazy

e Wskainik obrotu zapaséw (dni)

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materialéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

o Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
48 41 50

Sredni stan zobowigzad 2 tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty
sprzedanych produktéw, towarow 1 materialow + koszty sprzedazy +
koszty ogolnego zarzadu

. Wskaznik Ogélﬂﬁgﬁ zadiuzenia (0/0) 50,9 54.6 528
] )

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

e  Wskainik pokrycia zobowiazan biezgcych
, S o L e 24,5 22,0 25,7
EBITD (wynik z dzialalnosci operacyjne) +amortyzacja) / dredni stan
zobowigzan krotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz
W badanym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, grupa kapitalowa odnotowala zysk na
prowadzonej dzialalnosci. Zysk netto wypracowany w 2015 roku wyni6sl 18.887 tys. zlotych, co oznacza

zmniejszenie o 26,5% w poréwnaniu do roku 2014. W poréwnaniu do roku 2014 zmianie ulegly wskazniki:
e rentowno$ci sprzedazy brutto z poziomu 5,9% w roku poprzednim do poziomu 5,5% w 2015 roku,

e rentownosci sprzedazy netto z poziomu 5,6% w roku poprzednim do poziomu 4,6% w 2015 roku,

e rentownosci kapitalu wlasnego z poziomu 19,6% w roku poprzednim do poziomu 13,4% w 2015 roku,

e rerttownosci majatku z poziomu 9,1% w roku poprzednim do poziomu 6,3% w 2015 roku.
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Wskazniki pltynnodci wzroslty w stosunku do roku ubieglego, na dziefi 31 grudnia 2015 roku wskaznik
plynnosci biezacej wynidst 1,3, natomiast wskaznik plynnosci szybkiej osiagnal poziom 1,1.

Jednoczesnie kapital obrotowy netto zwigkszyt si¢ 0 4.404 tys. zlotych i na koniec 2015 roku wykazal wielko$é
58.563 tys. zlotych.

W roku obrotowym cykl obrotu naleznosci wydhizyl si¢ o 20 dni i na dzien bilansowy wyniost 85 dni, éredni
cykl obrotu zobowiazafi zwigkszyl si¢ w stosunku do roku ubieglego o 7 dni, natomiast wskaznik obrotu
zapaséw ulegl wydluzeniu o 4 dni w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Spolki grupy kapitalowej inkasuja swoje naleznosci przecigtnie w terminie znacznie dluzszym, niz splacaja
zobowiazania.

Wskaznik ogdlnego zadluZenia na dzied 31 grudnia 2015 roku wynosil 50,9% i w poréwnaniu do roku
ubieglego zmniejszyt si¢ o 3,7 punktu procentowego, co wskazuje na malejacy udzial kapitaléw obcych

w finansowaniu dzialalnosci grupy kapitatowej.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art.
10 ustawy o rachunkowoéci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl

Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujacy jest kompletna i prawidiowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzednia 2009 roku w sprawie szczegbétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych

(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pdzniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2015
roku s3 zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa o rachunkowosc
1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu

do roku ubieglego.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidaciji pelne;j.

Wylaczeniu podlega warto$¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitalowej objetych konsolidacja wjednostkach zaleznych zta czeScia kapitalu wlasnego jednostek

zaleznych, ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartoéci godziwej przekazanej zaplaty dotyczace] udzialéw nad wartoécia mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazafi ustalong na dzied objecia kontroli nad

jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedhug ich wartosci godziwych stanowi wartoéé firmy.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapital
podstawowy jednostek zaleznych w czesci odpowiadajacej udzialowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia godziwa przekazanej zaplaty dotyczacej
udzialéw, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostaly cze$é kapitatu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do udzialéw niekontrolujacych. Do pozostalych skladnikéw kapitalu
wlasnego jednostki dominujacej dodaje si¢ czes¢ odpowiednich skladnikéw kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych na dzieh

bilansowy.

Udzialy niekontrolujace stanowia udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, ktérych nie mozna

przyporzadkowa¢ do jednostki dominujacej 1 innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja.
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Wartos¢ poczatkows tych udziatéw ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im wartoéci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan, ustalonej na dzien objecia kontroli. Wartoéé

te zwicksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci 1 zobowigzania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy

jednostkami grupy kapitalowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitalowej objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywéw wylacza sie zyski 1 straty niezrealizowane przez grupe kapitalows
powstale na skutek dokonania sprzedazy sktadnikéw majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitalowej

objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wylacza sie z jej
przychodéw finansowych, a wlacza do kapitalu wlasnego jednostki wyplacajacej dywidende.

Zysk lub strat¢ na sprzedazy udzialéw jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitalowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udzialéw tej jednostki, a odpowiadajaca im czgscia aktywdw netto jednostki zaleznej

ustalong na dzien zbycia, skorygowang o wartos¢ firmy dotyczaca zbytych udzialéw.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale grupy kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosily 77.959 tys. zlotych
1 stanowily 26,8% aktywéw ogolem. Na dzien bilansowy warto$é brutto srodkow trwalych wynosila 120.643
tys. zlotych, a ich dotychczasowe umorzenie wykazywato warto$é 42.684 tys. zlotych, co oznacza, ze §rodki
trwale byly w 35,4% umorzone. Gléwnymi sktadnikami srodkéw trwatych byly na ten dzied budynki, lokale
1 obiekty inzynierii ladowej i wodnej o lacznej wartoéci netto 37.478 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym nabyto $rodki trwale o tacznej wartosci poczatkowej 10.123 tys. zlotych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznodci w lacznej kwocie
111.190 tys. zlotych stanowity 38,3% catosci aktywodw grupy kapitatowe;.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaly naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 101.405 tys. zlotych,
przedplaty w wysokosci 4.004 tys. zlotych oraz pozostale naleznosci w kwocie 5.781 tys. zlotych.
Naleznosci z tytulu dostaw 1 uslug o wartosci brutto 5.500 tys. zlotych stanowily naleznosci watpliwe do

odzyskania, na ktére w calosci utworzono odpisy aktualizujace.
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Zobowigzania z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Na dzien bilansowy warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan stanowila
22,4% calosci pasywow grupy i wynosita 65.244 tys. ztotych.

Gloéwnymi pozycjami zobowiazan krétkoterminowych byly zobowiazania tytulu dostaw i uslug w kwocie
48.651 tys. zlotych, zaliczki otrzymane od kontrahentéw zwijzane z realizacja zawartych kontraktow

w wysokosci 2.787 tys. zlotych oraz pozostale zobowiazania w kwocie 13.806 tys. zlotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnoéci operacyjnej

W roku 2015 grupa kapitalowa osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 413.947 tys. zlotych.
Przychody te zmniejszyly sie o 9,4% w poréwnaniu do roku ubieglego. Jednoczesnie poniesiono koszty
dzialalnosci operacyjnej w Iacznej wysokosci 391.032 tys. zlotych, czyli 0 9,0% nizsze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy grupa kapitalowa osiagnela zysk w wysokosci 22.915 tys. zlotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowe] odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja
z zapisoéw ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa
zgodne z wiclko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych
brakéw i nieprawidlowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sg prawidlowe i kompletne
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Spl:'awozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuadji

finansowej i dokumentacji konsolidacyjnej.

Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych jest
prawidfowe 1 kompletne w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzenn Komisji Furopejskiej oraz powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z calkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdziliémy istotnych

nieprawidiowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dziesi

31 grudnia 2015 roku i za okres koriczacy si¢ tego dnia wydaliémy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

Wojciech Berek
wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 11540

Kapcelaria Porad Finansowo - Ksizgonryeh
dr Piotr Rojek
Spotia s ogranicsong edpowiedsialnosia
40-155 Katowice, nl. Kondultorsia 33
Podmiot wpisany na Fsig podmiatdw uprawnionych do
badania sprawosdart fivansowych pod rr 1695

Katowice, dnia 28 kwietnia 2016 roku
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