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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Introl Spotka Akcyjna z siedziba

w Katowicach, na ktore sktada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 135.098 tys. ztotych,

2/ sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku wykazujace catkowite dochody ogdtem w wysokosci 33.412 tys. ztotych,

3/ sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 1.471 tys. zlotych,

4/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 21.040 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego otraz sprawozdania
z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosct (Dz. U.z 2013 roku poz. 330, z pdiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawsa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie do postanowien:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardoéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie

— w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby

N

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciows oceng sprawozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzied
31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowodci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

d) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133),

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

rek
identéw pod nr 11540

wpisany do rejestru bieglych re

Rancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ogranicsorg odpowiedsialiofiy
40-155 Kalow:ice, ul. Konduktorska 33
Podniot wpisany na lste podniotow upraimionycl do
badania sprawosdaii finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 28 kwietnia 2016 roku
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Rapott ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czedci Strona
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Introl Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 grudnia 1997 roku.

Siedziba Spotki miedci sie w Katowicach (40-519), przy ulicy Tadeusza Koéciuszki nr 112.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000100575.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 272043375 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 634-00-30-925.

Jednostka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spéiki.

W badanym okresie przedmiot dzialalnodci jednostki zgodnie ze statutem Spélki obejmowal w szczegélnodci:

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

e produkcje instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

e naprawe i konserwacje urzadzen elektronicznych i optycznych,

e wykonywanie instalacji elektrycznych,

e dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

e produkcje pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

o dzierzawe wlasnodci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych prawem
autorskim,

¢ dzialalno$c¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych.

Na podstawie umowy z dnia 30 listopada 2015 roku nastapilo przeniesienie Pionu Produkeyjno-Uslugowego
stanowigcego zorganizowang czg$¢ przedsigbiorstwa do spotki zaleznej Introl — Energomontaz Sp. z o.o.
W zwiazku z tym nastapila zmiana podstawowego przedmiotu dziatalnosci Spétki na dziatalno$é holdingows,
obejmujaca w szczegdlnosci kontrole, nadzér i biezacy monitoring funkcjonowania spélek grupy kapitalowe;

Introl oraz §éwiadczenie uslug wspomagajacych na rzecz spolek grupy kapitalowej.

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy wynosit 5.328 tys. zlotych i dzielil si¢ na 26.638.800 akji

o wartosci nominalnej 0,20 zlotych kazda

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki.



Na koniec roku obrotowego struktura wilasnosci kapitatu podstawowego byla nastepujaca:

AkSoingG Tlesé posiadanych Tlos¢ posiadanych Wartoéé nominalna Udzial w kapitale
£1008nL5 akeji glosow posiadanych akeji (z1) podstawowym (°o)

Wiestaw Kapral (wraz z podmiotem
zaleznym WEKA Investments 10.695.088 10.695.088 2.139.017,60 40,2
Sp. z 0.0.)
Jozef Bodziony (wraz z podmiotami
zaleznymi Svanser Sp. z 0.0. oraz 9.946.642 9.946.642 1.989.328,40 37,3
Svanser Holding Limited)
AVIVA PTE AVIVA BZ WBK S.A. 1.357.000 1.357.000 271.400,00 51
pozostali L 4.640.070 4.640.070 928.014,00 “ 174
Razem 26.638.800 26.638.800 5.327.760,00 100,0

Kapital wlasny na dzied bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosil 115.468 tys. zlotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyl sie o kwote 21.040 tys. zlotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej Introl.

Zgodnie ze statutem Spolki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonartiuszy, Rada Nadzorcza

i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dzieft wydania opinii wchodzili:

e DPrezes Zarzadu

e Wiceprezes Zarzadu

- Pan Jézef Bodziony,

- Pan Stanislaw Jutrczyfiski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie

Zarzadu:

® Pan Piotr Jeziorowski zostal odwolany z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015 roku.

e Pan Wlodzimierz Bartold zostal odwotany z funkeji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015 roku.

® DPan Piotr Jeziorowski zostat powotany do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015

roku.

e Pan Wiodzimierz Bartold zostal powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 1 stycznia 2015

roku.

® W dniu 2 czerwca 2015 roku Rada Nadzorca powolala, poczawszy od dnia rozpoczecia kolejnej kadencji

Zarzadu, tj. od dnia 11 czerwcea 2015 roku, Zarzad w skladzie:

e DPrezes Zarzadu
e Wiceprezes Zarzadu
o Wiceprezes Zarzadu

e (Czlonek Zarzadu

- Pan Jozef Bodziony,

- Pan Piotr Jeziorowski,

- Pan Stanistaw Jurczynski,

- Pan Wlodzimierz Bartold.

® Pan Wlodzimierz Bartold zlozy} rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 31 grudnia 2015

roku.
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® Pan Piotr Jeziorowski zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 15 stycznia 2016

roku.

Skiad Rady Nadzorczej na dziefi wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Kapral,

e Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Zygula,
e (zlonek Rady Nadzorczej - Pan Ignacy Miedzinski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dudek,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Rybicki.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady

Nadzorczej.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdaf finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spolka
z ograniczona odpowiedzialnodcia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym

opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwala Walhego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 10 czerwca 2015 roku.
Sprawozdanie to zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2015 roku zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 16.780 tys. zlotych zostal przeznaczony na wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy w wysokosci 6.127 tys. ziotych oraz na kapital rezerwowy z przeznaczeniem na wyplate

dywidendy w przysztych okresach, w kwocie 10.653 tys. ztotych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a Introl Spétka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy ulicy Tadeusza Kosciuszki 112,
w dniu 20 lipca 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej z dnia

2 czerwca 2015 roku.
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Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badafi sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdzniejszymi zmianami)

izostala wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego bieglego rewidenta Pana Wojciecha Berka wpisanego do rejestru bieglych rewidentéw pod nr

11540.
Badanie przeprowadzono w marcu 1 w kwietniu 2016 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okredlone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakoriczyl sie 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscd Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzent Komisji Europejskiej oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy

ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia s3 prawidlowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych zastosowaliémy testy
i procedury wlasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.
Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami,

a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

o
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OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé
1 jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzeti Komisji Europejskiej oraz o§wiadezyl, ze w trakcie badania udostepnit
podmiotowl uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiepi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnier niezbednych dla celéw wydania

Opinil.

Otrzymali$my réwniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czlonkéw (pelniacych
funkeje na dzien 28 kwietnia 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazafi warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych

zdarzen, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zlozenia oéwiadczenia.



II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
31.12.2005 . 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.

Akty’W& (tys. z]) (%o sumy bilansowej) (tys. z1) {®o sumy bilansowej)
Aktywa trwafte 92.799 68,7 68.153 55,6
Rzeczowe aktywa trwale 13.017 9,6 14.090 11,5
Inne wartosci niematetalne 75 0,1 150 0,1
Dlugoterminowe aktywa finansowe 71.233 52,7 42.891 35,0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 8.463 63 10.997 9.0
dochodowego
Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia

; 11 - 25 -
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 42.299 31,3 54.292 44,4
Zapasy - - 186 0,2

S —— ;
Naleznosci z ty.tu u Fiostaw 1 uslug oraz 29623 168 15.321 125
pozostale naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe 12.883 9,5 24,937 204
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 51 - 545 0,4
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 917 0,7 1.507 1,2
Udzielone pozyczki 3.501 2,6 7.200 5,9
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2.324 1,7 3.798 3,1
Aktywa trwale sklasyfikowane jako 798 07
przeznaczone do sprzedazy ’
Suma aktywéw 135.098 100,0 122.445 100,0
31.12.2015 1. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r, 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. z]) (> sumy bilansowej) (tys. zl) (%o sumy bilansowej)
Kapitat wtasny 115.468 85,5 94.428 77,1
Kapital podstawowy 5.328 4,0 5.328 43
: T i

Nadwyz‘ka ze_sprzeflazy akcji powyzej ic 49.344 36,5 49344 403
warto$ci nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe 46.589 34,5 22.976 18,8
Zysk (strata) z lat ubieglych 1 roku biezacego 14.207 10,5 16.780 13,7
Zobowigzania dtugoterminowe 7.518 5,5 5.659 4,6
Rezerwy 33 - 135 0,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 7314 5.4 5131 42
dochodowego
Pozostale dlugoterminowe zobowigzania 171 01 393 03
finansowe
Zobowigzania krotkoterminowe 12.112 9,0 22.358 18,3
Rezerwy 764 0,6 472 0,4
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T 31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
bt (tys. z]) ("o sumy bilansowej) (tys. z1) (%o sumy bilansowej)

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3.705 2,7 - -
P tale krotkotermi bowi i

ozostale krotkoterminowe zobowigzania 270, 02 328 03
finansowe
Zobowi i tulu dostaw i ust

obowigzania z ty u ostaw i ustug oraz 7946 54 21379 175
pozostale zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe 125 0,1 179 0,1
Suma pasywéw 135.098 100,0 122.445 100,0

2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
s G, || ot |
(s 2) iy Rl I echvesy
il’::z:i;;lz ;e sprzedazy produktéw, towardw 6.872 100,0 1916 100,0
f(;::zi zfgdaZY produktéw, towardw 1.425 20,7 1308 693
Zysk brutto ze sprzedazy 5.447 79,3 588 30,7
Koszty sprzedazy 6 0,1 4 0,2
Koszty ogdlnego zarzadu 4.145 60,3 4.544 2372
Pozostale przychody 510 7.4 915 47,8
Pozostate koszty 322 47 724 37,8
Zysk /Strata z dziatalnoéci operacyjnej 1.484 21,6 (3.769) (196,7)
Przychody finansowe 16.894 2458 11.587 604,7
Koszty finansowe 849 123 478 249
Zysk brutto 17.529 255,1 7.340 383,1
Podatek dochodowy 657 9,6 (5.785) (301,9)
Zysk netto z dziatalnoéci gospodarczej 16.872 245,5 13.125 685,0
e e | wa | ses | s
Zysk netto za rok obrotowy 14.591 212,3 16.780 875,8
Pozostate dochody catkowite 18.821 2739 1.834 95,7
Dochody catkowite razem 33.412 486,2 18.614 971,5




3. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW PO PRZEKSZTALCENIU POLEGAJACYM NA EACZNYM PRZEDSTAWIENIU
PRZYCHODOW I KOSZTOW DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE] 1 ZANIECHANE]

1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
1.01.2015 r. - 1.01.2014r, -
31122015, SULERNE, 31.12.2014 r. 1122004 .
gt (%o przychodov. (tys. 21) (°e przychodéw
(s.i% ze sprzedazy) ze sprzedazy)
Przychody 2 zedaz duktd
FEYCTIO0Y ES SpracrlaZy prociiion; 73.238 100,0 132341 100,0
towardw i matetialéw
-Koszty. sp'rzedaiy produktéw, towardw 69.691 952 119.620 904
i materialow
Zysk brutto ze sprzedazy 3.547 4,8 12.721 9,6
Koszty sprzedazy 1.122 1,5 695 0,6
Koszty ogdlnego zarzadu 4.276 5,8 4.660 3,5
Pozostale przychody 2.456 3,3 1.301 1,0
Pozostale koszty 1.915 2,6 4.682 3.5
Zysk /Strata z dziatalno$ci operacyjnej (1.310) (1,8) 3.985 3,0
Przychody finansowe 17.218 23.5 11.781 8,9
Koszty finansowe 1.016 1,4 4419 33
Zysk brutto 14.892 20,3 11.347 8,6
Podatek dochodowy 301 0,4 (5.433) 4,1
Zysk netto za rok obrotowy 14.591 19,9 16.780 12,7
Pozostate dochody catkowite 18.821 25,7 1.834 1,4
Dochody catkowite razem 33.412 45,6 18.614 14,1
4. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2015 . 2014 r. 2013 1.
.2 e : 0
e Rentowno$é¢ / Deficytowosé sprzedaiy brutto (%) (2,5) 5,6 1,7
Zysk (strata) zc sprzedazy / Przychody netto ze sprzedaiy
i : o
e  Rentownos¢ sprzedazy netto (%) 19,9 12,7 19,5
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
s . o
¢  Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%) 13,9 18,6 17,7
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
7 . . o
¢  Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%) 11,3 13,4 12,4
Wynik finansowy netto / Sredni stan akeywow
e Plynnosé I stopnia (biezgca)
Aktywa obrotowe - naleznoéci z tytulu dostaw powyzej 12 micsigey - 2,6 1,3 1,3
krotkoterminowe rozhczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe
+ zobowigzania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw
powyzej 12 miesigey - krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe




2015 r. 2014 r. 2013 r.

e Plynnos¢ Il stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesicey
- krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy
krétkoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe — zobowiazania z
tytulu dostaw powyzej 12 miesigey - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

2,6 0,9 1,3

e  Kapitat obrotowy netto (KON) 30.838 32.871 —

Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowigzania z tytulu
dostaw powyzej 12 miesiccy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale

e Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
159 86 131

Sredni stan kapitalu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody
netto zc sprzedazy

e  Wskaznik obrotu naleznoéci (dni)
2 ey : : 63 33 109
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody
netto ze sprzedazy

e  Wskaznik obtotu zapaséw (dni) 20 " )

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw,
towardw 1 materialéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

e  Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
39 29 51

Sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty
sprzedanych produktow, towaréw 1 materialow + koszty sprzedazy +
koszty ogdlnego zarzadu

e Wskaznik ogdlnego zadfuzenia (%) 14.5 22.9 32.8
3 'y >

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

e  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
5 2,8 15,9 8,5
EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 2 ) ’ ?
zobowiazan krotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubieglych, Spélka odnotowala zysk netto na
prowadzone] dzialalnodci. Zysk wypracowany w 2015 roku wyniést 14.591 tys. zlotych, co oznacza
zmniejszenie o 13,0% w poréwnaniu do roku 2014. W stosunku do roku ubieglego wskaznik rentownosci
sprzedazy netto zwigkszyl sig, natomiast wskazniki rentownosci sprzedazy brutto, kapitatu whasnego i majatku
zmniejszyly sie.

Plynnos¢ finansowa Spolki ksztaltowata sie na poziomie wyzszym w poréwnaniu do roku poprzedniego
- na dzien 31 grudnia 2015 roku wskaznik plynnosci biezacej wynidst 2,6.

W roku 2015 kapital obrotowy netto zmniejszyl si¢ i na dzien bilansowy wynosit 30.838 tys. zlotych.

W roku obrotowym $rednie cykle obrotu naleznosci, zapaséw i zobowiazan ulegly wydtuzeniu.

Swoje zobowigzania Spotka reguluje przecigtnie w okresie krétszym niz czas, w ciagu ktorego inkasuje
nalezno$ci.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitaly whasne stanowily 85,5% calosci 7rédel finansowania Spolki,
natomiast w 14,5% jednostka finansowala swoja dzialalno$¢ z kapitaléw obcych. Wskaznik pokrycia
zobowigzan biezacych zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do roku 2014 i na dzien bilansowy mial warto§é ujemna

w wysokosci (2,8)%.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowe;.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my znaczacych

nieprawidiowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e prawidlowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

® rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapiséw z dowodami ksiggowymi 1 sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

¢ zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwatzania za pomoca
komputera,

® spelniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania

ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koriczacy si¢ 31 grudnia 2015
roku sy zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa o rachunkowosc
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w spos6b ciagly w odniesieniu

do roku ubieglego.

Ksiggi rachunkowe zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za

poprzedni rok obrotowy.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych

w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku dlugoterminowe aktywa finansowe wynosily 71.233 tys. zlotych i stanowily

52,7% aktywéw ogodlem.

W skiad omawianej pozycji wchodzily:

® udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 70.021 tys. zlotych — 39,2% stanowily akcje Introl-
Energomontaz Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

e lokaty bankowe na zabezpieczenie gwarancji w wysokosci 1.212 tys. zlotych.

W badanym roku nastapilo zwickszenie wartosci udziatéw 1 akeji w jednostkach zaleznych o kwote
28.339 tys. zlotych. Jest to zwiazane z objeciem udzialéw w Spolce Introl-Energomontaz Sp. z o.0. w kwocie
24.535 tys. zlotych w zamian za aport zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci Pionu Produkeyjno

— Uslugowego oraz objeciem udzialéw w Spodlce PWP Katowice Sp. z 0.0. o wartosci 4.100 tys. ziotych.

Naleznosci

Na dzien bilansowy warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci stanowila 16,8%
calodci aktywow 1 wynosita 22.623 tys. zlotych. Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznoéci z tytulu dostaw
1 uslug wynosily 18.670 tys. zlotych. Naleznoici pozostale obejmowaly przedplaty w kwocie 2.876 tys.
zlotych, naleznosci publiczno-prawne w kwocie 780 tys. zlotych oraz inne naleznosci w wysokoéci 297 tys.
zlotych. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug o wartosci brutto 1.483 tys. zlotych stanowily nalezno$ci watpliwe

do odzyskania, na ktére w calosci utworzono odpisy aktualizujace.

Kapitat wlasny

Na dzien 31 érudnia 2015 roku kapitaly wlasne w lacznej kwocie 115.468 tys. ztotych stanowily 85,5% caloci
pasywow.

W stosunku do roku ubieglego kapitaly wlasne zwiekszyly sie o kwote 21.040 tys. ztotych. Wynika to gléwnie
z ujecia w kapitale wlasnym nadwyzki wartodci nominalnej udziatéw objetych w spélce Introl - Energomontaz
Sp. z 0.0. nad wartoscig aktywdw netto przekazanej na pokrycie obejmowanych udzialéw zorganizowanej
czedci przedsigbiorstwa w postaci Pionu Produkceyjno — Ustugowego. Warto$¢ tej nadwyzki po uwzglednieniu

rezerwy na podatek odroczony odniesionej na kapital wlasny wyniosta 18.817 tys. zlotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoéci operacyjnej

W roku 2015 Spoétka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 73.238 tys. zlotych. Przychody te
zmniejszyly si¢ o 44,7% w poréwnaniu do roku ubieglego. Jednoczesnie poniesiono koszty dzialalnodci
operacyjnej w lacznej wysokodci 75.089 tys. zlotych, czyli o 39,9% niisze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy jednostka poniosta strate w wysokosci 1.851 tys. zlotych.
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Przychody i koszty finansowe

W roku 2015 Spotka osiagneta przychody finansowe w wysokosci 17.218 tys. zlotych. Przychody te wzrosly
0 46,2% w poréwnaniu do roku ubieglego. Dominujacy udzial w strukturze przychodéw finansowych maja
otrzymane dywidendy, ktorych warto$é w 2015 roku wyniosta 13.503 tys. ztotych. Jednoczesnie poniesiono
koszty finansowe w lacznej wysokosci 1.016 tys. zlotych, czyli o 77,0% nizsze niz w roku poprzednim.

Na dzialalnosci finansowej jednostka osiagneta zysk w wysokosci 16.202 tys. zlotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowodci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych i s3 zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czeéciach sprawozdania.
Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidlowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wplynaé

na rzetelnoé¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdantu ze zmian w kapitale wlasnym sa prawidlowe i kompletne w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzesi Komisji Europejskiej

oraz zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spolke sprawozdanie z przeplywéw pienigznych jest prawidlowe i kompletne
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz jest powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z calkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzied 31 grudnia

2015 roku 1 za okres koriczacy sig tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Kluczowy biegly rewident:

Wojciech Berek
wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 11540

Kancelarra Porad Firansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spolka 5 ogranicsorg odpowiedsz.ilnosig
+#0-155 Kalowice, #/. Konduktorska 33
Padmiot wpisany na stg podmioidw uprawnionych do
Gadanta sprawesdan finansowych fod nr 1695

Katowice, dnia 28 kwietnia 2016 roku
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