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OPINJA NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Seco/Warwick S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Seco/Warwick S.A. (zwanej dalej ,Grupa Kapitalowsg™), w ktorej jednostkg
dominujgcg jest Seco/Warwick S.A. (zwana dalej ,,Spoétka Dominujgca”) z siedzibg
w Swiebodzinie przy ulicy Sobieskiego 8. Na sprawozdanie to skladaja si¢: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kkapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje
o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;j.

Zarzad Spétki Dominujgceej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade¢ Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —

w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy

do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Mermber of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Spétke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku bylo przedmiotem badania przez inny podmiot uprawniony,
ktory dnia 29 kwietnia 2015 roku wydat opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.
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W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdafi finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym
73:

eloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczona

Warszawa, 28 kwietnia 2016 roku



Grupa Kapitalowa Seco/Warwick S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ SECO/WARWICK S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spotke Dominujacg

Spétka Dominujgca dziata pod firmg Seco/Warwick S.A. (dalej »Spotka Dominujgca”™). Siedziba
Spoiki jest Swiebodzin, ul. Sobieskiego 8.

Spotka Dominujgeca prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spoétka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271014.

Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
2.148 tys. zt i dzielit si¢ na 10.737.837 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Kapitat
zaktadowy Spétki Dominujgcej wedtug ksiag wynosit 3.704 tys. zt. Réznica w kwocie 1.556 tys. zi
wynika z dokonania przeszacowania kapitatlu wskaznikiem hiperinflacji (MSR 29) na dzien zmiany
zasad rachunkowosci na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

W skfad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzief wydania opinii wehodzili:

—  Pawet Warzykowski —  Prezes Zarzadu,
—  Jarostaw Kamil Talerzak —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Wojciech Peret -~ Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

— w dniu 3 grudnia 2015 roku Wojciech Modrzyk ztozyt rezygnacje z penienia funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu Spolki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

— w dniu 3 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza powotala z dniem 3 grudnia 2015 roku
Wojciecha Pereta na stanowisko Cztonka Zarzadu Spoiki.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2015 roku objgte zostaly
nastepujace spolki:

a)  Spolka Dominujgca — Seco/Warwick S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu
29 kwietnia 2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona edpowiedzialno$cig Sp. k. 5



Grupa Kapitalowa Seco/Warwick S.A.

b)  Spodiki objete konsolidacja metoda pelna:

0.0., 2 siedzibg w
Swiebodzinie (Polska)

badaniu

Udzial Podmiot przeprowadzajacy Dzien
C oo - w badanie sprawozdania bilansow
Nazwa i siedziba Spélki kapitale | finansowego i rodzaj wydanej konsolidowznej

(w %) opinii jednostki
Seco/Warwick Europe Sp. z 100% Deloitte Polska Spotka z 31.12.2015
0.0., z siedziba w ograniczong odpowiedzialno$cia
Swiebodzinie (Polska) Sp. k.

Opinia bez zastrzezen
Seco/Warwick Corp., z 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
siedzibg w Meadville (Stany badaniu
Zjednoczone)
Seco/Warwick of Delaware, 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
Inc., z siedzibg w badaniu
Wilmington (Stany
Zjednoczone)
Seco/Warwick Rus, z 100% *Sprawozdanie nie podlegalo 31.12.2015
siedzibg w Moskwie (Rosja) badaniu
Retech Systems LLC z 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
siedzibg w Ukiah (Stany badaniu
Zjednoczone)
Seco/Warwick Retech 90% Sprawozdanie podlegato 31.12.2015
Thermal Equipment badaniu. Do dnia powyzszego
Manufacturing Tianjin Co., dokumentu nie zostata wydana
Ltd., z siedzibg w Tianjin opinia.
(Chiny)
Retech Tianjin Holdings 80% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
LLC, z siedzibg w Ukiah badaniu
(Stany Zjednoczone)
Seco/Warwick Allied Pvt. 75% Sprawozdanie podlegato 31.12.2015
Ltd. (1), z siedzibg w badaniu. Do dnia powyzszego
Mumbai (Indie) dokumentu nie zostata wydana
opinia.

Seco/Warwick GmbH, z 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
siedzibg w Bedburg-Hau badaniu
(Niemcy)
Seco/Warwick Germany 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
GmbH, z siedzibg w badaniu
Bedburg-Hau (Niemcy)
Seco/Warwick do Brasil 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
Ltda. (Engefor Engenharia badaniu
Industria e Comercio Ltda), z
siedzibg w Jundiai (Brazylia)
Seco/Warwick France, z 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015
siedzibg w Roissy-en-Brie badaniu
(Francja)
Seco/Warwick Services Sp. z 100% *Sprawozdanie nie podlegato 31.12.2015

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.




Grupa Kapitalowa Seco/Warwick S.A.

*Sprawozdania spotek zaleznych nie podlegaty badaniu przez bieglego rewidenta. Jednak istotne
dane finansowe podmiotow zaleznych byly przedmiotem weryfikacji bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Seco/Warwick
za 2015 tj. Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosceia sp. k.

W roku obrotowym w sktadzie badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostkach konsolidowanych, dla
ktorych Spotka Dominujaca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane wystapily
nastepujgce zmiany:

e dnia 8 kwietnia 2015r. zostala zarejestrowana spdétka SECO/WARWICK France
z siedzibg w Roissy-en—Brie (Francja). Spotka prowadzi przedstawicielstwo handlowe
i techniczne spotki SECO/WARWICK Europe Sp. z o.0. we Francji, krajach
francuskojezycznych i z nimi sgsiadujacych,

e dnia 9 grudnia 2015r. powstala SECO/WARWICK Services Sp. z o.0. z siedzibg
w Swiebodzinie. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci nowej spotki jest serwis urzadzen
wyprodukowanych przez SECO/WARWICK EuropeSp. z 0.0.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Grupy Kapitatlowej w 2014 roku zamkneta si¢ strata netto w wysokosci 15.828 tys. zl.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony
PKF Consult Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 29 kwietnia 2015 roku wydat o tym sprawozdaniu
opini¢ bez zastrzezefi. W wyniku stwierdzonych bledéw podstawowych, w2015 roku Grupa
zadecydowala o ujeciu korekt bilansu otwarcia, w wyniku, czego warto$¢ netto poniesionej w roku
2014 straty wyniosta 18.142 tys. zl.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto si¢ w dniu 26 maja 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 3 czerwea 2015 roku.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 15 czerwca 2015
roku, zawartej pomiedzy Spdtka Dominujgca a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla I 19, wpisang na prowadzong
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Jacka Mateji (nr  ewidencyjny 9736) w siedzibie Spoétki Dominujgcej w dniach
od 16 do 20 listopada 2015 roku, od 29 lutego do 4 marca 2016 roku oraz poza siedzibg Spotki
Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7



Grupa Kapitalowa Seco/Warwick S.A.

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

5. Dostepnos$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki Dominujacej
z dnia 28 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa Seco/Warwick S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane s3 podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w pordéwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania z 015 2014
catkowitych dochodéw (w tys. zl)

Przychody ze sprzedazy 481.539 439.031
Koszty dzialalnosci operacyjne;j (476.043) (421.544)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (40.308) (15.094)
Zysk (strata) netto (51.720) (18.142)

Podstawowe dane finansowe pochodzace z sprawozdania z
sytuacji finansowej (w tys. z1)

Zapasy 34.730 36.413
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 85.460 72.384
Aktywa obrotowe 312.213 276.010
Suma aktywdw 494.548 475.426
Kapital (fundusz) wiasny 176.030 241.854
Zobowiazania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe 251.708 190.936
rezerwy

i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 53.899 54.628
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 318.518 233.572
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 20135 2014
~ wskaznik rotacji majatku 0,97 0,92
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 59 59
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 41 47
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 27 31

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 64% 49%
— stopiefi pokrycia majatku kapitatlem wiasnym 36% 51%
~ kapital obrotowy netto (w tys. zt) 60.505 85.074
— wskaznik ptynnosci 1,24 1,45
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,10 1,25

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji:

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznika rotacji zobowigzan i zapaséw w dniach,

—  wazrost stopy zadluzenia.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9



Grupa Kapitalowa Seco/Warwick S.A.

III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015

roku i obejmuje:

—  skonsolidowany sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2015
roku, ktore po stronie aktywow oraz po stronie kapitatéw wlasnych i zobowigzan wykazuje
sume 494.548 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace strate netto w kwocie 51.720 tys. zt oraz ujemny
catkowity dochdd ogdtem w kwocie 40.190 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
65.825 tys. zt,

—  Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote
11.185 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.
Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujgeej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujgeg:
— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

— korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia warto$ci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

— obliczenia wartoéci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpiséw
warto$ci firmy z tytutu utraty wartosci,

— obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,
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— obliczenia réznic  kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Warto$é
udziatu Spotki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujgcej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wilasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawnos$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasSnien oraz
sprawozdania z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw, kapitaldéw wlasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opisdéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spétki Dominujgcej sporzgdzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnioncgo do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym
73:

lateja
iceprezes Zarzgdl Dgloitte Polska Sp. z o.0. - komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong
dpowiefizialnoéqu Sp\k.

Warszawa, 28 kwietnia 2016 roku
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