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ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

/w tys. z4/

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31 grudnia 31 grudnia
FINANSOWEJ 2015 2014
Aktywa
Aktywa trwate 77 921 79 829
Wartosci niematerialne i prawne 1
Rzeczowe aktywa trwate 2 3422 2271
Nalezno$ci dtugoterminowe 3 3 3
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 73 876 77221
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 620 334
Aktywa obrotowe 13 322 23 236
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 6 897 704
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 11435 20 995
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 975 1527
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 15 10
Aktywa dlugoterminowe przeznaczone do wydania 10 402 0
Aktywarazem 91 645 103 065
Pasywa
Kapitat wiasny 90 385 101 924
Kapitat zaktadowy 11 87 500 132 300
Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 12 0 -54 400
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 13 61 644 71244
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 -19 524 -13 412
Pozostate kapitaty rezerwowe 15 973 973
Zyski zatrzymane / Nierozdzielony wynik finansowy 16 -40 208 -34 781
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 888 637
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 620 334
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 18 268 303
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 19 372 504
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papierow
wartosciowych 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania handlowe 19 119 441
Zobowigzania pozostate 19 247 58
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 6 5
Pasywarazem 91 645 103 065
Wartosé ksiggowa 90 385 101 924
Liczba akcji 25 000 000 37 800 000
Wartosé ksieggowa na jedna akcje (w zf) 21 3,62 2,70
Rozwodniona liczba akcji 25 000 000 37 800 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 21 3,62 2,70

POZYCJE POZABILANSOWE

31 grudnia

2015

31 grudnia
2014

1. Naleznosci warunkowe 22 41 149 58 798
2. Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00
Pozycje pozabilansowe, razem 22 41 149 58 798
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i

Okres

zakonczony
31.12.2015

Okres
zakonczony
31.12.2014

materiatow 23 2 350 2821
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 0 0
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 2 350 2821
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogdlinego zarzadu 24 1347 1055
VI. Pozostate przychody operacyjne 25 337 18
VII. Pozostate koszty operacyjne 26 117 152
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1223 1632
IX. Przychody finansowe 27 203 5771
X. Koszty finansowe 28 6 853 32677
Xl. Zysk przed opodatkowaniem -5 427 -25 274
XIl. Podatek dochodowy 29

XII. Zysk (strata) netto 30 -5 427 -25 274
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) -5 427 -25 274
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 25 000 000 78 269 589
Zysk (strata) na jedna akcje zwykita (w zt) 31 -0,22 -0,32
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 25 000 000 78 269 589
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zi) 31 -0,22 -0,32

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Okres
zakonczony
31.12.2015

Okres
zakonczony
31.12.2014

Zysk/strata netto za okres -5 427 -25 274

Inne catkowite dochody, w tym: -6 111 38 338

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w p6zniejszych

okresach do rachunku zyskoéw i strat 0 0

Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych

okresach do rachunku zyskoéw i strat:

- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: -6 111 38 338
- wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -6 110 38 338

Catkowity dochéd za okres -11 538 13 064
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Okres Okres
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony zakonczony

31.12.2015 31.12.2014

Dziatalnos¢ operacyjna

I. Zysk (strata) brutto -5 427 -25 274
Il. Korekty razem 4 603 27 051
Amortyzacja 63 33
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 308 -2 531
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 6 970 29 095
Zmiana stanu rezerw 286 257
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych -192 785
Zmiana stanu zobowigzan -168 -1 465
Zmiana stanu biernych rozliczeh miedzyokresowych -290 -257
Inne korekty * 242 1134
I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -824 1777
Dziatlalnos$¢ inwestycyjna
|. Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 9549 67 123

Sprzedaz sktadnikow warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie aktywéw finansowych 3 65 980
Odsetki otrzymane 703 1143
Otrzymane sptaty pozyczek 8 843
Inne wptywy
Il. Wydatki z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 9275 37 869
Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1215 1489
Wydatki na nabycie krotkoterminowych papieréw
warto$ciowych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 54 324
Udzielone pozyczki 2876 36 056
Inne wydatki 5130
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 274 29 254
Dziatalnos¢ finansowa
|. Wptywy 400 2100
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 400 2 100
Il. Wydatki z tytutu dzialalnosci finansowej 402 61 812
Nabycie akcji wlasnych 54 400
Spiaty kredytéw i pozyczek 400 7242
Odsetki 2 170
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 -59 712
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-l) -552 -28 681
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -552 -28 681
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1527 30 208
Srodki pieniezne na koniec okresu 975 1527

* Pozycja ,inne korekty” z 2014r.i 2015 roku zawiera konwersje zakupu wierzytelnosci na pozyczki.
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Okres Okres
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM zakonczony zakonczony

31.12.2015 31.12.2014

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 101 924 143 259
l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 101 924 143 259
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 132 300 132 300
Zmiany kapitatu zaktadowego -44 800
Zmniejszenia 44 800
- umorzenie akcji wtasnych 44 800
Kapitat zakladowy na koniec okresu 87 500 132 300
Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0 0
Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0
Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu -54 400 0
Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 54 400 -54 400
zwiekszenia (z tytutu) 54 400
- umorzenie akcji wtasnych 54 400
zmniegjszenia (z tytutu) 0 54 400
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 -54 400
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 71 244 71 244
Zmiany kapitatu zapasowego -9 600
zmnigjszenie (z tytutu) 9 600
- umorzenie akcji wtasnych 9 600
Kapitat zapasowy na koniec okresu 61 644 71244
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -13412 -51 751
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zwiekszenia (z tytutu) 0 55 636
- wycena aktywow finansowych 0 -13 819
zmnigjszenia (z tytutu) 6112 17 297
- wycena aktywdw finansowych 6112 17 297
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -19 524 -13 412
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 973 973
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 973 973
Zyski zatrzymane/Nie rozliczone straty z lat ubiegtych na
poczatek okresu -34 781 -9 507
zwiekszenie (z tytutu) -5 427 -25 274
a) zysk/strata za okres -5 427 -25 274
Zyski zatrzymane/ Nierozliczone straty z lat ubiegtych na
koniec okresu -40 208 -34 781
Kapitatl wiasny na koniec okresu (BZ) 90 385 101 924
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1. Informacje ogodine

Spétka zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla m. st Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000033281.

NIP 522 -000-07-43
Regon 012246565

Siedziba spéfki:
Ul. Padlewskiego 18 lok C
09-400 Ptock

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest dziatalnosé gospodarcza, w zakresie:

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest —pozostata finansowa
dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej nie sklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.(PKD
64.99.7)

- 35 21, z, wytwarzanie paliw gazowych

- 35 11, z, wytwarzanie energii elektrycznej

- 35 12, z, przesytanie energii elektrycznej

- 35 13, z, dystrybucja energii elektrycznej

- 35 14, z, handel energia elektryczna

- 35 30, z, wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze

do ukfadéw klimatyzacyjnych

- 41 20, z, roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

-42 11, z, roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad

-42 12, z, roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemnej

- 42 13, z, roboty zwigzane z budowa mostéw i tuneli

- 42 22, z, roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i
elektroenergetycznych

-42 99, z, roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii lgdowe;j i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane

- 49 31, z, transport lgdowy pasazerski, miejski i podmiejski

- 49 39, z, pozostaty transport lgdowy pasazerski, gdzie indziej
niesklasyfikowany

- 49 41, z, transport drogowy towaréw

- 52 29, c, dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych

- 61 10, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

- 61 20, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z
wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej

- 61 30, z, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

-62 01, z, dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

- 62 02, z, dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

- 63 11, z, przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dziatalnos$¢

- 63 12, z, dziatalno$¢ portali internetowych

- 63 99, z, pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana

- 64 91, z, leasing finansowy

- 68 10, z, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

- 68 20, z, wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi

- 68 31, z, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

- 68 32, z, zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie

- 74 90, z, pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana

- 77 40, z, dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow,
z wylgczeniem prac chronionych prawem autorskim

- 82 30, z, dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow

- 82 99, z, pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana

- 64 99, z, pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych
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Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe ATLANTIS S.A. za rok 2015 zakonczone 31 grudnia 2015 oraz poréwnywalne sprawozdanie
za rok 2014 zakonczony 31 grudnia 2014 roku sporzgdzane jest zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 10 marca 2016 roku.

Zarzad Spoéftki
Anna Kajkowska — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej wchodzg:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej
Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marianna Patrowicz — Cztionek Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia

Oswiadczenie o zgodnosci

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zmianami)
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych, Zarzad
Spétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposoéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnige¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg
oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn.
zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujgcy tego
badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg Atlantis S.A. uchwatg nr 1/2016 z dnia 11 stycznia 2016 roku w
sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach zilotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke.

Spoétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia,
z wyjatkiem czesci aktywdéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF wycenione zostaty wedtug warto$ci
godziwej.

3. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie¢ z dniem 1 stycznia 2015 r.
zastosowanie majg nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

W okresach rozpoczynajacych sie w dniu i po 1 stycznia 2015 roku obowigzujg nowe standardy,
zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie
Europejska (,UE"):

Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF

e MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy — wyjasnienie dotyczace stosowania réznych wersji standardow. Gdy nowa wersja
standardu nie jest jeszcze obowigzkowa, ale mozliwe jest jej wczesniejsze zastosowanie,
podmiot przyjmujagcy MSSF moze przyjaé starg lub nowa wersje, o ile sam standard zostanie
zastosowany do wszystkich prezentowanych okresow.

e MSSF 3 Polgczenia przedsiewzie¢ — zmiana polega na wyjasnieniu, ze MSSF 3 nie ma
zastosowania do ujecia utworzenia wspoélnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono takze, ze
to wylaczenie z zakresu stosowania standardu dotyczy wytgcznie sprawozdan finansowych
samego wspolnego porozumienia.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej — wyjasnienie, ze ,wylgczenie portfelowe” zawarte w MSSF
13, ktoére pozwala jednostkom okresla¢ warto$¢ godziwg grupy aktywdéw i zobowigzan
finansowych w kwocie netto, dotyczy wszystkich uméw (w tym niefinansowych) wchodzgcych w
zakres MSR 39 lub MSSF 9

e MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, ze MSR 40 i MSSF 3 nie wykluczajg sie
wzajemnie. Wytyczne zawarte w MSR 40 pomagajg jednostkom sporzgdzajgcym sprawozdanie
finansowe odrézni¢ nieruchomosé inwestycyjng od nieruchomosci zajmowanych przez
wilasciciela. Jednostki sporzadzajgce sprawozdanie finansowe powinny takze korzysta¢ z
wytycznych podanych w MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomosci inwestycyjnej
stanowi potgczenie przedsiewziec.

Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF

e MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ,warunku nabycia uprawnien” oraz
osobno definiuje ,warunek zwigzany z wynikami” i ,warunek zwigzany ze $wiadczeniem ustugi”

e MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — w zmianie wyjasniono, ze zobowigzanie do dokonania zaptaty
warunkowej, ktdre spetnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako
zobowigzanie finansowe lub kapitat wtasny na podstawie definicji zawartych w MSR 32
Instrumenty finansowe — prezentacja. Wyjasniono takze, ze kazda zaptata warunkowa, ktéra
kwalifikowana jest jako kapitat wtasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w
wartosci godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym. W zwigzku z ta zmiana zmienione zostaty takze MSSF 9, MSR 37 i MSR
39.
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e MSSF 8 Segmenty operacyjne — zostat wprowadzony wymodg, ze osad dokonany przez
kierownictwo przy agregowaniu segmentdéw operacyjnych musi zostaé ujawniony.
W takim ujawnieniu nalezy zaprezentowac opis segmentow, ktére zostaty potgczone, wskazniki
ekonomiczne na podstawie ktérych ustalono, ze potgczone segmenty majg podobne cechy
ekonomiczne. Poza tym wprowadzony zostat wymoég, w przypadku wykazywania aktywow
segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy aktywéw segmentu z aktywami jednostki w
bilansie.

e MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne — zmiana w obu standardach
wyjasnia sposéb ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model
wartosci przeszacowanej. W przypadku przeszacowania podziat miedzy wartoscig bilansowg
brutto a umorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych sposobdw:

o wartos¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposob spojny
Zz przeszacowaniem wartosci bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, aby byto
réowne réznicy miedzy wartoscig bilansowg brutto a wartoscig bilansowg uwzgledniajgca
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci, albo

oumorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnikéw aktywow.

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych — wprowadzono wymog
ujawnienia informacji ha temat podmiotu, ktéry swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub
jej podmiotu dominujgcego ustugi kluczowego personelu kierowniczego (,podmiotu
zarzadzajgcego”). Jednostka sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzen
wypfaconych przez podmiot zarzadzajgcy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest
zobowigzana do ujawniania kwot wyptacanych przez jednostke sprawozdawczg podmiotowi
zarzgdzajgcemu za wyswiadczone ustugi.

Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: skfadki pracownicze”,

Sktadki wptacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wylgcznie z pracg $wiadczong
przez pracownikow w tym samym okresie, w ktdrym zostaty wptacone, traktowac¢ jako zmniejszenie
kosztow zatrudnienia i rozlicza¢ przez ten sam okres.

Pozostate sktadki pracownicze bytyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki
rozlicza sie swiadczenia brutto objete programem.

W biezgcym roku sprawozdawczym, Spétka nie zastosowata nowych i zmienionych MSSF, ktére
miatyby istotny wptyw na informacje zawarte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4. Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktére jeszcze nie weszly w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

e Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne —
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku.

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane
byty w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) bgdz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR
41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedaza.

e Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia
dotyczgce akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych
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i warto$ci niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W odniesieniu do amortyzacji srodkow trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy
amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych przez jednostke z tytutu
dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wiasciwa.
RMSR wskazata, ze wptyw na wysoko$¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak
np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38)
uznano jednak, ze w pewnych okoliczno$ciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji
opartej na przychodach bedzie wiasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje
Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywoéw
niematerialnych oraz dany skfadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany skfadnik
aktywéw niematerialnych wygasnie) — przyklad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ziota ze
ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychod.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatébw we wspdinych
dziataniach — obowigzujgca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspolnym
dziataniu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym
ze swojego udzialu we  wspélnym  dziataniu, zastosowaé¢ zasady  wynikajgce
z MSSF 3 Potagczenia przedsiewzie¢ (jak réwniez inne MSSF niestojagce w sprzecznosci
z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawni¢ informacje, ktére sg wymagane w odniesieniu do potgczen. W
czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegdtowe wskazdwki dotyczgce sposobu ujecia m.in.
wartosci firmy, testéw na utrate wartosci

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania
informacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu
okreslenia, jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i
w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wilasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. Majg na celu przywrdcenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w
jednostkach zaleznych, wspodlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany
w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczgcych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow
(lub grupy aktywéw przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone
do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych
do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub
dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczgcej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie
ulegng zmianie. Aktywa, ktore przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie
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spetniajg kryteribw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktore
przestaty kwalifikowaé sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty
zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktow; zastosowanie zmian do MSSF 7

przy kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,
Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w
odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw aktywow. Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze
przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie ciggtosci
zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce
jednak wiekszos¢ kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem
ciggtosci zaangazowania w dany skfadnik aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za
ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wpltywéw pienieznych. Proponowane poprawki
przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.
Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogow
ujawniania kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych w skréconych $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty
nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srodrocznych.

e MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane
obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczeh po okresie
zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania. Proponowane
poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje
obowigzywatyby retrospektywnie.

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu
srodrocznego raportu finansowego”.
Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg
w ramach $rédrocznego raportu finansowego, ale poza srédrocznym sprawozdaniem finansowym.
Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢ wtgczone do sprawozdania $rédrocznego
przez odniesienie do innej czesci raportu $rédrocznego dostepnego dla uzytkownikdéw na tych
samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie powyzszych interpretacji, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w
zycie.

5. Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2015 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg
sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39
kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczKi i
naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z
dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.
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a)

d)

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywoéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego
warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywéw pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku  finansowym biezacego  okresu, z  wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja
w instrument kapitalowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji
0 wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego
mozna dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach
nie moga w pozniejszych okresach zostaé przekwalifikowane do rachunku zyskoéw i strat.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach  wiekszego projektu  Dziatalno$é
o regulowanych cenach, pos$wieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek
dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne
badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii
elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci
o regulowanych cenach, a jedynie okre$la zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody
badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen,
a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako skfadniki aktywow lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczes$niej stosowanymi
zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozyciji
odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji
w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem
aktywow czy zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywdéw sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach
pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych
oraz w sekgcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu
z zyskow lub strat).

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawa¢ przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnieh. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma byé stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu
u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12
miesiecy i mniej lub skiadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
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e)

f)

a)

h)

pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest
klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udziatdw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzigciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjgtku od konsolidacji -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg
takze wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy Iub
wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdélnym
przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego,
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujagce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
dtluznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg
powodowac powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowic, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie
ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte
dochody do opodatkowania nie bedg obejmowaé odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia
tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 17 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie
wymaog:

0] uzgadniania sald otwarcia izamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla
wszystkich pozycji, generujgcych przeptywy pieniezne, ktore kwalifikujg sie jako
dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozyciji kapitatu wtasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich
jak ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie Zzadnego z przyjetych przez UE
standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie
analizy i oceny ich wplywu na stosowane przez Spétke zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz przyszte
sprawozdania finansowe Spotki.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzgdzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Spétka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce; grunty, budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktow i Swiadczenia ustug lub w celach zarzgdzania, wycenione sg na dzien bilansowy
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wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Wartos¢ sktadnikow majatkowych wytworzonych we wilasnym zakresie zawiera koszty materiatéw
i robocizny oraz narzut kosztow posrednich. Koszty wytworzenia sktadnikéw majgtkowych powiekszane sg
0 uzasadniong cze$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego.

Srodki trwate umarzane sg wedlug metody liniowej, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegoblnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla poszczegdlnych grup rodzajowych
sktadnikéw majgtku trwatego sg nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 83 lata

- Budynki i budowle 40 lat

- Maszyny i urzgdzenia techniczne 5do 12 lat
- Wyposazenie i inne srodki trwate 5 do 10 lat

Srodki trwate umarzane s3 od nastepnego miesigca przyjecia srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie
podlegajg umorzeniu, nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest amortyzowane.

Wydatki na remonty, ktére nie powodujg zwiekszenia wartosci uzytkowej danego sktadnika majgtku
trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty one poniesione.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmowane sg
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczgtkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich
warto$¢ godziwg. Wartosci te mogg wynikaé¢ z praw umownych lub z przepiséw prawnych niezaleznie od
mozliwosci ich wyodrebnienia. Jezeli wartosci te nie wynikajg z ustalen umownych podlega¢ muszg
wyodrebnieniu od innych aktywow celem ich sprzedazy, wymiany, udzielenia licencji itp.

Warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne dokonane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozostate wartodci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich
przewidywanego uzytkowania.
Przewidywany okres uzytkowania warto$ci niematerialnych wynosi od 2 do 5 lat.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych z wylagczeniem wartosci
firmy

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci
a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow, ktérego dotyczg
i odnoszone sg w rachunek zyskow i strat.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego
po pomniejszeniu 0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych dla ktérych istnieje aktywny rynek wyceniane
sg w wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu
finansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy kiedy te

aktywa finansowe sg przeznaczone do obrotu albo sg wyznaczone do klasyfikowania w tej kategorii.
Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
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- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tgcznie

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia wystepujgcg w innych
okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywdéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spéiki.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wykazywane w warto$ci
godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wyniku finansowym. Zysk lub
strata ujety w wyniku finansowym obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane z aktywéw
finansowych i jest wykazywany w pozostatych przychody lub kosztach finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i jest w
stanie utrzymac¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane do tej
kategorii lub niezaliczone do pozyczek i naleznosci, utrzymywanych do terminu wymagalnosci lub
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Dywidende z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku w chwili nabycia
przez Grupe prawa do dywidendy. Inwestycje kapitatowe dostepne do sprzedazy nienotowane na
aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne
powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia
sie po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywOw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym wypadku.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartoSci
godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym: naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metoda
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdéd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjgtkiem naleznosci
krotkoterminowych, przy ktérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywéw finansowych z wyjgtkiem
aktywow finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik celem stwierdzenia wystepowania
przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci aktywow finansowych w przypadku
wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie
poczatkowego ujecia danego skfadnika aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji
ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy za obiektywng przestanke utraty wartosci

uznaje sie znaczacy lub przedtuzajgcy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich
kosztu.
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Dla wszystkich innych rodzajéow aktywdéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogag
obejmowac:

- znaczgce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

- naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

- prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;

- znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywoéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek
utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczgce portfela naleznosci mogg obejmowac
doswiadczenia Spodtki z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60
dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z
niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego
kosztu bedzie réwna roznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a wartoscig biezaca
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej
stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy miedzy
wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywdw a wartoscig biezgcg prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywoéw
finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w pozniejszych okresach.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z
tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢ bilansowg redukuje
sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne
odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg
do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci skfadnika aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy skumulowane zyski
lub straty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy
danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wediug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzaé ze
zdarzeniem, ktdre nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdéceniu przez wynik
finansowy w kwocie bilansowe] inwestycji na dzien odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci
nieprzekraczajgcej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy ujetej uprzednio w wynik nie odwraca
sie przez ten wynik. Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci
dtuznych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli
zwiekszenie wartodci godziwej inwestycji mozna w sposob obiektywny powigza¢ ze zdarzeniem, ktére
nastgpito po dacie ujecia tej utraty warto$ci.

Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Spotka usuwa z bilansu skfadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci na inng jednostke. W
przypadku, gdy Spotka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw witasnosci
ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywow, ujmuije
zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli
Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do przeniesionego
skfadnika aktywéw, nadal ujmuje ten skfadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywdéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a
sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych
catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wlasnym ujmuje sie w wynik.

Zobowiazania finansowe
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W Spdtce wystepujg tylko pozostate zobowigzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna
stopa dyskonta szacunkowych przysztych wplywéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub
otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw
transakcji i innych premii czy upustow) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania
finansowego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili
poczatkowego ujecia.

Zapasy

Zapasy surowcow i materiatdw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) nie wyzszych od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien
bilansowy. Stosowang metodg ustalania ceny nabycia surowcéw, materiatdw i towaréw jest metoda
pierwsze przyszio- pierwsze wyszio.

Warto$¢ zapaséw produkcji w toku i wyrobow gotowych — Spétka wycenia zapasy wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy biorgc pod uwage stopienn zaawansowania produkcji.

Koszt wytworzenia nie zawiera kosztéw finansowania zewnetrznego.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne
naleznoéci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznos$ci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestaje byé prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznoéci, ktorej
odpis dotyczy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Kredyty i pozyczki oprocentowane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;.

Rdéznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zapfaty i warto$cig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapitat wkasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wtasnych.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostatg ich czesc¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Zyskil straty zatrzymane.

W pozycji zyski/straty zatrzymane z lat ubiegtych ujmowane sg zakumulowane wyniki finansowe Spétki, w
tym réwniez wyniki przeniesione uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow na kapitat zapasowy.

Rezerwy
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Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrécone, woéwczas zwrot ten
jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten
nastagpi (np. na mocy zawartej umowy ubezpieczenia).

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Nastepujgce kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towaréw i produktéow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towardw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposaob.

Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych
i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzania
podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego
dochodu do opodatkowania.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzieh bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez
Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na
dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat z wyjgtkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub
rozwigzywanie podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki.

Leasing finansowy

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie catosé ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania skfadnikéw aktywow klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Aktywa posiadane przez Spoétke na mocy umoéw leasingu finansowego sg wykazywane
poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od
tego ktora z tych kwot jest nizsza. Wartos¢ poczatkowa aktywoéw uzywanych na podstawie umow leasingu
finansowego jest pomniejszana o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku
braku wystarczajgcej pewnosci, ze spétka uzyska tytut wlasnosci po zakonczeniu leasingu, dany skfadnik
aktywow uzywany na mocy umoéw leasingu finansowego jest amortyzowany przez okres krotszy z: okres
leasingu lub okres ekonomicznej uzytecznosci. W pozostatych przypadkach Spétka stosuje okresy
amortyzacji analogiczne do rzeczowych aktywow trwatych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane na czes¢ kapitatowg i odsetkowg przy uzyciu statej wewnetrznej stopy
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zwrotu, czes$¢ odsetkowa obcigza rachunek zyskow i strat przez okres trwania umowy.

Leasing operacyjny

Umowy, w ramach ktérych znaczna czes¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania sktadnika
aktywow pozostaje udziatem leasingodawcy sg traktowane jako leasing operacyjny.
Optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat w okresie trwania leasingu.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych zalicza sie: znaczgcych akcjonariuszy,
spotki zalezne, stowarzyszone i wspétkontrolowane, cztonkéw Zarzgaddéw i Rad Nadzorczych spotek
wchodzagcych w skfad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng ocenag, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktdre zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
> odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakgciji,
> obiektywne,
> sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
> kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity istotne obszary w ktérych istotne znaczenie miat
profesjonalny osgd kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spoéice, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikéw aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych
Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzagd weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikbw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31
grudnia 2015 roku mogg zostaé w przyszioSci zmienione. Gtéwne szacunki zostaly opisane
w nastepujgcych notach dotyczgcych wartosci godziwej instrumentow finansowych, ktéra w istotny sposob
wplywa na sprawozdanie finansowe spotki.

W sprawozdaniu za rok 2015 Zarzad ocenia iz nie wystepujg inne istotne obszary co do ktérych istnieje
ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkow.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktoéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej
samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.
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Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty

dotyczace tych elementéw Grupy,

przydzielaniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Spotka nie zidentyfikowata zadnych segmentéw operacyjnych w swojej dziatalnosci. Nie sg sporzgdzane
raporty dotyczgce wydzielonych segmentéw operacyjnych.

Nota 1

Spdtka nie posiada zadnych warto$ci niematerialnych i prawnych.

Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia

ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o

31 grudnia

2015

2014

a) srodki trwate, w tym: 209 266
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40 41
- urzgdzenia techniczne i maszyny 6 0
- $rodki transportu 163 225
- inne srodki trwate 0 0
b) srodki trwate w budowie 3213 2 005
¢) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 3422 2271

SRODKI T’RWALE BILANSOWE (STRUKTURA 31 grudnia 31 grudnia
WEASNOSCIOWA) 2015 2014

a) wtasne 3422 2271
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 0 0
Srodki trwate bilansowe razem 3422 2271

W roku 2015 Spoétka poniosta wydatki (Srodki trwate w budowie)na inwestycje mieszczacg sie w Ptocku.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Grunty (w
ymprawo | g o Urzadzenia oo <ok Srodki
uzytkowania lokale techniczne i trwate fransportu
wieczystego maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 0 42 0 0 306 348
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 7 0 0 7
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
koniec okresu 0 42 7 0 306 355
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0 1 0 0 81 82
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 1 1 0 62 64
g) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 2 1 0 143 146
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na
koniec okresu 0 40 6 0 163 209

Nota 3
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NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31 grudnia
2015

31 grudnia
2014

Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci od jednostek pozostatych 3 3
- kaucja 3 3
Naleznosci dlugoterminowe netto, razem 3 3
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 0

Naleznosci dtugoterminowe brutto, razem 3 3

Nota 4

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2015 2014

a) w jednostkach zaleznych 0 0
- ?knclie w spotkach krajowych nie notowanych na aktywnym 0 0

u

b) ak)::je w jednostkach stowarzyszonych 62 645 62 975
- odpis aktualizujgcy udziaty IFEA Sp. z 0.0. -19 422 -13 412
- wartos$¢ bilansowa 43 223 49 563

c) akcje pozostatych jednostek 0 176
- odpis aktualizujgcy udziaty 0 0
- wartos$¢ bilansowa 0 176

d) pozyczone akcje 155 0
- akcje spotki FON S.A. pozyczone innym podmiotom 5 040 5 040
- akcje spotki FLY.PL pozyczone innym podmiotom 2 024 0
- wycena pozyczonych akcji FON S.A. -5040 - 5040
- wycena pozyczonych akcji FLY.PL -1869 0
- wartos¢ bilansowa 155 0

e) udzielone pozyczki 30 498 27 482

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 73 876 77 221

Na dzien 31.12.2015 roku Spétka ATLANTIS S.A. w dtugoterminowych aktywach finansowych wykazuje:

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 28.10.2013 roku ze Sp. z 0.0. Nowy Cotex z siedzibg w Ptocku. Warto$¢
udzielonej pozyczki wynosi 26 180 tys. zi. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 29.09.2028 rok. W
okresie od 28.10.2013r do dnia 31.12.2014 pozyczka obcigzona jest odsetkami w wysokosci 1 500 tys. zt. W
kolejnych latach odsetki bedg naliczane i odprowadzane w okresach miesiecznych, w wysokos$ci stawki 3-
miesiecznego na polskim rynku oprocentowania miedzybankowego WIBOR plus (3,5%) w skali roku.
Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2015r wynosi 29 032 tys. zt.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 01.01.2012 roku ze Sp. z 0.0. Nowy Cotex z siedzibg w Ptocku. Wartos¢
udzielonej pozyczki wynosi 500 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 13% w skali roku. Termin zwrotu
pozyczki ustalono na dzien 31.12.2015 rok. Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2015r wynosi 619 tys. zt

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 20.05.2014 roku z osobg fizyczng . Warto$¢ udzielonej pozyczki wynosi
60 000,00 zt. Na dzien 31.12.2015r pozostato do sptaty kapitatu 57 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana
wedlug zmiennej stopy procentowej obliczanej w stosunku rocznym od kwoty pozyczki. Wysokosé
oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych, powigkszonej o 12%.
Sptata odsetek nastgpi poczgwszy od dnia 30.01.2015r. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.05.2016 rok. Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2015r wynosi 64 tys. zt

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 30.12.2014 roku z osobg fizyczng . Wartos¢ udzielonej pozyczki wynosi
42 000,00 z. W dniu 17.07.2015r. strony podpisaty aneks zwiekszajgcy kwote pozyczki o 10 000,00. Na
dzien 31.12.2015r pozostato do sptaty 37 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej obliczanej w stosunku rocznym od kwoty pozyczki. Wysokos$¢ oprocentowania jest réwna
zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych, powiekszonej o 9%. Odsetki ptatne sg w okresach 1-
miesiecznych do ostatniego roboczego dnia kazdego miesigca. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
30.12.2016 rok. Warto$¢ bilansowa na dzien 31.12.2015r wynosi 37 tys. zt
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- Umowe pozyczki zawartg w dniu 01.09.2015 roku z RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku. Warto$¢ udzielonej
pozyczki wynosi 120 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki
ustalono na dzieh 31.12.2017 rok. Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2015r wynosi 122 tys. zi.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 18.09.2015 roku z RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku. Warto$¢ udzielonej
pozyczki wynosi 150 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki
ustalono na dzieh 31.12.2017 rok. Wartos$¢ bilansowa na dzien 31.12.2015r wynosi 153 tys. zi.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 02.11.2015 roku z RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku. Warto$¢ udzielonej
pozyczki wynosi 70 000,00 zt. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku. Termin zwrotu pozyczki
ustalono na dzien 31.12.2017 rok. Wartos¢ bilansowa na dziehn 31.12.2015r wynosi 71 tys. zi.

- Umowe pozyczki zawartg w dniu 22.12.2015 roku z Office Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku. Wartos¢
udzielonej pozyczki wynosi 1 105 000,00 z. W grudniu 2015r wyptacono Il transze o tgcznej wartosci
400 000,00. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej obliczanej w stosunku
rocznym od kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-
miesiecznych, powiekszonej o 7%. Odsetki platne sg w okresach 1-miesiecznych do 10 roboczego dnia
nastepnego miesigca. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2017 rok. Wartos¢ bilansowa na dzien
31.12.2015r wynosi 400 tys. zi.

Na dzien bilansowy Spétka posiada:

- 12 529 szt. udziatéw Spotki IFEA Sp. z 0.0. w cenie nominalnej po 5 000,00 zt za 1 szt.

Zarzad Spotki ATLANTIS S.A. kierujgc sie zasadg ostroznosci podjgt decyzje, iz na dzieh bilansowy obejmie
posiadane udziaty Spotki IFEA Sp. z 0.0. odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w wysokosci 19 422 tys. zi.

- 66 szt. udziatoéw Spodtki IFEA Sp. z 0.0. w cenie nominalnej po 5 000,00 zt za 1 szt. jest na dzieh 31.12.2015
r. zaprezentowane jako aktywa przeznaczone do wydania zgodnie z wymogami MSSF 5 — szczegoty zostaty
opisane w Nocie 10 niniejszego sprawozdania.

W roku 2015 Spotka Atlantis otrzymata zwrot udzielonych pozyczek z lat ubiegtych wraz z naliczonymi
odsetkami od Spotek RESBUD S.A. oraz czesciowy zwrot pozyczek od osob fizycznych. Wartosé sptaconych
pozyczek i odsetek — 822 tys. zt.

W dniu 24.03.2015r Spotka zawarta umowe pozyczki 595 436 akcji FLY.PL. Zwrot pozyczonych akcji ma
nastgpic¢ do dnia 31.12.2016r. Wartos¢ bilansowa powyzszych akcji na dzien 31.12.2015r wynosi 155 tys. zt.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK JEDNOSTKI
POZOSTALE

Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa (firma) pozyczki wg umowy | pozyczki pozostata do Warunki Termin
Siedziba sptaty Zabezpieczenia
jednostki tys. zt waluta tys. zt waluta | Oprocentowania sptaty
Nowy Cotex Sp. Osw. z art. 777
z0.0. Ptock 500 000,00 PLN 619 137,59 PLN 13% 31.12.2015 KPC
Weksel +
wg. przewtaszczenie
Nowy Cotex Sp. powyzszego na
Z 0.0. Plock |26 180288,47| PLN | 29 032075,20 | PLN opisu 29.08.2028 | zabezpieczenie
wg.
powyzszego Weksel+
Office Center Ptock 400 000,00 PLN 400 573,37 PLN opisu 31.01.2017 deklaracja
wg.
powyzszego
Osoba fizyczna Ptock 60 000,00 PLN 64 020,57 PLN opisu 31.05.2016 weksel
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Resbud S.A. Ptock 120 000,00 PLN 122 406,58 PLN 6% 31.12.2017 weksel
Resbud S.A. Ptock 150 000,00 PLN 152 589,04 PLN 6% 31.12.2017 weksel
Resbud S.A. Ptock 70 000,00 PLN 70 690,41 PLN 6% 31.12.2017 weksel
powy\:vzgéego Hipoteka na
Osoba fizyczna Ptock 52 000,00 PLN 37 134,36 PLN opisu 30.12.2016 | nieruchomosci

Nota 5

Na dzien 31.12.2015 r Spétka wykazuje aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
620 tys. zt.

Stawka

Pozycja aktywow lub | WK - wartosé Réznica pod. Aktywa z

tyt. odrocz.
podatku

zobowigzan ksiegowa WK - wartosé (WK-WP) zgodna z
podatkowa rokiem real.

Pasywa

1 Nalllczone odse_tkl od 0 0 19% 0
udzielonych pozyczek

2. | Wycena akcji 33571 33571 19% 6 378

3. | Badanie bilansu 5 5 19% 1

Odpis aktualizujgcy
4. | pozyczke 0 0 19% 0
krétkoterminowg

Odpisy aktualizujgce

5. Yo 4 430 4 430 19% 842
naleznosci
Aktywo na podatek
6. | obnizony do wysokosci 19% (6 601)
rezerw na podatek
Razem 620

Na dzien 31.12.2014 r Spétka wykazywata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
334 tys. zt.

WK - Stawka
L Pozycja aktywow wartosé — Roéznica pod. Aktywa z tyt.
P- Jub zobowiazan el WK - wartos¢ (WK-WP) zgodnaz  odrocz. podatku
slegowa podatkowa rokiem real.

Pasywa
Odpisy

1. | aktualizujgce 4430 4430 19% 842
naleznosci

5 Nahczpne odsetki 0 0 19% 0
od pozyczek

3. | Wycena akcji 20 907 20 907 19% 3972
Odpis aktualizujgcy

4. | pozyczke 175 175 19% 33
krotkoterminowg

5. | Badanie bilansu 5 5 19% 1
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Aktywo na podatek
6. | obnizony do 19% (4 514)
wysokosci rezerw
na podatek
Razem 334

Spotka ze wzgleddw ostroznosciowych nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego od start z lat
poprzednich.

Nota 6
; 4 % 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5015 2014
Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
Naleznosci od jednostek pozostatych 173 391
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 173 391
- do 12 miesiecy 173 391
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 334 103
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- inne 4820 4 640
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 5327 5134
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 4430 4430
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 897 704

ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 31 grudnia 31 grudnia

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2015 2014

Stan na poczatek okresu 4430 4430

a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- utworzenie odpiséw na naleznosci 0 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- zapfata naleznosci 0 0

Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 4 430 4430

W roku 2015 Spdtka nie utworzyta nowego odpisu aktualizujgcego.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 31 grudnia 31 grudnia

(STRUKTURA WALUTOWA) 2015 2014

a) w walucie polskiej 897 704
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 897 704

Naleznosci krotkoterminowe zawierajg naleznosci od jednostek powigzanych w wysokosci 67 tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe zawierajg naleznosci od jednostek pozostatych w wysokosci 106 tys. zi.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane, a termin ptatnosci wynosi od 14 do 30 dni.
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i podobne nie sg oprocentowane.
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Nota 7

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia

AKTYWA FINANSOWE 2015 2014

1) w jednostkach powigzanych

w jednostkach zaleznych

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-)

- wartos¢ wedtug cen nabycia

w jednostce dominujacej

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos$¢ (+/-)

- warto$¢ wedtug cen nabycia

w jednostkach stowarzyszonych

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-)

- warto$¢ wedtug cen nabycia

w jednostkach powigzanych 1995 3669
- korekty aktualizujgce wartosé (+/-) 685 2359

- warto$¢ wedtug cen nabycia 1310 1310

2) w jednostkach pozostatych 9 440 17 326
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 3775 6421

- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) -8118 -4 813

- warto$¢ wedtug cen nabycia 11893 11234

b) udzielone pozyczki w tym: 5665 10 905

- korekty aktualizujgce wartos¢ (+/-) 279 -175

- warto$¢ wedtug wartosci udzielenia pozyczek 5386 11 080

c) obligacje 0 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 18 589 23624
Korekty aktualizujgce warto$¢ razem -7 154 -2 629
Wartos$¢ bilansowa, razem 11435 20995

Na dzien 31.12.2015 Spodtka posiada nastepujgce akcje zaliczone do krétkoterminowych aktywow
finansowych.

1. 1Q PARTNERS S.A. z siedzibg w Warszawie — 4 427 000 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej
sumie
9 209 457,00 zt. ,posiadane akcje stanowig mniej 19,80% kapitatu zakladowego IQ PARTNERS S.A.
Wartos¢ ksiegowa na dzien 31.12.2015 wynosi 3 542 tys. zt

2. RESBUD S.A. z siedzibg w Ptocku — 1.456 000 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej sumie 1 310
400 zt., posiadane akcje stanowig 14,71% kapitatu zaktadowego RESBUD S.A. i tyle samo gtosow
na WZA. Wartosc¢ ksiegowa na dzieh 31.12.2015 to 1 995 tys. zt.

3. FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie — 692 105 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej sumie
2629 999,00 zt., posiadane akcje stanowig 0,83% kapitatu zaktadowego FLY.PL S.A. i tyle samo
gtosdw na WZA. Wartos¢ ksiegowa na dzien 31.12.2015 to 180 tys. zt.

Z uwagi na uwadze wzgledng stabilizacje oraz znaczacy spadek kursu jakg od dtuzszego czasu notujg
akcje spotki FLY.PL S.A znajdujgcej sie w portfelu Spotki ATLANTIS S.A wycena opiera sie o
zastosowang korekte doprowadzajgcg wycene akcji Spétki na dzien 31.12.2015 do wartosci godziwej
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okreslonej na podstawie sSredniej wazonej waloréw , gdzie wagg jest wolumen obrotéw akcjami tej spotki z
okresu od 01.10.2015 do 31.12.2015 roku ,oraz ilosci wartosci obrotéw w danym przedziale czasu do jego
wolumenu tj. do poziomu 0,26 zt. Wycena posiadanych 692 105 sztuk akcji pomnozona przez warto$é
0,26 zt pozwala uzyska¢ wartos¢ waloru na putapie 180 tys. zt.

Majac na uwadze specyfike aktywa , fluktuacje a szczegodlnie zbywalnosé aktywa jednostka na przysziosc
opracuje nowe kryteria oceny wartosci FLY.PL S.A. Lokowanie pieniedzy w papierach wartosciowych daje
szanse korzysci w réznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane
zyski, ale moze wystgpi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach.
Ryzyko to wystepuje w roznej postaci i z niejednakowym nasileniem . Dla danego waloru mozna
rozpozna¢ nastepujgce rodzaje ryzyka: rynkowego, inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa
emitenta, czesciowego wstrzymania lub ograniczenia dochodéw, inflacji, walutowego, ptynnosci.

Ryzyko rynkowe jakiemu podlegajg akcje znajdujgce sie w portfelu spétki Atlantis polega na tym, ze
zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywa¢ na wyniki Spétki, lub na warto$¢ posiadanych
instrumentéw finansowych. Papiery wartosciowe charakteryzujgce sie duzg zmiennoscig cen w krétkim
przedziale czasowym spowodowang bezposrednig sytuacjg emitenta, kondycjg finansowg, a takze
trendami gospodarczymi i koniunkturg na rynku, a przyjecie dtuzszego horyzontu inwestycji ogranicza
zmiennos$¢ kursow.

Glowne czynniki ryzyka:

sryzyko makroekonomiczne - wynika z wrazliwosci rynku kapitatowego na krajowe i Swiatowe czynniki
makroekonomiczne zalezne od tempa wzrostu gospodarczego, deficytéw budzetowych i handlowych,
poziomu inwestycji, popytu konsumpcyjnego, wysokosci inflacji i poziomu stép procentowych,
ksztattowania sie cen surowcow, a takze sytuacji geopolitycznej,

ryzyko branzowe dla spétek dziatajagcych w okreslonej branzy, wystepujg czynniki ryzyka jak: wzrost
konkurencji i wahania popytu na towary oferowane przez branze, zmiany technologiczne; dywersyfikacja
branzowa moze skutecznie ograniczy¢ ryzyko branzowe,

ryzyko specyficzne - jest zwigzane z indywidualng sytuacjg spdiki tj. z pracg zarzadu, zmianami strategii
biznesu spdtki i fadu korporacyjnego, konfliktu akcjonariuszy, politykg dywidendowa, zdarzeniami losowymi
dotyczacymi spotki; dywersyfikacja inwestycji pomiedzy akcje réznych spoétek ograniczy znaczaco ten
rodzaj ryzyka.

Posiadanie akcji jest obcigzone ryzykiem zwigzanym z inwestowaniem w obrocie zorganizowanym jak:
ryzyko ptynnosci, ryzyko zawieszenia lub wycofania spotki z obrotu. Zarzad w ramach zarzgdzania
ryzykiem rynkowym kontroluje stopiehh narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametréw, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

ryzyko zwigzane ze wzrostem stép procentowych -ATLANTIS S.A. nie wyklucza finansowania cze$ci
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami diuznymi. Instrumenty te bytyby oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od stopy WIBOR 3M. W zwigzku z powyzszym ATLANTIS
S.A. rozpoznaje ryzyko wzrostu stdp procentowych, co w efekcie moze przetozy¢ sie na wzrost kosztu
obstugi dtugu i na spadek rentownosci finansowanego w ten sposéb przedsiewzigcia. W zwigzku ze
zmiang profilu wiodgcej dziatalnosci, ATLANTIS S.A. uruchomita dziatalno$¢ zwigzang z udzielaniem
pozyczek.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach -Dziatalnos¢ ATLANTIS S.A. w
znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu Zarzgdu oraz zatrudnianej kadry menadzerskiej.
Rezygnacja ktéregokolwiek strategicznego cztonka zespotu moze mieé negatywny wplyw na dziatalno$¢
operacyjng, bgdz sytuacje finansowg ATLANTIS S.A. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw bedzie
znaczgco spadato w wyniku realizacji zaktadanych kontraktow i podpisywania kolejnych kontraktéw.
Ryzyko powyzsze ATLANTIS S.A. zamierza zminimalizowaé poprzez system premii pienieznych
powigzany z wynikami finansowymi ATLANTIS S.A.

Ryzyko natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego-

Spotka ATLANTIS S.A. jest notowana na rynku gtdwnym GPW i jest spotkg publiczng w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Z tej przyczyny KNF moze natozyé na spotki ATLANTIS S.A.
kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z

Strona 27 z 56




ATLANTIS S.A. jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
/w tys. z/

przepisdw prawa, a w szczegolnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar obrét papierami wartosciowymi Emitenta
moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu lub natozy¢ kare pieniezng lub zastosowac obie kary
jednoczesnie.

Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW Na podstawie §30 Regulaminu
Gietdy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do trzech miesiecy, jesli
uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu albo, jedli Emitent narusza przepisy
obowigzujgce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi. Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzgd GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu na GPW m.in. w nastepujacych przypadkach:

* jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia do obrotu
gietfdowego na danym rynku,

* jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

* na wniosek Emitenta,

» wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

» wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

* jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

» wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzgd Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gietdowego:

* jezeli ich zbywalnoé¢ stata sie ograniczona,

* na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

» w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

* w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ

nadzoru.

Na dzien 31.12.2015 Spétka nie posiada obligacji zaliczanych do krétkoterminowych aktywoéw
finansowych.

Na dzien 31.12.2015r. Spoétka wykazuje w krotkoterminowych aktywach finansowych nastepujgce pozyczki
krétkoterminowe:

1. Umowa pozyczki zawarta w dniu 09.04.2015 roku ze Spotkg RESBUD S.A. Wartos¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 150 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2016
roku. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku.

2. Umowa pozyczki zawarta w dniu 15.05.2015 roku ze Spétkg RESBUD S.A. Wartos¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 100 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.12.2016
roku. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku.

3. Umowa pozyczki zawarta w dniu 20.04.2015 roku ze Spétkg DAMF INVEST S.A. Wartos¢
umowna udzielonej pozyczki wynosi 907 078,25 zi. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.12.2016 roku. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku.

4. Umowa pozyczki zawarta w dniu 18.05.2015 roku ze Spotkg DAMF INVEST S.A. Wartos¢
umowna udzielonej pozyczki wynosi 300 000,00 zi. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.12.2016 roku. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku.

5. Umowa pozyczki zawarta w dniu 19.06.2015 roku ze Spotkg DAMF INVEST S.A. Wartos¢
umowna udzielonej pozyczki wynosi 30 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
30.06.2016 roku. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku.

6. Umowa pozyczki zawarta w dniu 17.07.2015 roku ze Spoétkg DAMF INVEST S.A. Warto$é
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umowna udzielonej pozyczki wynosi 50 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
30.06.2016 roku. Pozyczka jest oprocentowana 6% w skali roku.

7. Umowa pozyczki zawarta w dniu 22.07.2013 roku z osobg fizyczng. Przedmiotem umowy jest
pozyczka pieniezna w kwocie 500 000,00 z. Wysokos¢ oprocentowania jest rowna zmiennej
stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych, powiekszonej o 12%. Odsetki sg naliczane w
okresach 1-miesiecznych. Pozyczkobiorca zobowigzat sie do zwrotu ww. kwoty do dnia
30.12.2014 r. Pozyczka jest zabezpieczona wekslem, hipotekg oraz Oswiadczeniem ztozonym w
trybie art.777 K.P.C. Postepowanie.

8. Umowa pozyczki zawarta w dniu 21.10.2014 roku z osobg fizyczng Warto§¢ umowna udzielonej
pozyczki wynosi 137 500,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dziehn 21.10.2015 roku.
Wysokos¢é oprocentowania jest rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych,
powiekszonej o 10%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne ostatniego
roboczego dnia kazdego miesigca. W styczniu 2016 roku nastgpito catkowite rozliczenie ww.
pozyczki.

9. Umowa pozyczki zawarta w dniu 22.10.2014 roku z osobg fizyczng Warto$¢ umowna udzielonegj
pozyczki wynosi 300 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.10.2015 roku.
Wysokosé oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych,
powigkszonej o 4,99%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne ostatniego
roboczego dnia kazdego miesigca.

10.Umowa pozyczki zawarta w dniu 17.04.2015 roku ze Spétkg GWB S.A. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 500 000,00 zt. Za udzielenie pozyczki ustalono prowizje w wysokosci
152 500,00 zt. W dniu 13.01.2016 roku zostato zawarte porozumienie dotyczgce sptaty zadtuzenia
GWB S.A. przez INVESTMENT FRIENDS S.A.

11.Umowa pozyczki zawarta w dniu 08.01.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢
umowna udzielonej pozyczki wynosita 150 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien
31.10.2016 roku. — na ww. dzien pozostato do spfaty 11 375,40. Wysokos$¢é oprocentowania jest
réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéow 3-miesiecznych, powiekszonej o 8%. Odsetki sg
naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne do dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

12.Umowa pozyczki zawarta w dniu 24.07.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Wartos¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 100 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.07.2016
roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powigkszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i pfatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

13.Umowa pozyczki zawarta w dniu 26.08.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto§¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 100 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.08.2016
roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powigkszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

14.Umowa pozyczki zawarta w dniu 18.09.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 100 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.09.2016
roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéow 3-
miesiecznych, powigkszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i pfatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

15. Umowa pozyczki zawarta w dniu 24.09.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$s¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 100 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 30.09.2016
roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powigkszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i pfatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

16. Umowa pozyczki zawarta w dniu 09.10.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$é umowna
udzielonej pozyczki wynosi 150 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.10.2016
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roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powigkszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i pfatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

17.Umowa pozyczki zawarta w dniu 22.10.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 250 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.10.2016
roku. Wysokos¢é oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéow 3-
miesiecznych, powiekszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

18. Umowa pozyczki zawarta w dniu 28.10.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 100 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 31.10.2016
roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powiekszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i ptatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

19. Umowa pozyczki zawarta w dniu 02.11.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 300 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 02.11.2016
roku. Wysokos¢é oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powigkszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesigcznych i ptatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

20.Umowa pozyczki zawarta w dniu 19.11.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 320 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 02.11.2016
roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3-
miesiecznych, powiekszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i pfatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

21.Umowa pozyczki zawarta w dniu 02.12.2015 roku z firmg Office Center Sp. z 0.0. Warto$¢ umowna
udzielonej pozyczki wynosi 880 000,00 zt. Termin zwrotu pozyczki ustalono na dzien 15.12.2016
roku. Wysokos¢ oprocentowania jest réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw 3-
miesiecznych, powigkszonej o 8%. Odsetki sg naliczane w okresach 1-miesiecznych i pfatne do
dziesigtego roboczego dnia kazdego miesigca.

Nota 8

< : 31 grudnia 31 grudnia
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 5015 5014
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 428 1527
Inne srodki pieniezne — lokaty 547 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 975 1527
Nota 9
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE S gIee S LIS
2015 2014
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 15 10
- koszty dotyczagce nastepnych okresow 15 10
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 15 10
Nota 10

AKTYWA DLUGOTERMINOWE PRZEZNACZONE DO WYDANIA

31.03.2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie zaakceptowania
przedstawionego przez Zarzad zamiaru podzialu Emitenta poprzez wydzielenie czes$ci majgtku
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Emitenta i przeniesienie go na spétke przejmujaca IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie
dalej: Spotka przejmujaca.

Plan Podzialu zostat uzgodniony pomiedzy Spoétkami Dzielonymi oraz Spétkg przejmujacg w dniu
15.05.2015r. W dniu 21 grudnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Atlantis S.A. podjeto
decyzje o podziale Spotki poprzez przeniesienie czesci posiadanego majgtku na Spétke IFERIA S.A.
(podziat przez wydzielenie).

Istotne sktadniki majgtkowe Spdtki, ktére mogg zostac przekazane do IFERIA S.A.:

- pakiet udziatow w IFEA Sp. z 0.0. wg. ceny nominalnej — 66 szt. — 330 000,00 zt, warto$¢ ksiegowa
228 000,00 _zt. , uwzgledniajgca odpis aktualizujgcy w kwocie 102 000,00 tys. zt.

- pakiet udziatéow w REFUS Sp. z 0.0. 100% — 174 000,00 zt, warto$¢ ksiegowa 174 000,00 zt.
Podziat ATLANTIS S.A. zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez przeniesienie na
Spotke przejmujaca IFERIA S.A. w Plocku majgtku ATLANTIS S.A., (aktywa i zobowigzania) z
wylgczeniem sktadnikéw majgtkowych szczegdétowo opisanych w zatgczniku nr 9 Planu Podziatu ktére
pozostang w dzielonej Spétce. W zamian za wydzielong cze$é majgtku ATLANTIS S.A. akcjonariusze
Spoiki otrzymajg akcje Spotki przejmujace;.

Podziat zostanie przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zaktadowego ATLANTIS S.A.

W zwigzku z planowanym podziatem w bilansie Spétki na dzien 31.12.2015 zostaty wyodrebnione
aktywa do wydania w wysokosci 402 000,00 zt.

Szczegoty w sprawozdaniu Zarzadu pkt. 1.14 I

Nota 11

Stan na 31.12.2015 roku

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
_ Rodzaj Roo_lzaj _ Warto_sg serii / Sposéb
Seria / . . o ograniczeni . - emisji wg . Data
L Rodzaj akcji | uprzywilejowa Liczba akcji o pokrycia . "
emisja ; o a praw do wartosci . rejestracji
nia akciji . - . kapitatu
akgiji nominalnej
udziatami
spotki z 0.0.
A Na okaziciela brak brak 25 000 000 87 500 000 | oraz gotéwka | 29.11.1996
Liczba
akcji razem 25 000 000
Kapitat
zakladowy,
razem 87 500 000,00
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 3,50 zt

Na 31 grudnia 2015r ilo$¢ akcji rowna sie 25 000 000

W dniu 10.04.2015r Sad Rejestrowy dokonat wpisu dotyczgcego umorzenia 12 800 000 akcji Spofki, a tym
samym obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta z dotychczasowego w wysokosci 132 300 000 zt do
wysokosci 87 500 000,00 zt.

Na 31 grudnia 2015 roku ilos¢ akcji rowna sie 25.000 000.

Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.
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AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW | % GLOSOW DATA
1 DAMF INVEST Spotka Akcyjna 13.427.280, 53,71 % 13.427.280, 53,71% 31.12.2015
2 |Pozostali 11.572.720 46,29% 11.572.720 46,29% 31.12.2015
Razem 25 000 000 100 25000 000 100 -

Stan na 31.12.2014 roku

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

. Rodzaj Roo]zaj . Warto.écl':. sefil / Sposéb
Seria / Rodzaj akcji | uprzywilejowa ograniczent | - ie7ha akciji emisji wg pokrycia Data
emisja ; - a praw do wartosci . rejestracji
nia akgji - - . kapitatu
akgiji nominalnej
udziatami
spotki z 0.0.
oraz gotéwka
A Na okaziciela brak brak 37800 000 | 132 300 000,00 29.11.1996
Liczba
akcji razem 37 800 000
Kapitat
zakladowy,
razem 132 300 000,00
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 3,50 zt

Zgodnie z uchwatg NWZ z dnia 04.02.2014 liczba akcji w roku 2014 ulegta scaleniu.

Zgodnie z uchwalg NWZ z dnia 04.02.2014r. liczba akcji w roku 2014 ulegta scaleniu. Zgodnie z
postanowieniem uchwaty nr 6 NWZ z dnia 30.10.2014r Spdétka rozpoczeta program nabycia akciji
wiasnych. Emitent nabyt 12.800.000 akcji objetych programem skupu akcji wtasnych zgodnie z trescig
uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.10.2014r. Nabyte przez Emitenta
12.800.000 (dwanascie milionow osiemset tysiecy) akcji wkasnych Emitenta, stanowi 33,86 % udzialu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 12.800.000 (dwanascie milionéw osiemset
tysiecy) gloséw stanowigcych 33,86 % udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Emitent informuje, ze zgodnie z trescig art. 364 § 2 kodeksu spotek handlowych nabyte przez
Emitenta akcje wtasne nie dajg prawa gtosu. Jednostkowa wartos¢ nominalna nabytych akcji to 3,50 z
(trzy ztote 50/100) za kazdg akcje tj. tgczna warto$é nominalna nabytych przez Spétke 12.800.000
(dwanascie milionéw osiemset tysiecy) akcji wilasnych to 44.800.000 zt (czterdziesci cztery miliony
osiemset tysiecy ztotych 00/100). Celem programu skupu akcji wtasnych Emitenta jest ich umorzenie.

Na 31 grudnia 2014 roku ilos¢ akcji rowna sie 37 800 000.
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Kapitat akcyjny jest w catosci optacony.

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW = % GLOSOW
1 DAMF INVEST Spotka Akcyjna 13.301.245 35,19 13.301.245 35,19 20.11.2014
2  |Atlantis S.A 12.800.000 33,86 12.800.000 33,86 01.12.2014
4 Pozostali 11.698.755 30,95 11.698.755 30,95 -
Razem 37. 800 000 100 37.800.000 100 -
Nota 12
i 31 grudnia 31 grudnia
UDZIALY (AKCJE) WELASNE (WIELKOSC UJEMNA) 2015 2014
Stan na poczatek okresu -54 400 0
a) skup akcji wiasnych 0 -54 400
b) Umorzenie akcji wtasnych 54 400 0
Udziaty(akcje) witasne, razem 0 -54 400

Nota 13

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ 31 grudnia 31 grudnia
WARTOSCI NOMINALNEJ 2015 2014

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 71 244 71 244
b)umorzenie akcji wtasnych -9 600

Kapitat zapasowy, razem 61 644 71244

Nota 14

Kapitat z aktualizacji wyceny st géulgma 31 g(r)lﬂma
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -13 412 -51751
- Zwigkszenia 55 636
a) wycena aktywoéw finansowych 55 636
- Zmniejszenie 6111 17 297
a) wycena aktywoéw finansowych 6111 17 297
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -19 523 - 13412
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Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje  wycene
posiadanych akcji spotki IFEA Sp. z o.0.

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwe;j.
Prezentowany kapitat nie podlega podziatowi.

Nota 15

31 grudnia 31 grudnia
KAPITAL REZERWOWY 2015 2014
- pozostate kapitaty rezerwowe 973 973
Kapitat rezerwowy, razem 973 973

Nota 16

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuje:

Nierozdzielona strata finansowa za lata ubiegte na dzieh 31.12.2015r. wynosi 40 208 tys. zt., w tym
za rok biezgcy 2015 strata netto wynosi 5 427 tys. zt.

Nota 17
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 31 grudnia 31 grudnia
PODATKU DOCHODOWEGO 2015 2014
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. 334 77
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesiony na wynik finansowy, w tym: 334 77
- podatek od wyceny akgji krétkoterminowych 0 0
- podatek od niezaptaconych odsetek 334 77
- podatek od wyceny obligaciji 0 0
2. Zwiekszenia 480 343
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu réznic 480 343

przejsciowych

- niezaptacone odsetki od naleznosci oraz z wyceny

inwestycji krétkoterminowych 480 343
3. Zmniejszenia 194 86
a) odniesiony na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 194 86
réznic przejsciowych

- zaptaconych odsetek od pozyczek 194 86
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. . 620 334

na koniec okresu razem, w tym :

- podatek od niezaptaconych odsetek 620 343

- podatek od wyceny obligaciji 0 0

- podatek od prowizji od udzielonej pozyczki 0 0
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Nota 18
31 grudnia 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5015 5014
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 268 303
- kaucja 30 30
- zobowigzania pozostate (przeksztatcenie prawa
wieczystego uzytkowania gruntu w prawo wtasnosci —
koricowy term sptaty marzec 2023r.) 238 273
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 268 303

Nota 19

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31 grudnia
2015

31 grudnia
2014

a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4 0
- Z tytutu pozyczek 0 0
- zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 4 0
- inne (wg rodzaju) 0 0
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 362 495
- z tytutu dostaw i ustug 115 441
- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczeh 22 4
- Z tytutu wynagrodzen 0 0
- inne (wg rodzaju) 225 50
- z tytutu zakupu akgiji i obligaciji 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 366 499

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA

31 grudnia

31 grudnia

WALUTOWA)

2015

2014

a) w walucie polskiej 366 499
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 366 499

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i rozliczane w terminach
14-30 dniowych. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet ubezpieczeh i innych Swiadczen
sg nieoprocentowane i rozliczane w okresach miesiecznych.

Nota 20
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW SLrane e
2. Stan pozostatych rezerw, w tym: 5 5
a) odniesiony na wynik finansowy 5 5
3. odniesiony na kapitat wkasny 0 0
4. Zwiekszenia 6 5
a) odniesiony na wynik finansowy 6 5
- rezerwa na badanie bilansu 6 5
5. Zmniejszenia 5 5
a) odniesiony na wynik finansowy 5 5
Stan pozostatych rezerw na koniec okresu razem 6 5
Nota 21
Wartos¢ ksiegowa na 31.12.2015 . 95 014 tys. zt
Liczba akcji na 31.12.2015 . 25 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
/ 95 014 tys. zt / 25 000 000/ 3,80 zt
Rozwodniona liczba akcji - 25 000 000

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 3,80 zt
Nota 22
Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien bilansowy Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:
o Umowy przewtaszczenia 20 000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie, o tgcznej
wartosci nominalnej 22 250 tys. zi.
e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 36 337 774 akcji spotki FON S.A. o wartosci 18 896 tys. zt.
- 2 673 akcji Investment Friends Capital S.A. o wartosci 2 700 zt.

Na dzien 31.12.2015 r zobowigzania warunkowe nie istnieja.

Na dzien 31.12.2014r. Spétka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:
e Umowy przewtaszczenia 20 000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie, o tgczne;j
wartosci nominalnej 22 250 tys. zt.
e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spotek notowanych na GPW S.A.

- 36 337 774 akcji spotki FON S.A. o wartosci 33 794 tys. zt.
- 2 673 akcji Investment Friends Capital S.A. o wartosci 2 754 tys. zt.

Na dzien 31.12.2014 r zobowigzania warunkowe nie istniej3.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 23

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

DZIALALNOSCI)

przychody z tytutu odsetek z dziatalnosci inwestycyjnej (

odsetki od udzielonych pozyczek) 2 350 2821
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2 350 2821
- w tym: od jednostek powigzanych 743 0

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

a) kraj 2 350 2821
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2 350 2821
- w tym: od jednostek powigzanych 743 0

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |

MATERIALOW

a) kraj

b) eksport

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

o |O|Oo |O

0

0

0
0

Jednoczes$nie Zarzad informuje iz, udziela dobrze zabezpieczonych pozyczek gotowkowych wielu
wiarygodnym podmiotom. Zarzad Emitenta jest zdania, ze obecna sytuacja gospodarcza pozwoli Spétce z
sukcesem konkurowac¢ z innymi podmiotami z branzy finansowe;.

Zarzgd wskazuje, ze w jego ocenie zaproponowany kierunek dziatalnosci pozwoli Spofce w bezpieczny i

efektywny sposdb pomnazaé posiadane przez nig aktywa.

Nota 24

Rok Rok
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2015 2014
a) amortyzacja 63 35
b) zuzycie materiatéw i energii 47 42
¢) ustugi obce 454 478
d) podatki i optaty 359 177
e) wynagrodzenia 338 283
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 40 6
g) pozostate koszty rodzajowe 49 34
Koszty wedtug rodzaju, razem 1350 1055
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen miedzyokresowych 3 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢
ujemna) 0 0
Koszty dziatalnosci podstawowej (wielko$¢ ujemna) 0 0
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -1347 -1 055
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
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Nota 25

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow 0 0
c) pozostate, w tym: 337 18

- pozostate 337 18
Pozostate przychody operacyjne, razem 337 18

Nota 26

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych* 0 0
c) pozostate, w tym: 117 152
- koszty sgdowe 10 10
- korekta sprzedazy z lat ubiegtych 0 0
- inne 107 141
Inne koszty operacyjne, razem 117 152
Nota 27
Rok Rok
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2015 2014
a) pozostate odsetki 15 151
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 15 151
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 15 151
Rok Rok
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2015 2014
a) dodatnie réznice kursowe 0 0
b) Zysk ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 3709
- udziaty oraz akcje 0 3709
- od jednostek powigzanych 0 3709
- od jednostek pozostatych 0 0
c) aktualizacja warto$ci inwestycji: 0 0
- aktualizacja akgciji krétkoterminowych 0 0
d) pozostate, w tym: 188 1900
- przychody z factoringu 0 1900
- wynagrodzenia z uméw 13 0
- rozwigzanie odpisu - pozyczki 175 0
Inne przychody finansowe, razem 188 5 609

Nota 28

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

a) od kredytéw i pozyczek 0 18
b) pozostate odsetki 5 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 5 18
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Rok Rok

INNE KOSZTY FINANSOWE 2015 2014
c¢) aktualizacja z wyceny akcji 6 849 2969
d) pozostate, w tym: 0 29 690
- strata ze zbycia inwestycji 0 0
- rozliczenie aportu 0 29 473
- odpis aktualizujgcy 0 175
- roznice kursowe 0 0
- pozostate koszty 0 42
Inne koszty finansowe, razem 6 849 32 659

Nota 29

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

1. Zysk (strata) brutto -5 427 -25 274
2. Roznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawag
opodatkowania podatkiem dochodowym 5 440 31107
a) trwate roznice pomiedzy zyskiem (stratg ) brutto, a

dochodem do opodatkowania, w tym: 106 29 616
- aktualizacja akcji krotkoterminowych
- zaptacone odsetki od pozyczek 290
- roznice kursowe -31
- wniesienie aportu 29 473
- pozostate -184 174
b) przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
dochodem do opodatkowania 5334 1491
- aktualizacja naleznosci
- aktualizacja akgciji krétkoterminowych 6 849 2 968
- koszt wniesienia aportu
- niezaptacone odsetki od pozyczek - 1606 -1 406
- aktualizacja pozyczonych akcji krétkoterminowych
- pozostate 91 -71
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 13 5833
4. Strata z lat ubiegtych -13 -5 833
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety(wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu 0 0

Nota 30

Zarzad zaproponuje pokrycie strat za rok obrotowy 2015 w kwocie 5 427 485,84 z przysztych dochoddw.

Nota 31

Zysk przypadajacy na jedng akcje na dzien
31.12.2015r.

Srednia wazona ilo$é akgji 25 000 000
Zysk za 12 miesiecy -5427 tys. zt
Zysk/Strata na jedng akcje zwyklg -0,22 z

Nie wystapity czynniki rozwadniajgce i $rednia wazona liczba akcji jest rébwna rozwodnionej liczbie akcji.
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Zysk przypadajacy na jedng akcje na dzien 31.12.2014r.

Srednia wazona ilo$é akgji 78 269 589
Zysk za 12 miesiecy -25 274 tys. zt
Zysk/Strata na jedng akcje zwykig -0,32 z

Nie wystagpity czynniki rozwadniajgce i $rednia wazona liczba akcji jest rébwna rozwodnionej liczbie akc;ji.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| . Pozycja ,inne korekty” w dziatalno$ci operacyjnej z 2015r. zawiera gtownie rozliczenia w formie kompensat oraz
przeksiggowanie naleznosci na pozyczki.

II. Nadzien 31.12.2014r oraz 31.12.2015 roku.

Zmiana stanu

Zmiana stanu wykazana w
Pozycja wynikajaca z rachunku Roéznica Wyjasnienie
bilansu przeptywow
pienieznych
Zmi Réznica wynika ze
miana stanu zmiany stanoéw
zobowigzan -7 062 -1 465 5597 Y
. - pozyczek
krotkoterminowych
otrzymanych
Zmlan_a stf';\r]u 930 785 145 Roéznica wynika z
naleznosci kompensat

Pozycja ,inne korekty” w dziatalnosSci operacyjnej z 2014r. zawiera konwersje zakupu wierzytelnoSci
na pozyczkKi.

1. Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Powigzania Spotki ATLANTIS S.A
| Powigzania osobowe Zarzad:

Anna Kajkowska petni funkcje Prezesa Zarzgdu Spétki Atlantis S.A oraz Prezesa Zarzadu Spotki RESBUD S.A. | Office
Center Sp.z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Investment Friends S.A , Cztonek Rady Nadzorczej IQ Partners S.A ,

Il Powigzania osobowe Rada Nadzorcza :

1.Wojciech Hetkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — Elkop S.A, , FLY.PL, FON S.A., ATLANTIS S.A. RESBUD S.A,,
Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A.

2. Mariusz Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej : Elkop S.A., Akcjonariusz DAMF INVEST S.A

3. Malgorzata Patrowicz - Czlonek Rady Nadzorczej : Atlantis S.A , Investment Friends Capital S.A, Elkop S.A ,,
FLY PL, FON S.A., RESBUD S.A.,Invesment Friends S.A., Prezes Zarzadu DAMF INVEST S.A , Ifea Sp.z o.0. , Iferia
S.A

4. Marianna Patrowicz — Czlonek Rady Nadzorczej :
-Atlantis S.A, Elkop S.A, FLY PL., FON S.A., RESBUD S.A,, Investment Friends Capital S.A.

5. Jacek Koralewski — Czlonek Rady Nadzorczej : FLY.PL, FON S.A,, Atlantis S.A , Investment Friends S.A. ,
RESBUD S.A., Investment Friends Capital S.A.- Prezes Zarzadu —Elkop S.A,
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6.Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej: Elkop S.A., Atlantis S.A., FLY.PL S.A., FON S.A., Resbud

S.A. Investment Friends Capital S.A. ,Akcjonariusz DAMF INVEST S.A.

Transakcje :

la .Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wystgpity nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi

AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK B

Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) k.redy“.‘ / pozyczki Warunki Termin
pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania tat
J zt waluta zt waluta Pr wan! spiaty
RESBUD S.A Ptock | 120 000,00 | PLN 122 406,58 PLN 6% 31.12.2017 weksel
RESBUD S.A. Ptock | 150 000,00 | PLN 152 589,04 PLN 6% 31.12.2017 weksel
RESBUD S.A. Ptock 70 000,00 PLN 70 690,41 PLN 6% 31.12.2017 weksel
RESBUD S.A. Ptock | 150 000,00 | PLN 156 583,56 PLN 6% 31.12.2016 weksel
RESBUD S.A. Ptock | 100 000,00 | PLN 103 780,82 PLN 6% 31.12.2016 weksel
DAMF INVEST S.A. | Plock [ 907 078,25 | PLN 973 316,83 PLN 6% 31.12.2016 brak
DAMF INVEST S.A. | Plock | 300000,00 | PLN 311 194,52 PLN 6% 31.12.2016 brak
DAMF INVEST S.A. | Ptock 30 000,00 PLN 30 961,64 PLN 6% 30.06.2016 brak
DAMF INVEST S.A. | Plock 50 000,00 PLN 51 372,60 PLN 6% 30.06.2016 brak
Office Center Sp. z 7% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 400 000,00 | PLN 400 573,37 PLN WIBOR 31.01.2017 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock 11 375,40 PLN 11 375,40 PLN WIBOR 31.10.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 100 000,00 | PLN 104 289,12 PLN WIBOR 31.07.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 100 000,00 | PLN 103 410,33 PLN WIBOR 31.08.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 100 000,00 | PLN 102 797,01 PLN WIBOR 30.09.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 100 000,00 | PLN 102 637,23 PLN WIBOR 30.09.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 150 000,00 | PLN 153 316,36 PLN WIBOR 31.10.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 250 000,00 | PLN 254 660,89 PLN WIBOR 31.10.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 100 000,00 | PLN 101 704,41 PLN WIBOR 31.10.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 300 000,00 | PLN 304 715,84 PLN WIBOR 02.11.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 320 000,00 | PLN 323 580,05 PLN WIBOR 02.11.2016 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 880 000,00 | PLN 886 796,01 PLN WIBOR 15.12.2016 weksel
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zobowigzania z tytutu pozyczek z podmiotami powigzanymi.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wystapity nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi

AKTYWA FINANSOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK B

Kwota Kwota kredytu /
Nazwa (firma) k.redy“.‘ / pozyczki Warunki Termin
pozyczki wg pozostata do
Siedziba umowy splaty Zabezpieczenis

jednostki t i tat

j stki ” waluta 4 waluta oprocentowania spfaty
RESBUD S.A Ptock | 100 000,00 | PLN 112 246,58 PLN 10% rocznie 31.12.2016 brak
RESBUD S.A. Ptock |1 000000,00| PLN | 1214156,17 | PLN 8% 31.12.2015 weksel
RESBUD S.A. Ptock | 350 000,00 | PLN 351 610,96 PLN 8% 31.12.2016 weksel
RESBUD S.A. Ptock | 350 000,00 | PLN 374 887,68 PLN 8% 31.12.2015 weksel
RESBUD S.A. Ptock | 300 000,00 | PLN 309 928,77 PLN 8% 31.12.2015 weksel
RESBUD S.A. Ptock | 150 000,00 | PLN 157 397,26 PLN 8% 31.12.2015 weksel
FON S.A. Ptock |2 500 000,00 | PLN | 2501444,45 | PLN | Prowizja +3% | 29.03.2015 brak
DAMF INVEST Ptock |3 600000,00| PLN | 3600000,00 | PLN 6% 30.11.2015 brak
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 150 000,00 | PLN 152 562,86 PLN WIBOR 31.10.2015 weksel
Office Center Sp. z 8% +3m Deklaracja
0.0. Ptock | 150 000,00 | PLN 151 116,25 PLN WIBOR 31.12.2015 weksel

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity zobowigzania z tytutu pozyczek z podmiotami powigzanymi.
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TRANSAKCJE 2
JEDNOSTKAMI

POWIAZANYMI ZA OKRES
KONCZACY SIE 31.12.2015

Sprzedaz
produktow,
towarow i
materiatow
podmiotom
powigzanym

Przychody z
tytutu
odsetek od
podmiotow
powiazanych

Zakupy od
podmiotow
powiazanych

Koszty z tytutu
odsetek dla
podmiotéow

powiazanych

Naleznosci z
tytutu dostaw
i ustug na
koniec
okresu od
podmiotow
powigzanych

Naleznosci
inne na
koniec

okresu od

podmiotow
powigzanych

Naleznosci z
tytutu pozyczek
i odsetek od
podmiotow
powigzanych

Zobowiazania z
tytutu dostaw i
ustug oraz inne
zob.na koniec
okresu wobec
podmiotow
powigzanych

Whiesienie
aportu do
jednostek

powigzanych

DAMF INVEST S.A. 0 245 0 0 0 0 1367 0 0
ELKOP S.A. 38 0 43 0 41 0 0 0 0
FLY.PL 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FON S.A. 35 16 50 0 13 0 0 0 0
RESBUD S.A. 0 397 25 0 0 8 606 4 0
Investment Friends S.A. 0 0 1 0 14 0 0 0 0
Iéﬂ\fstment Friends Capital 12 0 1 5 14 0 0 0 0
Office Center Sp.z 0.0. 101 60 158 0 52 0 2875 0 0

razem 186 718 278 2 134 8 4 848 4 0

TRANSAKCJE Z
JEDNOSTKAMI

POWIAZANYMI ZA OKRES
KONCZACY SIE 31.12.2014

Sprzedaz
produktow,
towarow i
materiatow
podmiotom
powiazanym

Przychody z
tytutu
odsetek od
podmiotow
powiazanych

Zakupy od
podmiotéw
powiazanych

Koszty z tytutu
odsetek dla
podmiotow

powiazanych

Naleznosci z
tytutu dostaw
i ustug na
koniec
okresu od
podmiotow
powigzanych

Naleznosci
inne na
koniec

okresu od

podmiotow
powiazanych

Naleznosci z
tytutu pozyczek
i odsetek od
podmiotow
powigzanych

Zobowiazania z
tytutu dostaw i
ustug oraz inne
zob.na koniec
okresu wobec
podmiotow
powiazanych

Whiesienie
aportu do
jednostek

powigzanych

DAMF INVEST S.A. 0 85 0 0 0 0 3600 1 0
ELKOP S.A. 5 0 53 42 6 0 0 0 0
FLY.PL 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FON S.A. 9 197 7 0 6 0 2501 0 0
RESBUD S.A. 0 135 54 0 0 0 2520 150 0
Investment Friends S.A. 5 0 0 0 6 0 0 0 0
Isn\fstment Friends Capital 5 55 0 0 0 0 0 0
Office Center Sp.z 0.0. 0 4 405 0 0 0 304 425 0

razem 24 421 574 42 18 0 8925 576 0




1b. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami diugoterminowymi

Nie wystapita w spélce

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie osob zarzadzajacych i nadzorujgcych

01-01.2015-31-12-2015

Osoby nadzorujgce — cztonkowie Rad Nadzorczych

66 400

Osoby zarzadzajgce

104 000

Rada Nadzorcza :

1 | Hetkowski Woijciech 20 000,00
2 | Koralewski Jacek 3 200,00
3 | Patrowicz Damian 20 000,00
4 | Patrowicz Matgorzata 20.000,00
5 | Patrowicz Marianna 3.200,00

Zarzad : Anna Kajkowska -104.000,00

Wynagrodzenie oso6b zarzadzajacych i nadzorujgcych

01-01.2014-31-12-2014

Osoby nadzorujgce — cztonkowie Rad Nadzorczych

66 400

Osoby zarzadzajgce

98 000

Rada Nadzorcza:

1 | Hetkowski Wojciech 20 000,00
2 | Koralewski Jacek 3.200,00
3 | Patrowicz Damian 20 000,00
4 | Patrowicz Matgorzata 20.000,00
5 | Patrowicz Marianna 3.200,00

Zarzad : Anna Kajkowska -98.000,00

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwaranc;ji i poreczen.
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2. Informacje o instrumentach finansowych
31.12.2015 Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowigzani| Zobowigzani
Aktywa finansowe afinansowe | a finansowe | Aktywa i
finansowe | wyceniane w . .. |wyceniane w| wyceniane | zobowigzani
Klasy instrumentow finansowych dostepne warto$ci nF:I)eZ%,czni(él(l:i wartosci wg a wytagczone | Razem
do godziwej przez godziwej | zamortyzoiw [ zzakresu
sprzedazy wynik przez wynik anego MSR 39
finansowy finansowy kosztu
Razem aktywa finansowe 43223 5925 38035 0 0 87 183
Akcje i udzialy warto$ ¢ bilansowa 43 223 5925 49 148
-Warto$¢ wyceny ujeta wrachunku zyskow i stra 0 -14 343 -14 343
- Warto$¢ wyceny ujeta w kapitale z aktualizacji -19 422 -19 422
-Warto$¢ w cenie nabycia 62 645 20 268 82913
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Udzielone pozyczki 36 163 36 163
Nalezno$ci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate naleznosci 0 897 897
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 975 975
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowigzania finansowe 0 0 0 0 372 0 372
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 372 372
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31 grudnia 2014 r. Kategorie instrumentow finansowych
7 ;
Aktywa obs;zla}za Zobowigza
finansowe . nia Aktywa i
. finansowe | . .
Aktywa | wyceniane Wy ceniane finansowe |zobowigzan
. B finansowe | w wartos$ci | Pozyczki i y . .| wyceniane ia
Klasy instrumentéw finansowych Lo ., . | wwartosci Razem
dostepne do| godziwej | naleznosci dziwei wg wylaczone
sprzedazy przez w ) zamortyzo | z zakresu
; przez
wynik . wane go MSR 39
. wynik
finansowy . kosztu
finansowy

Razem aktywa finansowe 49 739 10 090 40 618 0 0 0 100 447
Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 49739 10 090 59 829
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku -5 040 -2 454 -7 494
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z -13412 -13 412
-Wartos¢ w cenie nabycia 68 191 12 544 80735
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Udzielone pozyczki 38 387 38 387
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 0 704 704
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1527 1527
Pozostate akty wa finansowe 0
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 772 0 772
Kredyty i pozyczki 0
Dluzne papiery warto$ciowe 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 772 772

Zestawienie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

31.12.2015 31.12.2014
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 5925 10 090
finansowy
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pozyczki i naleznosci (w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 38 035 40 618
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 43 223 49 739
Razem 87 183 100 447
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 73 876 77 221
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 897 704
Krotkoterminowe aktywa finansowe 11 435 20 995
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 975 1527
Razem 87 183 100 447,
Zobowigzania finansowe
31.12.2015 31.12.2014
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Koszt zamortyzowany 1140 772

Razem 1 140 772
\Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1140 772
Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem 1 140 772

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.

INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ

Spotka stosuje nastepujgca hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majgce istotny wplyw na szacowang warto$¢ godziwg sg
obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejSciowe majgce istotny wptyw na szacowang warto$¢ godziwg nie sg
oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej na dzien bilansowy:

31 grudzien 2015 | Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akcje
krétkoterminowe
notowane na GPW i
NC

5925 5925 - -

Akcje
krétkoterminowe 43 223 - - 43 223
nienotowane

Razem aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej

49 148 5925 - 43 223

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

31 grudzien 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Akcje
krétkoterminowe
notowane na GPW i
NC

10 090 10 090 - -

Akcje
krétkoterminowe 49 739 - - 49 739
nienotowane

Aktywa finansowe
wyceniane w 59 829 10 090 - 49 739
wartosci godziwej

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
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W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych przesunie¢ wyceny instrumentdéw pomiedzy poziomami hierarchii

wartosci godziwe;j.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywoéw finansowych Stan na 31 grudnia 2015r.

Stan na poczatek okresu 01.01.2015

Akcje nienotowane na

gietdzie w tys. zt.
DDS

Inne w tys. zt.

Razem

Suma zyskéw lub strat
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach

6111

6111

Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC

Akcje dlugoterminowe nienotowane

Zakupy/objecie udziatow

Emisje

Zbycia/rozliczenia

Przeniesienia do aktywa przeznaczone do
wydania

402

402

Stan na koniec okresu 31.12.2015r.

43 223

43 223

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej, sklasyfikowanych na

poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Na koniec 2015 roku Spoétka posiada udziaty w spotce IFEA Sp. z o0.0. (w wartosci netto po odpisie

aktualizujgcym 43 223 tys. zt. )

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Akcje nienotowane na

gietdzie w tys. zi.
DDS

Inne w tys. zt.

Razem

Stan na poczatek okresu 01.01.2014

Suma zyskoéw lub strat

- w wyniku finansowym

- w pozostatych catkowitych dochodach 38 338 38 338
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i

NC 0 0
Akcje dtugoterminowe nienotowane 0 0
Zakupy/objecie udziatow 111 599 111 599
Emisje 0 0
Zbycia/rozliczenia 189 195 189 195
Przeniesienia z poziomu 3 0 0
Stan na koniec okresu 31.12.2014r. 49 739 49 739

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej, sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Na koniec roku 2014 Spétka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej obejmujgce akcje spétki Damf Invest S.A. (w wartosci netto po odpisie aktualizujgcym 49 739 tys.
zt). oraz udziaty w Spotce Refus Sp. z 0.0. ( 174 tys. zt) oraz udziaty w Mazovian Energy Partners ( 2 tys.
zt).

Na koniec 2015 roku Spétka posiada udzialy w spoétce IFEA Sp. z o0.0. (w wartosci netto po odpisie
aktualizujgcym 43 451 tys. zt. ) oraz udziaty w Spotce Refus Sp. z 0.0. ( 174 tys. ).

Opis sposobu wyceny aktywéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach 3 poziomu
hierarchii wartosci godziwej na dzien 31.12.2015r.
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Na koniec 2015 roku nie nastgpity zmiany w sposobie kalkulacji odpisu w stosunku do roku 2014 jednak z
uwagi na fakt, iz IFEA rozpoznata w swoich ksiegach odpis aktualizujgcy na posiadane aktywa finansowe,
to odpis w Atlantis na udziaty posiadane w IFEA Sp. z 0.0. zostat okreslony tylko na podstawie poréwnania
wartosci inwestycji do % udziatu posiadanego przez Atlantis w IFEA Sp. z 0.0. wartos$¢ kapitatow wtasnych
IFEA.

Warto$¢ pozostatych inwestycji zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy zostata wyceniona w cenie
nabycia, ktéra to cena w ocenie Zarzadu odzwierciedla wartos¢ godziwg tych inwestycji na dzien
31.12.2015r.

Analiza wrazliwosci wyceny aktywow dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach
3 poziomu hierarchii wartosci godziwej

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujgco:
-10% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2015r.
-1% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2014r.

Aktywa finansowe nie
notowane GPW -
inwestycje

diugoterminowe -
dostepne do sprzedazy

0 0 43223 -4 322,3

Aktywa finansowe nie
notowane GPW -
inwestycje
diugoterminowe -
dostepne do sprzedazy 49 739,0 0 0 497,4 -497,4

Ryzyko zwigzane z inwestycjami

Emitent dokonuje inwestycji w spdtki, ktére sa spotkami notowanymi na rynku GPW oraz NewConnect
charakteryzujgcym sie wysokg zmiennos$cig notowan cen akcji oraz niskg ptynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z
wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan spotek oraz ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwosé
wykluczenia instrumentow finansowych — co moze skutkowaé znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje
inwestycje w papiery wartosciowe obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dgzgc do mozliwej jego
minimalizacji poprzez stosowny dobér inwestycji.
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Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Emitent dokonuje inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktére charakteryzujg sie tym, ze nie sg
dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli gietdach. Nalezg do nich m. in. udziaty i akcje spotek
niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te spotki. Inwestowanie na rynku niepublicznym polega na zawieraniu
transakcji w zakresie instrumentoéw finansowych miedzy Emitentem, a Inwestorami lub tylko pomigdzy Inwestorami.
Lokowanie $rodkéw w emisje niepubliczne wigze sie z mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z
portfelem spotek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku
niepublicznego w poréwnaniu z instrumentami gietdowymi charakteryzujg sie co do zasady nizszg ptynnoécig i sa
mniej dostepne szczegdlnie dla indywidualnych Inwestoréw. Majg z reguty ograniczong, policzalng ilo§¢ Inwestorow,
ktérzy mogg realnie wptywa¢ na dziatalno$¢ operacyjng spotki poprzez m.in. dokapitalizowanie przedsigbiorstwa,
mozliwos¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowej. Emitenci decydujgcy sie¢ na ulokowanie $rodkow w
instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak na wieksze ryzyko niz Emitenci kupujacy akcje spoétek
publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Ryzyko to wynika z szeregu okolicznosci wigzacych sie
z niepublicznym charakterem, w szczegodlnosci wynikajgcych z braku obowigzkéw informacyjnych obcigzajgcych
podmioty o publicznym charakterze, oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich podmiotow.
Emitent wskazuje, ze spdtki niepubliczne nie majg obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych istotnych
danych dotyczacych dziatalnosci spétki, co zwieksza ryzyko dokonania nierentownych inwestycji. Posiadacze
mniejszych pakietow akcji i udziatdw spotek muszg sie liczy¢ z brakiem wptywu na prowadzong przez spotke polityke
biznesu, strategie zarzadzania i rozwoju oraz inne dziatania zachodzgce w spoice. Ryzyko inwestycji w papiery
niepubliczne niesie ze sobg réwniez mozliwos¢ inwestowania w akcje lub udziaty spoétek, ktére w wyniku zmian
otoczenia i blednych decyzji zarzgdu mogg ogtosi¢ upadiosé. W przypadku matych spétek rynku niepublicznego, ktore
koncentrujg sie zazwyczaj na realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie wieksze niz duzych spétek gietdowych.
W sytuacji takiej istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czesci zainwestowanych Srodkdéw, co moze przetozy¢ sie
bezposrednio na wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje, ze podejmuje szereg czynnosci majgcych zapobiegac
temu ryzku w szczegdlnosci poprzez nalezytg weryfikacje podmiotdéw i prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Udzielane pozyczki

Emitent dokonuje inwestycji w formie udzielanych pozyczek. Z pozyczkami tymi zwigzane jest ryzyko mozliwej
niewyptacalnosci podmiotéw, ktérym udzielono pozyczek. Emitent wskazuje, ze podejmuje szereg czynnosci majgcych
zapobiega¢ temu ryzku w szczegdlnosci poprzez nalezytg weryfikacje podmiotéw i prowadzonej przez nie dziatalnosci
jak réwniez poprzez uzyskiwanie zabezpieczen pod najistotniejsze pozycje portfela tj. zabezpieczenia na hipotekach.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:
e ryzyko kredytowe
e ryzyko rynkowe
e ryzyko ptynnosci
e ryzyko stopy procentowej

Do gléwnych instrumentéow finansowych, =z ktérych korzysta Spdtka, nalezg aktywa wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Spétka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotka nie zawiera transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad zarzgdzania ryzykiem w Spéice oraz nadzér nad ich
przestrzeganiem .Zasady zarzgdzania ryzykiem przez Spoétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére
Spotka jest narazona, okreslenie odpowiednich limitow i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania
do niego limitow.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuaciji, kiedy klient lub druga strona
kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z naleznosciami.
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Narazenie Spotki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech kazdego klienta. W Spotce nie wystepuja
naleznosci z tytutu dostaw w zwigzku z prowadzona dotychczas przede wszystkim dziatalnosciag finansowg. Spoétka
monitoruje na biezgco naleznosci.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych strat
na naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych nalezno$ciach oraz na inwestycjach.

Spotka nie tworzy odpisu aktualizujgcego dla naleznosci od klientow powigzanych, dla naleznosci przeterminowanych
do 90 dni.

Inwestycje

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak ceny akcji bedg wptywaé na wyniki Spétki, lub na
wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Sp&tki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym
dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Gwarancje
Spétka nie wystawiata gwarancji, poreczen oraz nie emitowata papierow wartosciowych.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzgdzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby
Spotka zawsze posiadata ptynnosé wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan.

Srodki pieniezne posiadane przez Spoétke sg wystarczajgce dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych, oraz
na obstuge zobowigzan finansowych.

Ryzyko walutowe
Spéika posiada aktywa w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Ryzyko stopy procentowej

Spotka lokuje wolne srodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu
inwestycje majg zapadalnos¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spotka jest strong uméw pozyczek szczegodtowo opisanych w nocie 3 5.
Spotka nie stosowata zabezpieczen stdp procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Analiza wrazliwosci
a) Ryzyko stopy procentowej

Spétka nie posiada istotnych pozycji instrumentéw finansowych ktérych warto$é godziwa oraz przyszte przeptywy
srodkéw pienigznych zwigzane z nimi mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. W
zwigzku z powyzszym nie przeprowadzano analizy wrazliwosci.

b) ryzyko rynkowe

Spotka jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z posiadanymi krétkoterminowymi aktywami notowanymi na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz na rynku New Connect.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujgco:

-10% zmiana kurséw notowan WIG dla roku 2015

-4% zmiana kurséw notowan NClIndex dla roku 2015

-1% zmiana kursoéw notowan WIG dla roku 2014

-21% zmiana kurséw notowan NCIndex dla roku 2014.

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spoétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja w warto$é pozycji w tys. Ryzyko rynkowe
. sprawozdaniu PLN
finansowym na dzien wplyw na wynik wplyw na kapitat
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31.12.2015r.
4% -4% 4% -4%
Aktywa finansowe
notowane NC 180 7,2 -7,2 - -

Pozycja w
sprawozdaniu
finansowym na dzien
31.12.2015r.

Aktywa finansowe
notowane GPW

wartos¢ pozycji w tys. WA e VRS

PLN

10% -10%

Ryzyko rynkowe

wpltyw na kapitat

10% -10%

554 -554

Pozycja w
sprawozdaniu
finansowym na dzien
31.12.2014r.

Aktywa finansowe

notowane NC

wartos$é pozycji w tys. wpltyw na wynik

PLN

21% -21%

Ryzyko rynkowe

wptyw na kapitat

21% -21%

614 -614

Pozycja w
sprawozdaniu
finansowym na dzieh
31.12.2014r.

finansowe

Aktywa
notowane GPW

warto$é pozycji w tys. wptyw na wynik

PLN

1% -1%

Ryzyko rynkowe

wplyw na kapitat

1% -1%

72

¢) Ryzyko walutowe

Spotka nie posiada istotnych instrumentéw finansowych ktérych wartos¢ godziwa oraz przyszte przeptywy
Srodkéw pienieznych zwigzane z nimi mogg ulegaé wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany
walut. W zwigzku z tym nie szacowano wptywu zmian kurséw na wyniki Spotki.

Zarzadzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie
inwestoréw, jak tez zapewni¢ przyszty rozwdj dziatalnosci gospodarcze;j.

Spotka  zarzadza

kapitatem w

celu zachowania

zdolnosci

do kontynuowania dziatalnosci

z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy.
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Zgodnie z praktyka rynkowag Spoétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu
wiasnego oraz wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitalu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw (kapitat wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;j.

Wskaznik dtug/EBITDA jest obliczany jako stosunek zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu
finansowego minus wolne $rodki pieniezne oraz inwestycje krétkoterminowe o zapadalnosci do 1 roku do
EBITDA (zysk netto po dodaniu amortyzacji).

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Spotka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego
na poziomie nie nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zroédta finansowania/EBITDA
na poziomie do 2,0

31.12.2015 31.12.2014

Kapitat wiasny 90 385 101 924
Minus: warto$ci niematerialne i prawne

\Wartos¢ netto aktywéw 90 385 101 924
Suma bilansowa 91 645 103 065
\Wskaznik kapitatu wtasnego 0,99 0,99
Zysk netto -5 427 -25 274
Plus: amortyzacja 63 35
EBIDTA -5 364 -25 239
Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania 36 163 38 387
\Wolne srodki pieniezne i inwestycje krétkoterminowe 7 641 12 321
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania/EBIDTA -6,74 -1,52

Zaprezentowano EBIT policzony od zysku netto gdyz wiekszo$¢ wynikéw Spétka generuje z dziatalnosci finansowe;j.

3. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za badany okres

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 6 000,00
01.01.2015 do 31.12.2015 .

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 5 000,00
01.01.2014 do 31.12.2014 r.

4. Przecigtne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2015 31.12.2014
Zarzad 1 1
IAdministracja 6 0
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Razem 7 1

5. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Spdtka nie zidentyfikowata segmentow operacyjnych.
6.1. Informacja o produktach i ustugach

Spotka w roku 2015 uzyskata caty przychéd od klientéw zewnetrznych. 100% przychodu stanowi finansowa
dziatalnos¢ ustugowa — odsetki od pozyczek.

6.2.Informacje geograficzne

Spotka nie wyodrebnia obszaréw geograficznych w roku 2015 oraz w roku 2014.
5.3. Informacje o gtéwnych klientach

W okresie sprawozdawczym Spétka uzyskata przychéd z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem
powyzej 10% tacznych przychoddéw jednostki:

e Klientnr 1 - 58,25 % z fgcznych przychodéw co stanowi warto$¢ — 1 368 638,47 zt.
e Klientnr 2 — 10,42 % z fgcznych przychodéw co stanowi warto$¢ — 244 845,59 zt.

W roku 2014Spétka uzyskata przychdéd z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem powyzej 10% facznych
przychodéw jednostki:

e Klientnr 1-51,78 % z fgcznych przychodéw co stanowi warto$¢ — 1 460 637,61 zt.
e Klient nr 2 — 24,93 % z tgcznych przychoddw co stanowi wartos¢ — 703 271,23 zt.

6. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujgcy sposoéb:

- Pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca.

Kurs ten wyniost 1 EURO = 4,1848 zt (dla roku 2014 — 1 EURO = 4,1893 z}).

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2015 r. 1 EURO = 4,2615 zi, na 31 grudnia 2014 r. 1
EURO =4,2623 zt.

okres sprawozdawczy okres sprawozdawczy
od 2015.01.01 do 2015.12.31 od 2014.01.01 do 2014.12.31
kurs data kurs data

4,2615 31-12-2015 4,2623 31-12-2014

Srednie kursy w okresie

sprawozdawczym

kurs na ostatni dzien okresu

01-01-2015 do

$redni arytmetyczny kurs w okresie 4,1848 31-12-2015 4,1893 01-01-2014 do 31-

12-2014
kurs najnizszy 39822 21-04-2015 4,0098 09-06-2014
kurs najwyzszy 4,3580 15-12-2015 4,3138 30-12-2014

*kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogfoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
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okres sprawozdawczy od 2015.01.01 do 2015.12.31 okres sprawozdawczy od 2014.01.01 do 2014.12.31

Tab. nr 20 z dn. 2015-01-30 4,2081 Tab. nr 21 z dn. 2014-01-31 4,2368
Tab. nr 40 z dn. 2015-02-27 4,1495 Tab. nr 41 z dn. 2014-02-28 4,1602
Tab. nr 62 z dn. 2015-03-31 4,0890 Tab. nr 62 z dn. 2014-03-31 4,1713
Tab. nr 83 z dn. 2015-04-30 4,0337 Tab. nr 83 z dn. 2014-04-30 4,1994
Tab. nr 103 z dn. 2015-05-29 4,1301 Tab. nr 104 z dn. 2014-05-30 4,1420
Tab. nr 124 z dn. 2015-06-30 4,1944 Tab. nr 124 z dn. 2014-06-30 4,1609
Tab. nr 147 z dn. 2015-07-31 4,1488 Tab. nr 147 z dn. 2014-07-31 4,1640
Tab. nr 168 z dn. 2015-08-31 4,2344 Tab. nr 167 z dn. 2014-08-29 4,2129
Tab. nr 190 z dn. 2015-09-30 4,2386 Tab. nr 189 z dnia 2014-09-30 4,1755
Tab. nr 212 z dn. 2015-10-30 4,2652 Tab. nr 212 z dn. 2014-10-31 4,2043
Tab. nr 232 z dn. 2015-11-30 4,2639 Tab. nr 231 z dn. 2014-11-28 4,1814
Tab. nr 254 z dn. 2015-12-31 4,2615 Tab. nr 252 z dn. 2014-12-31 4,2623
sredni arytmetyczny kurs w okresie 4,1848 sredni arytonlz:egti::ny kurs w 4,1893

Wybrane dane finansowe:

Przychody ze sprzedazy produktow,

towardéw i materiatow 2350 2821 562 673
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1223 1632 292 390
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5427 .25 274 -1 297 -6 033
Zysk (strata) netto -5 427 -25 274 -1 297 -6 033
Przeptywy srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci operacyjnej -824 1777 -197 424
Przeptywy srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci inwestycyjnej 274 29 254 65 6 983
Przeptywy srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci finansowej -2 -59 712 0,48 -14 253
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow -552 -28 681 -132 -6 846
Aktywa razem 91 645 103 065 21 505 24181
Zobowigzania krétkoterminowe 372 504 87 118
Kapitat wiasny 90 385 101 924 21210 23913
Kapitat zaktadowy 87 500 132 300 20533 31040
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

(wszt.) 25 000 000 78 269 589 25 000 000 78 269 589
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

(w zt/ EURO) -0,22 0,32 -0,05 0,08
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /

EURO) 3,62 2,70 0,85 0,63
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7. Wydarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sg w komentarzu Zarzgdu Spoiki.

Ptock, 10 marca 2016 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Anna Kajkowska Prezes Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Atlantis Spétka Akeyjna
ul. Padiewskisgo 18c

08-402 Piock
NIP 522-000-07-43 REGON 012246565

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Jolanta Gatuszka
Imie i nazwisko
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