Sprawozdanie zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej HAWE S.A. oraz spo6tki HAWE S.A. za rok 2014

KOREKTA

l str. 4 z 29,

Zdanie:

,Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki HAWE S.A. i Grupy Kapitatowej HAWE S.A., ninigjszy
dokument stanowi jednocze$nie Sprawozdanie z dziatalnosci HAWE S.A. i Grupy Kapitatowe] HAWE
S.A. zarok 2014.”

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci Spotki HAWE S.A., ktéra jest spotkg o charakterze
wiascicielskim Zarzad podjat decyzje o sporzgdzeniu Sprawozdania z dziatalnosci Spétki HAWE S.A..
i Grupy Kapitatowej HAWE S.A. za rok 2014 w formie jednego dokumentu. Sporzadzenie odrgbnego
sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Spotki HAWE S.A. byloby powieleniem informaciji zawartych w
sprawozdaniu Grupy Kapitalowej i nie wniostoby zadnych istotnych informacji, natomiast
nieuwzglednienie petnej informacji o Grupie Kapitalowej HAWE SA w sprawozdaniu Zarzgdu z
dziatalnosci Spotki HAWE S.A. nie datoby pelnego obrazu sytuacji Spotki.”

1. str. 13 z 29,

punkt:
4, Rynki zbytu

oftrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

4. Rynki zbytu

Ponizej zostaly przedstawione informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne oraz
informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiece] odbiorcow |dostawcéw, a wprzypadku, gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10%
przychodéw ze sprzedazy ogdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powigzania z emitentem.

Najwazniejsi klienci Grupy zostali przedstawieni w punkcie nr 5 niniejszego sprawozdania.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy uzyskiwane z poszczegdlnych rynkéw zbytu przedstawiajg sig
nastepujaco:

Struktura geograficzna

Rok zakoliczony Rok zakoficzony
Dane w tys. zi 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 331259 168 518
- kraj 291433 158 389
- ekspor 39826 10129
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Przychody ze sprzedazy towardw | materialéw, w tym: 1466 6484
- kraj 1466 6484
Razem 332725 175002

Rok zakonczony Rok zakoniczony
Danewiys.zi| 31grudnia2014 | 31 grudnia 2013

Przychody ze sprzedazy w kraju 292899 164 873
Przychody ze sprzedazy za granice, w tym: 39826 10129
Europa Zachodnia 13149 5015
Europa Srodkowo-Wschodnia 15460 4989
Azja | Bliski Wschéd 0 1
Ameryka Péinocna 11217 124
Razem 332725 175002

W dniu 11 lutego 2013 roku ORSS Sp. z 0.0.,, HAWE S.A,, Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0.
podpisaly umowe o finansowaniu i koordynacji podwykonawstwa, okreslajacq zasady wspolpracy pomigdzy spotkami
w zakresie wystepowania i realizacji Projekiu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warmifisko-
Mazurskim, poprzez otwartg platforme inwestycyjna, ktérej liderem jest ORSS Sp. z 0.0. W tym samym dniu ORSS Sp. z 0.0.
podpisala warunkowe umowy podwykonawcze z HAWE S.A,, Alcatel-Lucent Polska Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0,,
ktérych przedmiotem bylo wykonanie projektu i budowy pasywnej oraz aktywnej infrastruktury telekomunikacyjnej. W dniu 19
kwietnia 2013 roku ORSS Sp. z 0.0. zawarla z Wojewddztwem Warmirisko-Mazurskim umowe o partnerstwie publiczno-
prywatnym, ktérej przedmiotem jest przedsigwzigcie polegajace na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu siecig
szerokopasmowego Internetu realizowanego w ramach Projektu Sieci Szerokopasmowej Polski Wschodniej
w Wojewadztwie Warminsko-Mazurskim. Projekt zaklada zaprojektowanie, budows, utrzymanie oraz zaoferowanie usiug
z wykorzystaniem infrastruktury teleinformatycznej na terenie Wojewodztwa Warmifisko-Mazurskiego, tworzacej
ponadregionalng sieé szerokopasmowego dostepu do Internetu, o diugosci 2.241 km. Warto$¢ Projektu wynosi 316 min zt.

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku warto$¢ przychodéow z tylulu realizacji umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym w zakresie
wystepowania i realizacji Projektu Sie¢ Szerokopasmowa Polski Wschodniej w Wojewddztwie Warmirisko-Mazurskim ujgtych
w sprawozdaniu wyniosta 150 944 tys. zt i stanowila 45% wartosci osiggnigtych skonsolidowanych przychodéw Grupy.
Gléwnym zrédlem zaopalrzenia Grupy przy realizacji umowy o parinerstwie publiczno-prywatnym sg Alcatel-Lucent Polska
Sp. z 0.0. oraz TP Teltech Sp. z 0.0, ktérych zaangazowanie wyniosto odpowiednio 12% oraz 25%."

1. str. 13 z 29,

punkt:

5. Informacje o zawartych znaczacych umowach
dla dziatalnosci emitenta w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami
(wspdlnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacii.

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,9. Informacje o zawartych znaczacych umowach
dla dziatalnosci emitenta w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami
(wspolnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Istotne dla dziatalnoéci Grupy Kapitatowej HAWE S.A. sg umowy zawarte przez HAWE Telekom Sp. z 0.0. na $wiadczenie
uslug dzierzawy tzw. ,ciemnych wiokien $wiattowodowych” z nastepujacymi podmiotami: Polska Telefonia Cyfrowa S.A.,
Netia S.A., RETN, E-Global Telecom Services Sp. z 0.0., Cogent Communications Poland Sp. z 0.0., Multimedia Polska
S.A., UPC Polska Sp. z 0.0., ATM S.A., Aero2 Sp. z 0.0., TK Telekom Sp. z 0.0., Polkomtel S.A., Vectra S.A., GTS Poland
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Sp. z 0.0., MNI Telecom S.A, Tel Team Inwestycje Sp. z o0.0., Sitel Sp. z 0.0., Dial Telecom AS,, DATAGROUP, S-
NET Sp.zo.0.

Dnia 19 grudnia 2014 roku Spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. podpisata z T-Mobile Polska S.A. umowe wieloletniego
leasingu finansowego infrastruktury telekomunikacyjnej. Po uplywie 20 lat obowigzywania Umowy T-Mobile bedzie mogta
przediuzyé okres dzierzawy na kolejne lata lub nabyé przedmiot dzierzawy za rownowartos¢ 10% wartosci poczatkowej.

Skutki finansowe umow, z tytulu ktérych $wiadczenie usiug dopiero zostanie rozpoczete, zostang ujgte w sprawozdaniach
finansowych obejmujacych kolejne okresy sprawozdawcze. Kolejne zawierane umowy S$wiadczq 0 rosngcym
zapolrzebowaniu operatoréw telekomunikacyjnych na wykorzystanie infrastruktury $wiatiowodowej posiadanej przez HAWE
Telekom Sp. z 0.0., a tym samym potwierdza rosnaca pozycje Grupy Kapitatowej HAWE S.A. na rynku telekomunikacyjnym.

W dniu 17 listopada 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z VECTRA Investments umowe o $wiadczenie uslug
kolokacji w obiektach HAWE Telekom Sp. z 0.0. Umowa zostala zawarta na okres 20 lat. W ramach podpisanej umowy
Vectra jest uprawniona do skiadania zaméwien dotyczacych usiug dodatkowych nie objetych wartoscia umowy.

W 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarla kolejne umowy sprzedazy wlasnej infrastruktury z nastgpujacymi
podmiotami ATM S.A., PBT ZACHOD S.A. oraz Dial Telecom A.S.

W dniu 31 marca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarla ze spolkq PBT ZACHOD S.A. umowe dotyczacq sprzedazy
rurociagu telekomunikacyjnego. Przedmiotem umowy jest zbycie rurociagu telekomunikacyjnego HDPE o $rednicy 40 mm
nalezacego do HAWE Telekom Sp. z 0.0., polozonego na terenie wojewddztwa wielkopolskiego, stanowigcego czest
infrastruktury przeznaczonej na sprzedaz.

W dniu 27 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarla umowe ze spélka ATM S.A. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz wiokien swiatiowodowych w kilku relacjach wraz ze $wiadczeniem ustug serwisu sprzedanych widkien.

W dniu 30 czerwca 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0, zawarla umowe ze spétka Dial Telecom A.S. Przedmiotem umowy
jest dzierzawa wiokien $wiattowodowych w kilku relacjach wraz ze $wiadczeniem uslug serwisu sprzedanych wibkien oraz
kolokacji.

Spétka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. realizuje umowy sprzedazy rurociagu telekomunikacyjnego oraz wykonania
towarzyszacych prac budowlanych wynikajacych z umow zawartych w roku 2013 ze spotkami ACISA S.A. Oddzial w Polsce,
ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. Oddziat w Polsce.

Zawarcie przedmiotowych umoéw stanowi element realizacji zalozer biznesowych Grupy Kapitalowej HAWE polegajgcych na
zbywaniu skladnikow aktywow, ktore zostaly wytworzone z zalozeniem pozniejszej ich odsprzedazy.

W dniu 9 stycznia 2014 roku spélka zalezna HAWE Budownictwo Sp. z 0.0. jako lider konsorcjum zawarta umowg z Gming
Miejskq Lubin dotyczacq realizacji zadania: ,Lubin — miasto bez wykluczenia cyfrowego”. Umowa obejmuje wykonanie
projektu oraz budowy rurociagéw kablowych w technologii mikrokanalizacji, dostawe i montaz urzadzen aktywnych oraz
projekt i budowe centrum zarzadzania siecia.

Znaczace dla Grupy sa umowy o partnerstwie publiczno-prywatnym zawarte w roku 2013 przez ORSS Sp. z 0.0. z
Wojewodztwern  Warminisko-Mazurskim i Wojewddztwem  Podkarpackim, ~ ktérych przedmiotem  sg przedsigwzigcia
polegajace na realizacji, utrzymaniu i zarzadzaniu sieciami szerokopasmowymi realizowane w ramach Projektow Sieci
Szerokopasmewej Polski Wschodniej w Wojewdztwie Warmirisko-Mazurskim i Wojewddztwie Podkarpackim.”

IV. str.17z29,

punkt:

8. Informacje o zaciggnigtych i otrzymanych kredytach i pozyczkach <——2z




olrzymuje nowe, nastepujace brzmienie;

,8. Informacje o zaciagnigtych kredytach oraz udzielonych | otrzymanych pozyczkach

Informacje szczegolowe dotyczace zaciagnietych kredytow prze Spélki Grupy zawiera nota nr 23 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A. za 2014 rok.

W dniu 5 listopada 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem DnB NORD Polska S.A. aneks do umowy
kredytu inwestycyjnego z dnia 11 pazdziernika 2010 roku (opis umowy zawarto w nocie nr 23.2 Sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] HAWE za 2014 rok). Przedmiotem aneksu byta zmiana harmonogramu splat kredylu.

Dnia 31 grudnia 2014 roku HAWE Telekom Sp. z 0.0. dokonata splaty raty pozyczki inwestycyjnej udzielonej przez Agencje
Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 15.000 tys. 2, splata pozostalej kwoty 5 000 tys. 2! nastapi do dnia 31 marca 2015 roku.
Zabezpieczenie przesuniecia terminu splaty kwoty 5.000 tys. z!. stanowi ustanowienie zastawu rejestrowego na 20.000.000
szt. akcji Mediatel S.A. bgdgcych wiasnoscia HAWE S.A. oraz blokada na akcjach HAWE S.A. bedagych wtasnoscig HAWE
Telekom Sp. z 0.0.

W 2014 roku Spolka zalezna HAWE Telekom Sp. z 0.0. naruszyta jeden z kowenantow dotyczacy umowy pozyczki zawartej
z Agencja Rozwoju Przemyslu S.A. zobowigzujacy ja do osiggania corocznego wzrostu przychodow o minimum 2%. 2
prowadzonych z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. negocjaci | dotychczasowej historii wspélpracy HAWE Telekom Sp. z 0.0.
z Agencjg Rozwoju Przemysiu S.A. wynika, w ocenie Zarzadu Spolki, ze naruszenie tego kowenantu nie spowoduje
wypowiedzenia umowy pozyczki ani innych niekorzystnych skutkéw dla Spolki

W 2014 roku spotki Grupy Kapitalowej HAWE S.A. korzystaly wylacznie z pozyczek udzielonych w ramach Grupy.
Szozegblowe informacje o udzielonych i otrzymanych pozyczkach w biezacym okresie sprawozdawczym zawiera nota nr 32
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A. za 2014 rok.”

V. str. 17 z 29,

punkt:
10. Informacje o emisji papierow warto$ciowych

Opis wykorzystania wptywow z emisji papierow wartoéciowych do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnocl.

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,10. Informacje o emisji papieréw warto$ciowych

Opis wykorzystania wplywéw z emisji papleréw wartosciowych do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci.

W 2014 roku Grupa Kapitalowa HAWE wyemitowata obligacje o wartosci 29.330 tys. zf (HAWE S.A. wyemitowata obligacje
o warlosci 27.800 tys. zi, ELTERIX S.A. wyemitowala obligacje o wartosci 1.200 tys. zI, Mediatel S.A wyemitowala obligacje
o wartosci 330 tys. zi). Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly przeznaczone na finansowanie kapitalu obrotowsgo,
ponadto czes¢ srodkéw pozyskanych z emisji obligacji serii K_01 i K_02 w kwocie 10.170 tys. zt zostala przeznaczona
na rolowanie obligacji serii J_03.

Szezegblowy opis warunkoéw emisji obligacji oraz wykorzystania pozyskanych $rodkow zawiera nota nr 24.1
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A. za 2014 rok.”

VI. str.17z 29,

punkt:




12. Ocena, wraz zjej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczego6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sig z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjac¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,12. Ocena, wraz zjej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zarzad Spolki monitoruje ryzyko braku funduszy wramach Grupy Kapitalowej przy pomocy narzedzia okresowego
planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci / zapadalnoéci zaréwno inwestycji, jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne
z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloécig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
zrozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty bankowe, kredyly w rachunku biezacym, pozyczki, obligacje, akcje,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

W 2014 roku Grupa Kapitalowa HAWE S.A. finansowala dzialalno$¢ inwestycyjng ze $rodkéw pochodzacych z uméw
zawartych przez spolke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.

e dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego w banku DnB NORD Polska S.A. w kwocie 44 min zt
(warunki kredytu szczegblowo opisano w nocie nr 23.2 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitalowe] HAWE S.A. za 2014 rok)

o dlugoterminowej pozyczki inwestycyjnej udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemyslu S.A. w kwocie 100 min zt w
ramach rzadowego programu Wspieranie przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. inicjatyw pobudzajgcych polskg
gospodarke (szczegolowe warunki umowy pozyczki opisano w nocie nr 23.3 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A. za 2014 rok)

Ponadto w latach 2013 -2014 HAWE S.A. i HAWE Telekom Sp. z 0.0. wyemitowaly pie¢ seril obligacji, na faczng warto$é
44565 tys. zl, co szczegotowo opisano w pkt. 24.1 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE
za 2014 rok. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly przeznaczone w przewazajacej czeéci na konwersje zobowigzan
krotkoterminowych na diugoterminowe (4. na calkowita splate kredytu odnawialnego zaciggnietego przez
HAWE Telekom Sp. z 0.0. w Alior Bank S.A.).

Srodki na potrzeby regulowania biezacych zobowiazan spélki Grupy pozyskuja z cyklicznych wplywéw wynikajacych z uméw
zawieranych w procesie podstawowe] dziatalnosci operacyjnej (umowy o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych, umowy
leasingu i dzierzawy).

Zarzad Spolki ma Swiadomo$¢ koniecznodci dokonania restrukturyzacji zadluzenia Grupy wynikajacej z wielkodei splat
zobowigzan finansowych przypadajacych na lata 2015 i 2016. W zwigzku z tym Zarzad Jednostki Dominujgcej w 2015 roku
zamierza zintensyflkowat swoje dzialania w zakresie zastgpienia dotychczasowych zobowigzan finansowych w
przewazajacej czesci krotkoterminowych finansowaniem dfugoterminowym oraz pozyskanie inwestora strategicznego.

Spotka HAWE Telekom we wspdlpracy z HAWE S.A. prowadzi aktualnie rozrowy z szeregiem bankow i innych instylucji
finansowych (fundusze) na temat zaréwno zrefinansowania catosei istniejacego zadiuzenia poprzez przejecie go przez jeden
podmiot jak i na temat zrefinansowania poszczegolnych jego elementéw (pozyczki, kredyty, obligacje).

W efekcie tych rozméw Grupa HAWE S.A. pozyskala w lutym biezacego roku dodatkowe finansowanie w postaci kredytu
bankowego w wysokosci 10 min zi (warunki kredytu opisano w nocie nr 41 Skansolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej HAWE S.A. za 2014 rok). Mocno zaawansowane sg rozmowy z kredytodawca w celu zrefinansowania
jednego z elementow zobowigzan finansowych w Grupie HAWE S.A. Pozyskanie nowego finansowania przez Grupe HAWE
S.A. utwierdza Zarzad Spolki w przekonaniu ze istniejg realne szanse na restrukiuryzacje istniejacego zadluzenia na
zadluzenia na bardziej korzystnych warunkach i o znacznie diuzszym horyzoncie czasowym. =




Szczegblowe informacje dotyczace zaciagnigtych kredytow i pozyczek zawarte sg w nocie nr 23 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za 2014 rok oraz w nocie nr 8 niniejszego sprawozdania.

Dodatkowe informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi zawarto wnocie nr 2.4 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A. za 2014 rok.”

VIl. str.18z 29,

punkt:

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkoéci posiadanych érodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

13, Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych érodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

IIl etap inwestycji Ogénopolskiej Sieci Swiatlowodowej HAWE prowadzonej przez spolke zalezng HAWE Telekom Sp. z 0.0.
obejmowal nastepujace relacie:

(a) Poznan — Wroclaw,

(b) Krakéw — Katowice,

(c) Sochaczew — Warszawa,

(d) Warszawa — Biala Podlaska — Terespol.

W 2014 roku nastapit odbior techniczny i oddanie do uzytku nowych relacji, co jest ostatnim etapem budowy sieci
szkieletowej na centralnym odcinku i otwiera najkrétsza droge dla migdzynarodowego ruchu tranzytowego pomigdzy
wschodnia a zachodnia granica Polski. Umozliwia to transfer danych ze wschodu na zachod Europy z najnizszymi mozliwymi
opoznieniami, co jest atrakcyjne zaréwno dia polskich, jak i miedzynarodowych operatoréw telekomunikacyjnych.
Jednoczesnie domykajac dwa ringi $wiatlowodowe HAWE Telekom Sp. z 0.0. umozliwi podwojng redundancje swoje] sieci,
co zapewnia jeszcze wieksze bezpieczenstwo i stabilnos¢ dla uslug $wiadczonych na bazie Ogblnopolskie] Sieci
Swiattowodowej HAWE. Ukoriczenie inwestycji w rozbudowe sieci szkieletowej na tych odcinkach jest kluczowym
elementem realizacji strategii rozwoju Spolki.

HAWE Telekom Sp. z 0.0. widzi zainteresowanie nowymi odcinkami obecnych i nowych klientow, co pozwala oczekiwat
kolejnych umow komercjalizujgeych oddang do uzytku infrastrukture.

Calkowita dlugo$¢ optyczna Ogdlnopolskiej Sieci Swiatlowodowe] HAWE wynosi okolo 3.850 km, a facznie z relacjami
dzierzawionymi ponad 5.000 km.

W 2010 roku Spotka zapewnila finansowanie [Il etapu inwestycj. Zrédta finansowania pochodza z:

o dlugoterminowego kredytu inviestycyinego w wysokosci 44 min 2! zaciagnigtego W Banku DnB NORD Polska S.A.
(umowa opisana w nocie nr 23.2 Sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A. za 2014 rok);

o dlugoterminowej pozyczki inwestycyjnej w wysokosci 100 min zt zaciagnigtej w Agencji Rozwoju Przemysiu S.A.
(umowa opisana w nocie nr 23.4 Sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej HAWE S.A. za 2014 rok).

Zarzad Spotki ma $wiadomos¢ koniecznosci dokonania restrukturyzacji zadluzenia Grupy wynikajacej z wielkosci splat
zobowigzan finansowych przypadajacych na lata 2015 i 2016. W zwiazku z tym Zarzad Jednostki Dominujacej w 2015 ig_lm_f -
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zamierza zintensyfikowaé swoje dzialania w zakresie zastgpienia dotychczasowych zobowigzan finansowych
w przewazajacej czedci krdtkoterminowych finansowaniem diugoterminowym oraz pozyskanie inwestora strategicznego.
W syluacji pozyskania finansowania dlugoterminowego oraz inwestora strategicznego Grupa zamierza zintensyfikowaé
swoje dzialania w rozwoj Grupy poprzez akwizycje podmiotow prowadzacych dzialalnosé zbiezng z zakresem dziatalnosci
Spotek Grupy jak rowniez zwiekszy¢ naktady na podniesienie standardu $wiadczonych uslug oraz rozszerzenie wachlarza
ustug éwiadczonych na wilasnej infrastrukturze.”

VIIl. str. 24 z 29,

punkt;

20. Okreslenie tacznej liczby iwartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji
i udziatbw w jednostkach powiazanych emitenta, hedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych (dla kazdej osoby oddzielnie).

ofrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.20. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akceji
i udziatdbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku nastepujace ilodci akcji Jednostki Dominujace] byly w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych, nadzorujacych oraz pelnigeych funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
oraz wywieraja znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Spolki:

Wartos¢
Liczha : . : wartos¢
T : - o | Udziat wkapitale nominalna -
Imie i nazwisko Pelniona funkcja posiadanych akgji zaktadowym [%] | posiadanych akeji nominalna
[szt] [PLN] 1 akeji
Lestaw Podkarski Czionek RN 334 856 0.31% 334 856,00 1,00
Jarostaw Jézik Cztonek Zarzadu spdlek zaleznych 264 047 0,25% 264 047,00 1,00
Dominik Drozdowski Kadra kierownicza 50 000 0,05% 50000,00 1,00
Ryszard Zajaczkowski Kadra kierownicza 50000 0,05% 50 000,00 1,00
RAZEM 698 903 0,65% 698 903,00

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia za 2014 rok zadne akcje ani udzialy w jednostkach powiazanych Spétki nie byly
w posiadaniu oséb zarzadzajacych, nadzorujacych oraz pelnigcych funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep
do informacji poufnych oraz wywierajq znaczgcy wplyw na dziatalnosé Spotki."

IX. str.29z29,

punkt:

28. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowe]j emitenta w danym roku obrotowym.

otrzymuije nowe, nastepujace brzmienie:

,28. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym.

Szczegolowy opis lokat | inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy HAWE w 2014 roku znajduje sig w punktach
nr 6, 7 i 8 ninigjszego sprawozdania.”
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