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1. Ogolne informacije o Jednostce Dominuj __gcej i Grupie Kapitatowej

Spotka ALCHEMIA Spotka Akcyjna zostata utworzona w dniu 15.11.1991 roku na podstawie aktu notarialnego
Rep. A Nr 10680/91 sporzgdzonego w IKN nr 18 w Warszawie. Do dnia 15 lutego 2006 roku siedziba Emitenta
miescita sie w Brzegu przy ulicy Krakusa 3. W dniu 27 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy ACHEMIA S.A. uchwalg nr 6 zmienito siedzibe Spétki na miasto Warszawa przy ul. tuckiej 7/9.

Od dnia 01.01.2016 r. spotka zmienita siedzibe. Obecna siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Jagiellonskiej
76 03-301 Warszawa.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek
Handlowych. Spotka jest zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy , XIl Wydziat Gospodarczy
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000003096.

Grupa Kapitalowa ALCHEMIA powstata w | pétroczu 2005 roku. Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalnos¢
w sektorze stalowym.

W dniu 7 stycznia 2013 roku Emitent uzyskat informacje, ze Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy , XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat z dniem 7 stycznia 2013 roku podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta z kwoty 269.100.000,00 PLN do kwoty 269.101.497,60 PLN tj. o kwote 1.497,60 PLN
poprzez emisje 1152 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,30 PLN kazda akcja. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta , ogdlna liczba wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 207001152 akcje , co stanowi 207 001 152 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Przedmiotowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato dokonane w zwigzku z podziatem Spotek:

-Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie(Spotka Dzielona) poprzez przeniesienie czesci majgtku Spoiki
Huta Batory Sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — oddziatu Spétki Huta Batory Sp. z o.0.
funkcjonujgcego pod firmg Huta Batory Sp. z 0.0. Zaktad Produkcji Oddziat w Chorzowie na Emitenta (Spotka
Przejmujgca),

- Rurexpol Sp. z 0.0. z siedzibg w Czestochowie(Spo6tka Dzielona) poprzez przeniesienie czesci majgtku Spoiki
Rurexpol Sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — oddzialu Spotki Rurexpol Sp. z o.0.
funkcjonujgcego pod firmg Rurexpol Sp. z 0.0. Zaktad Produkcji Oddziat w Czestochowie na Emitenta (Spotka
Przejmujgca),

- Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem(Spotka Dzielona) poprzez przeniesienie czesci
majgtku Spotki Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — oddziatu
Spétki Walcownia Rur Andrzej Sp. z o0.0. funkcjonujgcego pod firmg Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. Zakiad
Produkcji Oddziat w Zawadzkiem na Emitenta (Spo6tka Przejmujgca).

W wyniku opisanych powyzej zdarzen, zgodnie z art. 529 Kodeksu spotek handlowych, nastgpito prawne
potgczenie Zaktadéw Produkcyjnych wyodrebnionych z jednostek zaleznych z ALCHEMIA S.A.

W dnia 26 listopada 2014 zostala podjeta Uchwata o utworzeniu w ramach struktury organizacyjnej Emitenta
nastepujgcych oddziatow:

a) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Batory w Chorzowie,

b) Alchemia S.A. Oddziat Stalownia Batory w Chorzowie,

c¢) Alchemia S.A. Oddziat Rurexpol w Czestochowie,

d) Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem.

Oddzialy nie sg jednostkami samobilansujgcymi. Odzialy sg odrebnymi od Emitenta pracodawcami w rozumieniu
przepisow prawa pracy. Wyodrebnienie oddziatbw w ramach struktury organizacyjnej Emitenta ma na celu
usprawnienie jego dziatalnosci operacyjnej i stanowi element porzadkujacy realizowanej od ubiegtego roku
strategii Emitenta majgcej na celu konsolidacje segmentu produkcji stalowych rur bez szwu.

1.1 Kapitaly i akcjonariat jednostki dominuj  gcej

Wg stanu na dzien 31.12.2015 roku kapitat zaktadowy ALCHEMIA S.A. wynosit 260 000 000,00 =z}, na ktory
sktada sie 200 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 1,30 zt kazda.

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zakladowego Emitenta zgodnie z podjeta Uchwalg nr 20/2014 przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 26 czerwca 2014 o umorzeniu akcji wkasnych, obnizeniu
kapitalu zakladowego oraz zmiany statutu. Warto$¢ kapitatlu zakladowego zostata obnizona z kwoty
269.101.497,60 zt (dwustu sze$cdziesieciu dziewieciu milionéw stu jeden tysiecy czterystu dziewiecdziesieciu
siedmiu ztotych 60/100) do kwoty 260.000.000,00 zt (dwustu szes$édziesieciu dziewieciu milionéw ztotych), czyli o
kwote 9.101.497,60 zt (dziewieciu milionéw stu jeden tysiecy czterystu dziewiec¢dziesieciu siedmiu ziotych
60/100), w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki do tgcznej sumy wartosci nominalnej akciji
Emitenta pozostatych po umorzeniu 7.001.152 (siedmiu milionéw tysigca stu pieédziesieciu dwoch) akcji
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wiasnych serii E o wartosci nominalnej 1,30 zt (jeden zioty trzydziesci groszy) kazda. Umorzeniu ulegly akcje
whasne serii E nabyte przez Spétke w ramach realizowanego przez nig programu skupu akcji wkasnych w celu
odsprzedazy, wykonywanego na podstawie Uchwaly Nr 17/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALCHEMIA S.A. z dnia 30 czerwca 2009 r. Umorzone akcje uprawniaty do 7.001.152 (siedem milion6éw tysigc sto
pie¢dziesigt dwa) gloséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowity 3,3821 % (trzy cale i trzy tysigce osiemset
dwadziescia jeden dziesieciotysiecznych procenta) kapitalu zaktadowego. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji, ulegta zmniejszeniu o 7.001.152 (siedem milionéw tysigc sto piecdziesigt dwa)
gloséw z liczby 207.001.152 (dwiescie siedem milionéw tysigc sto pieédziesigt dwa) gtoséw do liczby
200.000.000 (dwiescie milionéw) gtoséw. Akcje zostaly umorzone dobrowolnie za tgczng kwote 39.519.526,36 zt
(trzydziesci dziewie¢ miliondw pieéset dziewietnascie tysiecy pie¢set dwadziescia sze$¢ ztotych trzydziesci szesé
groszy).

Tabela nr 1 przedstawia
dzien przekazania raportu.

strukture akcjonariuszy ALCHEMIA S.A. posiadajgcych powyzej 5% akcji Spétki na

Tabela 1. Akcjonariusze ALCHEMIA S.A.

Akcjonariusz llo$é akcji | Warto $¢ akgji Udziat w kapitale |
Roman Krzysztof Karkosik 131.933.041" 171.382.953,30 65,97 % ~
Grazyna Wanda Karkosik 41.026.801 53.334.841,30 20,51 %
Pozostali akcjonariusze o
ponizej 5% 27.040.158 35.282.205,40 13,52 %
Ogdlem 200.000.000 260.000.000,00 100,00%

D'w tym bezposrednio 68.273.041 sztuk akcji Alchemia S.A. oraz posrednio 63.660.000 sztuk akcji Alchemia S.A.,
w tym 9.260.000 akcji wtasnych Alchemia S.A., oraz poprzez Impexmetal S.A., ktéry posiada 50.400.000 sztuk
akcji Alchemia S.A.

w tym bezposrednio 34,136 % kapitatu zakladowego Alchemia S.A. oraz posrednio 31,83% kapitatu
zaktadowego Alchemia S.A., w tym akcji wtasnych Alchemia S.A., ktére stanowig 4,63 % kapitatu zakladowego
Emitenta oraz poprzez Impexmetal S.A., ktéry posiada 25,20% kapitatu zaktadowego Alchemia S.A.

Spéice nie sg znane zadne umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami moggce mieé¢ wpltyw na wielko$é udziatéw
w kapitale Spoiki.

W Spoice nie wystepujg posiadacze papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Emitenta.

W Spoéice w okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
whasnosci papieréw warto$ciowych Emitenta oraz zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajgcych na akcje Emitenta.

Kapitatu zakladowego Emitenta na dzieh przekazania raportu przedstawia sie nastepujgco:

Nr serii akcji llo$¢ akgiji Warto $¢ akcji

Seria A 1124920 1462 396
Seria B 1124920 1462 396
Seria C 8 999 360 11 699 168
Seria D 44 996 800 58 495 840
Seria E 143.752.848 186.878.702
Seria F 1.152 1.498

200.000.000 260.000.000

Zgodnie z Uchwatg nr 21 /2014 ZWZA z dnia 26 czerwca 2014 roku oraz z Uchwalg nr 19/2015 ZWZA z dnia 17
czerwca 2015 r. w sprawie udzielenia Zarzgdowi Emitenta upowaznienia do nabywania akcji wlasnych
dokonano nabycia akcji wtasnych w celu dalszej odsprzedazy w ilosci 9.260.000 szt. Zgodnie z zapisami w/w
Uchwat Spétka moze dokona¢ skupu akcji wkasnych w celu umorzenia lub w celu dalszej odsprzedazy na
podstawie art. 362 par. 1 pkt 51 8 KSH w ilosci nie wiekszej niz 20 % kapitatu zakladowego za kwote nie wyzszg
niz utworzony w tym celu kapitat rezerwowy tj. odpowiednio za kwote 35.000 tys. zt. i 100.000 tys. zi. Nabycie
akcji wkasnych w celu umorzenia lub w celu dalszej odsprzedazy moze nastepowac¢ odpowiednio najdiuzej do 26
czerwca 2019 roku i 17 czerwca 2020 roku. Skup akcji wkasnych moze nastgpi¢ po cenie nie nizszej niz 1,30 PLN

i nie wyzszej niz 15 PLN.
Stan na poczatek okresu

Skup w okresie 20.01-31.12.2015
Sprzedaz akcji w okresie 2015

Stan na koniec okresu

2.200.000 sztuk akciji

7.060.000 sztuk akciji
0 sztuk akcji

9.260.000 sztuk akciji
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1.2. Wiadze jednostki dominuj gcej

1.2.1 Zarzad ALCHEMIA S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco :

Pani Karina Wéciubiak-Hanké Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Pan Marek Misiakiewicz Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Rozwoju
Pan Janusz Siemieniec Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Operacyjnych

W skiad Zarzgdu Alchemia S.A. na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 25 kwietnia
2016 roku wchodzili:

Pani Karina Wsciubiak-Hanké Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
Pan Marek Misiakiewicz Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Rozwoju
Pan Janusz Siemieniec Wiceprezes Zarzadu Dyrektor ds. Operacyjnych

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 25 kwietnia 2016 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzgdu Spétki dominujacej:

w dniu 24 listopada 2015r., Pan Rafat Regulski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki. Rezygnacja zostata zlozona ze skutkiem na dzien 30 listopada 2015 r. bez podawania przyczyny.
Rezygnacja zostata przyjeta przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zarzad dziala w oparciu o przepisy Statutu Spoétki oraz Kodeksu Spétek Handlowych.
Zarzad jest organem wykonawczym kierujgcym dziatalnoscig Spoiki.

Wedtug Statutu Spoétki Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu 0s6b wybieranych na trzy lata i dziata pod
przewodnictwem Prezesa. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz, w granicach okreslonych prawem.

Spotke reprezentuje Prezes Zarzgdu samodzielnie lub Wiceprezes Zarzgdu wraz z prokurentem.

Prezes kieruje pracg Zarzgdu. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwyklg wiekszoscig gtosow, w przypadku réwnosci
gloséw decyduje glos Prezesa Zarzadu. Glosowanie jest jawne , jednakze na wniosek jednego z czionkéw
Zarzgdu przeprowadza sie gtosowanie tajne.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspoélnego prowadzenia spraw Spoétki. Do zakresu
dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwigzanych z prowadzeniem Spotki nie zastrzezonych ustawg
lub Statutem do kompetencji WZA lub Rady Nadzorczej.

Zarzad Spoiki upowazniony jest m.in. do skladania i przyjmowania os$wiadczen woli w imieniu Spotki, w
szczegoOlnosci w zakresie spraw majgtkowych Spotki i zawierania uméw.

W przypadku sprzecznosci intereséw Spotki z interesami cztonka Zarzgdu Spotki, jego wspo6tmatzonka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz oso6b, z ktérymi jest powigzany osobiscie, cztonek Zarzadu powinien
powstrzymac sie od udziatu w rozstrzygnieciu takich spraw i moze zgda¢ zaznaczenia tego w protokole.

Szczegblowe zasady dziatania Zarzadu reguluje Statut Spotki oraz Regulamin Zarzadu, dostepne na stronie
internetowej Spoétki www.alchemiasa.pl

1.2.2. Rada Nadzorcza ALCHEMIA S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej na dzien 25 kwietnia 2016 roku wchodzili:

= Pan Wojciech Zymek Przewodniczacy ,
= Pan Arkadiusz Krezel Czionek,

=  Pan Mirostaw Kutnik Sekretarz,

=  Pan Dariusz Jarosz Czilonek,

=  Pan Jarostaw Antosik Czionek.

W okresie od 1 stycznia do 2015 roku do dnia 25 kwietnia 2016 roku miaty miejsc nastepujgce zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej :

w dniu 17 czerwca 2015 r. Pan Roman Karkosik ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tj. z dniem 17 czerwca 2015 r.

W dniu 17 czerwca 2015 r. ZWZ powotata w skltad Rada Nadzorcza Pana Arkadiusza Krezel
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Statut Spotki stanowi, ze Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu do siedmiu cztonkdéw powotywanych na wspding
piecioletnig kadencje.

Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy, za$ czlonkowie Rady Nadzorczej Spoétki wykonujg swoje
prawa i obowigzki osobiscie.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jeden z
zastepcéw majg obowigzek zwotaé posiedzenie na pisemny wniosek co najmniej dwoch Czlonkéw Rady
Nadzorczej, lub na pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno by¢é zwotane w ciggu tygodnia od dnia
ztozenia wniosku, na dzien poprzedzajacy nie pozniej niz przed uptywem dwoch tygodni od dnia zwotania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ pisemny udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj
glos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Zarzadu. Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢ podjete takze
bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegolnosci: telefonu, lub poczty elektronicznej. Uchwatla jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady zostali poinformowani o tresci uchwaly. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty
bezwzgledng wiekszoscig gtosow wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej.

Co najmniej potowe cztonkdw Rady Nadzorczej stanowig cztonkowie niezalezni, ktérzy sg wolni od powigzan ze
Spéika i nie sg akcjonariuszami oraz pracownikami.

Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkdéw Rady Nadzorczej, nie powinny by¢ podejmowane uchwaly w
sprawach:

1) sSwiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze Spotkg na rzecz
cztonkéw Zarzadu ;

2) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze Spoétka, czionkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi;

3) wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej Spéiki nalezy w szczegolnosci:

1) badanie rocznego sprawozdania finansowego w tym bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji
dodatkowej i sprawozdania z przeptywu s$rodkéw pienieznych oraz zapewnienie weryfikacji przez
wybranych przez siebie bieglych rewidentéw;

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu;

3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dzialalno$ci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Spotki oraz zgdanie od Zarzadu szczegétowych sprawozdan z wykonywania tych
planéw;

4) skladanie WZA pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 1-3;

5) opiniowanie wnioskow co do podziatu zyskéw i pokryciu strat;

6) wyrazenie zgody na transakcje obejmujgce zbycie lub nabycie akcji lub zaciggniecie pozyczki pienieznej,
jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzsza 15% wartosci aktywow netto Spokki, wedlug ostatniego
bilansu,

7) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w
nieruchomosci za cene przewyzszajgcg 30.000.000 PLN (stownie: trzydziesci milionéw) oraz nie
przekraczajacg 100.000.000 zt (stownie: sto milionéw);

8) powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu;

9) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzgdu w razie zawieszenia lub
odwotania calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé,

10) zatwierdzenie uchwalonego przez Zarzad regulaminu podzialu akcji pomiedzy uprawnionych
pracownikow.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej reguluje Statut Spotki oraz Regulamin Rady Nadzorczej. Szczegoétowy tryb
dziatania Rady Nadzorczej zawarty jest w w/w regulaminie dostepnym na stronie internetowej:
www.alchemiasa.pl

Zgodnie ze Statutem ALCHEMIA S.A. obowigzujgcym w 2014 roku powotlywanie i odwotywanie Czlonkéw
Zarzgdu nalezato do kompetencji Rady Nadzorczej. Odwotywanie i powotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej
nalezato do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

1.3. llo 8¢ akcji ALCHEMIA S.A. posiadanych przez osoby zarz gdzajgce i nadzoruj gce

Osoby wchodzagce w skfad organéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych Emitenta na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie posiadaly akcji ALCHEMIA S.A.

Osoby wchodzace w skfad organdéw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych Emitenta na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie posiadaly zadnych opcji na akcje Emitenta.
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1.4. Udziat ALCHEMIA S.A. w Spétkach Grupy Kapitatowe]  wedtug stanu na dzie r 31.12.2015 roku.
Warto$¢ udziatdw ALCHEMIA S.A. w spotkach zaleznych posiadanych na dzieh 31.12.2015 roku prezentuje

tabela nr 3.

Tabela 3. Wielko$¢ udzialtéw ALCHEMIA S.A. w kapitale zakladowym

Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba by P
31.12.2015 31.12.2014

Huta Batory Sp. z 0.0. w likwidagiji 41-506 Chorzow ul. 100 % 100 %

Dyrekcyjna 6
Huta Bankowa Sp. z 0.0. 41-300 Dabrowa Gornicza ul. 100 % 100 %

Sobhieskiego 24
Kuznia Batory Sp. z o.0. 41-506 Chorzow ul. Stalowa 1 100 % 100 %
Laboratoria Badan Batory Sp. z | 41-506 _ Chorzéw ul. 100 %(*) 100 %(*)%
0.0. Dyrekcyjna 6

42-207 Czestochowa ul. o o
Rurexpol Sp. z o.0. Trochimowskiego 27 100 % 100 %
Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. 47'1.2(.) Zawadzkie ul. 100 % 100 %

Lubliniecka 12

(*)udzial bezposredni i posredni przez jednostke zalezng Huta Batory Sp. z 0.0. w likwidacji

Ponadto w sktad Grupy ALCHEMIA wchodzi

Regionalna Agencja Promocji Zatrudnienia Sp. z 0.0. , w ktorej

Spétka Huta Bankowa Sp. z 0.0. posiada 42,67% udziatow w kapitale zaktadowym. Spotka Regionalna Agencja

Promocji Zatrudnienia Sp. z 0.0. jest jednostkg stowarzyszong dla Emitenta.

2. Dziatalno $¢ Grupy Kapitalowej ALCHEMIA S.A.

Tabela 4. Wyniki Grupy ALCHEMIA

w tys. zt
Lp. Wyszczegblnienie 2015 2014
1. Przychody ogétem 859.249 1.004.750
2. Koszty ogotem 894.727 986.613
3. Zysk/Strata przed - 35.478 18.137
opodatkowaniem
4. | zysk /Strata netto - 32.942 15.348

Grupa ALCHEMIA zamkneta okres sprawozdawczy za 2015 rok stratg netto w wysokosci 32.942 tys. zi. Wynik
w poréwnaniu do 2014 roku zmniejszyt sie o 48.290 tys. zt. Strata spowodowana byta zmniejszeniem
uzyskanych przychodow ze sprzedazy wyrobdéw grupy.

2.1. Przychody

Wielkos$¢ oraz strukture przychoddw zrealizowanych w 2015 roku prezentuje tabela nr 5.

Tabela 5. Struktura przychodéw ogétem Grupy ALCHEMIA

w tys. zt
Lp. Wyszczeg0dlnienie 2015 Struktura% 2014 Struktura%
1. Przychody operacyjne 841.918 97,98% 987.533 98,29%
2. | Pozostate przychody 13.100 1,52% 13.460 1,34%
operacyjne
_____________________________________________________________________________________________________________ 7
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4.231 0,50% 3.684 0,37%

3. Przychody finansowe

4, Udziat w zyskach jednostek
wycenianych metoda praw 0 0 73 0
wiasnosci

859.249 100% 1.004.750 100%

Przychody razem

Podstawowym zrédiem przychodéw Grupy Kapitalowej ALCHEMIA w okresie sprawozdawczym — podobnie jak
w latach ubieglych byly przychody operacyjne, uzyskiwane w ramach prowadzonej przez Spoétki Grupy
ALCHEMIA dziatalnosci w sektorze stalowym, w tym gtéwnie:

% Ze sprzedazy rur i wlewkéw,
Ze sprzedazy wyrobow kutych,
Ze sprzedazy pierscieni kuto-walcowanych,
Z obrébki mechanicznej i wykonawstwa elementéw stalowych,

Z ustug przetworstwa stali.

9,
o

9
o

X3

o

X3

o

Alchemia S.A . - przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest dziatalnos¢ zlokalizowana w wyodrebnionych Oddziatach
produkcyjnych polegajgca na produkcji i dostarczaniu kontrahentom wyprodukowanych rur stalowych bez szwu
walcowanych na gorgco we wszystkich zakresach charakteryzujgcych sie wysoka jakoscig oraz wszelkich innych
elementéw zwigzanych z realizacjg projektow stalowych. Spétka posiada wszelkie certyfikaty i dopuszczenia
jakosciowe, ktére pozwalajg jej oferowac i sprzedawac swoje wyroby praktycznie na wszystkich rynkach swiata.
Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Batory w Chorzowie oraz Alchemia S.A. Oddziat Stalownia Batory w
Chorzowie przejat tradycje hutnicze Spétki Huty Batory w zakresie produkciji wlewkéw konwencjonalnych w ponad
300 gatunkach stali zwyktych i jakosciowych oraz produkcji rur stalowych bez szwu o $rednicach od 219 do 508
mm.

Alchemia S.A. Oddziat Rurexpol w Czestochowie przejat tradycje hutnicze Spotki Rurexpol w zakresie produkcji
wysokiej jakosci rur bez szwu o $rednicach od 121 do 298 mm.

Alchemia S.A. Oddziat Walcownia Rur Andrzej w Zawadzkiem przejat tradycje hutnicze Spotki Walcownia Rur
Andrzej w zakresie produkcji rur stalowych gorgcowalcowanych bez szwu o $rednicach od 21 do 114 mm.

Huta Batory Sp. z o.0. w likwidacji - w 100% zaleznha od ALCHEMIA S.A. zajmowala sie ustugami
laboratoryjnymi  oraz  pozostalymi ustugami $wiadczonymi na rzecz podmiotdw gospodarczych.
W dniu 22.10.2014 r. NWZ podjeto decyzje o likwidacji spotki.

Laboratoria Bada n Batory Sp. z 0.0. - w 100%- udziat bezposredni i posredni przez jednostke zalezng Huta
Batory Sp. z o0.0. w likwidacji - przedmiotem dziatalnosci Spétki sg przede wszystkim badania w zakresie
wiasciwosci metali, w tym:
% przygotowania préb do badan i obrébki cieplnej materiatéw stalowych,
« Badania metaloznawcze wyrobdw stalowych,
< Badania nieniszczace,
< Badania wlasnosci wytrzymatosciowych wyrobéw i péifabrykatéw hutniczych,
< Badania Sktadu chemicznego wyrobéw stalowych.

Kuznia Batory Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A.. Spotka posiada 130-letnig tradycje istnienia. Byta
wielokrotnie modernizowana i rozbudowywana co przektadato sie na pozycje Spéiki na rynku, co przyczynito sie
do uzyskiwania przez Spoétke istotnych i waznych dla jej dziatalnosci certyfikatéw i dopuszczen jakosciowych.
Spétka od poczatkéw swojego istnienia zajmowata sie przetwérstwem stali wysokojakosciowych i specjalnych.
Kuznia Batory na swoje wyroby posiada uznania i dopuszczenia Towarzystw Klasyfikacyjnych takich jak: BV,
DNV , GL , LRS , TUV ABS UDT , dyrektywa ci$nieniowa 97/23. Ponadto Spétka posiada wdrozony
i certyfikowany System Zarzgdzania Jakoscig ISO 9001.

Huta Bankowa Sp. z 0.0. - w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. zajmuje sie wytwarzaniem dwéch gtownych
grup wyrobow:

< wyrobéw walcowanych diugich w tym: keséw i kesisk do kucia , pretéw okragtych i kwadratowych ,

ksztattownikdw specjalnych i kgtownikéw

< wyrobéw kuto-walcowanych w postaci obreczy kolejowych i tramwajowych oraz pierscieni.
W grupie wyrobow ,walcowanych dtugich” Huta Bankowa Sp. z 0.0. jest jedynym producentem krajowym
( ksztaltowniki specjalne oraz prety okrggte o duzych Srednicach)
W grupie wyrobéw ,kuto-walcowanych” jest jedynym wytworcg obreczy kolejowych i tramwajowych.
Gtéwnymi odbiorcami Huty Bankowa Sp. z 0.0. sg producenci maszyn i urzadzen , producenci tozysk, zaktady
mechaniczne, kuznie, producenci rur, stocznie , zaktady naprawcze taboru kolejowego.

Rurexpol Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. - podstawowg dziatalnoscig spotki jest Swiadczenie
ustug laboratoryjnych $wiadczonych na rzecz podmiotéw gospodarczych.

ALCHEMIA S.A - Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2015 r.




Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. w 100% zalezna od ALCHEMIA S.A. - podstawowg dziatalnoscig spoéiki jest
$wiadczenie ustug laboratoryjnych $wiadczonych na rzecz podmiotéw gospodarczych.

W 2015 roku Grupa Kapitatowa Alchemia w poréwnaniu do roku poprzedniego uzyskata przychody mniejsze o
145.615 tys. zt. co bylo zwigzane przede wszystkim z ogoélnoswiatowych spowolnieniem gospodarczym oraz
spadkiem cen na wyroby stalowe produkowane przez spétki Grupy.

W roku obrotowym 2015 Grupa Kapitalowa zbywata swoje produkty oraz swiadczyta ustugi przede wszystkim na
rynkach krajéw UE podobnie jak w 2014 roku.

Spéiki wehodzace w sklad Grupy Kapitatlowej zaopatrywaty sie w materialy niezbedne do produkcji gtéwnie na
rynku krajowym — podobnie jak w latach ubiegtych.

Przychody finansowe Grupy ALCHEMIA S.A. w 2015 roku ksztattowaly sie na poziomie 4.231 tys. zt i zwiekszyly
sie w stosunku do 2014 roku o 547 tys. zt. Poszczegélne wielkosci przychodéw finansowych zrealizowanych
przez Emitenta oraz ich strukture w latach 2015-2014 prezentuje tabela nr 7.

Tabela7. Przychody finansowe Grupy ALCHEMIA

w tys. zt
Lp. Przychody finansowe 2015 Struktura% 2014 Struktura%
1. | Odsetki 1.859 43,94% 1.233 33,47%
2. | Akcje spotek notowanych 2.219 52,45% 1.268 34,42%
3. Odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych wartosc 0 0
pozyczek
4. | Pozostate przychody 153 3,61% 1.183 32,11%
finansowe
4.231 100% 3.684 100%
Razem

Przychody finansowe ogétem w poréwnaniu do roku 2014 nieznacznie wzrosty. Przychody z odsetek w 2015 r w
poréwnaniu do 2014 zwiekszyly sie 0 626 tys. PLN. W 2015 r. wystgpit zysk w kwocie 2.219 tys. zl. ze zbycia
akcji notowanych na GPW.

2.2. Koszty

Koszty ogotem poniesione przez Grupe Kapitalowg Alchemia w 2015 roku wyniosty 894.727 tys. zt. Wartos¢

i strukture poniesionych kosztow prezentuje tabela nr 8.

Tabela 8. Struktura kosztéw Grupy ALCHEMIA

w tys. zt
Lp. Wyszczegblnienie 2015 Struktura% 2014 Struktura%
1. Koszty operacyjne 871.628 97,42% 975.546 98,88%
2. | Pozostae koszty 15.774 1,76% 4.685 0,47%
operacyjne
3.
Koszty finansowe 7.090 0,79% 6.382 0,65%
4. _Ud2|ai w zyskach 235 0.02%
jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci
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894.727 100% 986.613 100%

RAZEM

Wplyw na zmniejszenie kosztéw ogotem w wysokosci 94.886 tys. zt w porownaniu do poprzedniego roku miato
zmniejszenie kosztéw operacyjnych.
Szczegblowg prezentacje kosztow operacyjnych poniesionych w 2015 roku oraz w okresie poréwnywalnym

zawiera tabela nr 9.

Tabela 9. Koszty operacyjne Grupy ALCHEMIA

w tys. zt.

Lp. Wyszczegblnienie 2015 Struktura% 2014 Struktura%

1. Koszty sprzedanych
produktow, towardw i 812.232 93,19% 910.177 93,30%
materiatdw

2. | Koszty sprzedazy 27.547 3,16% 30.479 3,12%

3. | Koszty ogbinego zarzadu 31.849 3,65% 34.890 3,58%
RAZEM 871.628 100% 975.546 100%

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w 2015 roku wykazujg spadek o 97.945 tys. zt w stosunku do 2014
roku. Spadek kosztéw wystgpit we wszystkich pozycjach kosztéw operacyjnych jednak gtownie w pozycji koszty
sprzedanych produktéw, towardéw i materiatdw. Spadek kosztow jest zwigzany ze zmniejszeniem przychodami
z dziatalnosci operacyjnej.

Struktura procentowa wyszczegolnionych kosztéw w 2015 roku w stosunku do roku poréwnywalnego ulegta
minimalnym zmianom w poszczego6lnych pozycjach kosztow.

Koszty finansowe Grupy ALCHEMIA S.A. oraz ich strukture w latach 2015 — 2014 przedstawia tabela nr 10.

Tabela 10. Koszty finansowe Grupy ALCHEMIA

w tys. zt
Lp. Wyszczegblnienie 2015 Struktura% 2014 Struktura%
1. Odsetki 3.705 52,26% 5.228 81,92%
3. Akcje spotek notowanych
4. | Ujemne roznice kursowe 651 9,18%
5. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ inwestycji 130 1.83%
utrzymywanych do terminu '
wymagalnosci
6. Inne koszty finansowe 2.604 36,73% 1.154 18,08%
RAZEM 7.090 100% 6.382 100%
------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 10
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Koszty finansowe w 2015 roku wynosity 7.090 tys. zt Wplyw na zwiekszenie kosztéw finansowych w poréwnaniu
do roku poprzedniego miaty miedzy inne koszty finansowe oraz ujemne réznice kursowe i strata z wyceny akcje
spotek notowanych na GPW.

2.3. Wynik finansowy

Wyniki Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A. w 2015 roku oraz w roku poréwnywalnym w poszczego6inych
segmentach rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

Tabela 11. Struktura wyniku finansowego Grupy ALCHEMIA S.A.

w tys. zt
Lp Pozycja 2015 2014
1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej -32.384 20.762
2. Wynik na dziatalnosci finansowej -3.094 -2.625
3. Podatek dochodowy -2.536 -2.789
RAZEM - 32.942 15.348

Wynik skonsolidowany w 2015 wyniost (-) 32.942 tys. zt. Wynik ulegt zmniejszeniu w stosunku do okresu
poréwnywalnego o 48.290 tys. zt. Zmniejszenie wyniku finansowego jest konsekwencjg zmniejszenia wyniku na
dziatalnos$ci operacyjnej oraz zwiekszenia kosztéw finansowych.

Na wynik osiggniety przez GK Alchemia miata wptyw sytuacja rynkowa w branzy stalowej. Spétki GK Alchemia
dziatajg w obszarze rynku europejskiego i gtéwnie to, co sie dziej na tym rynku wptywa bezposrednio na osiggane
rezultaty ekonomiczne spétek.

Dane opublikowane przez Worldsteel wskazujgce na spadek produkcji stali w roku 2015 w stosunku do roku 2014
0 0 2,8 proc. rok do roku. W Unii Europejskiej produkcja spadta o 1,8 proc., tj. do 166,2 min ton. W Stanach
Zjednoczonych spadek o 10,5 proc., tj. do 78,916 min ton Azja wyprodukowata w sumie 1,114 mld ton, z czego
na same Chiny przypada 803,8 min ton. W powyzszych przypadkach to spadek o 2,3 proc. w poréwnaniu do
2014 roku. Dane z poszczegdllnych rynkéw wskazujg, ze mamy ogolnoswiatowg tendencje do zmniejszenia
produkcji, w zwigzku z czym wykorzystanie mocy produkcyjnych spadto w grudniu ubiegtego roku do 64,6 proc.
W ciggu roku 2015 wykorzystanie mocy produkcyjnych wyniosto $rednio 69.7 proc., podczas gdy w roku 2014
wynosito srednia 73,4 proc.

Zmniejszenie mocy produkcyjnych to efekt nadprodukcji przy zmniejszajgcym sie popycie spowodowanym
gtéwnie obnizaniem wzrostu gospodarczego w Chinach. Obecnie Chiny generujg najwiekszy popyt.
Potwierdzeniem i skutkiem w/w sytuacji jest dtugotrwaty spadek cen stali i surowcéw. Spadek cen stali to trend
Swiatowy - tylko w zesztym roku ceny stali spadty srednio o 18 proc.

W sytuacji niskiego popytu, nadprodukcji, niskich cen sprzedazy nastepuje degradacja sektoréw zwigzanych z
rynkiem stali i konieczne sg dziatania réwnowazace. Takie sygnaly zaczely naptywa¢ z Chin i z innych stron
Swiata. Daje to w krétkiej perspektywie stabilizacje cen i mozliwo$¢ ustabilizowania sytuacji finansowej
producentéw. Trendy rynkowe wskazujg na ich powolne odwracanie z perspektywa lekko wzrostowg.

Rok 2015 w zakresie oferty handlowej byt mato stabilny. Zaréwno firmy handlowe, hurtownicy jak i odbiorcy
koncowi utrzymywali staly poziom zamoéwien, jednakze ogdlna sytuacja rynkowa charakteryzuje sie duzo
wiekszg podazg niz popytem na wyroby grupy szczegoélnie w zakresie rur o $rednich $rednicach, pretow
o mniejszych $rednicach i duzy naptyw taniego materialu z rynkéw wschodnich (Rosja, Biatorus, Chiny)
spowodowato, ze stali klienci dokonywali czesciowych zakupdw od konkurencji po nizszych cenach.

Rok 2015 byt trudny dla wypracowania odpowiednich wynikéw. Spotki Grupy podejmowat szereg dziatan celem
minimalizacji negatywnych skutkow spadku cen wyrobéw stalowych szukajgc we wszystkich obszarach
oszczednosci kosztowych ze szczegolnym naciskiem na pozyskanie surowcéw do produkcji po jak najnizszych
cenach.
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2.4. Dziatalno $¢ inwestycyjna
Dziatalno$¢ inwestycja Grupy Kapitalowej ALCHEMIA  w 2015 roku polegata przede wszystkim na zakupie

i modernizacji posiadanego majgtku trwatego w celu zwigekszania ekonomicznych korzysci w procesach
produkcyjnych. Réwniez plany inwestycyjne na przyszte lata zaktadajg zakup technologii oraz maszyn i urzadzen,
modernizacje istniejacego parku maszynowego w celu poprawy jakosci, konkurencyjnosci wyrobéw grupy,
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i zmniejszenia kosztéw produkcji.

2.4.1. Inwestycje krajowe z innymi podmiotami
W 2015 roku Emitent nie prowadzit inwestycji krajowych z innymi podmiotami.

2.5. Prezentacja przychodéw i wynikdw przypadaj gcych na poszczegdlne segmenty operacyjne
i geograficzne.

Prezentacja przychodéw i wynikbw przypadajgcych na poszczegdlne segmenty operacyjne i geograficzne za
2015 rok oraz za okres poréwnywalny zostala przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w nocie nr 1.

3. Majgtek Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A. i Zrédia jego finansowania.

Strukture aktywéw  Grupy Kapitalowej ALCHEMIA S.A. na 31.12.2015 roku oraz dane poréwnywalne
przedstawia tabela nr 13.

Tabelal3. Aktywa Grupy Kapitatowej ALCHEMIA

w tys. zt
Udziat w sumie Udziat w sumie
Lp. WyszczegOdlnienie 2014 aktywow % 2013 aktywow %
I | Aktywa trwate 448.801 54,80% 480.509 50,86%
1. Wartos$ci niematerialne 1.984 0,24% 2.339 0,25%
2. | Rzeczowe aktywa trwate 415.752 50,77% 446.274 47,23%
3. | Nieruchomosci 1.010 0,12% 734 0,08%
inwestycyjne
4. Pozostal_e dtugoterminowe 1 0.00% 957 0.10%
aktywa finansowe
5. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 617 0,08% 530 0,06%
dochodowego
6. | Wartos¢ firmy 27.081 3,30% 27.081 2,87%
7. Inwestycje w jednostkach 2352 0.29% > 588 0.27%
stowarzyszonych
8. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 4 0,00% 6 0%
------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 12
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Aktywa obrotowe 370.161 45,20% 464.289 49,14%
1. | Zapasy 157.068 19,18% 215.122 22,77%
2. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 183.028 22,35% 152.182 16,11%
naleznosci
3. Naleznosci z tytutu
biezgcego podatku 0 0,00% 175 0,02%
dochodowego
Aktywa zaklasyfikowane
4. | jako przeznaczone do 0 0,00% 2.807 0,30%
sprzedazy
5. Pozostafe krétkoterminowe 22 941 2.80% 87 846 9.30%
aktywa finansowe
6. Krétkoterminowe
rozliczenia 942 0,12% 1.307 0,14%
miedzyokresowe
7 | Srodki pienigzne | 6.182 0,75% 4.850 0,50%
ekwiwalenty
.| AKTYWA RAZEM 818.962 100% 944.798 100%

Aktywa razem na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 818.962 tys. zt. i w poréwnaniu do 2014 roku zmniejszyty
sie 0 125.836 tys. zt miedzy innymi w wyniku spadku zapaséw oraz pozostatych krotkoterminowych aktywéw
finansowych.

3.3. Zrédta finansowania ALCHEMIA S.A.

Strukture finansowania Grupy Kapitatowej ALCHEMIA S.A. przedstawia tabela nr 14.

Tabelal4. Zrédta finansowania Grupy ALCHEMIA S.A. w
tys. zt
Udziat w sumie Udziat w sumie
Lp. o 2015 pasywow 2014 pasywow
WyszczegOdlnienie
. : 574.771 70,18% 642.762 68,03%
Kapitat wiasny
1 . 260.000 31,75% 260.000 27,52%
Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy - agio 646 0,08% 646 0,07%
3. . 135.000 16,48% 120.830 12,79%
Pozostate kapitaty
----------------------------------------------------------------------------------------------- 13
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- - 0, - - 0,
Akcje/udzialy whasne 46.186 5,64% 11.137 1,18%
5.
Kapitat zapasowy 96.208 11,75% 94.806 10,03%
6. Zvski 162.045 19,78% 162.269 17,18%
yski zatrzymane
7.
Wynik finansowy - 32.942 -4,02% 15.348 1,62%
8. . . .
Udziaty mniejszosci
b obowi azania 244.191 29,82% 302.036 31,97%
gfbo"‘” azania 36.727 4,48% 46.943 4,97%
ugoterminowe
1. | Kredyty, pozyczki inne 2.059 0,25% 3.707 0,39%
instrumenty dtuzne
2. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 26.387 3,22% 29.139 3,09%
dochodowego
3. - 527 0,06% 1.551 0,16%
Leasing finansowy
4, Zobowigzania i rezerwy z
tytutu $wiadczen 7.534 0,92% 12.263 1,30%
pracowniczych
5. Dlugoterminowe rozliczenie
. 220 0,03% 283 0,03%
miedzyokresowe
6. ] ]
Pozostate zobowigzania
finansowe
Zobowi gzania 207.464 25,34% 255.003 27%
krétkoterminowe
1. | Kredyty, pozyczki, inne 89.226 10,90% 103.875 10,99%
instrumenty dtuzne
2. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 107.043 13,07% 140.768 14,90%
pozostate zobowigzania
3. Leasing finansowy 1.025 0,13% 2.517 0,27%
------------------------------------------------------------------- 14
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4. Zobowigzania i rezerwy z
tytutu Swiadczen 7.301 0,89% 7.396 0,78%
pracowniczych

5. Pozostate rezerwy

p . 2.772 0,34% 413 0,05%
krétkoterminowe

6. Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku 0 0% 26 0%
dochodowego

Krétkoterminowe
7. rozliczenia

; 97 0,01% 98 0,01%
miedzyokresowe

M. 818.962 100% 944.798 100%
Pasywa razem

Gtéwnym zrédiem finansowania majatku Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w 2015 roku — podobnie jak w okresie
porownywalnym byly kapitaty wkasne, ktére uksztattowaly sie na poziomie 574.771 tys. zt. W stosunku do roku
poprzedniego kapitaly wlkasne wykazujg zmniejszenie o 67.991 tys. zt. gtdwnie z tytutu skupu akcji Alchemia S.A
oraz osiggnietej straty za rok sprawozdawczy.

4. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad ALCHEMIA S.A. oswiadcza ze  stosuje nizej wymienione zasady tadu korporacyjnego, ktére sag
zamieszczone w dokumencie pod nazwg Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW, przyjetym przez Rade
Gieldy wg stanu obowigzujgcego w 2015 r.

ZASADA T’\/lﬁ;lé/ KOMENTARZ SPOLKI ALCHEMIA S.A.

DOBRE PRAKTYKI WALNYCH ZGROMADZE N

Walne zgromadzenie powinno odbywac sie w
miejscu i czasie utatwiajgcym jak najszerszemu
kregowi akcjonariuszy uczestnictwo w
zgromadzeniu.

TAK

Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku jego

obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty,

powinno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat

proponowanych do przyjecia przez walne TAK
zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny

by¢ przedstawiane akcjonariuszom wraz z

uzasadnieniem i opinig rady nadzorczej przed

walnym zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny.

Walne zgromadzenie zwotane na wniosek
akcjonariuszy powinno sie odby¢ w terminie
wskazanym w zadaniu, a jezeli dotrzymanie tego
3 |terminu napotyka na istotne przeszkody - w TAK
najblizszym terminie, umozliwiajgcym
rozstrzygniecie przez zgromadzenie spraw,
wnoszonych pod jego obrady.

Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktérego
porzgdku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotéw umieszczono okreslone sprawy lub ktore

4 zwotane zostato na taki wniosek mozliwe jest tylko TAK
za zgoda wnioskodawcéw. W innych przypadkach
walne zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego
odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita
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wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.
Odwotanie nastepuje w taki sam sposéb, jak
zwotanie, zapewniajgc przy tym jak najmniejsze
ujemne skutki dla spokki i dla akcjonariuszy, w
kazdym razie nie p6zniej niz na trzy tygodnie przed
pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu
odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym
samym trybie, co jego odwotanie, choc¢by
proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w
walnym zgromadzeniu wymaga udokumentowania
prawa do dziatania w jego imieniu w sposo6b
nalezyty. Nalezy stosowa¢ domniemanie, iz
dokument pisemny, potwierdzajgcy prawo
reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga
dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego
autentycznosc¢ lub waznosé prima facie budzi
watpliwosci zarzadu spétki (przy wpisywaniu na liste
obecnosci) lub przewodniczacego walnego
zgromadzenia.

Walne zgromadzenie powinno mie¢ stabilny
regulamin, okreslajgcy szczegétowe zasady
prowadzenia obrad i podejmowania uchwat.
Regulamin powinien zawiera¢ w szczegolnosci
postanowienia dotyczace wyboréw, w tym wyboru
rady nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami. Regulamin nie powinien ulega¢ czestym
zmianom; wskazane jest, aby zmiany wchodzity w
zycie poczgwszy od nastepnego walnego
zgromadzenia.

Osoba otwierajgca walne zgromadzenie powinna
doprowadzi¢ do niezwtocznego wyboru
przewodniczgcego, powstrzymujgc sie od
jakichkolwiek innych rozstrzygnie¢ merytorycznych
lub formalnych.

Przewodniczacy walnego zgromadzenia zapewnia
sprawny przebieg obrad i poszanowanie praw i
intereséw wszystkich akcjonariuszy.
Przewodniczacy powinien przeciwdziataé w
szczeg6lnosci naduzywaniu uprawnien przez
uczestnikéw zgromadzenia i zapewniac
respektowanie praw akcjonariuszy
mniejszosciowych. Przewodniczacy nie powinien
bez waznych powodow sktada¢ rezygnacji ze swej
funkcji, nie moze tez bez uzasadnionych przyczyn
opo6znia¢ podpisania protokotu walnego
zgromadzenia.

Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni
cztonkowie rady nadzorczej i zarzadu. Biegty
rewident powinien by¢ obecny na zwyczajnym
walnym zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym
walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad
majg by¢ sprawy finansowe spétki. Nieobecnosé
cztonka zarzadu lub czlonka rady nadzorczej na
walnym zgromadzeniu wymaga wyjasnienia.
Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na
walnym zgromadzeniu.

Cztonkowie rady nadzorczej i zarzgdu oraz bieglty
rewident spétki powinni, w granicach swych
kompetenciji i w zakresie niezbednym dla

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK/NIE

TAK

Regulamin Walnego Zgromadzenia nie
zawiera obecnie postanowier dotyczgcych
wyboru rady nadzorczej w drodze glosowania
oddzielnymi grupami. Zarzad jednak dotozy
staran, aby przy okazji najblizszego Walnego
Zgromadzenia unormowac powyzszg zasade
w postaci zapiséw w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Spotka deklaruje przestrzeganie tej
zasady z tym ograniczeniem, iz
obecnos¢ wszystkich cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej na WZ jest konieczna
jedynie w razie rozpatrywania istotnych
dla dzialalnosci Spoétki spraw a w
przypadku bieglego rewidenta istotnych
dla dziatalnosci Spotki spraw
finansowych.

Cztonkowie wtadz Spotki — kazdy w

ramach swych kompetencji — zobowigzani sg

do udzielania
wyczerpujgcych odpowiedzi i wyjasnien
na wszystkie pytania.
Zdaniem Zarzgdu nie jest niezbedna

obecno$¢ wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorczej, Zarzgadu oraz biegtego
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15

16

17

18

19

rozstrzygniecia spraw omawianych przez

rewidenta podczas kazdego Walnego

zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom zgromadzenia Zgromadzenia, poniewaz obecny na
wyjasnien i informacji dotyczacych spokki. WZA Zarzgd zawsze udziela obszernych
wyjasnien.

Udzielanie przez zarzad odpowiedzi na pytania
walnego zgromadzenia powinno by¢ dokonywane
przy uwzglednieniu faktu, ze obowigzki informacyjne
spotka publiczna wykonuje w spos6b wynikajacy z
przepis6w prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a udzielanie szeregu informacji nie
moze byé dokonywane w sposéb inny niz
wynikajacy z tych przepisow.

TAK

Krotkie przerwy w obradach, nie stanowigce

odroczenia obrad, zarzagdzane przez

przewodniczgcego w uzasadnionych przypadkach, TAK
nie mogg mie¢ na celu utrudniania akcjonariuszom
wykonywania ich praw.

Glosowania nad sprawami porzgdkowymi mogg
dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem
obrad zgromadzenia. Nie poddaje sie pod
gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére moga
wplywaé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich
praw.

TAK

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad moze zapasé
jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne
powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢
szczegoOtowo umotywowany. Zdjecie z porzgdku
obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzgdku obrad na wniosek
akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie
przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy
zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtoséw walnego
zgromadzenia.

TAK

Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia

; A L . TAK
sie mozliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu.

Z uwagi na to, ze Kodeks spoétek handlowych nie
przewiduje kontroli sgdowej w przypadku
niepodjecia przez walne zgromadzenie uchwaty,
zarzad lub przewodniczacy walnego zgromadzenia
powinni w ten sposéb formutowaé¢ uchwaly, aby
kazdy uprawniony, ktéry nie zgadza sie z meritum
rozstrzygniecia stanowigcym

przedmiot uchwaly, miat mozliwos¢ jej zaskarzenia.

TAK

Na zgdanie uczestnika walnego zgromadzenia
przyjmuje sie do protokotu jego pisemne TAK
oswiadczenie

DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH

Rada nadzorcza corocznie przedkiada walnemu
zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji spoétki. Ocena
ta powinna by¢ udostepniona wszystkim
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli sie z nig
zapoznac przed zwyczajnym walnym
zgromadzeniem.

TAK

Cztonek rady nadzorczej powinien posiadaé

nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe

oraz doswiadczenie zyciowe, reprezentowaé wysoki

poziom moralny oraz by¢ w stanie poswieci¢ TAK
niezbedng ilo$¢ czasu, pozwalajgcg mu w sposob

whasciwy wykonywac¢ swoje funkcje w radzie

nadzorczej. Kandydatury cztonkéw rady nadzorczej
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21

22

23

24

powinny by¢ zgtaszane i szczeg6towo uzasadniane
w sposOb umozliwiajgcy dokonanie $wiadomego
wyboru.

1

a. Przynajmniej potowe cztonkéw rady
nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie
niezalezni, z zastrzezeniem pkt d). Niezalezni
cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢
wolni od powigzarn ze spotkg i
akcjonariuszami lub pracownikami, ktére
mogtyby istotnie wplyngc na zdolno$¢
niezaleznego czionka do podejmowania
bezstronnych decyzji;

b. Szczegotowe kryteria niezaleznosci powinien
okreslac statut spotkiZ;

c. Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkéw
rady nadzorczej, nie powinny by¢
podejmowane uchwaty w sprawach:

0 Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu
przez spotke i jakiekolwiek podmioty
powigzane ze spo6tkg na rzecz
czlonkow zarzadu;

0 wyrazenia zgody na zawarcie przez
spotke lub podmiot od niej zalezny
istotnej umowy z podmiotem
powigzanym ze sp6tkg, cztonkiem
rady nadzorczej albo zarzgdu oraz z
podmiotami z nimi powigzanymi;

0 wyboru biegtego rewidenta dla
przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego spotki.

d. W spoétkach, gdzie jeden akcjonariusz
posiada pakiet akcji dajgcy ponad 50%
0golnej liczby gtoséw, rada nadzorcza
powinna liczy¢ co najmniej dwéch
niezaleznych czlonkéw, w tym niezaleznego
przewodniczgcego komitetu audytu, o ile taki
komitet zostat ustanowiony.

! Zasada 20 moze zostaé przez spoétke wdrozona w
terminie innym niz pozostate zasady zawarte w
niniejszym zbiorze, jednak nie pézniej niz do dnia 30
czerwca 2005 .

% Komitet Dobrych Praktyk rekomenduje zasady,
ktore wynikajg ze standardéw europejskich, czyli
kryteria niezale?nosci zawarte w Commission
Recommendation on strenghtenning the role of non
— executive or supervisory directors WWW

Cztonek rady nadzorczej powinien przede wszystkim
mie¢ na wzgledzie interes spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowac
odpowiednie dziatania aby otrzymywac¢ od Zarzgdu
regularne i wyczerpujgce informacje o wszystkich
istotnych sprawach dotyczgcych dziatalnosci spotki
oraz o ryzyku zwigzanym z prowadzong
dziatalnoscig i sposobach zarzgdzania tym
ryzykiem.

O zaistniatym konflikcie intereséw cztonek rady
nadzorczej powinien poinformowaé pozostatych
cztonkow rady i powstrzymacé sie od zabierania
gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem
uchwaty

Informacja o osobistych, faktycznych i
organizacyjnych powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z okreslonym akcjonariuszem, a

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Zarzad potwierdza, Ze co najmniej potowe
czlonkow rady nadzorczej stanowig
cztonkowie niezalezni. Sg oni wolni od
powigzan ze spoikg i akcjonariuszami lub
pracownikami.

Bez zgody wiekszosci niezaleznych czionkéw
rady nadzorczej, nie sg podejmowane
uchwaly w sprawach:

» Swiadczenia z jakiegokolwiek
tytutu przez spéike i jakiekolwiek
podmioty powigzane ze spétkg na
rzecz cztlonkéw zarzgdu;

» wyrazenia zgody na zawarcie
przez spétke lub podmiot od niej
zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze
spotkg, cztonkiem rady nadzorczej
albo zarzgdu oraz z podmiotami z
nimi powigzanymi;

» wyboru biegtego rewidenta dla
przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego spotki.

Statut nie zawiera szczego6towo
dopracowanych kryteriéw niezaleznosci
czlonkéw Rady Nadzorczej.

Poza tym, znaczni akcjonariusze posiadajg
wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie w
sprawowaniu skutecznego i prawidtowego
nadzoru wiascicielskiego poprzez wtasnych
przedstawicieli, do ktérych wiedzy i
kwalifikacji majg petne zaufanie. Sktad
osobowy Rady Nadzorczej wedtug opinii
Zarzadu, wiasciwie zabezpiecza interesy
wszystkich grup akcjonariuszy.
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31

zwhaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym
powinna by¢ dostepna publicznie. Spétka powinna
dysponowac¢ procedurg uzyskiwania informacji od
cztonkéw rady nadzorczej i ich upubliczniania.

Posiedzenia rady nadzorczej, z wyjgtkiem spraw
dotyczgcych bezposrednio zarzgdu lub jego
cztonkow, w szczegolnosci: odwotania,
odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia,
powinny by¢ dostepne i jawne dla czionkow
zarzadu.

Czionek rady nadzorczej powinien umozliwic¢
zarzgdowi przekazanie w sposob publiczny i we
whasciwym trybie informaciji o zbyciu lub nabyciu
akcji spotki lub tez spétki wobec niej dominujgcej lub
zaleznej, jak réwniez o transakcjach z takimi
spoétkami, o ile sg one istotne dla jego sytuacji
materialne;j.

Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej powinno
by¢ ustalane na podstawie przejrzystych procedur i
zasad. Wynagrodzenie to powinno by¢ godziwe,
lecz nie powinno stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw
dziatalnosci spotki ani wptywa¢ w powazny sposob
na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawac¢ w
rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw
zarzadu. tgczna wysokos$¢ wynagrodzen
wszystkich, a takze indywidualna kazdego z
cztonkow rady nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na
poszczegdlne jego sktadniki powinna by¢ ujawniana
w raporcie rocznym wraz z informacjg o
procedurach i zasadach jego ustalania.

Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym
regulaminem, ktory powinien byé¢ publicznie
dostepny. Regulamin powinien przewidywaé
powotanie co najmniej
dwoch komitetow:

audytu oraz

wynagrodzen
W skiad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co
najmniej dwoch cztonkéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajgcy kwalifikacje i
doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i
finanséw. Zadania komitetéw powinien szczegétowo
okreslac regulamin rady nadzorczej. Komitety rady
powinny sktada¢ radzie nadzorczej roczne
sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Sprawozdania
te spétka powinna udostepni¢ akcjonariuszom.

Porzadek obrad rady nadzorczej nie powinien byé
zmieniany lub uzupetniany w trakcie posiedzenia,
ktérego dotyczy. Wymogu powyzszego nie stosuje
sie, gdy obecni sg wszyscy czlonkowie rady
nadzorczej i wyrazajg oni zgode na zmiane lub
uzupetnienie porzadku obrad, a takze gdy podijecie
okreslonych dziatan przez rade nadzorcza jest
konieczne dla uchronienia spotki przed szkodg jak
réwniez w przypadku uchwaty, ktérej przedmiotem
jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy
cztonkiem rady nadzorczej a sp6tka.

Cztonek rady nadzorczej oddelegowany przez grupe
akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru powinien
sktadac¢ radzie nadzorczej szczegétowe
sprawozdania z petnionej funkcji.

Czionek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac z
petienia tej funkcji w trakcie kadenciji, jezeli
mogtoby to uniemozliwi¢ dziatanie rady, a w

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Rada Nadzorcza dziata zgodnie ze swym
TAK/Nie [regulaminem, ktory jest publicznie dostepny.
Rada Nadzorcza nie powotata w 2007 r.

komitetéw audytu i wynagrodzen.
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szczegolnosci jesli mogtoby to uniemozliwié
terminowe podjecie istotnej uchwaty.

DOBRE PRAKTYKI ZARZ ADOW

Zarzad, kierujac sie interesem spokki, okresla
strategie oraz gtéwne cele dziatania spoiki i
przedktada je radzie nadzorczej, po czym jest
32 |odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Zarzad | TAK
dba o przejrzystos¢ i efektywnosc systemu
zarzgdzania sp6tkg oraz prowadzenie jej spraw
zgodne z przepisami prawa i dobrg praktyka.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach spoiki
cztonkowie zarzadu powinni dziata¢ w granicach
uzasadnionego ryzyka gospodarczego, tzn. po
rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii,
ktére w rozsgdnej ocenie zarzgdu powinny by¢ w
danym przypadku wziete pod uwage ze wzgledu na

33 |interes spokki. Przy ustalaniu interesu spotki nalezy TAK
bra¢ pod uwage uzasadnione w diugookresowej
perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycieli,
pracownikow spotki oraz innych podmiotéw i oséb
wspoOtpracujagcych ze spotkg w zakresie jej
dziatalnosci gospodarczej a takze interesy
spotecznosci lokalnych.

Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz
innymi osobami, ktérych interesy wptywajg na
34 |interes spoiki, zarzgd powinien dziata¢ ze TAK
szczegolng starannoscig, aby transakcje byty
dokonywane na warunkach rynkowych

Cztonek zarzadu powinien zachowywac petng
lojalno$¢ wobec spotki i uchylaé sie od dziatan, ktore
mogtyby prowadzi¢ wytgcznie do realizacji wkasnych
korzysci materialnych. W przypadku uzyskania
informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub
innej korzystnej transakcji dotyczgcej przedmiotu

35 |dziatalnosci spoiki, cztonek zarzgdu powinien TAK
przedstawi¢ zarzadowi bezzwtocznie takg informacije
w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania
przez spoétke. Wykorzystanie takiej informaciji przez
cztonka zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej
moze nastgpi¢ tylko za zgodg zarzadu i jedynie
woéwczas, gdy nie narusza to interesu spotki.

Czionek zarzadu powinien traktowaé¢ posiadane
36 |akcje spotki oraz spotek wobec niej dominujgcych i TAK
zaleznych jako inwestycje dlugoterminowa.

Czionkowie zarzgdu powinni informowac¢ rade
37 |nadzorczg o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku TAK
Z petniong funkcjg lub o mozliwosci jego powstania.

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu powinno byé
ustalane na podstawie przejrzystych procedur i
zasad, z uwzglednieniem jego charakteru
motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i
ptynnego zarzgdzania sp6tkg. Wynagrodzenie
powinno odpowiadaé¢ wielkosci przedsigbiorstwa
spoiki, pozostawac w rozsgdnym stosunku do
wynikéw ekonomicznych, a takze wigza¢ sie z
zakresem odpowiedzialnosci wynikajgcej z petnionej
funkcji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia
cztonkéw zarzgdu w podobnych spotkach na
poréwnywalnym rynku.

38 TAK

tgczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze

39 indywidualna kazdego z cztonkéw zarzgdu w

TAK
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rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne jego skladniki
powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z
informacjg o procedurach i zasadach jego ustalania.
Jezeli wysokos$¢ wynagrodzenia poszczegolnych
cztonkdéw zarzgdu znacznie sie od siebie rézni,
zaleca sie opublikowanie stosownego wyjasnienia.

Zarzad powinien ustali¢ zasady i tryb pracy oraz
podziatu kompetencji w regulaminie, ktéry powinien TAK
by¢ jawny i ogdlnie dostepny.

DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE RELACJI Z OSOBAMI | INSTYTUCJAMI ZEW NETRZNYMI

Podmiot, ktory ma petnié funkcje biegtego rewidenta
w spétce powinien by¢ wybrany w taki sposéb, aby
zapewniona byla niezaleznos¢ przy realizaciji
powierzonych mu zadan.

TAK

W celu zapewnienia niezaleznosci opinii, spotka

powinna dokonywac¢ zmiany biegtego rewidenta
przynajmniej raz na pie¢ lat. Przez zmiane biegtego
rewidenta rozumie sie réwniez zmiane osoby TAK
dokonujacej badania. Ponadto w dtuzszym okresie

spotka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego
podmiotu dokonujgcego badania.

Wybor podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta powinien by¢ dokonany przez rade
nadzorczg po przedstawieniu rekomendacji komitetu
audytu lub przez walne zgromadzenie po
przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej
zawierajgcej rekomendacje komitetu audytu.
Dokonanie przez rade nadzorczg lub walne TAK
zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany
przez komitet audytu powinno zosta¢ szczeg6towo
uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu
petnigcego funkcje biegtego rewidenta wraz z
uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie
rocznym.

Rewidentem do spraw szczegélnych nie moze by¢
podmiot petnigcy obecnie lub w okresie ktérego
dotyczy badanie funkcje biegtego rewidenta w
spoice lub w podmiotach od niej zaleznych.

TAK

Nabywanie wiasnych akcji przez spotke powinno by¢
dokonane w taki sposob, aby zadna grupa TAK
akcjonariuszy nie byta uprzywilejowana.

Statut spotki, podstawowe regulacje wewnetrzne,

informacje i dokumenty zwigzane z walnymi
zgromadzeniami, a takze sprawozdania finansowe TAK
powinny by¢ dostepne w siedzibie spotki i na jej

stronach internetowych.

Spétka powinna dysponowa¢ odpowiednimi
procedurami i zasadami dotyczgcymi kontaktéw z
mediami i prowadzenia polityki informacyjnej,
zapewniajgcymi spojne i rzetelne informacje o
spéice. Spoétka powinna, w zakresie zgodnym z
przepisami prawa i uwzgledniajgcym jej interesy, TAK
udostepnia¢ przedstawicielom mediéw informacje na
temat swojej biezacej dziatalnosci, sytuaciji
gospodarczej przedsiebiorstwa, jak réwniez
umozliwi¢ im obecnos¢ na walnych

zgromadzeniach.

Spétka powinna przekazaé¢ do publicznej

wiadomosci w raporcie rocznym oswiadczenie o

stosowaniu zasad tadu korporacyjnego. W TAK
przypadku odstepstwa od stosowania tych zasad

spoétka powinna rowniez w sposo6b publiczny



uzasadnic¢ ten fakt.

Tekst Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW , stosowanych przez Emitenta jest publicznie dostepny na
jego stronie internetowej www.alchemiasa.pl w czesci Relacje inwestorskie - Lad korporacyjny.

Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjona riuszy i jego zasadniczych uprawnie A oraz praw
akcjonariuszy.

Zasady dzialania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (WZA) regulujg postanowienia Statutu Spétki oraz
Kodeks Spétek Handlowych. Szczegotowe zasady dziatania WZA oraz jego zasadnicze uprawnienia reguluje
odrebny regulamin, zamieszczony na stronie internetowej Spotki www.alchemiasa.pl

WZA jest najwyzszym organem Spotki i moze obradowaé¢ jako Zwyczajne badz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie. WZA zwolywane przez Zarzad w trybie zwyczajnym, odbywa sie raz w roku, najp6zniej w
czerwcu.

Nadzwyczajne WZA zwotuje sie w miare potrzeby na wniosek Zarzadu, Rady Nadzorczej bgdz na zadanie
akcjonariuszy reprezentujgcych razem co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spétki.

W WZA majg prawo uczestniczy¢ wiasciciele akcji na okaziciela, jezeli ztozyli w spéice imienne $wiadectwo
depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami o
publicznymi obrocie papierami wartosciowymi.

Akcjonariusze majg prawo uczestniczenia w WZA oraz wykonywania na nim prawa gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci i dotgczone do
protokotu WZA.

WZA otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, a nastepnie sposréd uprawionych do
uczestnictwa w WZA wybierany jest Przewodniczacy WZA. Do czynnosci Przewodniczgcego nalezy m.in.
zapewnienie prawidlowego przebiegu obrad zgodnie z ustalonym porzgdkiem i procedurg oraz poszanowanie
praw i interesdw wszystkich akcjonariuszy, udzielanie gtosu, przyjmowanie wnioskéw i projektéw uchwat,
poddawanie ich pod dyskusje, zarzgdzanie i przeprowadzanie glosowan oraz stwierdzenie wyczerpania porzadku
obrad.

W razie nieobecnosci tych oséb WZA otwiera Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.
Przewodniczgcy WZA kieruje obradami Walnego Zgromadzenia i jest odpowiedzialny za zapewnienie sprawnego
przebiegu obrad. W trakcie obrad, obecni na posiedzeniu czionkowie Zarzgdu odpowiadajg na pytania
akcjonariuszy z uwzglednieniem faktu, iz Spoétka wykonuje obowigzki informacyjne w sposob wynikajacy z
obowigzujacych przepisbw prawa, w tym Kodeksu Spotek Handlowych, ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, a udzielanie szeregu informacji nie moze byé
dokonywane w sposéb inny niz wynikajacy z tych przepisow.

Zgodnie ze statutem Spéiki uchwaly WZA wymaga, poza sprawami wymienionymi w przepisach prawa:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonanych przez nich
obowigzkow;

2) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;

3) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

4) wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci za cene przewyzszajgcg 100.000.000 PLN (stownie: sto miliondw ztotych);

5) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych;

6) nabycie wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 8 Kodeksu Spotek
Handlowych;

7) zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu Spétek Handlowych.

8) podjecie decyzji o emisji akcji

Opis podstawowych cech stosowanych w Spoétce systeméw kontroli wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem
w_odniesieniu do procesu sporz __gdzania sprawozda n finansowych.

Za system kontroli wewnetrznej w Spotce w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych,
merytoryczny i organizacyjny nadzor sprawuje Zarzad Spoiki.

ALCHEMIA S.A - Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2015 r.



Sprawozdania przygotowuje Gléwny Ksiegowy Spoiki, ktdre nastepnie sg weryfikowane i zatwierdzane przez
Zarzad. Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportéw okresowych pochodzg z systemu
ksiegowo-finansowego.

Sprawozdania finansowe, roczne i poétoczne, jednostkowe i skonsolidowane, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, podlegajg kontroli przez niezaleznego biegtego rewidenta. Podmiot badajgcy sprawozdania
finansowe jest wybierany w taki sposéb, aby zapewniona byta niezaleznos$¢ przy realizacji powierzonych mu prac.
Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spétki.

Podstawowym systemem kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
Spoiki sa:
1. wewnetrzny podziat obowigzkéw w procesie przygotowywania sprawozdan finansowych;
2. biezgcy, wewnetrzny nadzér nad pracami ksiegowosci;
3. sporzadzanie i wewnetrzna dystrybucja (Zarzad, Rada Nadzorcza) miesiecznych raportdéw finansowych
zawierajgcych bilanse, rachunki zyskoéw i start, rachunki przeptywéw pienieznych spétek zaleznych
Spoice i skonsolidowanych grupy kapitatowej;
4. wewnetrzne procedury i zarzgdzenia, dotyczgce zawierania istotnych transakcji i zaciggania zobowigzan
(zgodne ze Statutem Spotki i regulaminami organéw zarzgdzajgcych i nadzorujacych);
wewnetrzny przeglad sprawozdan finansowych przed publikacja;
okresowy przeglad i badanie sprawozdan finansowych przez biegtego niezaleznego rewidenta;
przegladowi przez bieglego niezaleznego rewidenta podlegajg poétroczne sprawozdania finansowe,
natomiast badaniu podlegajg sprawozdania roczne: jednostkowe i skonsolidowane.

Nowu

Opis zasad zmian statutu lub umowy Spétki Emitenta

Zmian Statutu lub umowy Spétki Emitenta dokonuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na wniosek Zarzgdu
zaopiniowany pozytywnie przez Rade Nadzorczg Spokki.

5. Wskazanie post epowarn toczgcych sie przed sagdem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotki z Grupy Kapitalowej ALCHEMIA byly strong nizej wymienionych
postepowan:

1) Sprawa z powddztwa ALCHEMIA S.A. przeciwko spoice Pierwsza Fabryka Lokomotyw w Polsce
JFablok” S.A. . Postepowanie egzekucyjne prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Chrzanowie ulegto zawieszeniu z mocy prawa w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci
diuznika w dniu 21.05.2013r.. Sprawa nie ma bezposredniego przetozenia na zobowigzania
finansowe ALCHEMIA S.A. .

2) Sprawa z wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci aktowi notarialnemu z dnia 16 pazdziernika
2009 roku przeciwko Ferro Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. W 2011 roku zostaty nadane
klauzule wykonalnosci. Sprawa nie ma bezposredniego przetozenia na zobowigzania finansowe
ALCHEMIA S.A.

3) Na dzieh 31 grudnia 2015 roku prowadzone sg postepowania sgdowe przeciwko Alchemia S.A. z
powddztw pracownikéw m.in. o uznanie za bezskuteczne wypowiedzenie warunkéw pracy i ptacy, o
odprawe, o $wiadczenia pracownicze, o przywrdcenie do pracy. Czynnosci procesowe prowadzone
sg w réznych instancjach lub wytgcznie w jednym postepowaniu. W czesci spraw powddztwo zostat
oddalone catosci lub toczy sie przed Sadem Il instancji na wskutek zlozonych odwotan. W
pozostatych sprawach albo wydano postanowienie o oddaleniu powddztwa, o zawieszeniu
postepowania, albo sprawy znajdujg sie na etapie rozpoznawczym.

4) Sprawa z powodztwa OLMET Sp. z 0.0. Sp.k. przeciwko Alchemia S.A. o wynagrodzenie za
bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Postepowanie znajduje sie na etapie rozpoznawczym
przed Sadem | instancji (Sgd Okregowy w Katowicach).

5) Sprawa z powddztwa MEWA Textil-Service Sp. z 0.0. przeciwko Alchemia S.A. o zapfate.
Postepowanie znajduje sie na etapie rozpoznawczym przed Sgdem | instancji.

6) Postepowanie z powddztwa TPS przeciwko RFG z siedzibg w Czestochowie, Alchemia S.A,,
Rurexpol sp..z 0.0. i ISD Huta Czestochowa o zaptate — sprawa w toku, zawezwanie do préby
ugodowe;.

7) Postepowanie z powddztwa Rurexpol sp.z 0.0. przeciwko ISD Huta Czestochowa sp. z 0.0. 0

odszkodowanie — Wydano nakaz zaptaty — nakaz jest nieprawomocny. Strony wniosty sprzeciw do
Sadu Il instanciji.

8) Postepowanie z powddztwa Huty Bankowej przeciwko Annie Janko$ o zaptate. Postepowanie
znajduje sie na etapie rozpoznawczym przed Sgdem Il instanciji.
9) Postepowanie z powddztwa Huty Bankowej przeciwko Dariuszowi Sodel o zaptate. Wydano nakaz

zaptaty — nakaz jest nieprawomocny.
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6. Przegl gd i badanie sprawozda n finansowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ALCHEMIA S.A. za 2015 rok
przeprowadzita firma Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawta Il 19. Umowa zostata podpisana w dniu 25 czerwca 2015 roku i dotyczy lat 2015-2016.

Badanie sprawozdan jednostkowych podmiotu dominujgcego jak i podmiotéw zaleznych tj. Huty Bankowej Sp. z
0.0., Kuzni Batory Sp. z 0.0. , Rurexpol Sp. z 0.0. oraz Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. zostaly przeprowadzone
réwniez przez spoétke Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. W Spodtkach :
Laboratorium Badan Batory Sp. z 0.0. oraz Huta Batory sp. z o0.0. w likwidacji nie zostaly przeprowadzone
badania sprawozdan finansowych ze wzgledu iz Spoétki nie byly do tego zobligowane obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Z tytutu  badania jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
ALCHEMIA oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALCHEMIA oraz dokonania
przegladéw badan finansowych Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ALCHEMIA oraz skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALCHEMIA za rok 2015 zostato ustalone
wynagrodzenie na poziomie 180 tys. zi.

7. Informacje o zawartych umowach znacz gcych dla dziatalno $ci Emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomi _edzy akcjonariuszami ( wspoélnikami) , umowach ubezpi _eczenia , wspoétpracy i

kooperacii.

7.1. Umowa ubezpieczenia OC Czlonkéw Organéw Spotki  Kapitatowe;.

W dniu 13 lipca 2015 roku Emitent zawart z AIG EUROPE Limited Sp. z 0.. umowe ubezpieczenia szkéd
powstatych w nastepstwie roszczen z tytutu OC Cztonkéw Organdw Spotki Kapitatlowej. Polisa zostata zawarta na
okres od 16 lipca 2015 do 15 lipca 2016 rok. Suma ubezpieczenia — 20 min zi., sktadka roczna wynosi 29,9 tys.
PLN.

7.2. Polisa ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk , polisa od uszkodze n maszyn i urz gdzen oraz polisa
ubezpieczenia sprz etu elektronicznego.

W dniu 28 lipca 2015 roku Emitent zawart z STU Ergo Hestia umowe ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk,
umowe ubezpieczenia od uszkodzen maszyn i urzgdzen oraz umowe ubezpieczenia sprzetu elektronicznego,
umowa zostala zawarta na okres od 14 lipca 2015 do 13 lipca 2016 roku, suma ubezpieczenia wynosi
737,7 min PLN., sktadka roczna 350 tys. PLN

W dniu 28 lipca 2015 roku Huta Bankowa sp. z 0.0. zawarta z STU Ergo Hestia umowe ubezpieczenia mienia od
wszystkich ryzyk, umowe ubezpieczenia od uszkodzen maszyn i urzgdzen oraz umowe ubezpieczenia sprzetu
elektronicznego, umowa zostata zawarta na okres od 14 lipca 2015 do 13 lipca 2016 roku, suma ubezpieczenia
wynosi 417,5 min PLN., sktadka roczna 251 tys. PLN

W dniu 28 lipca 2015 roku Kuznia Batory sp. z 0.0. zawarta z STU Ergo Hestia umowe ubezpieczenia mienia od
wszystkich ryzyk, umowe ubezpieczenia od uszkodzen maszyn i urzgdzen oraz umowe ubezpieczenia sprzetu
elektronicznego, umowa zostata zawarta na okres od 14 lipca 2015 do 13 lipca 2016 roku, suma ubezpieczenia
wynosi 120,0 min PLN, skiadka roczna 65 tys. PLN

7.3. Umowa ubezpieczenia OC z tytutu prowadzonej dz  iafalno $ci i posiadanego mienia.

W dniu 28 lipca 2015 roku Emitent zawart z STU Ergo Hestia S.A. generalng umowe ubezpieczenia OC z tytutu
prowadzonej dziatalnosci i uzytkowania mienia Umowg objete sg wszystkie Spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej ALCHEMIA. Umowa jest zawarta na okres od 14 lipca 2015 roku do 13 lipca 2016 roku. Suma
gwarancyjna ubezpieczenia wynosi 50 min PLN, sktadka roczna wynosi 162 tys. PLN

7.4. Umowa ubezpieczenia nale znosci .

W dniu 15 lipca 2011 roku ALCHEMIA S.A. zawarta ze Spotkg Coface Austria Kreditversicherung AG Oddziat w
Polsce umowe ubezpieczenia naleznosci z tytutu sprzedazy realizowanej w zakresie prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej. Umowa jest zawarta na warunkach rynkowych. Umowa jest zawarta na czas nieokreslony.

7.5. Umowa factoringowa

W dniu 5 grudnia 2013 roku ALCHEMIA S.A. zawarta z Coface Poland Faktoring Sp. z 0.0. umowe faktoringowa.
W roku 2015 zawierano aneksy do umowy wigczajgc nowe firmy objete faktoringiem. Faktor bedzie $wiadczyt

ustuge faktoringu odwrotnego na rzecz ALCHEMIA S.A.. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony na
warunkach rynkowych. Limit zostat ustalony na poziomie 15 min PLN.
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8. Informacje o istotnych transakcjach zawartych pr  zez Emitenta lub jednostk e od niego zale Zng z
podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni z rynkowe , wraz z ich kwotami oraz informacjami
okre $lajgcymi charakter tych transakcii

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz podmioty od niego zalezne nie zawieraly transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

9. Informacje o zaci ggnietych i wypowiedzianych w_danym roku obrotowym umowa ch dotycz gcych
kredytéw i po_2zyczek , z podaniem co najmniej ich kwoty , rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej , waluty
i terminu wymagalno _$ci.

9.1. Umowa kredytowa — kredyt w rachunku bie  zacym

W dniu 3 marca 2015 roku ALCHEMIA S.A. zawarta z Alior Bank S. A. kolejny aneks do umowy kredytowej z
dnia 29 grudnia 2010 r. oraz w dniu 3 marca 2016 r. i 29 marca 2016 r. do w/w umowy dot. przedtuzenia kredytu
w rachunku biezgcym w kwocie 40 min PLN. Termin splaty zostat ustalony na dzieh 29 kwietnia 2016 rok.
Warunki kredytowania — WIBOR 3 M plus wynegocjowana marza. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw
rejestrowy ustanowiony na rzecz banku na zapasach magazynowych, zastaw rejestrowy na akcjach wiasnych
spotki, petnomocnictwo do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych, potwierdzony przelew
wierzytelnosci na rzecz Banku, cesja niepotwierdzona rozproszona na rzecz banku.

9.2. Umowa kredytowa — kredyt w rachunku bie  zgcym

W dniu 17 marca 2015 r. ALCHEMIA S.A. zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka
Akcyjna kolejny aneks do Umowy Limitu Kredytowego wielocelowego z dnia 18 marca 2013 roku o przedtuzeniu
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 30 min PLN. oraz przedtuzenie limitu na ustanowienie akredytyw i
gwarancji w kwocie 10 min PLN. Termin sptaty zostat okreslony na dzien 31 maj 2016 roku. Warunki
kredytowania - WIBOR 1 M plus wynegocjowana marza. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna
do kwoty 39 min PLN, przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia budynkéw potozonych na
nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach do kwoty 12 min PLN oraz przelew
wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia maszyn i urzgdzen, hipoteka umowna do kwoty 3,5 min PLN
na majgtku Huty Bankowa sp. z 0.0. poreczenie na warunkach ogélnych.

9.3. Umowa kredytowa — kredyt w rachunku bie  Zgcym

W dniu 12 sierpnia 2015 roku ALCHEMIA S.A. zawarta z ING Bank Slgski S. A. umowe kredytowg — kredyt w
rachunku biezagcym w kwocie 30 min PLN. Termin spiaty zostat ustalony na dzien 31 lipiec 2017 roku. Warunki
kredytowania — WIBOR 1 M plus wynegocjowana marza. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna tgczna
do kwoty 20 min PLN, przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia budynkéw potozonych na
nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach do kwoty 25 min PLN oraz przelew
wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia maszyn i urzgdzen.

9.4. Umowa kredytowa - kredyt w rachunku bie  zgcym

W dniu 04 czerwca 2012r. Huta Bankowa sp. z 0.0. (spotka zalezna od Emitenta) zawarta Umowe na kredyt w
rachunku biezgcym w wysokosci 50.000.000,00 zt z Bankiem PKO BP S.A. W dniu 25.06.2015 zostat zawarty
kolejny Aneks do ww. Umowy przedtuzajgcy kredyt do dnia 30 czerwca 2016r. z maksymalnym wykorzystaniem
limitu do 20 min. W dniu 31 sierpnia 2015 r. zawarto kolejny Aneks w ktérym zmieniono maksymalny limit
wykorzystania na 17,6 min. zt. W dniu 26 pazdziernika zawarto kolejny aneks, w ktérym zmieniono maksymalny
limit wykorzystania na 16,9 min zt., ktéry bedzie ulegat zmniejszeniu zgodnie z ustalonym harmonogramem az do
calkowitej sptaty. Warunki kredytowania — WIBOR 1 M plus wynegocjowana marza. Zabezpieczeniem kredytu
jest hipoteka na prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z prawem whasnosci budynkdw i urzgdzen
na nich sie znajdujgcych, zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach, przelew wierzytelnosci pienieznych.

9.5. Umowa kredytowa - kredyt w rachunku bie  zgcym

W dniu 18 marca 2015 r. Kuznia Batory Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Emitenta) z siedzibg w Chorzowie zawarta
stosowny Aneksu do umowy kredytowej w rachunku biezagcym z dnia 19 marzec 2012 roku z bankiem PKO BP
S.A. o przediuzenie kredytu na kwote 2 min zt na okres od 20 marca 2015 roku do 19 marca 2016 roku. Warunki
kredytowania — WIBOR 1 M plus wynegocjowana marza. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z prawem wiasnosci budynkéw i urzadzen na nich sie
znajdujgcych, zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, weksel in blanco, przelew wierzytelnosci
pienieznych.
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10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowy m_po zyczkach , ze szczegdinym uwzgl ednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powi gzanym Emitenta , z podaniem co najmniej ich kwoty , rodzaju i
wysoko $ci stopy procentowej , waluty i terminu wymagalno $ci.

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz podmioty od niego zalezne nie udzielaty pozyczek.

Objecie obligacji wyemitowanych przez pozostaty podmiot powi gzany - spotk e Unibax Sp. z o.0.
Alchemia S.A. objat obligacje wyemitowane przez Unibax Spotka z 0.0.:

- wdniu 22 kwietnia 2015 roku 5 sztuk obligacji serii O o tgcznej wartosci 5.000.000 ztotych. Pierwotny termin
wykupu 31 grudnia 2015 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wzajemnym
porozumieniem zmieniono termin wykup na 30 czerwca 2016 r.

- wdniu 04 wrzesnia 2015 roku 5 sztuk obligacji serii AB o tgcznej wartosci 5.000.000 ztotych. Termin wykupu
30 wrzesnia 2016 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

- wdniu 15 pazdziernika 2015 roku 5 sztuk obligacji serii AP o tgcznej wartosci 5.000.000 ziotych. Termin
wykupu 31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por _eczeniach i gwarancjach , ze
szczegdllnym uwzgl ednieniem por_eczen i gwaranciji udzielonych jednostkom powi gzanym Emitenta.

W okresie sprawozdawczym ALCHEMIA S.A. udzielata poreczenia:

Kuzni Batory sp. z 0.0. na kwote 2 min PLN — poreczenie stanowi zabezpieczenie spiaty kredytu w rachunku
biezgcym udzielonym spétce przez Bank PKO BP

W okresie sprawozdawczym ALCHEMIA S.A. otrzymata poreczenie:

od Huty Bankowa sp. z 0.0. w kwocie 10 min PLN - poreczenie stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu w
rachunku biezgcym udzielonym Alchemia S.A. przez Bank PKO BP

12. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emis i akcji.
Nie dotyczy.

13. Objasnienie ré znic _pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w _raporcie za 2 015 rok a
opublikowanymi wcze $niej za IV kwartaly 2015 roku.

W opublikowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartaly 2015 roku Emitent wykazat wynik finansowy netto
(=) 32.942 tys. zt. Wynik skonsolidowany GK Alchemia po przeprowadzeniu badania przez audytora nie ulegt
zmianie totez nie wystgpita réznica pomiedzy publikacja wyniku za IV kwartat 2015 r a wynikiem
skonsolidowanym za 2015 rok.

14. Ocena oraz uzasadnienie zarz gdzania zasobami finansowymi , ze szczegblnym uwzgl ednieniem
zdolno sci wywi gzywania si e z zaciggnietych zobowi gzan , oraz okre $lenie ewentualnych zagro zen i
dziata ri , jakie Emitent podj at lub zamierza podj gé w celu przeciwdzialania tym zagro _zeniom.

Aktualna sytuacja finansowa spétek wchodzgcych w sktad Grupy kapitaltowej ALCHEMIA S.A. jest stabilna
i plynnos$é finansowa Emitenta oraz jej podmiotow zaleznych jest nie zagrozona. Zobowigzania sg regulowane
terminowo i w chwili obecnej Zarzady Spoétek nie widzg zadnych zagrozen, ktére moglyby spowodowaé zmiane
sytuacji finansowej Grupy ALCHEMIA. Spétki Grupy Kapitatowej w dziatalnosci biezacej korzystajg z kredytéw w
rachunku biezgcym oraz korzystajg rowniez z faktoringu, dzieki czemu w znaczny sposoéb skracajg cykl przeptywu
gotowki. Spotki Grupy Kapitatowej w celu wyeliminowania ryzyka zwigzanego ze sptywem naleznosci stosujg
gtéwnie zabezpieczenia w formie ubezpieczen naleznosci, limitdw dla kontrahentéw. Kontrahenci z ktorymi
wspotpracuje Emitent nie posiadajg probleméw z plynnoscig finansowa, naleznosci sg z reguly sptacane
terminowo.

15. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze A inwestycyjnych , w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielko $ci posiadanym _$rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziatalno sci.

Zaplanowane do realizacji inwestycje Emitenta bedg finansowane ze s$rodkéw wiasnych lub w przypadku
mozliwosci pozyskania z srodkéw z UE. Emitent nie widzi zagrozenia w realizacji planéw inwestycyjnych.
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15.1. Gtéwne inwestycje Emitenta w przyszto  $ci.

Dziatalno$¢ inwestycja Grupy Kapitatowej ALCHEMIA w 2015 roku polegata przede wszystkim na zakupie
$rodkéw trwatych i modernizacji posiadanego majatku trwatego w celu zwiekszania ekonomicznych korzysci w
procesach produkcyjnych. Réwniez plany inwestycyjne na przyszie lata zakltadajg zakup technologii oraz maszyn
i urzgdzen, modernizacje istniejgcego parku maszynowego w celu poprawy jakosci, konkurencyjnosci wyrobow
grupy, zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i zmniejszenia kosztow produkciji.

16. Ocena czynnik6w i nietypowych zdarze rn majgcych wplyw na wynik z dziatalno $ci za 2015 rok ,
z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarze n na osi ggni ety wynik.

Czynnikiem majgcym wptyw na wyniki skonsolidowane Grypy kapitalowej mata ogélnoswiatowa sytuacja na rynku
stalowym w szczegoélnosci agresywna polityka cenowa konkurencji, zmniejszone zapotrzebowanie rynku na
wyroby grupy oraz duza podaz taniego materiatu dostarczanego na rynek przez producentéw wyrobOw grupy ze
wschodu gtéwnie z Chin i krajow WNP. Powyzsze spowodowato destabilizacje rynku, obnizenie $rednich cen
wyrobéw grupy na rynkach krajowych i zagranicznych oraz silng konkurencje, wzrost wymagan klientéw oraz
walke o statych odbiorcow.

17. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi ebiorstwa
Emitenta _oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno $ci.

17.1. Czynniki wywieraj gce znacz gcy wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta

Na rozw0j przedsiebiorstwa Emitenta majg wptyw zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od przedsiebiorstwa,
jak i wewnetrzne — $cisle zwigzane z jego dziatalnoscig. Ponizej wymieniono czynniki, ktére majg istotny wptyw
na strategie rozwoju Spotki.

Czynniki zewnetrzne :
1) Koniunktura na rynku w sektorze stalowym
2) Wozrost konkurencji na rynku krajowym — co jest spowodowane otwarciem granic, zniesieniem barier
prawno-organizacyjnych i handlowych

Czynniki wewnetrzne:

¢ Utrzymanie obecnych i pozyskiwanie nowych klientéw
Najwazniejszym czynnikiem wewnetrznym, ktéry moze wptyng¢ na rozwdj oraz realizowang przez
Emitenta sprzedaz — w obliczu wzrastajgcej konkurencji — jest utrzymanie obecnych oraz umiejetnosc
pozyskania nowych klientow.

« Kwalifikacje i stabilno$¢ zatrudnienia kadry zarzgdzajacej i pracownikow
Posiadane kwalifikacje, umiejetnosci i zaangazowanie pracownikdw w sprawy Spotki sg czynnikami,
ktére w znacznej mierze decydujg o rozwoju firmy. Dlatego tez, Emitent kladzie nacisk na tworzenie
odpowiednich warunkéw pracy na kazdym stanowisku, umozliwit pracownikom systematyczny rozwdgj,
poprzez szkolenia i kursy, co z kolei otwiera im szanse awansu zawodowego i finansowego. Ponadto
dziatania podejmowane przez Zarzad majg na celu stworzenie odpowiedniej atmosfery pracy,
zaszczepienie oraz podtrzymanie $wiadomosci wspdlnie zamierzonego celu i kreowanie emocjonalnych
wiezi pomiedzy firma a jej pracownikami.

¢ Sytuacja podmiotow zaleznych

17.2. Perspektywy rozwoju dziatalno __$ci Emitenta.

Zarzad kontynuuje obrang strategie dla Emitenta i Grupy Kapitalowej i opiera jg na potencjalnym wzroscie
wartosci dla akcjonariuszy w perspektywie przysztych okreséw sprawozdawczych. Strategia, ktérg przyjat Zarzad
oparta jest na nizej wymienionych zatozeniach:
¢ Zbudowaniu silnej Grupy Kapitalowej w sektorze stalowym skoncentrowanej przede wszystkim na
produkcji rur bez szwu w szerokim zakresie oraz innych wyrobéw stalowych.
* Poszerzenia i uzupetnienia oferty produktowej Emitenta w tym przede wszystkim na rynki branzy
energetycznej oraz OCTG.
¢ Poprawe rentownosci obecnie posiadanych aktywéw.
« Restrukturyzacje posiadanego majatku oraz przejmowanych i posiadanych podmiotéw gospodarczych.

18. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagro  zen, z okre $leniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce

Przychody Grupy Kapitalowej ALCHEMIA sg realizowane zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym, w
zwigzku z powyzszym dziatalno$¢é Emitenta jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej
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Polski swiata. W przypadku wystgpienie niekorzystnych warunkéw w postaci ztej koniunktury, niestabilnosci
zmniejszania produkcji, importu — w szczegolnosci na rynku stalowym — moze wplyngé na zmniejszenie
zapotrzebowania na oferowane przez Grupe Kapitaltowg ALCHEMIA produkty.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji

W obliczu ciggle wzrastajgcej konkurencji najistotniejszym czynnikiem moggcym wptyng¢ na rozwdj oraz
realizowane przez Emitenta przychody jest umiejetno$¢ utrzymania obecnych klientdw jak réwniez pozyskania
nowych. Emitent zajmuje sie dziatalnoscig produkcyjng polegajaca produkcji i sprzedazy rur bez szwu oraz wsadu
Na rynku dziatajg firmy, ktére zajmujg sie zblizong dziatalnoscig, w zwigzku z powyzszym Emitent stara sie
zwiekszy¢ swojg konkurencyjnos¢ poprzez zwiekszanie oferowanego asortymentu, terminowos¢ dostaw oraz
obnizanie kosztéw, ktére w konsekwencji przektadajg sie na cene oferowanych wyrobow.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich i interpretacji stosowania

Zagrozeniem dla dziatalnosci ALCHEMIA S.A. sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak interpretacji przepisow prawa, w szczegoélnosci prawa podatkowego
pociggajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosé.
W potaczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg
wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe , oszacowanie ryzyka podatkowego jest szczegolnie
utrudnione , poniewaz rozbieznos$¢ interpretacji przepiséw przez aparat skarbowy i Emitenta moze skutkowaé
znaczacym powiekszeniem zobowigzan Emitenta.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami nierzadko podyktowanymi doraznymi potrzebami
budzetu lub uwarunkowaniami politycznymi. Powoduje to niemoznos$¢ przewidzenia zmian jakim w najblizszych
latach bedzie podlegato polskie prawo podatkowe.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

W zakresie prowadzonej dziatalnosci Emitent jest uzalezniony od okreslonej liczby dostawcéw w szczegdlnosci
dostawcéw wsadu. Jednakze stara sie powiekszac liczbe dostawcdw poprzez rozpoczynanie wspétpracy z innymi
przedsiebiorstwami zajmujgcymi sie dziatalnoscig stalowg oraz z bezposrednimi dostawcami z pominieciem
posrednikéw. Taka polityka pozwala na ustalenie konkurencyjnej ceny oferowanych towaréw przez Emitenta co
w konsekwencji przektada sie na wieksze zainteresowanie oferowanym produktem przez potencjalnych
odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Emitent dziata na szerokim rynku zbytu produktéw przez siebie oferowanych , gtéwnie na rynku krajowym.
Emitent stara sie wyeliminowa¢ ryzyko uzaleznienia od gtéwnych odbiorcoéw poprzez nawigzywanie wspotpracy z
wieloma odbiorcami. Emitent przy wyborze odbiorcéw kieruje sie przede wszystkim wiarygodnoscig
potencjalnego odbiorcy. Transakcje handlowe sg realizowane na czysto rynkowych warunkach.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

W przypadku podmiotow dziatajgcych w branzy stalowej istotng kwestig jest zaufanie konsumentéw. Przekonanie
0 wysokiej jakosci produktéw stalowych jest kluczowg przestankg decydujgca o wyborze tego lub innego
producenta lub dostawcy. Emitent doktada wszelkich staran aby oferowane przez niego produkty spetniaty
najwyzsze standardy i normy jakosciowe. Ewentualna utarta zaufania odbiorcow mogtaby niekorzystnie wptyngé
na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy jest nieznaczne dla Emitenta, ze wzgledu na fakt, ze realizuje
swoje przychody gtéwnie poprzez konkretne zamowienia sktadane przez odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z kursami walut

Emitent realizuje swoje przychody zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym. Kazde wahanie kursu
walutowego powoduje zwiekszenie lub zmniejszenie wyniku finansowego.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W(g stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania gtéwnymi akcjonariuszami Spotki ALCHEMIA sg : Pan
Roman Krzysztof Karkosik posiadajgcy 131.933.041 sztuk akcji Emitenta (w tym 9.260.000 akcji wkasnych
Alchemia S.A.) uprawniajgcych do 65,97 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta (w tym
4,63% akcje wlasne Alchemia S.A.) oraz Pani Grazyna Karkosik posiadajgca 41.026.801 akcji, posiadana ilosé
akcji odpowiada 20,51% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Alchemia S.A.
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W/w akcjonariusze poprzez swoje znaczgce prawa gtosu wywierajg istotny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta . W tej
sytuacji istnieje ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu, poniewaz moze doj$¢ do konfliktu interesow
dominujgcych akcjonariuszy i intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych. Nalezy zwréci¢ uwage , ze gtowni
akcjonariusze ALCHEMIA S.A. wymienieni w tabeli nr 1 posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta majg znaczacy wptyw w przypadku powotywania m.in. Cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta jak réwniez mogg przegiosowaé na WZA uchwaty nie zawsze korzystne dla
pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych.

19. Istotne zdarzenia , ktére wyst _gpity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania przedsi _ebiorstwem Emitenta.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta w okresie sprawozdawczym nie
wystapity.

21. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osoba mi zarz gdzajgcymi , przewiduj gce rekompensat e
w_przypadku rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wa znej przyczyny lub qgdy
odwotanie lub zwolnienie nast _epuje z powodu t gczenie Emitenta przez przej ecie.

Nie wystgpity.

22. Warto §¢ wynagrodze nnagréd korzy sci w tym wynikaj gcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta , w tym pro gramoéw_opartych na obligaciach z prawem
pierwsze nstwa , zamiennych , warrantach subskrypcyjnych (w pieni gdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie) , wyptaconych , nale Znych lub potencjalnie nale znych , odr ebnie dla ka zdej z 0séb zarz gdzajgcych
i nadzoruj gcych Emitenta w przedsi ebiorstwie Emitenta , bez wzgl edu na to , czy odpowiednio byly one
naliczone w koszty , czy te z wynikaly z podziatu zysku ; w przypadku gdy Emitent em jest jednostka
dominuj gca lub znacz gcy inwestor — oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze A i nagrod otrzymanych
z tytutu _petnienia funkcji we wiadzach jednostek po dporz gdkowanych; je zeli odpowiednie informacje
zostaly przedstawione w_sprawozdaniu_finansowym — o bowi gzek uznaje si e za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje powyzsze sg zawarte w pkt. 29.3 oraz 29.4 jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok
oraz w pkt. 31.3 oraz 31.4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015rr. .

23. Informacje o znanych Emitentowi umowach ( w tym réwnie z zawartych po dniu bilansowym) w wyniku

ktérych mog g w przyszio $ci nast gpié zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotyc hczasowych
akcjonariuszy i obligatoriuszy.

Emitentowi na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie sg znane umowy w wyniku, ktérych mogg w przysztosci
nastgpic¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych , ktére daj g specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta wraz z opisem tych uprawnie A.

Nie wystepuja.

25. Informacje o systemie kontroli programéw pracow niczych.

Nie wystepuja.

26. Wskazanie wszelkich ogranicze A dotycz gcych przenoszenia _prawa _witasno $ci _papieréw
warto $ciowych Emitenta oraz _wszelkich ogranicze n_w__zakresie _wykonywania__prawa _gtosu
przypadaj gcych na akcje Emitenta.

Nie wystepuja.
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27. Polityka personalna

27.1. Ogolna liczba pracownikéw Emitenta w podzi

ale na form e zatrudnienia i wykonywane funkcje wg

stanu na dzie i1 31.12.2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa ALCHEMIA S.A 2.315 pracownikOw.

Strukture zatrudnienia w ALCHEMIA S.A. przedstawia tabela nr 17.

Tabela 17. Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej ALCHEMIA

LP Wyszczegblnienie llos¢
Umowa 0 prace powotanie
1. Zarzad 8
2. Kadra kierownicza 114
3. Pracownicy produkcyjni 1791
5. Pracownicy administracyjni i handel 174
6. Pracownicy pomocniczy 228

27.2. Polityka socjalna

W Grupie Kapitatowej ALCHEMIA w 2015 roku na podstawie obowigzujacych przepiséw tworzy sie fundusz na
ZFSS. W 2015 roku $rodki pieniezne z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych zostaly przeznaczone
przede wszystkim na pomoc finansowg, $swiadczenia okolicznosciowe, paczki dla dzieci, zapomogi pracownikom
Emitenta i jego Oddziatéw i Spétek z GK oraz pozostate $wiadczenia w tgcznej kwocie 2.128 tys. PLN.
W ramach podnoszenia kwalifikacji zawodowych pracownicy Spotek wysytani sg na niezbedne szkolenia i kursy.

Podpisy os6b reprezentujgcych Spotke i zatwierdzajgcych niniejsze sprawozdanie do publikaciji:
Warszawa dn. 25 kwietnia 2016 r.

Karina Wsciubiak - Hanko - Prezes Zarzadu

Marek Misiakiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Janusz Siemieniec — Wiceprezes Zarzadu
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