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FAMUR

1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2015 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzia-
talnosci gospodarczej w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci — nie istniejg okolicznosci wskazujace na za-
grozenie kontynuacji dziatalnosci. W sprawozdaniu finansowym Spotki przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. zgodnie z zasadami Miedzyna-
rodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej wraz z notami zostato sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2015 r., ana-
logicznie okres poréwnawczy na dzier 31 grudnia 2014 r. Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z cat-
kowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pieniez-
nych wraz z notami zostaty sporzadzone za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., analogicznie
okres poréwnawczy — okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie finansowe sporza-
dzono w ztotych. O ile nie wskazano inaczej, dane w Sprawozdaniu Zarzgdu FAMUR S.A. zaprezentowano
w tys. zt.

Przeksztatcenie danych poréwnawczych w zwigzku z dokonanymi potaczeniami spétek

Zgodnie z art. 44c ust. 6 Ustawy o rachunkowosci dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych za-
prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym FAMUR S.A. za rok 2015, w taki sposdb
jakby potgczenia miaty miejsce na poczatek poprzedniego rocznego okresu sprawozdawczego, to jest
roku 2014.

W nocie nr 36 jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. przedstawiono faczny wptyw po-
taczenia jednostek na jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochoddw za okresy poréwnawcze zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym FAMUR S.A.

1.2. Informacje o FAMUR S.A.

FAMUR SPOtKA AKCYINA z siedziba przy ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice | tel. +48 32 359 63 00,
fax +48 32359 66 77 | famur@famur.com.pl | www.famur.com | Sad Rejonowy Katowice - Wschdd
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego | KRS 0000048716 | Regon
270641528 | NIP 6340126246 | kapitat zaktadowy 4 815 000,00 zt (optacony w catosci)

Producent kombajnéw scianowych i chodnikowych, przenosnikéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek
spagowych, obuddéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa, spotka FAMUR S.A. z sie-
dzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej FAMUR.
W sierpniu 2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYINA (6éwczeénie pod firmg FABRYKA MASZYN FAMUR SPOtKA
AKCYJNA) zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest
481,5 min szt. akcji pod skrécong nazwg FAMUR i tickerem FMF.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci FAMUR S.A.

Kompleksy scianowe

FAMUR S.A. jest znaczacym producentem maszyn pozwalajgcych wydobywac wegiel w technice $cia-
nowej. Kompleks scianowy sktadajgcy sie miedzy innymi z kombajnu, przenosnika zgrzebtowego oraz
zmechanizowanej obudowy scianowej, projektowany jest zgodnie z potrzebami klienta, by w sposéb
najbardziej efektywny i bezpieczny eksploatowac dane ztoze. Produkowane przez FAMUR maszyny po-
siadajg bardzo dobry stosunek jakosSci do ceny.

FAMUR S.A. jest producentem kombajnu $cianowego, najbardziej zaawansowanego technologicznie
sktadnika kompleksu Scianowego. Kombajn porusza sie wzdtuz sciany na przenosniku zgrzebtowym i za
pomocg organdw urabiajgcych kruszy i taduje wegiel. Urobek odbierany jest z kolei poprzez przenosnik
zgrzebtowy. Kombajny produkcji FAMUR sg w stanie eksploatowac poktady o wysokosci od 1 m do 6 m.

Za transport skruszonego przez kombajn wegla wzdtuz Sciany weglowej oraz z wyrobiska odpowiedzialny
jest przenosnik zgrzebtowy. Jego dziatanie oraz parametry dostosowane sg do parametréw technicznych
pracujgcego na Scianie kombajnu. Produkcja tego urzadzenia prowadzona jest w oddziatach FAMUR S.A.
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w Nowym Sgczu — pod markg NOWOMAG, w zaktadzie, ktéry w swojej historii wyprodukowat przenosniki
operujace na dtugosciach sciany do 300 metrow — oraz w Gorlicach, gdzie produkowane sg pod markg
Zaktadu Maszyn Gorniczych GLINIK, a takze pod markg FAMUR w obu zaktadach Grupy.

Zadaniem zmechanizowanej obudowy scianowej jest podpieranie stropu powyzej sciany wydobywczej
i zabezpieczanie tym samym pracujgcych w niej gornikdw oraz sprzetu. Stanowi ona ochrone dla pozo-
statych elementéw kompleksu scianowego. FAMUR w swoim matopolskim zaktadzie ZMG GLINIK w Gor-
licach produkuje szeroka game scianowych obudéw zmechanizowanych dla wysokosci wyrobiska od 0,46
do 6,0 metréw. Zmechanizowana obudowa scianowa zazwyczaj zbudowana jest z od 50 do 175 sekgji
o szerokosci 1,5 - 1,75 m kazda, wytrzymujgcych nacisk do 1 200 ton. Obudowa poruszana jest za pomocg
elementéw hydrauliki sitowej i wspétpracuje z kombajnem oraz przenoénikiem. Sredni cykl 2ycia zme-
chanizowanej obudowy $cianowej (do remontu) to 10 lat, a jej cena zalezna jest od dtugosci $ciany (tj. od
liczby wymaganych sekcji) oraz jej wysokosci i moze wynies¢ kilkadziesigt milionéw ztotych.

Maszyny sktadajace sie na kompleks Scianowy produkcji FAMUR S.A. sprawdzity sie w najtrudniejszych
warunkach eksploatacyjnych za jakie uwaza sie te panujace w polskich i czeskich kopalniach ze wzgledu
na gtebokos$¢ zalegania poktaddw wegla. Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu FAMUR jest w stanie wy-
produkowaé maszyny o najwyzszej jakosci oraz niezawodnosci zwiekszajgce wydajnos¢ Sciany dzieki ich
kompatybilnosci.

Kompleksy chodnikowe

Kompleksy chodnikowe przeznaczone sg do drazenia gtéwnych wyrobisk korytarzowych oraz wyrobisk
korytarzowych udostepniajgcych poktad do dalszej eksploatacji. Najwazniejszym elementem komplek-
séw chodnikowych sg kombajny, produkowane przez FAMUR S.A. Systemy Chodnikowe REMAG Oddziat
w Katowicach. REMAG to lider w segmencie kombajnéw chodnikowych na polskim rynku i marka z ponad
60-letnig tradycjg. Grupa FAMUR konsekwentnie rozwija portfolio oferowanych produktéw, dlatego cen-
trum badawczo-rozwojowe Grupy opracowato i wdrozyto do produkcji $redniej wielkosci kombajn R-
2000. Na bazie zakupionej licencji, wdrozony do produkcji zostat réwniez kombajn FR 250, ktéry posiada
mozliwo$¢ montazu osiowych i poprzecznych gtowic urabiajgcych. Kombajny produkcji Grupy FAMUR
wykorzystywane sg najczesciej do prac zwigzanych z udostepnianiem ztoza w kopalniach wegla kamien-
nego, jednakze mozna ich rowniez uzywac podczas rozmaitych robot zwigzanych z budowa tuneli w bu-
downictwie lgdowym, urabiania skat w kamieniotomach czy tez do urabiania piaskéw spod lustra wody.

Pod koniec 2015 r. Grupa FAMUR rozpoczeta proces faczenia spotki FAMUR S.A. ze spétkg ELGOR+ZAMET
sp. z 0.0. — uznanym producentem maszyn gérniczych. ELGOR+ZAMET jest dostawcg wozéw wiercacych,
wiertnic, spagotadowarek i tadowarek wykorzystywanych w kopalniach wegla kamiennego w Polsce.
Spodtka posiada takze wtasne biuro konstrukcyjne oraz zaplecze produkcyjno-serwisowe. Potgczenie Emi-
tenta ze spétka ELGOR+ZAMET pozwoli uzupetni¢ portfel produktéw Grupy FAMUR o rozwigzania kom-
plementarne do tych, ktére dotychczas oferowaty spétki Grupy, w szczegdlnosci w obszarze kompleksow
chodnikowych. Ponadto potencjat wykorzystania produktéw ELGOR+ZAMET poza gérnictwem wegla ka-
miennego wpisuje sie w strategie dywersyfikacji rynkowej Grupy FAMUR.

Systemy transportowe

Systemy transportowe FAMUR sg przeznaczone do transportu i przetadunku materiatéw sypkich oraz
transportu ludzi w kopalniach, jak réwniez sg wykorzystywane w bazach przetadunkowych oraz na pla-
cach sktadowych. Poza Polskg systemy transportowe FAMUR S.A. dziatajg w Wietnamie, Rosji, Bosni
i Hercegowinie, Kazachstanie, Rumunii i Ukrainie. Produkowane przez oddziat FAMUR S.A. w Piotrkowie
Trybunalskim pod markg FAMUR a historycznie takze pod marka PIOMA, nowoczesne kolejki do trans-
portu goérnikow i sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przenosniki do dalszego transportu urobku, sg
znakomitym uzupetnieniem dotychczasowej oferty FAMUR S.A. 50-letnie doswiadczenie Piomy w pro-
jektowaniu i dostawie sprzetu pozwala na realizacje najbardziej wymagajgcych projektéw. Dostarczane
przez Grupe systemy przenosnikow tasmowych mogg by¢ wykorzystywane nie tylko w transporcie wegla,
ale réwniez innych materiatéw sypkich.

Infrastruktura Powierzchniowa Zaktadéw Gdrniczych

Do konca 2015 r. FAMUR S.A. oferowat szeroki wachlarz robot dotowych polegajgcych na montazu ma-
szyn i urzadzen oraz kompleksowg budowe gdrniczych wyciggdw szybowych. Spétka specjalizowata sie
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w inwestycjach zwigzanych z budowa obiektéw budowlanych wraz z ich wyposazaniem w urzgdzeniai in-
stalacje stuzgce do wzbogacania i standaryzacji urobku. Zakres ustug obejmowat prace projektowe, wy-
konawstwo robdt budowlanych, zelbetowych i konstrukcji stalowych, dostawe oraz montaz maszyn
i urzadzen, uruchomienia oraz serwisy.

W minionym roku FAMUR S.A. zainicjowat proces przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
(ZCP) odpowiedzialnej za dziatalnos$¢ zwigzang z infrastrukturg powierzchniowa zaktadéw gérniczych do
spotki zaleznej. Ta dziatalnos¢ o charakterze typowo ustugowym prowadzona dotychczas przez FAMUR
S.A. zostata wydzielona do spo6tki FAMUR FAMAK S.A., ktdra koncentruje sie na obszarach przetadunku,
ustug oraz gornictwa odkrywkowego. Proces ten miat na celu uporzadkowanie dziatalnosci operacyjnej
w Grupie Emitenta i nie bedzie mie¢ wptywu na skonsolidowany wyniki Grupy FAMUR. Wydzielenie ZCP
zostato zarejestrowane 12 stycznia 2016 r.

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw mogacych wyprodukowac caty kompleks scianowy rozpoczeto sie
w 2003 r. zakupem przez FAMUR spo6tki NFUG NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego rozwoju w ciggu kilku
lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie spétek. Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. Grupa skfadata sie z Jed-
nostki Dominujgcej oraz 19 jednostek zaleznych. Jednostkg Dominujgca w Grupie Kapitatowej jest FAMUR S.A.
z siedzibg w Katowicach. Schemat na str. 6 zawiera podmioty, nad ktérymi Emitent na dzien bilansowy 31
grudnia 2015 r. posiadat posrednio badz bezposrednio kontrole (z zastrzezeniem wskazanych uwag).

Uproszczony schemat budowy Grupy Kapitatowej FAMUR

Zmiany w Grupie Kapitatowej FAMUR w 2015 r.

e Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach w dniu 7 stycznia 2015 r. dokonat zarejestrowa-
nia potaczenia FAMUR S.A. ze spdtka zalezng GEORYT sp. z 0.0. — do chwili potgczenia podmio-
tem prowadzgcym dziatalnosé handlowa, oferujgcym wyroby sygnowane markg GEORYT, a pro-
dukowane przez FAMUR S.A.

e W dniu 13 stycznia 2015 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany firmy FAMUR FINANCE Georyt
sp. z 0.0. na FAMUR FINANCE Polskie Maszyny Gdérnicze S.A. SKA.

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAMAK S.A. (obecnie FAMUR FAMAK S.A.) z siedzibg
w Kluczborku, w dniu 24 lutego 2015 r. postanowito o obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki,
ktory wynosit 77 366 240,00 zt, o kwote 69 629 616,00 zt, tj. do kwoty 7 736 624,00 zt, poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z 10,00 zt do 1,00 zt za jedng akcje. Celem obnizenia
kapitatu zaktadowego spétki byto pokrycie (wyréwnanie) strat z lat ubiegtych.

Réwnoczesnie z obnizeniem kapitatu zaktadowego podwyzszono w drodze subskrypcji prywat-
nej (z wytaczeniem prawa poboru) kapitat zaktadowy spotki o kwote 69 629 616,00 zt, tj. z kwoty
7 736 624,00 zt o kwote 69 629 616,00 zt, do kwoty 77 366 240,00 zt, poprzez emisje 69 629 616
nowych akgcji serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda za faczng cene emisyjng wynoszgcy
69 629 616,00 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Cena emisyjna akcji serii D
wynosi 1,00 zt za kazdg akcje. Akcje nowej emisji w catosci zostaty objete przez FAMUR S.A,,
ktérego udziat w spdtce zwiekszyt sie z 76,69% do 97,68%.

(cd. pod schematem)
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1 kwietnia 2016 r.
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Techniczne sp. z 0.0.

*x% ELGOR+ZAMET sp. 2 0.0, — 99,95% Biuro Proje.lftc')w i Realizacji
spoétka stowarzyszona z FAMUR T AT CE AR Ot
S.A. na podstawie umowy inwe- ELGOR+ZAMET 3P 20.0. EEEE
stycyjnej z 30 grudnia 2015 r. 7 Sp. z 0.0.%%*

29%

e W dniu 4 marca 2015 r. zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spétki FAMUR FAMAK S.A.
pomiedzy TDJ S.A. a FAMUR S.A., gdzie FAMUR S.A. nabyt 4 165 akcji. Cena sprzedazy jednej
akcji wyniosta 3,54 zt. Catkowita cena sprzedazy akcji wyniosta 14 744,10 zt.

e W dniu 4 marca 2015 r. zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spétki FAMUR FAMAK S.A.
pomiedzy Porto Investments sp. z 0.0. a FAMUR S.A., gdzie FAMUR S.A. nabyt 8 872 akcji. Cena
sprzedazy jednej akcji wyniosta 3,03 zt. Catkowita cena sprzedazy akcji wyniosta 26 882,16 zt.

e Zarzad FAMUR S.A. w dniu 9 marca 2015 r. postanowit podjg¢ dziatania majgce na celu przepro-
wadzenie potgczenia FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (jako spétki przejmujacej) ze spotka
zalezng Zaktadem Maszyn Gorniczych GLINIK sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach (jako spoétki przej-
mowanej). Plan potgczenia obu spotek zostat uzgodniony i podany do publicznej wiadomosci
w dniu 16 marca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. w dniu 23 kwietnia
2015 r. podjeto uchwate w sprawie potgczenia obu spétek. W dniu 1 czerwca 2015 r. Sad Rejo-
nowy Katowice-Wschdd w Katowicach dokonat zarejestrowania potgczenia FAMUR S.A. ze
spo6tka zalezng ZMG GLINIK sp. z 0.0.

e W dniu 17 marca 2015 r. Sad Rejonowy w Opolu Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany firmy FAMAK S.A. na FAMUR FAMAK S.A.
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W dniu 26 marca 2015 r. S3d Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodar-
czy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany firmy FAMUR Machinery sp. z o.0.
na FAMUR PEMUG sp. z 0.0.

FAMUR FAMAK S.A. nabyt 99,53% udziatéw w kapitale zaktadowym Biura Projektow i Realizacji
Inwestycji SEPARATOR sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ktory jest tym samym jednostkg posred-
nio zalezng wobec FAMUR S.A. W dniu 13 kwietnia 2015 r. dokonano wpisu do KRS dotyczgcego
zmiany siedziby spotki SEPARATOR. Obecnie siedziba miesci sie w Katowicach.

W dniu 21 kwietnia 2015 r. FAMUR FAMAK S.A. nabyt od FUGO S.A. 1 720 udziatow spotki FUGO
Projekt sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, stanowigcych 86% w kapitale zaktadowym tej spotki, za
cene 10 000 zt (dziesiec¢ tysiecy) ztotych. Od 19 sierpnia 2015 r. nowg siedzibg spotki jest Wro-
ctaw.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. FAMUR S.A. sprzedat swojej spétce zaleznej FAMUR FINANCE Polskie
Maszyny Gérnicze S.A. SKA 100% udziatéw w spotce FAMUR PEMUG sp. z 0.0. upowazniajacych
do 100% gtoséw podczas Zgromadzenia Wspodlnikow spotki.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzagd FAMUR S.A. podjat decyzje o zamiarze podziatu oraz podpisat
Plan podziatu Emitenta polegajgcego na wydzieleniu ze struktur FAMUR S.A. dziatalnosci o cha-
rakterze typowo ustugowym, prowadzonej przez Segment Infrastruktury Powierzchniowej Za-
ktadéw Gorniczych do spétki FAMUR PEMUG sp. z 0.0.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. sp6tka zalezna Emitenta w drodze darowizny od TDJ Equity | sp. z o0.0.
nabytfa 1 000 szt. akcji FAMUR S.A. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 2,92 zt za jedna
akcje. Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,01 zt, a tgczna wartos¢ nominalna nabytych akcji
wynosi 10,00 zt. Nabyty pakiet stanowi 0,0002% kapitatu zaktadowego i daje 1 000 gtoséw na
WZ FAMUR S.A., co stanowi 0,0002% w ogdlnej liczbie glosow na WZ Emitenta.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Emitent posiada tgcznie 1 000 szt. akcji wtasnych stanowia-
cych 0,0002% kapitatu zaktadowego FAMUR S.A. i dajacych 1 000 gtosdéw na WZ. Srednia cena
nabytych akcji wyniosta 2,92 zt. Akcje zostaty nabyte w celu umozliwienia Emitentowi przepro-
wadzenia procesu wewnetrznej reorganizacji struktury Grupy FAMUR. Zgodnie z art. 364 § 2
kodeksu spotek handlowych, Emitent nie bedzie wykonywat praw udziatowych z posiadanych
akcji wiasnych.

W dniu 12 sierpnia 2015 r. FAMUR FAMAK S.A. nabyt 100% udziatéw w SKW Biuro Projektowo-
Techniczne sp. z 0.0. z siedzibg w Zgorzelcu, spétce specjalizujgcej sie w przedsiewzieciach
w branzy gérnictwa odkrywkowego.

W dniu 17 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR FAMAK S.A. z siedziba
w Kluczborku uchwalito przymusowy wykup akcji akcjonariuszy mniejszosciowych w trybie art.
418 KSH. W wyniku przymusowego wykupu zwiekszyt sie stan posiadania FAMUR S.A. w spofce
FAMUR FAMAK S.A. z siedzibg w Kluczborku do 99,95% w kapitale zaktadowym tej spotki.

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. wyrazito zgode
na podziat Emitenta. Przyjety przez akcjonariuszy Plan podziatu zaktada wydzielenie ze struktur
FAMUR S.A. dziatalnosci o charakterze typowo ustugowym, prowadzonej przez Segment Infra-
struktury Powierzchniowej Zaktadéw Gdrniczych, do spétki z Grupy Kapitatowej FAMUR, tj. do
FAMUR PEMUG sp. z o.0. Szczegétowe informacje o podziale, w tym Plan podziatu z dnia
30 kwietnia 2015 r. oraz Opinia biegtego rewidenta z badania Planu podziatu, znajdujg sie na
stronie internetowej Emitenta w sekcji Relacje inwestorskie.

2 listopada 2015 r. Zarzad FAMUR S.A. podpisat z udzialowcami ELGOR+ZAMET sp. z o.0. list
intencyjny, aneksowany 30 listopada 2015 r., ktérego przedmiotem byto udzielenie FAMUR S.A.
wytacznosci negocjacyjnej na przeprowadzenie transakcji potaczenia ELGOR+ZAMET sp. z 0.0.
z Emitentem oraz uzgodnienie ramowych parametréw planowanej transakcji. 30 grudnia
2015 r. strony listu intencyjnego podpisaty umowe inwestycyjng okreslajgcg warunki i parame-
try potaczenia Emitenta z ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. W pierwszym etapie potgczenia FAMUR S.A.
nabyt 29% udziatéw w kapitale zaktadowym ELGOR+ZAMET. Plan pofaczenia zostat podpisany
przez zarzgdy taczacych sie podmiotdow i podany do publicznej wiadomosci po dniu bilansowym,
tj. w dniu 15 stycznia 2016 r.

27 listopada 2015 r. nastgpito sporzadzenie planu przeksztatcenia FAMUR FINANCE POLSKIE
MASZYNY GORNICZE SA SKA z siedziba w Katowicach w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.
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3 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FUGO S.A. podjeto uchwate w sprawie
umorzenia akcji oraz obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu. Na dzien 31 grudnia 2015
r. spotka FUGO S.A. posiadata 99% akcji wtasnych nabytych nieodptatnie od spdétki TDJ S.A.
w celu ich umorzenia. Akcjonariuszem posiadajagcym 1% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
byt FAMUR FAMAK S.A. W dniu 11 lutego 2016 r. tj. po dniu bilansowym Sad Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu dokonat zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego
FUGO S.A., ujawnienia spotki FAMUR FAMAK S.A. jako jedynego akcjonariusza FUGO S.A. oraz
zmiany siedziby spétki z Konina na Kluczbork.

Spotka FUGO S.A. w dniu 1 grudnia 2014 r. wniosta aportem do FUGO sp. z 0.0. zorganizowang
czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych zwiaza-
nych z realizacjg projektéw wykonawczych w zakresie dostawy maszyn i urzadzen dla rynku
wielkogabarytowych konstrukcji stalowych i ustug offshorowych (dalej zwang ZCP). Z chwilg
whiesienia aportem ZCP na FUGO sp. z 0.0. zostaty przeniesione wszelkie sktadniki mienia zwia-
zane z dotychczasowq dziatalnoscig FUGO S.A. w zakresie zwigzanym z prowadzeniem dziatal-
nosci zwigzanej z realizacjg projektéw wykonawczych w zakresie dostawy maszyn i urzadzen dla
rynku wielkogabarytowych konstrukcji stalowych i ustug offshorowych. Zgodnie ze strategia
spotek nalezacych do Grupy TDJ, dziatalnos¢ zwigzang z offshore prowadzi Grupa Zamet Indu-
stry. Zgodnie z przekazanym przez Zamet Industry raportem biezgcym, spotka ta nabyta 100%
udziatéw w FUGO sp. z 0.0. 27 stycznia 2016 r.

17 grudnia 2015 r. Zarzad FAMUR S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o zamiarze potaczenia
ze swojq spotka zalezng FAMUR Brand sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale za-
ktadowym oraz uzgodnieniu i podpisaniu przez obie spétki planu potaczenia. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie ws. niniejszego potgczenia zwotano na 7 marca 2016 r. a potgcznie pod-
miotéw zostato zarejestrowane przez sad 1 kwietnia 2016 r.

1 stycznia 2016 r. FAMUR S.A. objat kontrole nad ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
FAMUR S.A. Pan Mirostaw Bendzera objat funkcje Cztonka Zarzadu ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. oraz
Prezes Zarzadu ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. Pan Dawid Gruszczyk objat funkcje Wiceprezesa Za-
rzagdu FAMUR S.A.

12 stycznia 2016 r., tj. po dniu bilansowym, Zarzagd FAMUR S.A. powzigt informacje o dokonaniu
wpisu podziatu Emitenta przez katowicki sad rejestrowy. Podziat Emitenta dokonat sie przez prze-
niesienie czesci majgtku FAMUR S.A. (Spdtka Dzielona), w postaci zorganizowanej czesci przedsie-
biorstwa, obejmujgcej wyodrebniong pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonal-
nym czes¢ dziatalnosci Spoétki Dzielonej do istniejgcej spotki — Spétki Przejmujgcej FAMUR PEMUG
sp. z 0.0. Wydzielona do Spoétki Przejmujacej czesc istniejgcego przedsiebiorstwa obejmowata
funkcjonujacy dotychczas w strukturze organizacyjnej Spétki Dzielonej niesamobilansujgcy sie od-
dziat dziatajagcy pod nazwa: FAMUR S.A. Infrastruktura Kopalni Oddziat w Katowicach, ktérego
przedmiotem dziatalnosci byto wykonywanie ustug dla zaktadéw przerdbki wegla oraz prowadze-
nie dziatalnosci projektowej, budowlanej i konstrukcyjnej w zakresie budowy wiez szybowych.
W Spétce Dzielonej nie nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego. Wydzielenie nastgpito z pocho-
dzacych z zyskow kapitatéw wtasnych Spétki Dzielonej, innych niz kapitat zaktadowy, bez obnizania
kapitatu zaktadowego Spotki Dzielonej. Wydzielenie nastgpito w dniu 12 stycznia 2016 ., tj. w dniu
wpisu do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej (Dzien
Woydzielenia), ktéry wynosi obecnie 8 495 000,00 zt. Uchwata w sprawie podziatu zostata wpisana
do rejestru Spotki Przejmujgcej w dniu 12 stycznia 2016 r.

22 stycznia 2016 r. sad rejonowy w Katowicach zarejestrowat w ramach Grupy FAMUR nowg
spotke FAMUR INVEST sp. z 0.0. Jedynym udziatowcem spoétki jest FAMUR FINANCE Polskie Ma-
szyny Gornicze SA SKA.

W dniu 18 lutego 2016 roku, tj. po dniu bilansowym, FAMUR FINANCE POLSKIE MASZYNY
GORNICZE SA SKA oéwiadczyt o objeciu 211 328 udziatéw w Spétce FAMUR INVEST sp. z o0.0.
w wyniku uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw FAMUR INVEST sp. z 0.0. z dnia
18 lutego 2016 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Dnia 18 lutego 2016 roku, tj. po
dniu bilansowym FAMUR FINANCE POLSKIE MASZYNY GORNICZE SA SKA oraz FAMUR INVEST
sp. z 0.0. zawarty umowe przeniesienia udziatéw spo6tki FAMUR PEMUG sp. z 0.0. Tym samym
FAMUR INVEST sp. z 0.0. z dniem 18 lutego 2016 roku stata sie jedynym wspdlnikiem FAMUR
PEMUG sp. z o0.0. Dnia 26 lutego 2016 r. FAMUR INVEST sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. w 2015 roku | 8


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

i FAMUR FAMAK SA z siedzibg w Kluczborku zawarty umowe sprzedazy udziatow spotki FAMUR
PEMUG sp. z 0.0. Tym samym z dniem 26 lutego 2016 roku spétka FAMUR FAMAK SA stata sie
jedynym wspdlnikiem spotki FAMUR PEMUG sp. z o.0.

e 16 marca 2016 roku, tj. po dniu bilansowym, FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach i FAMUR
FAMAK S.A. z siedzibg w Kluczborku zawarty umowe sprzedazy udziatéw spotki FAMUR INDIA
MINING SOLUTNIONS Private Limited z siedzibg w New Delhi. Tym samym spo6tka FAMUR
FAMAK S.A. nabyta 99,999% udziatéw w kapitale zaktadowym spofki.

e W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach dokonat zarejestro-
wania potgczenia FAMUR SA ze spotkg FAMUR Brand sp. z 0.0.

Kontynuacja Programu Integracji Operacyjnej w 2015 r.

Raportem biezgcym nr 18/2015 z dnia 30 kwietnia 2015 r. Zarzqd FAMUR S.A poinformowat, iz w zwigzku
z nabyciem w 2014 r. przez FAMUR S.A. pakietu kontrolnego FAMAK S.A. (obecnie: FAMUR FAMAK S.A.),
postanowit o rozszerzeniu zakresu Programu Integracji Operacyjnej o obszar bezposrednio zwigzany z dzia-
talnosciq FAMIUR FAMAK S.A. oraz dotychczasowego Segmentu Infrastruktury Powierzchniowej Zaktadow
GOrniczych.

Nadrzednym celem Programu Integracji Operacyjnej ogtoszonego w lutym 2014 r. byto zachowanie przez
Grupe FAMUR elastycznosci produkcji przez dostosowanie struktury organizacyjnej oraz poziomu kosz-
tow dziatalnosci Grupy FAMUR do zachodzgcych negatywnych zmian otoczenia konkurencyjnego.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzad FAMUR podjat decyzje o zamiarze podziatu Spétki poprzez wydzielenie
dziatalnosci o charakterze typowo ustugowym — prowadzonej przez dotychczasowy Segment Infrastruk-
tury Powierzchniowej Zaktadéw Gdrniczych — ze struktury FAMUR S.A., ktéra w gtdwnej mierze zajmuje
sie produkcjg maszyn i urzagdzen dla gérnictwa. Zdaniem Zarzadu planowane zmiany organizacyjne miaty
pozwoli¢ na uzyskanie wymiernych korzysci biznesowych wynikajgcych z faktu optymalizacji procedur we-
wnetrznych Grupy FAMUR przy jednoczesnym ich dostosowaniu do specyfiki dziatalnosci prowadzonej
przez poszczegdlne linie biznesowe. Dziatania Grupy zwigzane z wydzieleniem ze struktur FAMUR S.A. do-
tychczasowego Segmentu Infrastruktury Powierzchniowej Zaktadéw Goérniczych byty bezposrednia konty-
nuacjg Programu Integracji Operacyjnej a zmiany organizacyjne zwigzane z nimi nie majg wptywu na skon-
solidowane sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR.

Dawny Segment Infrastruktury Powierzchniowej Zaktadéw Gdrniczych byt jednym z segmentéw prowa-
dzacych dziatalno$¢ operacyjng Grupy FAMUR. Kompetencje segmentu pozwalaty w sposéb komplek-
sowy wykonywac zaktady przerdbki wegla oraz prowadzic¢ dziatalnos¢ projektowg, budowlang i konstruk-
cyjng w zakresie budowy wiez szybowych. Przychody segmentu za 2014 r. wyniosty 29,6 min zt.

Aktywa wchodzace w skfad dotychczasowego Segmentu Infrastruktury Powierzchniowej Zaktadéw Gor-
niczych, ktére byty w 2015 r. przedmiotem uchwaty o podziale, zostaty wydzielone do spétki zaleznej od
FAMUR S.A. — FAMUR PEMUG sp. z 0.0. Zgodnie z intencjg Zarzagdu, FAMUR PEMUG sp. z 0.0. skupia
w swojej strukturze wszystkie dedykowane dawnemu Segmentowi Infrastruktury Powierzchniowej Za-
ktadéw Gérniczych aktywa oraz integruje w ramach spétki kapitat ludzki niezbedny do profesjonalnego
prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z realizacjg umdw o ustugi budowlane.

Docelowo udziaty FAMUR PEMUG sp. z 0.0. miaty zosta¢ nabyte przez FAMUR FAMAK S.A. (transakcja opi-
sana w innej czesci niniejszego podrozdziatu).

Po przeprowadzeniu procesu wydzielenia aktywow z FAMUR S.A., spétka FAMUR PEMUG sp. z 0.0. nadal
korzysta z praw i wykonuje obowigzki wynikajgce z do tej pory realizowanych przez Segment Infrastruktury
Gorniczej uméw. Procedura wydzielenia czesci aktywéw z FAMUR S.A. postuzyta uporzadkowaniu we-
wnetrznej struktury i podziale kompetencji w ramach Grupy FAMUR i nie ma wptywu na dane skonsolido-
wane Grupy FAMUR.

Podziat Emitenta

12 stycznia 2016 r. Zarzqd FAMUR S.A. powzigt informacje o dokonaniu wpisu podziatu Emitenta przez
katowicki sqd rejestrowy. Podziat Emitenta dokonat sie przez przeniesienie czesci majgtku FAMUR S.A.
(Spotka Dzielona) w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcej wyodrebnionqg pod
wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym czes¢ dziatalnosci Spétki Dzielonej, do istniejqgcej
spotki — Spotki Przejmujgcej FAMUR PEMUG sp. z o.0.
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Raportem biezgcym nr 20/2015 w dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzagd FAMUR S.A. przekazat Plan podziatu
FAMUR S.A. wraz ze strategig dziatania oraz analizg ekonomiczno-finansowg mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci po podziale.

Planowany podziat Emitenta dokonat sie na podstawie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, przez przeniesienie czesci
majatku FAMUR S.A. (Spdtka Dzielona), w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu
art. 55" KC, obejmujacej wyodrebniong pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym cze$é¢
dziatalnosci Spotki Dzielonej do istniejgcej spotki — Spotki Przejmujacej FAMUR PEMUG sp. z 0.0. (podziat
przez wydzielenie). Wydzielona do Spatki Przejmujacej czes¢ istniejgcego przedsiebiorstwa objeta funkcjo-
nujacy w strukturze organizacyjnej Spotki Dzielonej niesamobilansujgcy sie oddziat dziatajacy pod nazwa:
FAMUR S.A. Infrastruktura Kopalni Oddziat w Katowicach, ktérego przedmiotem dziatalnosci jest wykony-
wanie ustug dla zaktadéw przerdbki wegla oraz prowadzenie dziatalnosci projektowej, budowlanej i kon-
strukcyjnej w zakresie budowy wiez szybowych. W Spoétce Dzielonej nie nastgpito obnizenie kapitatu zakta-
dowego. Wydzielenie nastgpito z pochodzgcych z zyskdéw kapitatow wtasnych Spotki Dzielonej, innych niz
kapitat zaktadowy, bez obnizania kapitatu zaktadowego Spotki Dzielonej.

Udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki Przejmujacej przyznane zostaty w catosci jednemu akcjonariu-
szowi Spotki Dzielonej, tj. FAMUR Finance POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOLKA AKCYJNA S.K.A. W ra-
mach podziatu, akcjonariusz Spétki Dzielonej, tj. FAMUR FINANCE POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOtKA
AKCYJNA S.K.A., objat wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej,
z jednoczesnym zachowaniem dotychczas posiadanych w kapitale zaktadowych Spétki Dzielonej akcji.

Majac na uwadze, ze Spoétka Dzielona jest jedynym akcjonariuszem spétki FAMUR FINANCE POLSKIE
MASZYNY GORNICZE SPOtKA AKCYJNA S.K.A., ktéra zgodnie z Planem Podziatu miata w ramach tego pro-
cesu objgc¢ wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki Przejmujacej, w istocie przeprowadzany
podziat miat na celu jedynie uporzadkowanie struktury organizacyjnej Grupy. W wyniku dokonanego po-
dziatu wydzielany ze Spoétki Dzielonej majatek nadal bowiem znajduje sie w strukturze Grupy, w spdétce
w petni kontrolowanej przez Spotke Dzielona.

W zwigzku z powyzszym przyznanie jednemu z akcjonariuszy Spoétki Dzielonej wszystkich udziatéw w pod-
wyzszonym kapitale Spotki Przejmujgcej stanowito jedynie kolejny etap dostosowania struktury organi-
zacyjnej oraz poziomu kosztéw dziatalnosci Grupy do zachodzgcych zmian otoczenia konkurencyjnego
i nie wptyneto na wartos¢ aktywow Spétki Dzielonej, wobec czego ma neutralny charakter z punktu wi-
dzenia akcjonariuszy Spétki Dzielonej. Wydzielenie Segmentu Infrastruktury Gérniczej stanowi potwier-
dzenie utrwalonego w praktyce podziatu organizacyjnego Spotki i Grupy.

30 pazdziernika 2015 r. NWZ FAMUR S.A. wyrazito zgode na dokonanie podziatu Emitenta. Jak wspo-
mniano wyzej, podziat nastgpit w dniu wpisu do rejestru przedsiebiorcdw podwyzszenia kapitatu zakta-
dowego Spotki Przejmujacej (dzien wydzielenia), czyli 12 stycznia 2016 .

Spotki wchodzace w sktad Grupy FAMUR na dzien 31 grudnia 2015 r.

Udziat Przejecie
Spotka Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ w tym kontroli/
posrednio utworzenie

1 FAMURS.A. Katowice Produkcja kombajnéw scianowych
2 000 FAMUR Rosja Dziatalnos¢ serwisowa 100% 2002
3 POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice Handel zagraniczny 100% 2005
4  FAMUR INSTITUTE SP.Z 0.0. Katowice Prace badawczo-rozwojowe 100% 2005
5 DAMS GMBH Niemcy Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% 2007
6 FAMUR PEMUG SP.Z 0.0. Katowice Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% 2007
7 FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PVT LTD Indie Handel zagraniczny 100% 2011
8 000 FAMUR UKRAINA Ukraina Handel zagraniczny 100% 2012
9 CTG GLINIK Rosja Produkcja, sprzedaz i serwis urzadzen 50% 2012

dla goérnictwa
10 FM IM. J.S. CZERNYCH Rosja Produkcja, sprzedaz i serwis urzadzen 49% 2012
dla gérnictwa

11 STADMARSP.Z0.0. Radziszow Produkcja przewoddw hydraulicznych 50% 2012
12 FAMUR FINANCE PMG S.A. SKA* Katowice Dziatalnos¢ holdingdw finansowych 100% 2013
13 FAMUR BRAND SP.Z 0.0. Katowice Zarzadzanie wtasnoscig intelektualng 100% 2013
14 TOO FAMUR KAZACHSTAN Kazachstan Handel zagraniczny 100% 2013
15 FAMUR FAMAK S.A. Kluczbork Producent systeméw przetadunkowych 99,95% 2014
16 FUGO-PROJEKT SP.Z0.0. Wroctaw Biuro projektowe 86% 2015

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. w 2015 roku | 10


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Udziat Przejecie

Spétka Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ wtym kontroli/

posrednio utworzenie

17 BPiRI SEPARATOR SP.Z 0.0.** Katowice Biuro projektowe 99,53% 2015

18 SKW BIURO PROJEKTOWO- Zgorzelec Biuro projektowe 100% 2015
TECHNICZNE SP. Z 0.0.

19 FAMUR INVEST SP.Z 0.0. Katowice Dziatalnos¢ finansowa 100% 2015

W ORGANIZACJI***
20 FUGOS.A. Konin Produkcja maszyn dla gérnictwa 19%**** 2015

Zrédto: GRUPA FAMUR

* petna nazwa FAMUR FINANCE Polskie Maszyny Gornicze S.A. SKA; ** petna nazwa Biuro Projektow i Realizacji Inwestycji Sepa-
rator sp. z 0.0.; *** spdtka zarejestrowana 22 stycznia 2016 r.; **** 31 grudnia 2015 r. spotka FUGO S.A. posiadata 99% akcji
wtasnych nabytych nieodptatnie od spotki TDJ S.A. w celu ich umorzenia, natomiast 1% posiadata spétka FAMUR FAMAK S.A. Na
dzien 11 lutego 2016 r. FAMUR FAMAK posiadat 100% FUGO S.A.

Zarzad podjat decyzje o niekonsolidowaniu nizej wymienionych spotek zaleznych — ich dane finansowe
nie znieksztatcajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR.

Spotki nieobjete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2015 r.
1. FAMUR INSTITUTE sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

2. 00O FAMUR z siedzibg w Rosji

3. FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS Private Limited z siedzibg w Indiach

4. TOO FAMUR KAZACHSTAN z siedzibg w Kazachstanie

5. 000 FAMUR UKRAINA z siedzibg na Ukrainie

6. DAMS GmbH z siedzibg w Niemczech

7. FAMUR PEMUG sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (d. FAMUR Machinery sp. z 0.0.)

8. CTG GLINIK z siedzibg w Rosji

9. FMIM. J.S. CZERNYCH z siedzibg w Rosji

10. STADMAR sp. z 0.0. z siedzibg w Radziszowie

11. FUGO-PROJEKT sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

12. BIURO PROJEKTOW | REALIZACJI INWESTYCJI SEPARATOR sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
13. SKW BIURO PROJEKTOWO-TECHNICZNE SP. Z O.0. z siedzibg w Zgorzelcu

14. FUGO S.A. z siedzibg w Koninie (z dniem 11 lutego 2016 r. siedzibg spotki jest Kluczbork)
15. FAMUR INVEST sp. z 0.0. w organizacji (zarejestrowana 22 stycznia 2016 r.)

16. ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. z siedziba w Piekarach Slaskich (spétka stowarzyszona; 31 grudnia 2015 r.

FAMUR S.A. posiadat 29% udziatu w kapitale zaktadowym spotki)

1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4 815 000,00 zt i dzielit sie na 481 500 000
szt. akcji serii A'i B o wartos$ci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwy-
ktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Ponizszy wykres i tabele przedstawiajg stan akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia
2015 r. — zgodny z ostatnim w 2015 r. Walnym Zgromadzeniem Emitenta oraz otrzymanymi zawiadomie-
niami.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2014 r.

e Liczba akeji Liczba gtosow Udziat gtosow l{dzial w strukturze

na Wz naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343226 896 343226 896 71,28% 71,28%
Nationale-Nederlanden OFE 48 571 882 48 571 882 10,09% 10,09%
AVIVA OFE 24 371966 24 371 966 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 65 329 256 65 329 256 13,57% 13,57%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: FAMUR

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. w 2015 roku | 11

www.ramur.com


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Struktura akcjonariatu na 31.12.2015r.

Liczba gtosow

Udziat gtosow

Udziat w strukturze

Akcjonariusz Liczba akeji na WZ naWZ kapitatu zakladowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343 225 896 343 225 896 71,28% 71,28%
Nationale-Nederlanden OFE 48 123 000 48 123 000 9,99% 9,99%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 6,02% 6,02%
Akcje wiasne* 1000 1000 0,0002% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 61 150 104 61 150 104 12,70% 12,70%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: FAMUR; * posrednio przez spétke zalezng

W stosunku do korica 2014 roku, w zwigzku z otrzymanymi w ciggu roku finansowego 2015 zawiadomie-
niami o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, swoje zaangazo-
wanie w kapitale FAMUR S.A. zmniejszyt Nationale-Nederlanden OFE z 48 571 882 akcji stanowigcych
10,09% ogodlnej liczby gtoséw na WZ do 48 123 000, stanowigcych 9,99% ogdlne;j liczby gtoséow na WZ.

Od przekazania raportu rocznego za 2014 rok stan posiadania gtdwnego akcjonariusza TDJ Equity |
sp. z 0.0. ulegt zmianie. W dniu 30 kwietnia 2015 r. spotka zalezna Emitenta w drodze darowizny od TD)J

Equity | sp. z 0.0. nabyta 1 000 szt. akcji FAMUR S.A.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ Equity | sp. z 0.0. jest TDJ S.A. Przewodniczacy Rady Nad-
zorczej Pan Tomasz Domogata, sprawujgc bezposrednig kontrole nad spotkg TDJ S.A., sprawuje posred-
nio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2015r.

TDJ Equity |
71,28%

Zrédto: FAMUR

Aktualna struktura akcjonariatu zgodna z ostatnim WZ FAMUR S.A.

0,00%

Pozostali
12,70%

Nationale-Nederlanden OFE
9,99%

AVIVA OFE
6,02%

Wedtug stanu zgodnego z ostatnim Walnym Zgromadzeniem Emitenta z dnia 7 marca 2016 r., wykaz
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% gtosdw nie roznit sie od stanu z 31 grudnia 2015 .

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 1.01.2015r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu

W dniu 2 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza FAMUR S.A. podjeta uchwaty o powotaniu do Zarzgdu Spotki
z dniem 2 czerwca 2015 r. Pana Henryka Soka, Pana Zbigniewa Fryzowicza i Pana Zdzistawa Szyputy, po-

wierzajgc im funkcje Wiceprezesow Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2015r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
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Henryk Sok Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 1 stycznia 2016 roku do Zarzagdu FAMUR S.A. na stanowisko Wiceprezesa zostat powotany Pan
Dawid Gruszczyk.

Sktad Zarzadu na dzien 1.01.2016 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Henryk Sok Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu

1 marca 2016 roku Wiceprezes Zarzgdu Pan Henryk Sok ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji w Za-
rzagdzie Emitenta. Jako przyczyne swojej rezygnacji przedstawit powierzenie mu nowych zadan zwigza-
nych z realizacjg strategii rozwoju Grupy FAMUR. Rezygnacja Pana Henryka Soka ze skutkiem na dzien 1
marca 2016 roku zwigzana byta z wdrazaniem planowanej sciezki sukcesji w ramach zarzgdzanej dotych-
czas przez Prezesa Soka grupy produktowej kompleksu chodnikowego (uprzednio segment komplekséw
chodnikowych).

Sktad Zarzadu na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1.01.2015 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 18 czerwca 2015 r. TDJ Equity | sp. z 0.0. — gtéwny akcjonariusz Emitenta — przekazat Zarzadowi
Emitenta propozycje kandydatur do objecia funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej FAMUR S.A. na kolejng
kadencje. Zaproponowani kandydaci Pan Tomasz Domogata, Pan Czestaw Kisiel, Pan Jacek Osowski, Pan
Wojciech Gelner i Pan Bogustaw Galewski zostali powotani do Rady Nadzorczej FAMUR S.A. uchwatami
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 18 czerwca 2015 r. W tym tez dniu wygast mandat Pana
Tadeusza Uhla.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2015 r. i dzier podpisania niniejszego sprawozdania

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej
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Informacja o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacja dotyczaca wynagrodzen oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostata podana w pkt 48 spra-
wozdania finansowego FAMUR S.A. za 2015 r. Emitent nie zawart z osobami zarzadzajgcymi uméw prze-
widujgcych wyptate odpraw w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.
Spodtka zawarta z cztonkami Zarzgdu umowy o zakazie konkurencji obowigzujace w trakcie okresu zatrud-
nienia oraz po rozwigzaniu stosunku pracy. Umowy o zakazie konkurencji przewidujg, iz w okresie obo-
wigzywania przewidzianego nimi zakazu konkurencji, przez okres 12 miesiecy po rozwigzaniu stosunku
pracy cztonkom Zarzadu wyptacane jest miesieczne Swiadczenie w wysokosci 30% $redniego miesiecz-
nego wynagrodzenia za okres ostatnich 12 miesiecy. W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowni-
czych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke

tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej upowazniajg do 1,7512%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Liczba posiadanych akcji Udziat gtoséw na Wz
Zarzadzajacy
Beata Zawiszowska 321000 0,0667%
Zbigniew Fryzowicz 2568 0,0005%
Zdzistaw Szyputa 1497 0,0003%
Nadzorujacy
Tomasz Domogata* 8 106 855 1,6837%

Zrédto: FAMUR; Stan na 2.03.2016 r.; * Przewodniczgcy RN Pan Tomasz Domogata sprawujgc bezpo-
Sredniq kontrole nad spétkq TDJ S.A., sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji
FAMUR S.A. posiadanym przez TDJ Equity | sp. z o.0.

Liczba akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych ulegta zmianie od momentu przekazania
informacji w dniu 26 lutego 2016 r. w raporcie za IV kwartat 2015 r. o tyle, iz w dniu 1 marca 2016 r.
dotychczasowy Wiceprezes Zarzgdu Pan Henryk Sok ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w organach za-
rzgdzajacych Emitenta, a zgodnie z informacjg przekazang w raporcie okresowym za IV kwartat 2015 r.
Wiceprezes Henryk Sok posiadat 25 000 szt. akcji Emitenta.

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w FAMUR S.A. w 2015 r. oraz kosztach
zatrudnienia (z uwzglednieniem oséb zarzadzajgcych).

Za okres 1.01.2015 Za okres 1.01.2014

—-31.12.2015 -31.12.2014
Przecietne zatrudnienie dane przeksztatcone
Pracownicy umystowi 692 724
Pracownicy fizyczni 1327 1563
Pracownicy na urlopach wychowawczych 5 4
Ogédtem os6b 2024 2291
Koszty zatrudnienia dane przeksztatcone
Wynagrodzenia 109771 109 003
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 20245 20191
Inne $wiadczenia pracownicze 4546 4911
Koszty ogétem 134 562 134 105

Zrédto: FAMUR; koszty w tys. zt
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4. Sytuacja marketingowa FAMUR S.A.

FAMUR S.A. jest producentem maszyn i urzgdzen dla gérnictwa, moggcym zaopatrzy¢ kopalnie w kom-
pletny system wydobywczy. Specjalnoscig FAMUR S.A. jest kompleksowa mechanizacja procesu wydo-
bycia wegla kamiennego metodg $cianowg, projektowanie i dostawa informatycznych systemdéw zarzg-
dzania eksploatacjg wegla od przodka scianowego na powierzchnie kopalni. Gtéwnymi produktami
FAMUR S.A. zwigzanymi z wydobywaniem wegla w technice $cianowej sg m.in. kombajny scianowe, zme-
chanizowane obudowy Scianowe, przenosniki zgrzebtowe, kruszarki. Ponadto FAMUR S.A. wytwarza
kombajny chodnikowe, przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajgce: kolejki spaggowe i podwie-
szane stuzgce do transportu pracownikéw i sprzetu, sitowniki hydrauliczne czy system e-kopalnia, umoz-
liwiajgcy zdalny nadzér nad pracg maszyn gérniczych. Z poczatkiem 2016 r. z FAMUR S.A. zostata wydzie-
lona zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa odpowiedzialna za dziatalnos¢ ustugowa dla gérnictwa. Pro-
jekty realizowane w FAMUR S.A. przez dotychczasowy segment infrastruktury powierzchniowej zakfa-
dow goérniczych zostaty przejete finalnie przez spotke zalezng Famuru, tj. FAMUR FAMAK S.A.

4.1. Rynek krajowy

Gtéwng grupe produktéw oferowanych przez FAMUR S.A. na rynku krajowym stanowig poszczegdlne
elementy kompleksu Scianowego — w tym kombajny, obudowy zmechanizowane i przenosniki. Rynek
krajowy charakteryzuje sie istotng liczbg przetargéw przygotowywanych przez gtéwnych producentow
wegla kamiennego — Kompanie Weglowa S.A., Jastrzebskg Spotke Weglowa S.A. czy Katowicki Holding
Weglowy S.A. i TAURON Wydobycie S.A. Przetargi te ogtaszane sg zaréwno na nowe maszyny i wyposa-
zanie, czesci zamienne, remonty i modernizacje, jak rowniez na maszyny poremontowe. W przypadku
kombajndéw $cianowych i chodnikowych rynek krajowy przedstawia réwniez pewna ceche charaktery-
styczng — zdecydowana wiekszos¢ kombajndéw jest w Polsce dzierzawiona. W przypadku kombajnow
chodnikowych, sporadycznie wystepuje takze sprzedaz do prywatnych firm drgzeniowych.

Krajowy sektor gdrnictwa sktada sie przede wszystkim z nastepujgcych podmiotow:

e Kompania Weglowa S.A.

e  Katowicki Holding Weglowy S.A.

e Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

e Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e TAURON Wydobycie S.A.

e  Przedsiebiorstwo Gérnicze Silesia sp. z 0.0.!

Trzy pierwsze podmioty skupiajg ponad 80% krajowych kopali wegla kamiennego i s3 gtéwnymi odbior-
cami na krajowym rynku maszyn goérniczych. Wieloletnia obecnos¢ FAMUR S.A. i jej spotek zaleznych
w sektorze maszyn goérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dyspo-
nowanie uznanymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powoduja, iz krgg podstawowych
odbiorcéw jest wzglednie staty. Dlatego tez niepewna sytuacja ekonomiczno-prawna kopalni nalezgcych
do Kompanii Weglowej S.A. moze przektadac sie na osiggane przez Grupe FAMUR wyniki. W przypadku,
gdy obecnie prowadzone i planowane dalsze procesy restrukturyzacyjne w Kompanii Weglowej S.A. nie
osiggng zamierzonych efektéw, mozina spodziewac sie istotnego — wynikajacego miedzy innymi ze
zmniejszenia liczby kopalni przynaleznych do tego podmiotu — spadku wolumendw transakcji pomiedzy
Grupg FAMUR a restrukturyzowang Kompanig Weglowa. Przeniesienie nierentownych kopali do Spotki
Restrukturyzacji Kopaln S.A., osiagniecie zaktadanych pozioméw przychoddw (zatozenia opracowanego
w ubiegtym roku przez KW biznesplanu zaktadaty m.in. wygenerowanie w 2017 r. ponad 2 mld zt wyniku
finansowego na poziomie EBITDA), podniesienie efektywnosci wydobycia oraz dostep do finansowania
pozwalajgcego na przeprowadzenie zmian restrukturyzacyjnych i niezbednych inwestycji poprawiajgcych
efektywnosé — to kluczowe elementy prowadzgce do zbudowania rentowego modelu biznesu.

W obliczu spadajgcych cen wegla energetycznego i koksujgcego, zmniejszenia popytu na surowiec oraz
jego importu, réwniez sytuacja pozostatych duzych producentéw wegla jest trudna. Katowicki Holding
Weglowy oraz Jastrzebska Spotka Weglowa wskazujg takze na problem ostrej konkurencji cenowej

! Prywatne przedsiebiorstwo z wiekszosciowym kapitatem zagranicznym
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w branzy. Szanse na poprawe kondycji producenci upatrujg zaréwno w poprawie efektywnosci wydoby-
cia jak i eksploatacji zt6z wegla najlepszej jakosci. Poprawa efektywnosci kopaln bedzie mogta zostac
osiggnieta miedzy innymi dzieki inwestycjom w zakup nowoczesnych maszyn i urzgdzen gérniczych.

W opinii Emitenta nie istnieje istotne uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcéw maszyn gérniczych,
jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna mowi¢ o znaczgcej koncentracji sprzedazy do jed-
nego sektora gospodarki jakim jest gdrnictwo. Wsrdd odbiorcéw majgcych ponad 10%-owy udziat
w ogoéle przychoddéw Grupy w 2015 roku, mozna wyrdzni¢: Kompanie Weglowg S.A., OAO SUEK-Kuzbass,
Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. oraz TAURON Wydobycie S.A.

Od kilku lat polskie spdtki wydobywcze zaczety docenia¢ kompleksowosc¢ oferty i zamawiajg kompletne
systemy wydobywcze jednego producenta. Jedng z zalet wynikajaca z takiego rozwigzania jest petna od-
powiedzialnos¢ jednego podmiotu za dobdr i kompatybilnos¢ maszyn oraz ich obstuge serwisowa. Grupa
FAMUR, jako jeden z kilku podmiotéw w Swiecie jest w stanie wyprodukowac i dostarczy¢ kompleks scia-
nowy dopasowany do indywidualnych potrzeb poszczegéinych producentéw wegla.

Konsolidacja branzy okotogorniczej

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentéw maszyn gorniczych trwat proces konsolidacyjny reali-
zowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw w celu
stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich najwaz-
niejszych elementéw zmechanizowanego kompleksu Scianowego.

17 marca 2016 roku powigzana z Grupg FAMUR spdtka celowa TDJ S.A., posrednio dominujgcego akcjona-
riusza FAMUR S.A., zawarta z panem Krzysztofem Jedrzejewskim — wiekszosciowym akcjonariuszem KOPEX
S.A. umowe warunkowa nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki KOPEX. Umowa zaktada, ze FAMUR bedzie
mogt wejsé w prawa wynikajgce z powyzszej umowy. Zawarcie umowy nabycia akcji uzaleznione jest m.in.
od pozytywnych wynikdéw due dilligence, restrukturyzacji finansowania Grupy Kapitatowej KOPEX oraz
otrzymania od Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na koncentracje.

W wyniku rozwazanej integracji Grupy KOPEX ze spdtkami Grupy FAMUR, mozliwe bedzie utworzenie
silnego polskiego podmiotu, ktdry bedzie zdolny realnie i skutecznie konkurowac z kluczowymi uczestni-
kami rynku, ktérymi sg najwieksze swiatowe grupy JOY Global, Sandvik i Caterpillar, a takze z konkurencja
ze strony chinskich przedsiebiorcéw. Zwazywszy na site chinskiego sektora wydobywczego, posiadajg oni
znaczacy pozycje w branzy oraz zdolnos¢ konkurowania ceng, zwtaszcza dzieki niskim kosztom produkcji,
stanowigc przez to realne zagrozenie dla polskich przedsiebiorcéw.

Biorac pod uwage trudng sytuacje sektora, podjecie kluczowych decyzji ze strony wierzycieli KOPEX oraz
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw powinno zostac zrealizowane mozliwie jak najszybciej,
z uwzglednieniem obecnych warunkow rynkowych. Zdaniem Emitenta to absolutnie kluczowe dla powo-
dzenia catego procesu. Jesli harmonogram procesu bedzie przebiegac zgodnie z oczekiwaniami, inwestor
ma szanse przeprowadzi¢ transakcje w sierpniu.

Spetnienie warunkéw umowy miedzy TDJ a panem Jedrzejewskim umozliwi zbudowanie w przysztosci
silnego podmiotu opierajgcego sie na doswiadczeniu i kompetencjach zaréwno Famuru, jak i Kopeksu.
Konsolidacja to w obecnej sytuacji rynkowej wtasciwy kierunek rozwoju dla obu firm, a planowana ope-
racja oznacza mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali, jakosci i efektywnosci prowadzonych dziata na
rynku krajowym i zagranicznym.

Konsolidacja to szansa na stabilizacje oraz znakomita baza zaréwno dla rozwoju obu firm, jak réwniez
regionu Slaska. Zintegrowane spétki stanowityby jedna z wiekszych firm przemystowych w Polsce, two-
rzgc dobrg platforme dla ekspansji zagranicznej. Historia obydwu firm pokazuje jak polska mysl techno-
logiczna moze by¢ wykorzystywana na rzecz rozwoju gérnictwa, nie tylko polskiego, ale rowniez swiato-
wego. Innowacyjne technologie, preznie funkcjonujgce dziaty R&D, wieloletnie doswiadczenie to tylko
niektore elementy, ktorych jakosc jest doceniana przez zagranicznych partneréw Famuru i Kopeksu.

4.2. Rynki zagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie FAMUR S.A. na rynkach zagranicznych sg scisle zwigzane z mozliwosciami
rozwoju Swiatowego gornictwa. W minionych latach mozna byto zaobserwowaé na Swiecie wzrost wy-
dobycia wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych (gtdwnie w Azji). Perspektywy branzy
energetycznej opartej na weglu w najblizszych 20 latach prezentowane przez koncerny BP i ExxonMobile
sg nadal umiarkowanie optymistyczne. Szacuje sie, ze srednioroczne zapotrzebowanie na wegiel bedzie

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. w 2015 roku | 16


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

rosng¢ w tempie 0,8% rocznie, nieznacznie wolniej niz w przypadku ropy. Aktualne niskie ceny wegla oraz
zaostrzajgca sie polityka srodowiskowa mogg by¢ barierami w podejmowaniu decyzji o uruchomieniu
nowych projektow wydobywczych, jednak skala dziatalnosci w obszarze wydobycia wegla oraz energetyki
konwencjonalnej w ujeciu globalnym jest nadal bardzo znaczaca.

Zagraniczni kontrahenci czesto szukajg kompleksowych rozwigzan do uzbrojenia $ciany. Z tego tez
wzgledu wartos¢ pojedynczych kontraktow zagranicznych z reguty przewyzsza wartos¢ tych zawieranych
na rynku krajowym. Jednostkowe przychody ze sprzedazy eksportowej FAMUR S.A. stanowity w 2015 r.
10% przychodow ze sprzedazy ogdtem, a w wartosciach nominalnych wyniosty 66,6 min zt. Dynamike
oraz udziaty poszczegdlnych rynkéw zagranicznych przedstawia ponizsza tabela.

Segmentacja geograficzna FAMUR S.A.

Przychody ze sprzedazy 2015 2014 Dynamika Udziat
Polska 599 839 517 210 16,0% 90,00%
Rosja i WNP 28 034 88 829 -68,4% 4,21%
Unia Europejska 19928 36 559 -45,5% 2,99%
Pozostate kraje europejskie 334 13117 -97,5% 0,05%
Pozostate 18 350 53108 -65,4% 2,75%
Razem 666 485 708 823 -6,0% 100,00%

Kraj 599 839 517 210 16,0% 90,00%

Eksport tacznie 66 646 191613 -65,2% 10,00%

Zrédto: FAMIUR; dane w tys. zt

Dynamika sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zagranicznych uzalezniona jest od czasu, w ktérym naste-
puje realizacja kontraktu (czesto o znacznej wartosci) i moze ulega¢ znacznym zmianom z kwartatu na kwar-
tat. Wysoka wartos¢ poszczegdlnych jednostkowych kontraktow, ktére realizuje FAMUR S.A. oraz jej spotki
zalezne, moze zmienic udziat poszczegdlnego rynku geograficznego o kilka lub kilkanascie punktéw procen-
towych.

Nieprzerwanie do najbardziej perspektywicznych kierunkéw FAMUR S.A. zalicza rynki wschodzgce itam
planuje wzmacnia¢ swoja ekspansje, w szczegdlnosci w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce Potudnio-
wej, na Batkanach, w Turcji oraz Bliskim Wschodzie. Do tych krajéw spotki Grupy chcg eksportowad rozwig-
zania zaréwno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Jednym z najwazniejszych
odbiorcéw autorskich rozwigzan Grupy FAMUR pozostaje nadal Rosja i pozostate kraje Wspdlnoty Niepod-
legtych Panstw. Konkurencje na tych rynkach zagranicznych stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich
jak JOY Mining Machinery (bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL), grupa Caterpillar Inc., Grupa KOPEX,
EICKHOFF GmbH, SANDVIK AB czy tez producenci chifscy. Powodzenie procesu konsolidacji Grupy FAMUR
z Grupa KOPEX, pozwoli na zwiekszenie kompleksowosci oferty, co odpowiada rosngcym oczekiwaniom
nabywcéw oraz pozwoli skutecznie konkurowaé z kompleksowg ofertg najwiekszych konkurentéw.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju FAMUR S.A.

Przychody ze sprzedazy FAMUR S.A. w duzej czesci uzaleznione sg od naktadéw inwestycyjnych realizowa-
nych w kopalniach, dotyczacych zaréwno modernizacji i remontéw posiadanego przez kopalnie wyposaze-
nia, jak i zakupdéw maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych $cian wydobywczych. Dodatkowym zré-
dtem przychoddw jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz duza czes¢ sprzedazy re-
alizowana jest na rynku krajowym, istotne sg naktady inwestycyjne polskiego gérnictwa.

Wedtug danych prezentowanych przez Ministerstwo Gospodarki? catosciowe naktady inwestycyjne spétek
branzy gérniczej poniesione w okresie styczen — wrzesien 2015 r. wyniosty 1 138,3 min zt i byty 0 687,9 min
zt nizsze niz w analogicznym okresie 2014 r. Wydatki inwestycyjne na zakup maszyn i urzagdzen byty o 188,3
min zt nizsze niz w okresie styczen — wrzesiert 2014 r. W ramach zakupéw maszyn i urzadzen dokonano
przede wszystkim zakupéw obuddédw zmechanizowanych i urzadzen transportowych.

2 Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Realizacja Strategii dziatalnosci gérnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015;
http://www.mg.gov.pl/node/8155
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Naktfady inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen na rynku krajowym
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Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Informacja o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego; dane w min zt

W okresie styczen — wrzesien 2015 r. naktady poniesione na poprawe jakosci wegla kamiennego byty
nizsze 0 62,1 min zt, natomiast na ochrone srodowiska o 15,2 min zt. Na realizacje zadan w zakresie wy-
robisk gorniczych w okresie styczen — wrzesien 2015 r. poniesiono naktady nizsze o 340,1 min zt.
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Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Informacja o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego; dane w min zt

Wskaznik natezenia inwestycji ksztattowat sie na poziomie 22,54 zt/t i w poréwnaniu do okresu styczen
— wrzesien 2014 r. zmniejszyt sie 0 12,54 zt/t. Wskaznik natezenia inwestycji maszynowych wynidst 7,59
zt/t i byt nizszy o 3,39 zt/t.
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Ceny wegla w USD/t
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Zrédto: http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/

W pierwszej potowie 2015 r. ceny wegla na swiatowych rynkach spadty do poziomu oscylujgcego wokét
58 USD/t z poziomu przekraczajgcego 73 USD/t przed rokiem. W drugiej potowie 2015 r. ceny wegla
energetycznego w dostawach natychmiastowych na rynku europejskim obnizaty sie, osiggajgc w grudniu
poziom nienotowany od lat — tygodniowy indeks dla europejskiego wegla w pierwszym grudniowym no-
towaniu wynidst 47 USD/t. Niekorzystna dla producentéw wegla tendencja utrzymywata sie do korica
stycznia 2016 r. Na poczatku kwietnia 2016 r. Srednia cena surowca ksztattowata sie na poziomie ok. 45
USD/t i byta nizsza o blisko 25% rdr.

Trudna sytuacja na globalnym rynku surowcdéw oraz niepewna kondycja Swiatowej gospodarki powodujg,
ze na chwile obecng brak jest wyraznych oznak majgcych wptyna¢ na wzrost cen wegla w krétkim termi-
nie. Powyzszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen wegla w USD za tone w porcie europejskim (Am-
sterdam-Rotterdam-Antwerpia) oraz afrykanskim (Richards Bay, RPA) za okres ostatnich 25 tygodni no-
towan (kontrakty miesieczne).

Dtugoterminowe prognozowanie trenddw na rynku energii opiera sie na zatozeniu, iz w ciggu najblizszych
kilkudziesieciu lat wzrost liczby ludnoscii dochodéw spowoduje wzrost jej globalnego zuzycia. Niezalezne
badania przeprowadzone przez koncerny BP oraz ExxonMobil méwig o wzroscie odpowiednio o 37%
w perspektywie 2013-2035 (lub $rednio 1,4% rocznie, za: ,,BP Energy Outlook 2035”) lub 0 35% w anali-
zowanym okresie 2010-2040 (za: ,,ExxonMobil World Energy Outlook to 2040”). Pomimo niedawnego
dramatycznego ostabienia na $wiatowych rynkach energetycznych, spowodowanego spadkami ceny
ropy naftowej, trwa ekspansja gospodarcza w Azji, stad znaczny udziat we wzroscie popytu na energie
spowodowany bedzie przez Chiny i Indie (patrz wykres: Swiatowe tendencje produkcji wegla — prognoza
koncernu BP). Wegiel byt najszybciej rosngcym paliwem kopalnianym w ciggu ostatniej dekady, napedza-
nym przez Panstwo Srodka, jednakze szacuje sie, ze w przeciagu najblizszych 20 lat zapotrzebowanie na
wegiel bedzie rosngé¢ w tempie 0,8% rocznie. Zdaniem analitykéw, spowolnienie spowodowane bedzie
mniej energochtonnym niz zaktadano wzrostem konsumpcji w Chinach, wptywem regulacji i polityki wy-
korzystania wegla w Stanach Zjednoczonych i Chinach oraz duzg podazg gazu wypierajgca wegiel z grona
najwazniejszych zrodet produkcji energii.
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Swiatowe zasoby wegla kamiennego

Wegiel jest wcigz waznym paliwem uzywanym
do wytwarzania energii elektrycznej na catym
Swiecie. Najwiekszym producentem i konsu-
mentem wegla sg Chiny. Inni wielcy producenci
to: Stany Zjednoczone, Indie, Australia, Indo-
nezja, Rosja, RPA, Niemcy i Polska. Z kolei naj-
wiekszymi eksporterami wegla s3: Indonezja,
Australia, Rosja, Stany Zjednoczone, Kolumbia,
RPA i Kazachstan (za: http://www.tradingeco-
nomics.com/commodi

ty/coal). Ograniczono$¢ zasobow wegla oraz 2% RPA

innych surowcéw zmienita réwniez podejscie 3% Rosia  Australia
do ich wydobycia. Tendencje w wydobyciu we-
gla na swiecie Zmierzaja‘ do Jak najd0k+adniej_ 10 najwiekszych producentéw wegla na Swiecie

szej eksploatacji zfoia, ktére umozliwia metoda Zsdi0: world Coal Association, September 2014

$cianowa. Ponadto rozwdj technologii przyczynia

sie do efektywnego wydobywania wegla z niskich poktaddw, ktérych eksploatacja dotychczas byta nieo-
pfacalna. Zmiany te sg korzystne dla producentéw zaawansowanych technicznie maszyn do wydobycia
wegla, w tym dla spotek Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane pozwalajg eksploatowac
ztoze w sposéb najbardziej efektywny. Intensywny rozwaj portfolio produktowego Grupy FAMUR, dbanie
o jakos¢ i efektywnos¢ wydobycia sprawia, ze Grupa posiada unikatowe w skali Swiatowej kompetencje
w zakresie eksploatacji tego typu poktaddw.

Pozostali

Indonezja
4% 6% 6%

Swiatowe tendencje produkcji wegla — prognoza koncernu BP (dane w Mtoe*)
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Zrédto: BP Energy Outlook 2035 Summary Tables 2015
*toe — tona oleju ekwiwalentnego; réwnowaznik jednej tony ropy naftowej o wartosci opatowej rownej 41,9 GJ

Wewnetrznymi czynnikami rozwoju FAMUR S.A. i jej Grupy Kapitatowej s m.in. uruchomiony w 2011 r.
nowoczesny zaktad produkcyjny FAMUR, proces budowania kadry zastepczej, prowadzone projekty z za-
kresu R&D czy tez uruchomiony w 2014 r. i kontynuowany w 2015 r. Program Integracji Operacyjne;.

Nowoczesny zaktad produkcyjny skutecznie podnidst jakos¢ i stopiert zaawansowania oferowanych urzg-
dzen oraz zwiekszyt moce produkcyjne FAMUR S.A. Fabryka jest jednym z najbardziej innowacyjnych za-
ktadéw produkcyjnych sektora maszyn gérniczych nie tylko w Polsce, ale tez na Swiecie. Innym czynni-
kiem wzrostu jest trwajgcy proces budowania kadry zastepczej oraz prowadzone projekty z zakresu R&D,
ktorych efekty z sukcesem wdrazane sg w produktach oferowanych przez spétki Grupy FAMUR.

Zarzad FAMUR S.A. w lutym 2014 r. zdecydowat o wdrozeniu w Grupie Programu Integracji Operacyjne;j.
W ramach programu Zarzad FAMUR S.A. zapoczatkowat proces tgczenia podmiotéw Grupy Kapitatowe;j
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w taki sposéb, aby docelowo stanowity jeden podmiot z wieloma zaktadami produkcyjnymi. Cel dtugo-
terminowy, ktéry zostat postawiony w PIO wynika z realizowanego od wielu lat konsekwentnego procesu
upraszczania struktury organizacyjnej, ograniczania kosztéw ponoszonych przez Grupe FAMUR oraz dal-
szg poprawe efektywnosci. PIO jest bezposrednim nastepstwem wprowadzenia struktury macierzowej
oraz centralizacji piondw sprzedazy, zakupdw, finanséw i serwisu w Grupie. Zgodnie z oczekiwaniami
Zarzadu, po realizacji catego procesu moce produkcyjne FAMUR S.A. nie zmniejszyty sie, a w wyniku jego
realizacji Grupa FAMUR jest w stanie generowac oszczednosci w wysokosci ponad 20,0 min zt rocznie.

W ramach PIO w 2014 r. nastgpito potgczenie FAMUR S.A. z REMAG S.A., FMG PIOMA S.A., NFUG
NOWOMAG S.A. oraz potaczenie FZOS FAZOS S.A. i ZMG GLINIK sp. z 0.0. W dniu 7 stycznia 2015 r.
FAMUR S.A. potaczyt sie z GEORYT sp. z 0.0., a 1 czerwca 2015 r. z ZMG GLINIK sp. z 0.0. Juz po dniu
bilansowym, tj. 1 kwietnia 2016 roku zostato zarejestrowane pofgczenie FAMUR S.A. z FAMUR Brand sp.
z 0.0. Dziatalnos¢ wszystkich taczacych sie spotek jest kontynuowana w dotychczasowych zakresach, przy
pomocy najlepszych rozwigzan, ktérymi dysponujg spoétki. Potgczenie umozliwiajg w lepszy i bardziej
efektywny sposéb wykorzystanie potencjatu firm.

Fundamenty FAMUR S.A.

Mamy duzg przestrzer do wzro-
stu w oparciu o obecne moce
wytwdércze poprzez dalsza po-
prawe organizacji i rozbudowe
sit sprzedazowych

Mamy ogromne doswiadczenia
W przejmowaniu, restrukturyzacji

i integracji przedsiebiorstw . T
Organizacja Poprawa wyniku mozliwa jest

Stabilna sytuacja finansowa pozwala nie tylko z tytutu sprzedazy ale
na elastyczne decyzje dotyczace oka- poprzez dalszg optymalizacje
zji rynkowych kosztéw
Okoto potowy naszych przychodéw
segmentu Underground dotyczy wy-

najmu, dzierzawy lub sprzedazy czesci Stabilno$¢

Mamy atrakcyjne portfolio pro-
duktéw o wyjatkowym potacze-

niu jakosci i kosztéw produkcji
Ostroznie podchodzimy do zadtuze-
nia, skupiajac sie na generowaniu
przeptywow pienieznych — nasz skon-
solidowany dtug netto na koniec 2015
roku wynosit 73 min zt

Nasze nowatorskie rozwigzania
sg wdrozone z sukcesem

u klientéw w ostatnich latach

i maja duzy potencjat rynkowy

Zrédto: FAMIUR

Dzieki systematycznie prowadzonym analizom wskazujgcym na mozliwo$¢ wystgpienia dekoniunktury
w branzy, FAMUR S.A. i jej Grupa Kapitatowa przygotowywata sie do minimalizacji negatywnych skutkéw
zmian na rynku, ktére — poza uruchomieniem PIO — objety rdwniez procesy renegocjacji kredytéw, po-
szukiwania alternatywnych zrédet finansowania oraz optymalizacji proceséw produkcyjnych, dywersyfi-
kacji obszaréw prowadzonej dziatalnosci tak, by pozostaé konkurencyjnym i zdolnym do generowania
zysku. Osiggniete w minionym, trudnym dla krajowego oraz Swiatowego goérnictwa, roku wyniki sg efek-
tem $Swiadomej i restrykcyjnej polityki finansowej oraz organizacyjnej prowadzonej przez FAMUR S.A.
Systematyczna analiza czynnikdw mogacych zagrozi¢ stabilnosci finansowej, pozwala antycypowac ry-
zyko i reagowac na nie, m.in. poprzez biezgce zawigzywanie rezerw i tworzenie odpiséw. Te dziatania
porzadkujace Grupe Kapitatowa spotki FAMUR sg aktualnie jednymi z wazniejszych przyczyn stabilnej
kondycji biznesowej Grupy. Jezeli zaktadana na drugg potowe 2016 roku konsolidacja Famuru i Kopeksu
dojdzie do skutku, przed oboma podmiotami bedg postawione nowe wazne zadania przeprowadzenia
optymalizacji proceséw produkcyjnych i analizy kazdego z aspektdow dziatalnosci operacyjnej, finansowej
i inwestycyjnej, aby stworzy¢ zdrowg i silng wobec konkurentéw zagranicznych organizacje.
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6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa FAMUR S.A.

Wybrane dane finansowe FAMUR S.A. za 2015 r. w poréwnaniu z danymi z 2014 r. prezentuje ponizsza
tabela.

2015 2014

Wybrane dane finansowe dane po potgczeniu
Przychody netto ze sprzedazy 666 485 708 823
Sprzedaz krajowa 599 839 517 210
% sprzedazy ogotem 90% 73%
Sprzedaz eksportowa 66 646 191 613
% sprzedazy ogotem 10% 27%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -5879 47 842
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -16 436 73 845
Zysk (strata) -5879 47 842
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 135627 320307
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -227 400 -97228
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 43902 - 260008
Przeptywy pieniezne netto razem -47 871 -36929
Aktywa razem 1363074 1451947
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 606 341 688 999
Zobowigzania dtugoterminowe 891 311
Zobowigzania krétkoterminowe 516 251 577 923
Kapitat wtasny 756 733 762 948
Kapitat zaktadowy 4815 4815
Liczba akcji (w szt.) 481 500 000 481 500 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta -0,01 0,1
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta -0,01 0,1
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 1,57 1,58
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,57 1,58

Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Jednostkowe przychody ze sprzedazy, wynik brutto ze sprzedazy oraz wynik na sprzedazy FAMUR S.A,,
w podziale na segmenty Underground i Surface, zostaty przestawione w tabeli ponizej.

Dziatalnos¢ kontynuowana FAMUR S.A.
Underground Surface Razem

12 miesiecy 2015
Przychody ze sprzedazy 626 976 39 509 666 485
Koszty sprzedanych produktow,

P S 487 877 34234 522111

towaréw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 139099 5274 144 374
Zysk na sprzedazy 8407 -1972 6436
Underground Surface Razem

12 miesiecy 2014
Przychody ze sprzedazy 679 133 29 690 708 823
Koszty sprzedanych produktéw,

P s 428 959 26177 455 135
towaréw i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy 250174 3513 253 687

Zysk na sprzedazy 102 783 -2144 100 639

Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy FAMUR S.A. w 2015 r. wyniosty 666,5 min zt wykazujgc 6% spadek w stosunku
do roku ubiegtego, tj. 0 42,3 min zt. Spadek sprzedazy krajowej spowodowany jest trudng sytuacjg na
rynku wegla — obnizaniem kosztow funkcjonowania kopalh poprzez ograniczenia naktadéw inwestycyj-
nych i przestoje powodujgce zawieszenia dzierzaw. Poza dzierzawami, istotny udziat w ksztattowaniu sie
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przychodéw FAMUR S.A. miata sprzedaz czesci zamiennych i modernizacje sprzetu, niewielki — sprzedaz
nowego kompletnego sprzetu.

FAMUR S.A. w 2015 r. wypracowat jednostkowy wynik operacyjny na poziomie -16,4 min zt, w poréwna-
niu z zyskiem 73,8 min zt w 2014 r. Osiggnieta strata operacyjna FAMUR S.A. w gtéwnej mierze wynikata
z presji kopali na obnizanie stawek na dzierzawione kombajny, a posrednio niskich cen surowcéw. Strata
netto FAMUR S.A. w 2015 r. wyniosta -5,9 mlIn zt i jest odzwierciedleniem zmniejszenia liczby zamdwien
(przetargdw) na dostawy nowych komplekséw scianowych wykorzystywanych w goérnictwie wegla kamien-
nego i trudnego, konkurencyjnego rynku dostawcow sprzetu — w tym sytuacji finansowej najwiekszego
z kontrahentéw FAMUR S.A., tj. Kompanii Weglowej.

Jednostkowy bilans i wskazniki

31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2015 31.12.2014*
Aktywa trwate 916 369 931755 Kapitat wtasny 756 733 762948
Wartosci niematerialne 173 950 180951  Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 336426 399499 Kapitat zapasowy 336 789 217 017
Naleznosci dtugoterminowe 4248 22 415  Kapitat z aktualizacji wyceny 1573 1573
Inwestycje dtugoterminowe 377 964 304 478  Pozostate kapitaty rezerwowe 373984 373984
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2832 624 Zyski zatrzymane 39572 165 559
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 20949 23788
Aktywa obrotowe 446 705 520192 Zobowigzania i rezerwy 606 341 688 999
Zapasy 148 098 161468 Rezerwy na zobowigzania 66 680 86241
Naleznosci krotkoterminowe 280 408 292 085 Zobowigzania dtugoterminowe 891 311
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 306 5683  Zobowigzania krétkoterminowe 516 251 577923
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9123 56 995 Pozostate zobowigzania 22519 24 524
Rozliczenia miedzyokresowe 1769 3961

Aktywa trwate zaklasyfik. jako
przezn. do sprzedazy

Aktywa razem 1363074 1451947 Pasywa razem 1363 074 1451947
Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt, za 2014 r. dane przeksztatcone

Suma bilansowa FAMUR S.A. uksztattowata sie na poziomie 1 363,07 min zt wykazujac spadek o 6,1%,
a w wartosciach nominalnych o 88,9 min zt. Wartos¢ aktywow trwatych ogétem na koniec 2015 r. ulegta
nieznacznej zmianie o 1,7% w stosunku do korica 2014 r. Znaczng w wartosciach wzglednych jak i bez-
wzglednych zmiane odnotowano na pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (spadek o 47,9 min zt, co
odpowiada zmianie -84,0%).

Stan zapasow jednostkowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 r. uksztattowat sie na poziomie 148,1 min
zt, z czego prawie potowe stanowity pdtprodukty i produkty w toku, i byt o 8,3% nizszy od stanu na 31
grudnia 2014 r. Stan zapaséw zwigzany jest ze specyfika dziatalnosci. Miedzy innymi sp6tka FAMUR zo-
bowigzana jest utrzymywac wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugy serwisowg dzierzawionych
kombajndw, gdzie sktadowane sg czesci zamienne o znacznej wartosci. Ponadto z uwagi na krotkie ter-
miny realizacji kontraktéw utrzymywane sg zapasy standardowych podzespotow, aby méc efektywnie
realizowa¢ umowy, szczegdlnie kontrakty eksportowe. Wskaznik rotacji zapaséow w 2015 r. wynidst 85
dni.

Naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity 280,4 min zt (spadek o 4% w pordéw-
naniu z 2014 r.), w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug osiggnety poziom 262,6 min zt. FAMUR S.A. na
koniec 2015 r. dysponowat srodkami pienieznymi w wysokosci 9,1 mlin zt. Wskaznik rotacji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug osiggnat wartos¢ 143 dni — ulegt on skréceniu w stosunku do 2014 r. 0 47 dni.

Po stronie pasywow kapitaty wtasne FAMUR S.A. osiggnety poziom 756,7 min zt i stanowity 56% wartosci
aktywow (w poréwnaniu z 53% udziatem kapitatéw wtasnych w aktywach ogétem w roku poprzednim).
Na dzien 31 grudnia 2015 r. poziom zobowigzan i rezerw w FAMUR S.A. osiggnat wartos¢ 606,3 min zt
wykazujac spadek o 12,0% rok do roku. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. zanotowano spadek po-
ziomu rezerw 0 19,6 min zt, tj. 0 22,7% mln zt. Zmiany stanu rezerw w 2015 r. zostaty opisane w nocie 31
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego FAMUR S.A.
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Krotkoterminowe kredyty i pozyczki FAMUR S.A. uksztattowaty sie na poziomie 410,8 min zt i stanowity
30,1% kapitatow wtasnych. Na koniec 2015 r. Spdtka nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych z ty-
tutu kredytow ani pozyczek. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia FAMUR S.A. oscyluje wokdt 44%. Stosun-
kowo wysoki poziom jednostkowych pozyczek i kredytow wynika m.in. z udzielanych wewnatrz Grupy
FAMUR pozyczek FAMUR S.A. do spoétek zaleznych. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i
ustug FAMUR S.A. spadty 0 36,2% i na dzien 31 grudnia 2015 r. osiggnety wartos$¢ 79,0 min zt. Wskaznik
rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zmalat do poziomu 268 dni.

Podstawowe wskazniki

2015 2014*
FAMUR S.A.
Wskaznik ptynnosci ogélny 08 08 aktywa obrotowe / %obowiqzapia lfrétkoterminowej w tym krotko-
terminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik ptynnosci szybki 05 0.6 (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w
’ ’ tym krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik rotacji majatku 0,5 0,5  przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 143 190 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 85 76  $redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 268 372 Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
operacyjnej x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 44% 47%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy -2% 10%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto -1% 7%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédto: FAMIUR; dane w tys. zt; jednostkowe dane za 2014 r. zostaty przeksztatcone w zwigzku z potgczeniami Emitenta ze spot-
kami zaleznymi

Przeptywy pieniezne

Jednostkowe operacyjne przeptywy pieniezne na koniec 2015 r. uksztattowaty sie na poziomie 135,6 min
zt. Z dziatalnosci inwestycyjnej FAMUR S.A. wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -
227,4 min zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej FAMUR S.A. wyniosty 43,9 min zt. tacznie
przeptywow pienieznych netto FAMUR S.A. wygenerowata w 2015 roku -47,9 min zt wobec -36,9 min zt
w roku 2014. Srodki pieniezne na koniec 2015 r. wyniosty 9,1 mlin zt.

Przewidywana sytuacja FAMUR S.A. i jej Grupy Kapitatowej

Polityka FAMUR S.A. nie przewiduje upublicznia prognoz finansowych ani dla jednostki dominujacej, ani
dla grupy kapitatowej. Réwniez szacowanie trenddéw rynkowych na najblizsze lata jest trudne. Niepewna
sytuacja swiatowej gospodarki i wptywajgce na nig w istotnym zakresie interesy polityczne, wptywajg na
zmiany cen surowcéw. W zwigzku z osigganymi niskimi cenami sprzedazy tego surowca, polscy odbiorcy
produktow Grupy FAMUR zdecydowali sie ograniczy¢ naktady na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Kryzys w sektorze gérniczym obserwowany w latach 2014-2015 wptywat negatywnie na poziom przycho-
doéw i wynikéw na sprzedazy producentéw maszyn gorniczych. Niska cena surowca, problemy z ptynno-
Scig spotek weglowych, brak zdecydowanych systemowych dziatat naprawczych, a w ich wyniku ograni-
czenie naktadow inwestycyjnych przez kopalnie, odbijat sie negatywnie na catym sektorze zaplecza gor-
niczego. Konkurujgcy ze sobg producenci skupieni w branzy elektromaszynowej dziatali pod silng presjg
obnizania stawek dzierzawnych czy cen sprzedazy nowych maszyn dla gérnictwa oraz wydtuzania termi-
now ptatnosci przy jednoczesnym ograniczaniu zrédet finansowania przez sektor bankowy. Ten trudny
dla branzy czas moze okazad sie swoistym testem dla zarzadzajgcych — schytkiem matych, niekonkuren-
cyjnych podmiotédw nieprzygotowanych na negatywne zjawiska, a jednoczesnie czasem okazji inwesty-
cyjnych dla wiekszych, odpowiednio dostosowanych do aktualnej sytuacji producentéw —a jednoczes$nie
dobrym momentem dla decyzji o konsolidacji zaplecza gérniczego.

Majac swiadomosc¢ postepujgcego procesu spowolnienia rynkowego, od kilku lat Grupa FAMUR podej-
muje dziatania nakierowane na zapewnienie stabilnego rozwoju Spétki. Od 2014 roku sukcesywnie wdra-
zany byt w Grupie Program Integracji Operacyjnej, ktérego celem byto uproszczenie struktury organiza-
cyjnej, odpowiednio dopasowujac jg do aktualnej sytuacji rynkowej. W ramach programu przeprowa-
dzono m.in. tgczenie FAMUR SA ze spétkami zaleznymi, uruchomiono projekty akwizycyjne , wprowa-
dzono rozwigzania konsolidujgce funkcje centralne. Dzieki temu obnizono koszty funkcjonowania, po-
prawiono elastycznos¢ produkcji, a takze poszerzono portfolio produktéw Grupy. Dzisiaj Grupa FAMUR
jest kompleksowym dostawcy rozwigzan do eksploatacji zt6z surowcéw, przede wszystkim wegla,
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a takze, w wyniku przeprowadzonej w 2014 roku akwizycji spotki FAMAK, oferuje szereg urzgdzen i ustug
dla gérnictwa odkrywkowego i sektora energetyki, w szczegdlnosci w obszarze transportowo-przetadun-
kowym. Dzieki stabilnej sytuacji finansowej oraz dywersyfikacji zrodet finansowania — w tym poprzez
uruchomiony w grudniu 2015 r. Program Emisji Obligacji — Grupa zapewnita sobie komfort dziatania w ra-
mach prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Stabilne fundamenty finansowe to réwniez szansa na skuteczne
wykorzystywanie pojawiajacych sie ,,okazji akwizycyjnych” oraz mozliwos¢ szerszego wyjscia na rynki
miedzynarodowe i skutecznej realizacji strategii rozwojowej opierajgcej sie o program ekspansji zagra-
nicznej ,GO GLOBAL".

Zdaniem Emitenta, w obecnej sytuacji najlepszg strategig dziatania i szansg na rozwdj branzy okotogér-
niczej jest jej przemyslana konsolidacja. W marcu 2016 r. spétka celowa TDJ i wiekszoSciowy akcjonariusz
KOPEX pan Krzysztof Jedrzejewski zainicjowali proces zmierzajacy do konsolidacji Grupy FAMUR z Grupa
KOPEX ze szczegdlnym uwzglednieniem obszardw synergii i optymalizacji. Wspodtpraca dwaéch najwiek-
szych polskich producentéw maszyn dla gérnictwa databy realng szanse na zbudowanie silnego, pol-
skiego podmiotu, ktory bedzie mdgt skutecznie konkurowac ze swiatowymi liderami na rynku producen-
tow maszyn gorniczych. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie firmy branzy elektromaszynowej
przeprowadzane byty w przesztosci réwniez innych krajach np. na rynku niemieckim. Zasoby wiedzy, ja-
kimi dysponuje FAMUR i KOPEX oraz wspdlne doswiadczenie i pozycja rynkowa dajg szanse na zbudowa-
nie platformy umozliwiajgcej ekspansje eksportowa polskiej mysli technicznej oraz sprawdzonych pro-
duktoéw i ustug. Zdaniem Emitenta to najlepsza droga do skutecznego przeciwstawienia sie negatywnym
tendencjom w branzy. Konsolidacja pozwoli na jeszcze lepsze dopasowanie oferty do aktualnych potrzeb
rodzimego goérnictwa, optymalizacja procesdow produkcyjnych powinna dodatkowo poprawic strukture
kosztowg i tym samym moze byc¢ realnym wsparciem dla spétek weglowych. Realizacja tego projektu
z jednej strony umozliwi zbudowanie oferty, ktéra pod katem cenowym, jakosciowym, technologicznym
i efektywnosciowym pomoze kopalniom w procesie poprawy rentownosci wydobycia wegla, z drugiej
moze zapewnic stabilnos¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji eksportowej i programéw rozwojowych.

Prognozowane globalne zrodta energii
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie FSB Energy — Shell WEM v2.5.18; dane w EJ/rok (1 EJ = 10%8 J)

Zdaniem specjalistéw, skuteczng metodg przeciwdziatania niekorzystnym zjawiskom w branzy wegla ka-
miennego jest zdecydowana modernizacja infrastruktury i parku maszynowego, ktdra gwarantuje opty-
malizacje kosztéw. Kluczem do poprawy rentownosci polskiego gérnictwa jest state obnizanie kosztéw
wydobycia wegla. Wdrazanie innowacyjnych technologii, a co za tym idzie regularne unowo-czesnianie
urzadzen wykorzystywanych w kopalniach, jest wtasciwym kierunkiem rozwoju. Im taniej polskim spét-
kom weglowym uda sie wydoby¢ surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko na rodzimym,
ale takze zagranicznym rynku. Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektywnosé
i rentownos¢ produkcji. Pomimo iz perspektywy rozwoju rodzimego rynku wydajg sie duze, w dalszym
ciggu nie mozemy zaobserwowac wzrostu naktadéw inwestycyjnych w Polsce. Szacunki wskazujg, iz
w perspektywie dtugoterminowej wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie umiarkowanie stabilny,
a jego procentowy udziat w produkcji energii, na ktérg popyt nie bedzie drastycznie spadat, utrzyma sie
na podobnym poziomie. Krajowe zasoby wegla, ktére gwarantujg bezpieczenstwo energetyczne Polski,
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powinny sprawi¢, ze bedzie on podstawowym surowcem wykorzystywanym do wytwarzania energii
przez najblizsze kilkadziesiat lat.

Dtugofalowym celem Grupy FAMUR jest state wzmacnianie pozycji Spotki na rynku globalnym, a jednym
z fundamentdw strategii rozwojowej jest konsekwentna realizacja programu ekspansji zagranicznej ,,GO
GLOBAL”. FAMUR posiada znaczny potencjat i bogate doswiadczenie na rynkach zagranicznych. Od wielu
lat rozwigzania Grupy wybierane sg przez klientdw na catym Swiecie. Produkty pod markg FAMUR s3
obecne miedzy innymi w krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, przede wszystkim w Rosji i Kazach-
stanie, na Batkanach, w Turcji, a takze w Ameryce Potudniowej i w Azji. Na Swiecie jest wcigz wiele krajéw,
ktorych sektor energetyczny bedzie nadal rozwijat sie w oparciu o paliwa kopalne i to one stanowig dla
Famuru naturalny kierunek ekspansji zagranicznej. Zdaniem Zarzadu wykorzystanie potencjatu i doswiad-
czenia Grupy KOPEX i Grupy FAMUR daje realng szanse na zbudowanie silnej polskiej grupy, ktéra bedzie
posiadac jeszcze wieksze mozliwosci ekspansji eksportowej i bedzie mogta z powodzeniem konkurowac
z najwiekszymi firmami w swojej branzy.

W odpowiedzi na sytuacje w krajowym sektorze gdérnictwa gtebinowego FAMUR dywersyfikuje nie tylko
rynki zbytu, ale réwniez rozszerza portfolio o produkty i ustugi na rzecz gérnictwa odkrywkowego i branzy
energetycznej. W 2015 roku w strukturze przychodow ze sprzedazy Grupy FAMUR pojawity sie przychody
z realizowanych przez FAMUR FAMAK S.A. zlecerh w ramach segmentu Urzgdzen Przetadunkowych i Dzwi-
gnic (od 2016 roku w ramach segmentu Surface). FAMUR wspdlnie z FAMAK realizuje niezwykle wazne
umowy, dzieki ktérym projektuje i dostarcza maszyny dla modernizowanych elektrowni w Opolu i Kozie-
nicach. W najblizszym czasie, dostarczy takze sprzet do portu w Rotterdamie. Przedmiotem podpisanego
z koricem marca br. kontraktu opiewajacego na kwote przeszto 32 min zt jest zaprojektowanie, dostawa,
montaz i uruchomienie systemu przetadunkowo-transportowego materiatéw sypkich o wydajnosci 6 000
t/godz.

7. Informacje dodatkowe
7.1. Zrédia zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada
zdywersyfikowane Zrddta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, nie wystepuje wiec uzaleznienie od jed-
nego lub wiecej dostawcdéw. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bardziej efek-
tywnych zakupdw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 2015 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach ryn-
kowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi. Szczegétowa informacja na temat
transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie nr 47 Sprawozdania Finansowego
FAMUR S.A. za rok 2015.

7.3. Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Zestawienie zaciggnietych kredytéow

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast kredyty
w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na koniec 2015 r. wraz ze wskazaniem wysokosci przyznanego
limitu kredytowego. Wykaz kredytow i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia, znajduje sie ponadto
w Sprawozdaniu Finansowych FAMUR SA za rok 2015 w nocie nr 25.

Zobowiqgzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Ponizsza tabela zawiera zestawienie krotkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na
dzien 31 grudnia 2015 r.
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Kwota

kredytu/pozyczki Kwota pozostata

wg umowy Termin do sptaty
Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty Waluta w tys. PLN/EUR Oprocentowanie

FAMUR S.A. 410 816
PKO BP S.A. 25000 2016-04-23 PLN 9838 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 30000 2016-02-08 PLN 29377 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 42 000 2016-01-15 PLN 28 486 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 58 000 2016-10-10 PLN - WIBOR + marza
PKO BP S.A. 92 000 2017-04-06 PLN - WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 2018-08-31 PLN - WIBOR + marza
Raiffeisen S.A. 50 000 2018-09-28 PLN - WIBOR + marza
DAMS GmbH 7671 6722 EURIBOR + marza

(Velbert Niemcy) (w tym EUR) 1 800 2015-12-31  PLN/EUR 1577
Bank Gospodarstwa Krajowego 40000  2018-09-04 PLN - WIBOR + marza
FAMAK FAMUR S.A. 20000 2016-01-31 PLN 20 000 WIBOR + marza
PMG S.A. 2015-12-31 PLN 1355 WIBOR + marza
PMG S.A. 2015-12-31 PLN/EUR 2131 EURIBOR + marza

w tym EUR 500
Famur Institute sp. z 0.0. 2015-12-31 PLN 0,00 WIBOR + marza
FF PMG SA SKA 2015-12-31 PLN 216 900 WIBOR + marza
Famur Brand sp z.0.0. 2015-12-31 PLN 94 650 WIBOR + marza

Naliczone na dzieri bilansowy odsetki od pozyczek 1357

Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt lub euro

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i poZyczek

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek.

Zestawienie udzielonych pozyczek

Ponizsze zestawienie pokazuje stan udzielonych przez FAMUR S.A. pozyczek w ramach Grupy FAMUR na

dzien 31 grudnia 2015 r.

Kwota

kredytu/pozyczki Kwota pozostata

wg umowy Termin do sptaty
Nazwa jednostki (tys. zt/euro) sptaty Waluta w tys. PLN Oprocentowanie

FAMUR S.A. 5804
FAMUR KAZACHSTAN 221 2017-12-31 EUR 899 EURIBOR + marza
000 FAMUR 41 000 2020-01-25 RUB 2165 stata stopa
000 FAMUR 643 2017-02-28 EUR 2740 EURIBOR + marza

Zrédto: FAMUR
Naleznosci i zobowigzania warunkowe
31.12.2015 31.12.2014
Dane skonsolidowane

1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 142 827 130485
- udzielone gwarancje, w tym: 78 418 37 162
- przetargowe 6454 6389
- dobrego wykonania kontraktu 63 653 30773
- pozostate 8311 -
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych - 34717
- wykup wierzytelnosci 64 409 58 606

Zrédto: FAMIUR; dane w tys. zt

7.4. Postepowania sgdowe

W nawigzaniu do informacji przekazywanych w ostatnich raportach okresowych Grupy FAMUR oraz ra-
portach biezgcych nr 44/2009, 1/2010, 21/2012 czy 12/2014, postepowanie sgdowe z powddztwa Emi-
tenta (tj. jako nastepcy prawnego spétki Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A.
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potaczonej z Zaktadem Maszyn Gorniczych GLINIK sp. z 0.0., ktdra nastepnie zostata potgczona z Emiten-
tem) przeciwko KOPEX S.A. oraz Fabryce Urzgdzen Gorniczych Tagor S.A., dotyczace odszkodowania z ty-
tutu szkody poniesionej przez FAZOS S.A. w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na rzecz odbiorcy chin-
skiego, decyzja Sgdu Okregowego w Katowicach zostato zawieszone. W postepowaniu tym zgtoszono
zadanie zapfaty odszkodowania z tytutu strat poniesionych w zwigzku z koniecznoscig ubezpieczenia kur-
sow walutowych. Wysokos¢ dochodzonego odszkodowania to 51 900 400,00 zt.

Zawieszenie ustalono do czasu ostatecznego rozstrzygniecia w sprawie przeciwko KOPEX S.A. oraz Tagor
S.A. o zaptate 22 206 707,76 zt tytutem utraconych zyskéw w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na
rzecz odbiorcy chifskiego. Kontrakt miat by¢ realizowany na mocy umowy o wspotpracy z dnia 11 stycz-
nia 2008 r., przewidujgcej dostawe urzadzen o wartosci ok. 50% kwoty kontraktu podpisanego przez
KOPEX S.A. z odbiorcg chifnskim. W postepowaniu tym zostat wyczerpany tok instancyjny, tj. Sad Najwyz-
szy wydat postanowienie o odmowie przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Emitenta. Postepowanie
to zostato zakonczone. W zwigzku z tym, postepowanie wskazane w akapicie pierwszym (tj. o zaptate
odszkodowania w kwocie 51 900 400,00 zt), zostato podjete postanowieniem z dnia 25 marca 2015 r.
W dniu 14 maja 2015 r. odbyta sie rozprawa, na ktdrej Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego instytutu.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sad zlecit biegtemu sporzgdzenie pisemnej opinii na okolicznos¢ ustalenia m.in.
wysokosci szkody poniesionej przez dawng spotke FAZOS S.A. w zwigzku z terminowymi transakcjami
walutowymi, na okolicznos$¢, iz transakcje zostaty zawarte w celu zabezpieczenia marzy kontraktu podpi-
sanego przez KOPEX z partnerem chinskim w dniu 14 czerwca 2008 r. a takze zbadanie podobnych aspek-
téw dotyczacych zawartych transakcji. Zobowigzano biegtego do ztozenia opinii w terminie 2 miesiecy od
doreczenia akt. Po sporzadzeniu opinii zostanie wyznaczony termin rozprawy.

7.5. Badania i rozwdj

W Grupie Kapitatowej Emitenta dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa prowadzona jest przez spétke FAMUR
Institute sp. z 0.0., a takze w ramach samodzielnej dziatalnosci prowadzonej przez oddziaty produkcyjne.
Dzieki bogatej wiedzy konstruktoréw, w Grupie FAMUR realizowanych jest z sukcesem szereg projektow,
ktorych celem jest wdrozenie nowych produktéw jak i udoskonalenie bedacych juz w ofercie urzadzen.
Szczegblnymi osiggnieciami centrum badawczo-rozwojowego sg m.in. przektadnie z przeznaczeniem dla
przemystu maszynowego, energetyki i gérnictwa oraz kombajn chodnikowy FR 160 z funkcjg radiowego
zdalnego sterowania.

W 2015 roku zespét R&D Grupy FAMUR opracowat i przebadat typoszereg ciezkich przektadni przemy-
stowych o mocach 320 kW, 630 kW i IMW. Ta nowa linia przektadni oznaczona symbolem FG przezna-
czona jest do napedzania przenosnikéw tasmowych w kopalniach wegla brunatnego, ze szczegélnym
uwzglednieniem wymagan Grupy PGE. W 2015 r. przektadnie te byty dostarczane do KWB Turdw i KWB
Befchatow.

Ze wzgledu na rosngce wymagania dotyczgce emitowanego hatasu, zostat przeprowadzony szereg badan
stanowiskowych przektadni—z wykorzystaniem wtasnego zaplecza testowo-badawczego — ukierunkowa-
nych na optymalizacje emisji hatasu w funkcji rozwigzan systemu chtodzenia. Ponadto opracowano nowe
przektadnie o mocy 500 kW do napedu przenosnikdw tasmowych, ktdre zostaty wykorzystane w syste-
mie naweglania przygotowanym dla elektrowni Kozienice.

Przeprowadzono takze badania ruchowe i stanowiskowe nowych przektadni FRG250 i FRG160 napedza-
jacych organy kombajnéw chodnikowych ukierunkowanych na zwiekszenie obcigzenia pracy. Na podsta-
wie wynikéw badan wprowadzono szereg zmian, ktére pomogg zwiekszy¢ trwatosé i przecigzalnos¢ sys-
temow napedu organdw dla kombajnéw chodnikowych.

7.6. Ochrona srodowiska

FAMUR S.A. w swoich dziataniach biznesowych uwzglednia obecne i przyszte konsekwencje oddziatywan
srodowiskowych wynikajgce ze stosowanych proceséw technologicznych we wszystkich Oddziatach pro-
dukeyjnych. W ramach wdrozonego i certyfikowanego Systemu Zarzgdzania Srodowiskowego 1SO 14001,
firma dazy do minimalizowania znaczgcych wptywdéw na srodowisko. W tym zakresie stawiane i realizo-
wane s3 cele $rodowiskowe, ktérych ramy wyznacza przyjeta przez Zarzad FAMUR S.A. Polityka Srodowi-
skowa. Cele te sg ukierunkowane na doskonalenie gospodarki odpadami, stosowanie technologii przyja-
znych srodowisku, podnoszenie Swiadomos¢ ekologicznej pracownikdéw, wprowadzenie racjonalnego go-
spodarowania mediami energetycznymi. Ponadto dzieki skutecznemu monitoringowi naszych aspektow
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Srodowiskowych kontrolujemy wptyw na srodowisko i w razie potrzeby niezwtocznie podejmujemy dzia-
tania zmierzajace do zmniejszenia ryzyka wystgpienia negatywnych wptywow na srodowisko naturalne.

7.7. Papiery wartosciowe

Akcje

Uchwatg nr 27 ZWZ FAMUR S.A. z dnia 18 czerwca 2015 r. postanowiono o przedtuzeniu okresu upowaz-
nienia Zarzadu do nabywania akcji wtasnych (udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata
nr 24 w dniu 26 czerwca 2013 r.) do dnia 26 czerwca 2018 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
$rodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. postanowito, ze
pozostate warunki uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 r. pozo-
stajg bez zmian.

Obligacje

Uruchomienie Programu Emisji Obligacji

Zarzad FAMUR S.A., na mocy stosownej uchwaty Zarzgdu Spoétki z dnia 18 grudnia 2015 r. oraz zgody Rady
Nadzorczej FAMUR S.A. udzielonej na podstawie § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu FAMUR S.A., podjat decyzje
o ustaleniu i uruchomieniu Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego Emitent moze przeprowadzaé
emisje Obligacji na tgczng kwote (warto$¢ nominalna) do 500.000.000,00 PLN (stownie: pieciuset milio-
now ztotych).

Uzgodniono, iz warto$¢ nominalna jednej Obligacji emitowanej w ramach Programu wyniesie 1.000,00
PLN. Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate
o emisji poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do dnia
31.12.2017 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej Obligacji emito-
wanych w ramach Programu.

Proponowanie nabycia Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (Dz. U. 22015 r., poz. 238, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna)
kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatow, w liczbie nie wiekszej niz 149. Poszcze-
gblne emisje Obligacji w ramach kolejnych serii mogg mie¢ zréznicowane ostateczne warunki emisji Ob-
ligacji, w tym zasady ustalania oprocentowania i jego wysokosci. W ramach Programu Emisji Obligacji
Spodtka bedzie mogta emitowac jedna lub wiecej serii Obligacji. Obligacje nie bedg miaty formy doku-
mentu, a prowadzenie ewidencji i dokonywanie w imieniu Emitenta rozliczen zostanie powierzone pod-
miotowi do tego upowaznionemu, w szczegdlnosci ustalono, iz Obligacje mogg by¢ zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. Emitent zostat upowazniony do zawarcia z Krajo-
wym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy lub uméw o rejestracje Obligacji.

Obligacje beda obligacjami na okaziciela i bedg emitowane jako zabezpieczone lub niezabezpieczone.
Szczegbtowe warunki dotyczace zabezpieczen bedg okreslane w warunkach emisji Obligacji przez Zarzad
Emitenta dla kazdej serii emitowanych Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

Warunki emisji kazdej serii Obligacji moga stanowi¢ o ubieganiu sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. Warunki emisji Obligacji mogg przewidywac wpro-
wadzenie Obligacji do obrotu na jednym z wyzej wymienionych alternatywnych systemdw obrotu lub na
obu tych systemach tgcznie.

Uchwata o emisji i przydziat Obligacji serii A
22 grudnia 2015 r. Emitent poinformowat swoich akcjonariuszy, iz na mocy stosownych uchwat Zarzadu

i Rady Nadzorczej, postanowit o emisji obligacji serii A, ustaleniu ich parametréw oraz dokonaniu przy-
dziatu obligacji serii A.

Zgodnie z intencjg Zarzadu Seria A Obligacji jest pierwszg transzg uruchomionego Programu Emisji Obli-
gacji, ktérego czas trwania przewiduje sie do 31.12.2017 r. Zarzgd FAMUR S.A. bedzie decydowat o emisji
kolejnych transz w zaleznosci od potrzeb finansowych Emitenta, zwigzanych ze zwiekszaniem aktywnosci
rynkowej oraz rozwojem organizacji.
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W podjetych uchwatach ustalono, iz FAMUR S.A. wyemituje obligacje na okaziciela serii A, zdemateriali-
zowane, zabezpieczone, o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 108.000.000 zt. Spétka wyemituje
nie wiecej niz 108.000 Obligacji serii A, a wartos¢ nominalna jednej Obligacji serii A bedzie wynosic¢
1.000,00 zt. Cena emisyjna jednej Obligacji serii A bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt.

Obligacje serii A bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
powiekszong o marze, dla kazdego okresu odsetkowego. Odsetki od Obligacji serii A bedg wyptacane co
6 miesiecy. Warunki emisji Obligacji serii A nie przewidujg swiadczen niepienieznych. Warunki wyptaty
oprocentowania Obligacji serii A zostaty szczegétowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji Serii A.

Cel emisji Obligacji serii A nie zostat okreslony.

Uzgodniono, ze roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji serii A zostang zabezpieczone dwoma we-
kslami wtasnymi in blanco oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc,
ustanowionymi na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen.
Kazda deklaracja wekslowa przewiduje miedzy innymi, ze: (i) maksymalna kwota, na jakag moze by¢ wy-
petniony jeden weksel nie moze przekroczy¢ 62,5% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji oraz
(i) najpodzniejsza data, w jakiej moze nastapic¢ uzupetnienie weksli wtasnych bedzie data 31 grudnia 2024
roku.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji bedzie ztozone przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpie-
czen, do maksymalnej kwoty okreslonej jako 125% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji (przy
czym w oswiadczeniu o poddaniu sie egzekucji zostanie wskazana konkretna kwota), w terminie 7 dni od
Dnia Emisji.

Obligacje serii A zostaty zaoferowane inwestorom zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna)
kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149.

Obligatariusze bedg posiada¢ mozliwos¢ zazgdania wczedniejszego wykupu Obligacji serii A. Zdarzenia
uprawniajgce Obligatariuszy do zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji serii A oraz procedura doko-
nywania wczesniejszego wykupu Obligacji serii A zostaty okreslone w warunkach emisji Obligacji serii.

Emitent poczawszy od trzeciego (wiacznie) okresu odsetkowego i co 6 miesiecy na koniec kazdego kolej-
nego okresu odsetkowego bedzie posiadat mozliwosé zazgdania wczedniejszego wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji serii A na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii A. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 10 dni roboczych przed
dniem wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniach ptatnosci odsetek.
Zdecydowano, ze obligacje serii A bedg mogty by¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A., lub
do obu tych systemodw tgcznie. W przypadku podjecia decyzji o wprowadzeniu Obligac;ji serii A do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu Zarzad Emitenta podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu wpro-
wadzenia Obligacji serii A do jednego z wyzej wymienionych systemdéw obrotu lub do obu tych systemdw
tacznie.

Obligacje serii A bedg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegad.

Emitent w okresie trwania Obligacji nie wyklucza wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zaréwno same;j
emisji jaki i biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym realizacji zleceh w obszarze podpisanych kontraktow
dtugoterminowych oraz planowanego rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta - w tym ewentualnych akwi-
zycji. Emitent planuje ksztattowanie sie zobowigzan na bezpiecznym poziomie, ktéry nie spowoduje na-
ruszenia wskaznikéw ustalonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Zarzad FAMUR S.A. dziatajagc w oparciu o zgode Rady Nadzorczej na emisje obligacji w trybie oferty nie-
publicznej oraz na podstawie uchwaty Zarzgdu Spotki z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie ustalenia i uru-
chomienia Programu Emisji Obligacji do kwoty 500.000.000 zt, a takze uchwaty Zarzadu Spétki, podjetej
w dniu 21 grudnia 2015 roku w sprawie emisji obligacji i zatwierdzenia warunkéw emisji Obligacji serii A,
dokonat przydziatu 108.000 sztuk Obligacji serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda podmiotom,
ktore subskrybowaty Obligacje, tj. ztozyty w sposéb wazny i skuteczny formularz Przyjecia Propozycji Na-
bycia Obligacji Serii A. tgczna wartosé emisyjna Obligacji wynosi 108.000.000,00 zt.

Rejestracja Obligacji serii A w KDPW

Obligacje serii A zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 12 stycznia 2016 r. Obligacje

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. w 2015 roku | 30


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

zarejestrowane w depozycie zostaty oznaczone kodem ISIN PLFAMUROO0038. Datg emisji Obligacji serii A
jest zatem12 stycznia 2016 r. Datg wykupu Obligacji serii A bedzie dzien 13 stycznia 2020 r.

Wprowadzenie Obligacji serii A do obrotu na Catalyst

Zarzady GPW i BondSpot w dniu 18 marca 2016 r. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligacji
serii A FAMUR S.A. do obrotu na ASO GPW i ASO BondSpot. Na 31 marca 2016 r. wyznaczono pierwszy
dzien notowania obligacji serii A FAMUR S.A.

7.8. Informacja o dywidendzie

18 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. podjeto uchwate o przekazaniu zysku
netto wypracowanego w roku 2014 w catosci na kapitat zapasowy.

W 2015 r. spotka FAMUR S.A. nie wygenerowata jednostkowego zysku netto. W zwigzku z powyzszym,
Zarzad FAMUR S.A. bedzie rekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty
z 2015 r. z kapitatu zapasowego.

7.9. Realizacja prognozy

Zarzad FAMUR S.A. nie publikowat prognoz finansowych Emitenta ani Grupy FAMUR na 2016 .

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Najwyzszym priorytetem FAMUR S.A. i jej Grupy Kapitatowej jest stabilnos¢ finansowa i dywersyfikacja
zrédet finansowania. W opinii Zarzgdu Spotki FAMUR S.A. tryb zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy
Kapitatowej jest na dobrym poziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-
prawne oraz wzgledem pracownikéw sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kre-
dyty, tj. kolejne raty kapitatowe jak rowniez odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sg na
biezgco. Zrédta finansowania dziatalnosci sg w duzym stopniu zdywersyfikowane i zabezpieczone —w tym
dzieki uruchomionemu w grudniu 2015 r. Programowi Emisji Obligacji.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy gérniczej Grupa FAMUR jest w stanie pozyskiwac finansowanie oraz
realizowac kontrakty w Polsce i za granicg. Sytuacja finansowa Grupy FAMUR na koniec 2015 roku cha-
rakteryzowata sie umiarkowanie niskim poziomem dtugu netto na poziomie 73 min zt. Grupa FAMUR
posiada dtugotrwate relacje z instytucjami finansowymi, dzieki czemu w sierpniu 2015 roku przedtuzyta
linie kredytowe w dwdch bankach i pozyskata nowg linie kredytowg w Banku Gospodarstwa Krajowego
na okres 3 lat. Bank Gospodarstwa Krajowego jest strategicznym partnerem Grupy FAMUR w finansowa-
niu kontraktéw eksportowych.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzadu FAMUR S.A., obecnie nie wystepujg przestanki, ktére mogtyby spowo-
dowac roszczenia regresowe instytucji finansowych w zwigzku z zawarciem umoéw wykupu wierzytelnosci
do FAMUR, gdyz polskie spotki weglowe realizujg tego typu ptatnosci terminowo. Zdaniem Grupy
FAMUR, naleznosci przystugujace Emitentowi i jego spétkom zaleznym od podmiotéw z branzy gérniczej,
w szczegdlnosci od Kompanii Weglowej S.A. nie sg zagrozone. Zarzgd FAMUR S.A. zostat zapewniony
przez Kompanie Weglowa S.A. w opublikowanym przez nig 9 kwietnia 2015 r. memorandum i w uzgod-
nionych wzorach tréjstronnych porozumien o tym, iz wszystkie zobowigzania wzgledem FAMUR zostang
zaptacone w petnej wysokosci, a w zwigzku z planowang restrukturyzacjg wszystkie istniejgce i przyszte
zobowigzania Kompanii Weglowej zostang przejete w petnej wysokosci przez Polskg Grupe Goérniczg sp.
z 0.0. FAMUR S.A. uzgodnit z Kompanig Weglowga S.A. i Polskg Grupg Gornicza sp. z 0.0. projekty troj-
stronnych porozumien, na mocy ktorych Polska Grupa Gdrnicza sp. z 0.0. przejmie wszystkie prawa i ob-
owigzki, w tym zobowigzania od Kompanii Weglowej wynikajgce z umoéw tgczagcych FAMUR S.A. z Kom-
panig Weglowa S.A.

9. Umowy znaczace

W 2015 r. opublikowanych zostato kilka komunikatéw o zawarciu znaczgcych umoéw badz anekséw do
nich. Czes¢ z raportéw dotyczyta szeregu umow spotek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych
suma tacznie przekraczata prog tzw. umowy znaczgce;j:
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e W dniu 17 lutego 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz tgczna warto$¢ netto zawartych przez
spotki Grupy Kapitatowej umoéw ze spotkami Grupy TAURON, o ktérych Emitent powzigt wido-
mos$¢ w okresie od 29 sierpnia 2014 r. do 16 lutego 2015 r. wyniosta 69.532.248,10 zt (raport
biezgcy nr 4/2015);

e W dniu 26 lutego 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz faczna wartos¢ netto zawartych przez
spotki Grupy Kapitatowej umoéw z Kompanig Weglowa S.A., o ktérych Emitent powzigt widomos¢
w okresie od 29 sierpnia 2014 r. do 26 lutego 2015 r. wyniosta 79.376.516,05 zt (raport biezgcy
nr 5/2015);

e W dniu 9 marca 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz tgczna wartos$¢ netto zawartych przez
spotki Grupy Kapitatowej umodw z Jastrzebska Spotka Weglowa S.A., o ktérych Emitent powziagt
widomos$é w okresie od 18 czerwca 2014 r. do 9 marca 2015 r. wyniosta 71.955.675,28 zt (raport
biezacy nr 7/2015);

e W dniu 17 kwietnia 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, o podpisaniu przez swojg jednostke za-
lezng, tj. Polskie Maszyny Gérnicze S.A. umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego dotyczacej
wykupu wierzytelnosci przystugujgcej spdtce wobec OAO SUEK-Kuzbass. Umowa dotyczyta wy-
kupu z dyskontem przez bank wierzytelnosci w kwocie 18.725.778,20 euro bez regresu do PMG,
z zastrzezeniem warunkow zawieszajgcych za zaptata ceny wykupu z dyskontem (raport biezacy
nr 14/2015). W dniu 19 czerwca 2015 r. Emitent poinformowat, ze warunki zawieszajgce zostaty
spetnione (raport biezgcy nr 31/2015);

e W dniu 29 czerwca 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu z Hattat Enerji ve Maden
Ticaret A.S. (Hattat) aneksu do umowy znaczacej w nawigzaniu do raportéw biezgcych nr
44/2014 1 81/2014 (raport biezgcy nr 32/2015);

e Wdniu 25 sierpnia 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. anekséw do umowy na wielocelowy limit kredytowy i umowy na linie gwarancyjng, beda-
cych jednymi z szeregu umoéw znaczacych, o ktérych FAMUR S.A. (Kredytobiorca) informowat
w raportach biezgcych nr 48/2013 oraz 59/2014 (raport biezacy nr 38/2015);

e W dnu 7 wrzednia 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz tgczna warto$¢ netto zawartych przez
spotki Grupy Kapitatowej umow z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniach 4 i 7 wrzesnia
2015 r. wyniosta 88.874.000 zt (raport biezgcy nr 42/2015);

e W dniu 28 wrzesnia 2015 r. FAMUR S.A. poinformowalt, iz tgczna wartosé netto zawartych przez
spotki Grupy Kapitatowej umodw z Raiffeisen Bank Polska S.A., o ktérych Emitent powzigt wido-
mos$¢ w okresie od 11 wrzesnia 2014 r. do 28 wrzesnia 2015 r. wyniosta 131.126.206 zt (raport
biezacy nr 44/2015).

10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska
sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentow).

Rok 2015
Data umowy Przedmiot umowy Wynag(;zctltz:nzl;
10.07.2015 . - przeglad skréconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania FAMUR 45 000
S.A. i przeglad skonsolidowanego sprawozdania Grupy FAMUR. oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej FAMUR 101 000
Razem 146 000

Zrédto: FAMIUR

W roku 2014 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byt Deloitte Polska
sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 19, wpisany na liste podmiotéw uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentow, pod
numerem 73.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. w 2015 roku | 32


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Rok 2014
. Wynagrodzenie

Data umowy Przedmiot umowy (netto, z4)
25.06.2014 . - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 45 000

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétro-

cze 2014 r. oraz

- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-

solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za 2014 r. 103 000
Razem 148 000

Zrédto: FAMUR

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos$é spotki

Nizej wymienione ryzyka s3 typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej FAMUR jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej FAMUR uzalezniona jest w istotnym stopniu od sytuacji polskiego sektora
gornictwa wegla kamiennego. Znaczaca cze$¢ przychoddw Grupy pochodzi z rynku krajowego. Obserwo-
wane ograniczenie zamowien ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powodowaé trud-
nosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcdw na maszyny gérnicze. Dlatego tez Grupa FAMUR
podejmuje aktywne dziatania marketingowo-sprzedazowe skierowane na perspektywiczne rynki ekspor-
towe, takie jak Indonezja, Indie, Turcja, Rosja, kraje Bliskiego Wschodu, pozostate kraje WNP czy kraje
Ameryki Potudniowej, w celu pozyskania nowych kontrahentéw oraz budowy trwatej relacji z dotychcza-
sowymi klientami. Ponadto, dzieki akwizycji sp6tki FAMUR FAMAK S.A., Grupa FAMUR zdywersyfikowata
obszary swojej aktywnosci rynkowej i produktowej, rozszerzajac portfolio swojej dziatalnosci o systemy
przetadunku, suwnic i dZwignic. Dzieki temu Grupa FAMUR zamierza sta¢ sie aktywnym i atrakcyjnym
partnerem dla podmiotédw funkcjonujgcych w branzy energetyczne;j.

Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej spotek z branzy gorniczej i niewyptacalnosci kopaln

Trudna sytuacja ekonomiczna polskiej branzy gérnictwa weglowego, skutkujgca spadkiem naktaddéw in-
westycyjnych kopaln na zakup maszyn i urzadzen, przektada sie na osiggane przez Grupe FAMUR wyniki.
Pomimo tego, iz zwiekszenie efektywnosci wydobycia wegla niezaprzeczalnie wigze sie z inwestycjami
w wyzszej jakosci sprzet, tendencja ograniczania wydatkéw na nowe maszyny i urzgdzenia przez spotki
weglowe moze utrzymac sie w 2016 roku. W przypadku, gdy obecnie prowadzone w polskich kopalniach
procesy restrukturyzacyjne nie osiggng zamierzonych efektéw, mozna spodziewac sie dalszego negatyw-
nego wptywu standingu spétek weglowych na catg branze zaplecza gérniczego. Zarzad FAMUR S.A., ba-
zujac na przekazywanych opinii publicznej informacjach o zamiarach wdrazania planéw naprawczych de-
dykowanych dla polskiego sektora gorniczego, zaktada, ze w polskim gdrnictwie zostang uruchomione
skuteczne programy restrukturyzacyjne, ktorych realizacja ustabilizuje sytuacje finansowg branzy. W celu
zapewnienia trwatej rentownosci polskich kopaln potrzebne sg rowniez liczne inwestycje w modernizacje
ich parkéw maszynowych — jednoczesne przeprowadzenie procesow restukturyzacyjnych w zakresie or-
ganizacyjnym, rownolegle przeprowadzona mechanizacja i zwiekszenie efektywnosci wydobycia sg gwa-
rantami poprawy efektywnosci polskich spdtek weglowych. Niemniej jednak, w obliczu aktualnej trudnej
sytuacji polskiego gérnictwa, Grupa FAMUR intensyfikuje dziatania proeksportowe oraz dywersyfikuje
dziatalnos¢ operacyjng o ustugi i produkcje sprzetu dla sektora energetycznego i gérnictwa odkrywko-
wego. W przypadku kontraktéw zagranicznych FAMUR stara sie wdrazac szereg narzedzi zabezpieczaja-
cych sptyw naleznosci m.in. poprzez ubezpieczanie kontraktéw w ramach wspétpracy z Korporacjg Ubez-
pieczen Kredytow Eksportowych S.A. (KUKE).

Rola kadry inzynieryjno-technicznej

FAMUR S.A. ma petng Swiadomosc tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji tech-
nicznej dla produkowanych maszyn i urzgdzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany
jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wy-
kwalifikowang kadrg inzynierskg. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowa grupe pracownikéw
w Grupie oraz spétce FAMUR. Dziatalnosé Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wyso-
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kokwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajgcych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produk-
cji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzy-
nierskiej posiadajacej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami
zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywaé na mozliwosé zwiekszania produkcji i wdrazania nowych
maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Ryzyko niestabilnej sytuacji makroekonomicznej

Ogolna sytuacja makroekonomiczna, w tym polityka gospodarcza Rzadu oraz polityka pieniezna Banku
Centralnego, majg wptyw na skale obrotéw realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej FAMUR. Zapo-
wiadane w poprzednich latach prywatyzacje kopalrh — réwniez poprzez GPW — ktére mogtyby by¢ sygna-
tem do pozytywnych zmian, nie sg przeprowadzane. Zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych,
spadki cen surowcow, niestabilna sytuacja geopolityczna i gospodarcza w wielu regionach swiata, duza
zmiennos¢ kursow walutowych oraz trudna sytuacja ekonomiczna gtéwnych spétek weglowych w Polsce
— bedacych znaczagcym odbiorcg Grupy FAMUR — odbijajg sie negatywnie na poziomie osigganych przy-
chodow. Dlatego tez FAMUR oraz jego podmioty zalezne bedg braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka
przy podpisywaniu ewentualnych umdw, a potencjalne kontrakty z podmiotami zagranicznymi o mocno
niestabilnej sytuacji finansowej nie bedg rozwazane. Emitent bedzie zabiega¢ o ubezpieczenia znacza-
cych kontraktéw eksportowych w Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE) czy tez korzy-
stac ze wsparcia podobnych instytucji.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywoéw na
sytuacje finansowa Grupy FAMUR ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

e ryzyka kredytowego — kontrahent nie dopetni zobowigzar umownych;

e ryzyka ptynnosci — ryzyko, ze spdtka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan;

e ryzyka rynkowego — stopy procentowej, ryzyko cenowe oraz ryzyko walutowe.
Gtéwne ryzyko Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi (ryzyko walutowe,
ryzyko kredytowe) oraz zobowigzaniami z tytutu zaciggnietych kredytéw (ryzyko stopy procentowej).
Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmow za-
bezpieczenia naturalnego.

i. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z za-
wartych umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos$¢ kontra-
henta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci. Grupa na rynku krajo-
wym przeprowadza transakcje gtdwnie w ramach sektora gérniczego i w stosunku do tych naleznosci
wystepuje najwieksza koncentracja ryzyka. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest we-
ryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe (akredytywa, gwarancje bankowe), co minimalizuje
ryzyko niewyptacalnosci. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym analiza wrazliwosci, za-
prezentowane zostaty w nocie 39 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy FAMUR za rok
2015.

ii. Ryzyko ptynnosci

Grupa FAMUR narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci
nie sg realizowane terminowo. | tak w obecnej sytuacji branzy krajowego gérnictwa, obserwujemy u na-
szych kontrahentdw wydtuzajgce sie terminy ptatnosci z czesci umdéw. Grupa zabezpiecza sie przed trud-
nosciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowig-
zan oraz system przedptat. Jednoczesnie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym
zdarzeniom zwigzanym z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci przez odbiorcow naszych
produktéw i ustug.

jii. Ryzyko rynkowe

e Ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Wiekszos¢ wartosci
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kredytéw to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej oraz negocjuje z bankami warunki na jakich udzielone sg kredyty.

e Ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbed-
nych dla dziatalnosci, gtdwnie wyrobow hutniczych. Grupa dgzy do minimalizowania ryzyka po-
przez zagwarantowanie w umowach z odbiorcami (branza hutnicza, hydrauliczna, elementy $ru-
bowe) mozliwosci negocjacji cen oraz w formie tzw. zamdwien otwartych, ktore pozwalajg za-
gwarantowacd cene i ilo$¢ dostawy, odbidr zas poszczegdlnych partii odbywa sie sukcesywnie
w miare potrzeb. Grupa w zakresie w jakim jest to mozliwe posiada zdywersyfikowane Zrddtfa
zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych.

e  Ryzyko kursowe — z uwagi na fakt, iz cze$¢ produkcji Grupy jest eksportowana, narazona jest
ona na ryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslo-
nych maszyn/urzgdzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwig-
zane z dtugoscig cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktow eksportowych okres
ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes¢ kosztéw produkcji pono-
szona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera.
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie za-
bezpieczajacych walutowych transakcji terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w niektd-
rych przypadkach przedptat na dostawy.

Wycene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy 31.12.2015 r. w FAMUR S.A. przedstawia poniz-
sza tabela.

Planowana data realizacji
zabezpieczanego przeptywu
pienieznego lub grupy prze-

Wartosc przysztych
przeptywow pieniez-
nych wg kursu

Wartos¢ rynkowa
transakcji zabez-
pieczajacych na

Instrumenty pochodne Zabezpieczane

(grupy instrumentdow) ptywoéw terminowego dziert 31.12.2015 ryzyko
FAMUR S.A.

Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2016 1061 1070 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB | kwartat 2016 1812 1723 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2016 7225 7 280 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB Il kwartat 2016 423 383 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR 11l kwartat 2016 49 905 50290 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB 11l kwartat 2016 827 750 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB IV kwartat 2016 401 368 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB | kwartat 2017 394 364 Ryzyko walutowe
Razem 62 048 62 228

Zrédto: FAMIUR; dane w tys. zt
12. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.
Rzetelnos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Rzetelnos¢ sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. za 2015 rok i dane poréw-
nywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki FAMUR, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor

Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. za 2015 rok, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu spetnili wa-
runki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa krajowego.
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13. Raport dotyczacy stosowania przez FAMUR SA zasad tadu korporacyjnego w roku 2015

FAMUR S.A. jako spotka notowana na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie podlega w zakresie
tematyki tadu korporacyjnego zasadom opublikowanym przez Rade Gietdy w dokumencie ,,Dobre Prak-
tyki spotek notowanych na GPW”. Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okre-
sowe, ktére publikuje na stronie korporacyjnej. Tam tez znajduje sie kalendarium najwazniejszych wyda-
rzen, wyniki finansowe Spétki, jak i informacje o biezgcych wydarzeniach w Spétce.

Wskazanie zasad, ktére nie byty przez Emitenta stosowane

W 2015 r. Spdtka nie stosowata zasady odnoszacej sie do funkcjonowania strony internetowej Emitenta
w jezyku angielskim w $cisle okreslonym zakresie. FAMUR S.A. prowadzi strone w jezyku angielskim w za-
kresie w jakim uznano za konieczny ze wzgledéw handlowych. Jednoczesnie nie znaleziono uzasadnienia
dla ponoszenia znacznych dodatkowych kosztéw ttumaczen przy rozszerzeniu zakresu informacyjnego.
Zarzad stoi na stanowisku, iz w przypadku zainteresowanych podmiotéw odpowiednia angielskojezyczna
informacja finansowa dotyczaca grupy kapitatowej jest dostepna w stosownych serwisach informacyj-
nych. W ocenie FAMUR S.A. stosowanie zasady dotyczacej ttumaczen nie wptynetoby istotnie na po-
prawe komunikacji z inwestorami ani tez na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy. W Swietle powyz-
szego, w ocenie Spotki nie wystapig istotne negatywne skutki niezastosowania omawianej zasady.

Spdtka nie stosowata w 2015 r. zasady opisanej w podrozdziale IV p. 10 Dobrych Praktyk, dotyczacej
mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji elektronicznej, po-
legajacej na transmisji obrad Walnego Zgromadzenia oraz dwustronnej komunikacji podczas obrad
w czasie rzeczywistym. FAMUR S.A. zapewnia udziat akcjonariuszom w obradach walnego zgromadzenia
zgodnie z obligatoryjnymi wymogami przepiséw Kodeksu spétek handlowych. W zwigzku z powyzszym,
Spodtka nie stosuje takze zasady opisanej w podrozdziale Il p. 93, tj. nie zamieszcza na stronie internetowe;j
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

Spoétka w 2015 r. nie stosowata zasady przedstawionej w czesci Il p. 1 pp. 11 Dobrych Praktyk, tj. nie
zamieszczata powzietych przez Zarzad, na podstawie o$wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej, informacji
0 powigzaniach cztonka Rady Nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie
mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Niemniej jednak, informacja o po-
wigzaniu Przewodniczgcego Rady Nadzorczej pana Tomasza Domogaty z akcjonariuszem TDJ Equity | sp.
Z 0.0. zamieszczana jest kazdorazowo w raportach okresowych Emitenta.

Spotka nie realizowata w petni w minionym roku zapisu czesci Il p. 6 Dobrych Praktyk, tzn. kryterium
niezaleznosci spetnia tylko jeden cztonek Rady Nadzorczej FAMUR S.A.

Opis systemu kontroli wewnetrznej

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzagdzania ryzykiem stosowanego w Spotce w odniesie-
niu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuja:

1. Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogdlnej lub szczegdtowej ich akceptacji przez kierownic-
two / w zaleznosci od wagi dokumentu /,

2. Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno rachun-
kowo jak i merytorycznie,

3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dziat prawny, aby umozliwi¢ prawidtowe
zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

— sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapiséw przez osoby odpowiedzialne,

—  kontrola programow i Srodowiska komputerowych systemow informacyjnych drogg ustanowie-
nia opieki informatykéw oraz firm informatycznych,

— prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotéw i sald,

—  zatwierdzanie i kontrola dokumentow,

—  poréwnywanie z planami wynikow finansowych i ich analiza,

5. Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia sg bezzwtocznie ewidencjonowane w prawidtowych kwo-
tach, na odpowiednich kontach i we wtasciwym okresie obrachunkowym tak, aby umozliwi¢ sporza-
dzenie sprawozdania finansowego zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawoz-
dawczosci finansowe;j,

6. Dostep do aktywow i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgodg kierownictwa,
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7. Zaewidencjonowane aktywa s3 fizycznie porownywane z rzeczywistym ich stanem w oparciu o po-
stanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia réznic podejmowane sg odpowiednie dziata-
nia,

8. Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spotek tworzacych grupe kapitatowg,

9. Biezaca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa bilanso-
wego.

Znaczne pakiety akcji

Ponizej przedstawiono zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. na
ostatni dzien roku obrotowego 2015. Jako poziom istotnosci uznaje sie 5% udziatu w kapitale. Pan To-
masz Domogata jest podmiotem powigzanym z TDJ S.A. oraz TDJ Equity | sp. z 0.0.

Wyemitowane akcje nie posiadajg zadnych ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, nie istniejg
rowniez zadne inne papiery warto$ciowe moggce dawac specjalne uprawnienia kontrolne. Zarzagdowi nie
sg rowniez znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci powyzszych akcji ani zadne
umowy, ktére moga spowodowad zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.

Akcjonariat Spotki na dzieri 31 grudnia 2015 r.

e Liczba akji Liczba gtosow Udziat gtoséw L{dzial w strukturze

na Wz naWzZ kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343 225 896 343 225 896 71,28% 71,28%
Nationale-Nederlanden OFE 48 123 000 48 123 000 9,99% 9,99%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 6,02% 6,02%
Akcje wiasne* 1000 1000 0,0002% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 61 150 104 61 150 104 12,70% 12,70%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: FAMUR

Akcjonariat Spotki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania*

e Liczba akji Liczba gtosow Udziat gtosow l{dzial w strukturze

na Wz naWzZ kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343 225 896 343 225 896 71,28% 71,28%
Nationale-Nederlanden OFE 48 123 000 48 123 000 9,99% 9,99%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 6,02% 6,02%
Akcje wiasne* 1000 1000 0,0002% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 61150 104 61150 104 12,70% 12,70%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: FAMUR; *wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego WZ oraz otrzymywanych zawiadomieri

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Zgodnie z zaleceniami Dobrych Praktyk, w spdtkach w ktérych Rada Nadzorcza posiada minimalng wy-
magang przepisami prawa liczbe cztonkdw, zadania Komitetu Audytu mogg by¢ wykonywane przez Rade
Nadzorczg. W Swietle obowigzujgcych rekomendacji dotyczacych funkcjonowania Komitetu Audytu wy-
danych przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone Radzie
Nadzorczej na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu spotki FAMUR S.A. na ostatni dzien roku obrotowego 2015 oraz na
dzien opublikowania niniejszego raportu przedstawiono w ponizszych tabelach.

Organy Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Rada Nadzorcza

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej
Henryk Sok Wiceprezes Zarzadu Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: FAMUR
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Organy Spotki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

Zarzad
Mirostaw Bendzera

Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Tomasz Domogata

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska

Wiceprezes Zarzadu

Czestaw Kisiel

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Fryzowicz

Wiceprezes Zarzadu

Jacek Osowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Gruszczyk

Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Gelner

Cztonek Rady Nadzorczej

Zdzistaw Szyputa

Wiceprezes Zarzadu

Bogustaw Galewski

Cztonek Rady Nadzorczej

Zrédto: FAMIUR

Opis zmian w skfadzie organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spotki FAMUR S.A. w 2015 r. zostat przed-
stawiony szczegétowo w pkt 2 niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
FAMUR za rok 2015.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania cztonkéw zarzadu i ich wymiany oraz zmiany sta-
tutu Spotki, uprawnien cztonkéw zarzadu (w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wy-
kupie akcji)

Cztonkdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spoétki sktada sie z jednego do siedmiu
cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu wieloosobowego - Wiceprezesa lub Wicepreze-
séw Zarzadu. Dokonujgc wyboru cztonkdw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzgdu oraz
wskazuje funkcje, ktérg powotana osoba wykonywac bedzie w Zarzadzie Spétki. Cztonkdéw Zarzadu po-
wotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata. Cztonek Zarzagdu moze w kaz-
dym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie pisemnej Prze-
wodniczgcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spdtke na zewnatrz. Uchwaty Zarzadu zapadajg bez-
wzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Prezes Za-
rzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace cztonkdéw
Zarzadu, a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzagdu. W czasie nieobecnosci Prezesa Zarzadu
obowigzki te wykonuje Wiceprezes Zarzadu lub wyznaczony przez Prezesa Zarzadu cztonek Zarzadu.

Zgodnie ze Statutem Spotki (wg stanu po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z 28 czerwca 2012 r.) Za-
rzad upowazniony jest do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz
2.523.491 PLN, poprzez emisje nowych akcji, o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.523.491
PLN, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej
(kapitat docelowy). W ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach kapi-
tatu docelowego, Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pdzniej niz
okres, na ktéry zostato udzielone upowaznienie. Zarzad jest upowazniony do dokonywania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w okresie 3 lat od zarejestrowania przez wtasciwy Sad zmiany Statutu, upowaznia-
jacej Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w kwocie nie wyzszej
niz 2.523.491 PLN. Wykonujac upowaznienie, o ktérym mowa w poprzednich zdaniach, Zarzad w ramach
dokonywanych emisji decyduje samodzielnie — z zastrzezeniem odmiennosci postanowien Kodeksu spo-
tek handlowych — o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w szcze-
gblnosci Zarzad jest uprawniony do:
a) dokonania podwyzszenia w granicach okreslonego wyzej kapitatu docelowego w ramach jednej badz
wielu emisji i nadania tym emisjom oznaczenia kolejnych serii;
b) ustalenia ceny emisyjnej, za zgodq Rady Nadzorczej Spotki;
c) pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w granicach kapitatu docelowego, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

d) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pieniezny, wktad niepie-
niezny lub za wktad pieniezny i wktad niepieniezny; wydanie akcji za wktad niepieniezny moze na-
stapic¢ takze w trybie okre$lonym w art. 447" ksh, ale w kazdym przypadku wymaga zgody Rady Nad-
zorczej Spotki;

e) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz
wprowadzenia i dopuszczenia do notowan i obrotu gietdowego na rynku regulowanym na Gietdzie
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Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji wyemitowanych przez spotke w ramach kapitatu
docelowego.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spétki do dokonania wszystkich czynnosci niezbednych do roz-
poczecia notowania akcji wyemitowanych przez Spotke w ramach kapitatu docelowego na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie S.A., upowaznienie obejmuje w szczegdlnosci:

a) podpisanie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy w sprawie dematerializacji
akcji wyemitowanych przez Spotke w ramach kapitatu docelowego oraz ich rejestracji we wtasciwym
rejestrze,

b) ztozenie wnioskdw lub zawiadomien do wtasciwych organdw i instytucji w zakresie wprowadzenia
i dopuszczenia akcji wyemitowanych przez Spétke w ramach kapitatu docelowego do notowan i ob-
rotu gieldowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad nie jest uprawniony do podjecia decyzji o wykupie akcji. Szczegdtowy zakres praw i obowigzkow

Zarzadu, a takze tryb jego dziatania okresla regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a za-

twierdza Rada Nadzorcza.

Zmiana statutu Spotki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.
Zmiane statutu zarzad zgtasza do sgdu rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie moze nastgpic¢ po
uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie. Walne zgromadzenie
moze upowazni¢ Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub wprowadzenia
innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. dziata na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Statutu
Spotki oraz Kodeksu spétek handlowych. Do zasadniczych uprawnienn Walnego Zgromadzenia, poza in-
nymi sprawami okreslonymi w przepisach prawa i Statucie Spoétki, naleza:

a) rozpatrzenieizatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,

b) udzielenie absolutorium cztonkom organdw spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

c) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

d) wybdriodwotywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

e) zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

f)  ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej.

Walne zgromadzenie spoétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowe;j
spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni
przed terminem walnego zgromadzenia. Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spétki publicznej powinno
zawierac¢ co najmnie;j:

1. date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczeg6towy porzgdek obrad,
2. precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, w szczegdlnosci informacje o:

a) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad walnego
zgromadzenia,

b) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do po-
rzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

c) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

d) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formula-
rzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania
spotki przy wykorzystaniu srodkédw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,
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f) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw ko-
munikacji elektronicznej,

g) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu sSrodkéw
komunikacji elektronicznej,

3. dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406 kodeksu spétek
handlowych,

4. informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariu-
szami spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5. wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyskaé petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz pro-
jekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6. wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej bedg udostepnione informacje dotyczace walnego
zgromadzenia.

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariu-
szami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu).

Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okazi-
ciela i akcji imiennych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia otwiera jego obrady, kieruje nimi, a takze zapewnia sprawny
przebieg obrad oraz poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczacy, po przed-
stawieniu przez referenta sprawy objetej porzadkiem obrad otwiera dyskusje. Dyskusja moze by¢ prze-
prowadzona nad kilkoma punktami porzadku tacznie. Dyskutanci zabierajg gtos w kolejnosci zgtoszenia.
Uczestnikowi Zgromadzenia przystuguje w kazdym punkcie jego porzadku i w kazdej sprawie porzadko-
wej prawo do jednego wystgpienia i jednej repliki.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad.

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze gtosowac od-
miennie z kazdej z posiadanych akcji. Akcjonariusz ma prawo do jednokrotnego gtosowania nad kazdym
whnioskiem.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile przepisy Statutu lub
Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie
przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw, likwidatoréw, o pociggniecie do od-
powiedzialnosci oraz w sprawach osobowych.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia ogtasza wyniki gtosowania, ktore nastepnie wnoszone sg do pro-
tokotu obrad. Protokét z przebiegu Walnego Zgromadzenia sporzgdza notariusz. Akcjonariuszom i czton-
kom wtadz spoétki przystuguje prawo przegladania protokotéw z obrad Walnych Zgromadzen i zadania
wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow.
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Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Fryzowicz — Wiceprezes Zarzgdu

Zdzistaw Szyputa — Wiceprezes Zarzadu

Dawid Gruszczyk — Wiceprezes Zarzadu

Katowice, dnia 27 kwietnia 2016 roku
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