OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania Planu Podziatu Spéfek
- FON 8.A. z siedziba w Plocku
- ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plocku
- ATLANTIS S.A. z siedziba w Ptocku
- RESBUD S.A. z siedziba w Plocku
- INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedziba w PYocku

poprzez przeniesienie czesci majatku na

- IFERIA S.A. z siedziba w Pfocku

Poznan, 25 wrzesien 2015 1.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania poprawnosci i rzetelnodci plann podziatu w zakresie okreslonym w art. 358 KSH
dla

Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy — XTIV Wydziat Gospodarczy KRS

oraz

Zarzadow Spotek:

- FON S.A. z siedziba w Plocka przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestu
przedsigbiorcéw Krajowepo Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial X1V Gospodarczy KRS pod numerem 000028913 (FON 5.A.),

- ELKOP S.A. 2 siedziha w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestrn
przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Szdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschéd
w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582 (ELKOP 5.A)),

-  INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Plock, wpisania do rejestra przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
ANVESTMENT FRIENDS S.A.),

- ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09402 Piock, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XTV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033287 (ATLANTIS S.A),

- RESBUD S5.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestra
przedsicbiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XTV Gospodarczy KRS pod numerem 0600090954 RESBUD S.A),

- INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsighiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
m. st. Warszawy w  Warszawie Wydzial XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579
(INVESTMENT FRIENDS §.A)

zwanych réwniez dalej lacznie: Spétkami dzielonymi, 2 kaida z osobna zwana jest Spotks dzielong
Oraz
- IFERIA S, A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do ejestru
przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000552042 (IFERIA S.A)

zwana dalej jako Spétka przejmujaca.




Na podstawie postanowieria Sadu Rejonowego dla m. st Warszawy w Warszawie — XTIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 05 sierpnia 2015 . (Sygnatura akt Wa XIV NsRejKRS
22488/15/352) o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga, dzialajgcego w imienin
Kancelada Audytorska Matgorzata Jurga, przeprowadzilismy badanie zalaczonego Planu Podzialu spétki
INVESTMENT FRIENDS S5.A., a takZe zgodnie 2 zaloZeniami Planu Podzialu pozostalych spolek
biotacych udzial w projekeie i podiegajacych podzialowi tj.: FON S.A., ELKOP S.A, ATLANTIS SA.,
RESBUD S.A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., poprzez wydzelente 1 przentesienie czesd
majatku spolek, z wylaczeniem  skladnikéw majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach
o ntr od 6 do 11 Planu Podziatu na istniejaca spotke IFERIA S.A., obejmujacego:
- Wstep,
- Definicje uzyte w planie podwziatu,
- Typ, firma i siedziba kazdej ze Spolek uczestniczacych w podziale, sposéb podziatu,
- Stosunek wymiany akeji 1 zasady dotyczace przyzaania akeji w Spolce przejmujgce;,
- Duzien, od ktérege akce przyznane w Spoélce prezejmujace) uprawniajz do uczestnicrwa
w zysku Spoltki przejmujacej,
~  Prawa przyznane przez Spotke prrzejmujacq akcjonariuszom oraz osobom  szczegélnie
uprawnionym w Spéikach dzielonych,
- Szczegdlne korzysd przewidziane dla czlonkdow organdw Spélek duielonych 1 Spotki prezejmuijace)
oraz innym osobom uczestniczacym w podziale,
-~ Opis 1 podzial skladnikdéw majatke (aktywow 1 pasywow) oraz zezwolen, koncesyi ub ulg
przypadajacych Spoltkom dzielonym oraz Spolce przejmujace;,
- DPodzial akcji pomiedzy akcjonariuszy Spdlek dzielonych akeji Spotki przejmujacej oraz zasady
podziatu,
- Zalaczniki do planu podziahu.

Za spotzadzenie Planu Podziatu odpowiedzialne sz Zarzady Spolek uczestniczacych w podziale.

Przedmiotem naszego badania bylo ustalente poprawnosci 1 rzetelnoscd danych przedstawionych w Planie
Podziatu stosownie do postanowiesl art. 537 §1 ustawy z dnia 15 wrzednta 2000 r. Kodeksu Spdlek
Handlowych {Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), zwane] dalej KSH.
Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowiert:
- art. 537 oraz art. 538 Ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks Spolek Handlowych (Dz. U. nr. 94 poz
1037 z pdzniejszymi zmianami),
- Krmjowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw,
- przepiséw rozdziale 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 1. o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz.330 z pozniejszymi ziianami),
- Standardéw wykonania zawodu bieglego rewidents, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow.

Regulagje te nakladaja na bieglego obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskal wystarczajaca pewnos$é, ze Plan Podzialu nie
zawiera istotnych znieksztalced, 2 takie, aby uzyska¢ wystarczajaca podstawe do wyrazenia miarodajnej

opinii co do jego poprawnoéa 1 rzetelnoscl.




Zakres wykonywanych przez nas prac nie stanowl badania badZ przegladu sprawozdania finansowego
Spotki zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce ani Migdzynarodowymi Standardami Rewizjt Finansowej, dlatego nie wydajemy

zadnef opinil o sprawozdaniv finansowym, ani jakiejkolwiek jego czesal

Przy sporzadzeniu niniejszej opinil przyjeliSmy zaloZenie, ze wszystkie udostgpnione nam, ormawiane
z nami lub publicznie dostepne informacje finansowe i inne, sa rzetelne i kompletne. Wskazujemy
jednoczesnie, ze nie przyjmujemy jakicjkolwick odpowiedzialnodd za ewentualng niezalezna werytikacje
tych informacji oraz niezalezna ocene lub wycene aktywow 1 pasywow {(realizowang na inne potrzeby)
bedacych przedmiotem Plann Podzialu, jak tez za ewentualng szkode powstals wskutek ich
nieprawidlowosci lub nickompletnoéct. Nasza opinia nic ustosunkowuje si¢ do wzglednych zalet
planowanej operacji gospodarcze] ani nie rozwiazuje ani nie bierze pod uwage zagadniert prawnych lub

podatkowych zwiqzanych z planowana operacja lub transakcjami z nia powigzanymi.

W szczegolnoscl badanie Planu Podziatu polegato na:

- sprawdzeniu, czy uzgodniony pomiedzy Spétkami uczestmiczacymi w podzale Plan Podziabu
zostal przygotowany zgodnie z art. 534 § 1 KSH oraz czy zawiera wszystkie zalacznild wymagane
zgodnie z art. 534 § 2 KSH,

- ocenie, czy stosunck wymiany akcji, o ktérym mowa w 534 § 1 pkt. 2 KSH, jest ustalony nalezycie
oraz ocenie zasadnoéci metody uzytej dla okreslenia proponowanege w Planie Podzialu stosunku
wymiany,

- wskazaniu trudnosSci zwigzanych z wycena akcji Spolek dzielonych.

Uwazamy, iz przeprowadzone pizez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania niniejszej

opin.

Podzial zostanie dokonany zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH tj. przez przeniesienie na Spotke przejmujaca
eatoscd majatkn  (aktywdw 1 pasywdw) kaidej ze Spdlek dziclonych: FON S.A., ELKOP SA,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA., ATLANTIS SA, RESBUD SA., INVESTMENT
FRIENDS S.A. z wylaczeniem skladnikdw majatku enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach
o nt od 6 do 11 Planu Podzialu w zamian za akcje podziatowe Spolki przejmujacej (podzial przez

wydzielenie}.

Do planu podzialu dolaczone zostalo o§wiadczenic zawicrajace informacje o stanie ksiggowym Spoétki
ptzejmujacej oparte na bilansie sporzadzonym na dzied 07 kwiernia 2015 r., ktéry nte podlegal badaniu
pzez bieglego rewidenta w rozumieniu Ustawy z doia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2013t., poz.330 z pbéiniejszymi zmiznatnt).

W przypadku Spolek dziclonych o§wiadczenie Zarzadu tych spélek o stanie ksiggowym dla celéw
podzialu aie jest wymagane, gdyz FON S.A,, ELKOP S.A,, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA,
ATLANTIS S.A,, RESBUD S.A, INVESTMENT FRIENDS S.A. sa spoikami publicznymi, keore
publikuja i udostepniaja akcjonariuszom poélroczne  sprawozdania  finansowe. Jest to zgodne

z postanowientami art. 534 § 4 KSH.

b




Podzial wszystkich Spotek dzielonych zostanie dokonany bez obnizenia kapitatn zaldadowego, zatem Plan
Podzialu nie okresla stosunke wymiany akeji Spdlek dzielonych na akcje Spolki przejmujace],
o ktdrym mowa w art. 534 § 1 pke.2 KSH, z tylko zasady przydziatu akcjonatiuszom Spotek dzielonych
akejt Spoiki przejmujace), o ktorych mowa w art. 534 § 1 pke3 KSH. Jednoczesnie nastapi podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spolkt przejmujace) z kwoty 100.000 zI (slownie: sto tysieey zlotych) do kwoty
1.953.589,58 z} (jeden milion dziewigcset piecdziesiat trzy tysiace piecset osiemdziesiat dziewigc zlotych
58/100), tj. o kwote 1.853.589,58 zt (jeden milion osiemset pieédziesiat trzy tysiace piecset osiemdziesiat
dziewieé ztotych 58/100) poprzez emisje w drodze oferty publicznej 185.358.958 {(sto osiemdziesiat pigc
milionow trzysta piecdziesigr osiem tysigcy dziewicset picédziesiat osiern) akcji zwyklych na okaziciela
Spdtki przejmujacej setii B o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

Szczegoly dotyczace podziatu poszezegdlnych Spotek.

- FONS.A.
W ramach podwyzszenia kapitatu Spotki przejmujacej akcjonartuszom FON S.A. przypadac bedzie
47.500.000 (czterdzieici siedem milionow pieCset tysigey) akcji serii B Spdtki przejmujacej o lacznej
watto$ci nominalnej 475.000,00 zl (czterysta siedemdziesiat piec tysieey zlotych 00/100), t. wattosci
nominalnej 0,01 zI (jeden grosz) kazda.
Akcje Podziatowe zostana przyznane wszystkim akcjonarfuszom Spolki dzielonej wedlug stosunku
przyduziatu akeji - kazdy z akcjonartuszy Spolki dzielonej otrzyma Akce podzalowe w stosunku
praydeiatu 1 : 1, 4. za 1 (jedna) akce Spolki duziclonej zostanie przyznana 1 (jedna) akcja Spolki
przejmujacej. Dotychczasowl akcjonariusze Spotki dzielone] zachowuja wszystkie posiadane przez siebic
akcje Spélki dzielone). W zwiazku z tym, e stosunek przydziatu akeji wynosi 1:1 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartodci majatku (zktywa neito) Spolki dzielone} nastapilo w opazcin o bilans sporeadzony
na dzien 01.04.2015 1. — zgodnie 2 oswiadczeniem , ustalenie wartosci majatku spétki FON S.A” 0z dzien
01.04.2015 r. 7 oswiadezenia Zarzadu FON S.A. wynika, ze warto$¢ calego majatku FON S.A. wyg stanu
w ksiegach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 209.428.745,22 zi.

- ELKOPSA.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spolki przejmujacej skcjonariuszom ELKOP S.A. przypadaé bedzie
24.000.000 (dwadziescia cztety miliony) akeji setii B Spdtki przejmujacej o tacznej wartoéci nominalnej
240.000,00 zl (dwieicie czterdziesci tysiecy zlotych 00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 zt {jeden grosz)
kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spolki dzielonej wedlug stosunku
praydzialu akcji - kazdy z akcjonaduszy Spolki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziztu 1 : 2, 4. za 1 (jedna) akcje Spdtki dziclonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spdltki
przejmujacej. Dotychczasowi akcjonatiusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spotki dzielonej. W zwigzku z tym, Ze stosunek przydziatu akcji wynosi 1:2 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu art. 529 § 3 14 KSH.
Ustalenie wartosci majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 r. — zgodnie z oéwiadczeniem ,,ustalenie wartodci majatlu spotld ELKOP 5.A.” na dzien
01.04.2015 r. 7 oéwiadczenia Zarzadu ELKOP S.A. wynika, ze wartos¢ calego majatkn Spotki wg stanu
w ksiegach rachunkowych na dzien 01 kwietnia 2015 r. wynostla : /aktywa netto/47.040.257,65 2.




- INVESTMENT FRIENDS CAPFTAL S.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spolki przejmujacej akcjonariuszom INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. przypadac bedzie 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony pieéser dwadziescia trzy tysiace
dziewieéset pigédatesiat oslem)  akcjl seri B Spolki przejmrujace) o laczne] watto$ci nominalnej
225.239.58 2zt (dwieScle dwadziescia pieé tysigcy dwiescie trzydziesci dziewied zlotych 58/100), §. wattosd
nominalaej 0,01 zt jeden grosz) kazda.
Akcje Podziatlowe zostang przyznane wszystkim akcjonarinszom Spotki dzielonej wedlug stosunku
przydziatlu akcjt - kazdy z akcjonarinszy Spoltki dzielone] otrzyma Akcje podzatowe w stosunku
przydziatu 1 : 3, tj. za 1 (jedna) akcje Spotki dzielonej zostana przyznane 3 (trzy) akcje Spotki przejmujacej.
Dotychczasowi akcjonariusze Spolki dziclonej zachowuja wszystkic posiadane przez siebie akcje Spétki
dzielonej. W zwigzku z tym, ze stosunek praydziatu akeji wynosi 1:3 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu art. 529 § 3 1 4 KSH.
Ustalenie warto$ci majatku (aktywa netto) Spoltki dzielonej nastapito w opatciu o bilans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 r. — zgodme z oswiadczeniem ,ustalenie wartoscd majatku spoiki INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A” na dzien 01.04.2015 r. 7 oéwiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS
CAPTTAL S.A. wynika, ze warto§¢ calego majatku Spotkt wg stanu w ksiggach rachunkowych na dzied
01 kwietnia 2015 r. wynosita : /aktywa netto/ 33.005.724,49 =1,

-~ ATLANTIS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu SpoHa przejmujacej akcjonariuszom ATLANTIS S.A. praypadac bedzie
50.000.000 (pigcdziesiat milionow) akcji sert B Spolki przejmujacej o laczne] wartosci nominalnej
500.000,00 =z (piecset tysigey ztotych 00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim sakcjonariuszom Spéiki dzielonej wedlug stosunku
preydzialu akcjt - kazdy 2 akejoparuszy Spolki duielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, . za 1 (jedna) akeje Spdlki dziclonej zostana prezyznane 2 (dwie) akce Spolki
przejmujacej. Dotychczasowi akcjonariusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akeje Spota dziclone]. W zwiazku 2 tym, Ze stosunek przydzialu akeji wynosi 1:2 aie przewiduje sie doplat
w rozumieniv art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartoscl majatku (zktywa netto) Spolki duieloney nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony
na dxien 01.04.2015 r. — zgodnie z oSwiadczeniem ,ustalenie wartodcl majatku spoild ATLANTIS S.A”
na dziedt 01.04.2015 r. Z o$wiadczenia Zarzadn ATLANTIS S.A. wynika, Zze wartosé calego majatku
Spotki wg stanu w ksiggach rachunkowych na dziea 01 kwietnia 2015 r. wynosila: /aktywa netto/
102.698.199,93z1.

- RESBUD S.A.

W ramach podwyZszenia kapitalu Spélki przejmujace] akcjonatiuszom RESBUD S.A. przypadac bedzie
19.796.000 (dziewigtnascie milionéw siedemset dziewieddziesiat szedé) akeji serii B Spolki przejmuyace;
o laczne] wartoicl nominalnej 197.960,00 zt (sto dutewigédziesiat siedem tysieey dziewlgCset szesddziesiat
00/100), §j. wartoécl nominalnej 0,01 2t (jeden grosz) kazda.

Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonaduszom Spolki dziclonej wedlug stosunku
preydziatu akcji - kazdy z akcjonatuszy Spotki dzielonej otrzyma Akcje podziatowe w stosunkn
przydziatu 1 @ 2, tj. za 1 (jedna) akcje Spolki dzielonej zostana przyznane 2 (dwie} akcje Spotki




przejmujacej. Dotychezasowi akcjonariusze Spolki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez sicbie
akcje Spoliki dzielonej. W zwiazku z tym, Ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w rozuirdendu art. 329 § 314 KSH.

Ustalenie wartosct majarku (aktywa netto) Spolki duelonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony
na dzied 01.04.2015 r. — zgodnie z cfwiadczeniem ,,ustalenie wartoscl majatku spotid RESBUD S.A”
na duded 01.04.2015 1. Z o$wiadczenta Zarzadu RESBUD S.A. wyntka, ze warto$¢ calego majatku Spétki
wyg stanu w ksiegach rachunkowych na dziefi 01 kwietnia 2015 r. wynosita: /aktywa netto/ 8.376.404,53z1.

- INVESTMENT FRIENDS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitatlu Spolki przejmujacej akcjonariuszom INVESTMENT FRIENDS S.A.
Akcjonariusze Spotki dzielone] otrzymaja lacznie 21.530.000 (dwadzescia jeden miliondw piglset
trzydatedct dzlewied tysiecy) akoji serii B Spotki przejmujacej o tacznej wartoscd nominalnej 215.390,00 zi
{(dwiescie pictnascie tysicey trzysta dziewieddziesiat ztotych 00/100), . wartodcl nominalnej 0,01 zt
(jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spélki dzielonej wedlug stosunku
przydziatu akeji - kazdy 2 akcjonatiuszy Spolki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydziata 1 : 2, tj. za 1 (jedna) akcje Spotki dzielonej zostany przyenane 2 (dwie) akcje Spotki
przejmujace). Dotychezasowi akcjonatiusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spolkt dzielonej. W zwigzku z tym, Ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartosci majatkn (aktywa netto) Spolia dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony na
dzienn 01.04.2015 r. — zgodnie z oéwiadczeniem ,ustalenic wartosci majatku spotki INVESTMENT
FRIENDS S.A” na duzied 01.04.2015 r. 7 oéwiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS S.A.
wynika, 2e wartodé catego majatku Spétki wg stanu w ksiegach rachunkowych na deiend 01 kwietnia 2015 1.,
wynosita: / aktywa netto/ 5.828.000,00 =zt

Zarzady Spélek FON S.A., ELKOP S A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S A, ATLANTIS S.A.,
RESBUD SA, INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA S.A. uczestniczacych w podziale
przedstawily bieglemu rewidentow: piojekty uchwal Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzed. Tresé
projektowanych dokumentéw jest zgodna z zasadami podziatu okreflonymi w przedstawionym przez
Zarzady tych Spotek Planie podziatu.

Plan Podzialu nie przewiduje przyznania Zadnych szczegdlnych praw akcjonattuszom uczestniczacyin
w podziale Spotek dzielonych, jak réwniez innym osobom szczegOlnie uprawnionym w Spotkach
dzielonych, o ktorych mowa w art. 534 § 1 pke. 5 KSH. Plan Podziatu nie przewiduje rownies Zadnych
szczegdlnych korzyscl dla czlonkow organdow Spolek dziclonych 1 Spdlki przejmmjace), a takze innych
0sOb uczestniczacych w podziale, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt. 6 KSH.

Dniem podzialu Spolek dzielonych bioracych udzial w projekeie bedzie dzied wpisu podwyZszenia
kapitatu zakladowego IFERIA S.A. w wyniku podziatu Spdlek dzielonych przez wydzielenie.

Na postawie przeprowadzonego badanta, w ocenie bieglego rewidenta, Plan Podzialu zawiera wszelkie
niezbegdne elementy 1 zalaczniki, ktore sa wymagane zgodnie z postanowieniami przepiséw art. 534 KSH.
Ponadto, biegly stwierdzil, Ze Plan Podzialu z uwagl na przeprowadzenie podzialu Spolek drzielonych bex




obnizenia kapitatu zakladowego tych Spdlek nie okresla stosunku wymiany akeji poszczegdlnych Spélek
dzielonych na akcje Spotki przejmujacej o ktérym mowa w art. 534 § 1 pkt.2 KSH, a jedynie zasady
przydzialu akcjonariuszom Spotek dzielonych akeji Sp6tki preejmujacej, o kidrych mowa w art. 534 § 1
pkt.3 KSH.

Jednoczesnie biegly nie stwierdzit szczegdlnych trudnosc zwiazanych z wycena akeji Spétki dzielone;.
Uwzgledniajac powyzsze, zdaniem bieglego, Plan Podzialu moze zostaé uznany za sporzadzony

we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i tzetelnie.

Nasza opinia z badamia Plann Podzialu FON S.A., ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A.,, ATLANTIS S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. zostala sporzadzona wylacznie
dla celéw okreslonych w art. 537 § 1, arr. 538 § 1 otaz w art. 540 § 4 KSH - do uZzytku przez Akcjonariuszy
Spétek uczestniczacych w podziale . FON S.A., ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A, ATLANTIS S.A, RESBUD SA., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERTA S. A. oraz Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy — X1V Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 1 nie moze
by¢ wiyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytulu
fniniejszej opintl.

Opinig nalezy czytaé tacznie z Planem Podzialu.

Niniejsza opinia do Planu Podzialu zawiera 8 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez
biegtego rewidenta. Opinia zostata sporzadzona w 5 egzemplarzach, z ktérych 2 przekazano Sadowi,
1 przekazano do wiadomosei Zarzadu Spotki INVESTMENT FRIENDS SA., 1 przekazano
do wiadomosci Zarzadu IFERIA S A, a 1 zostal udokumentowany a/a.

Matgorzata Jurga
Biegly rewident nr 10700 A

hal (3
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga

podmiotn uprawnionego do badania sprawozdad finansowych nr 3243

Poznan, 25 wizesnia 2015 .

Zatacznile: Kopia planu podziatu.




