OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania Planu Podziatu Spétek

- FON S.A. z siedziba w Plocku

- ELKOP S.A. z siedziba w Chorzowic

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedzibg w Plocku
-  ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku

-  RESBUD S.A. z siedziba w Plocku

- INVESTMENT FRIENDS S.A. z sicdzibg w Plocku

poprzez przeniesienie czesci majatko na

- IFERIA 8.A. z siedziba w Plocku

Poznan, 25 wrzesien 2015 r.




OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu w zakresie okreslonym w art. 358 KSH
dla

Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy — XTIV Wydziat Gospodarczy KRS

oraz
Zarzadow Spotek:

- TFON S.A. z siedziba w Plockn przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestrn
przedsicbiorcéw Krajowego Rejestr Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numererm 000028913 (FON S.A),

- ELKOP S8.A. z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do rejestiu
przedsi¢cbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschaéd
w Katowicach Wydzial VIII Gospodatczy KRS pod nutnerem 0000176582 (ELKOP 5.A),

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Plockn przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Plock, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krzjowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789
(INVESTMENT FRIENDS S.A),

-  ATLANTIS S.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebioredw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzizl XTIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281 (ATLANTIS S.A),

-  RESBUD S.A. 7 siedziba w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydzial X1V Gospodarczy KRS pod numerem 000090954 (RESBUD S.A),

- INVESTMENT FRIENDS $.A. z siedziba w Plocku przy ul. Padiewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestra przedsiebiorcow Krajowego Rejestr Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod oumerem 0000143579
(INVESTMENT FRTIENDS S.A.)

zwanych rdwniez dalej Iacznie: Spotkami dzielonymi, 2 kazda z osobna zwana jest Spotks dzielong
oraz
- IFERIA 8. A. z siedziba w Plocku przy ul Padlewslkiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru
przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Wa:émwy
w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod mumerem 0000552042 (IFERIA 5.A)

zwana dalej jako Spotka przejmujaca.




Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawic — XIV Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 15 lipca 2015 r. (Sygnatura akt Wa XTIV NsRejKRS
16847/15/348) o wyznaczeniu bieglego rewidenta w osobie Malgorzaty Jurga, dzialajacego w imienin
Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, przeprowadziliémy badanie zalaczonego Plann Poduiatu spdtki
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., a takie zgodnie z zalozeniami Planu Podzialu pozostalych
spélek bioracych udzial w projekeie 1 podlegajacych podiziatowi tj.: FON S.A., ELKOP S.A., ATLANTIS
S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A., poprzez wydzielenie 1 przeniesienie czescl majatku
spolek, z wylaczeniem skladnikéw  majatku  enumeratywnie wskazanych w  Zalacznikach
o nr od 6 do 11 Planu Podziatu na istnicjaca spétke IFERTA S A | obejmujacego:
- Wstep,
- Definicje nwiyte w plande podziaty,
= Typ, firma i siedziba kazdej ze Spolek uczestniczacych w podziale, sposéb podeialuy,
- Stosunek wymiany akejl 1 zasady dotyczace przyznamia akcji w Spolce przejmujacej,
- Dzien, od ktérego akcje przyzoane w Spolce przejmujacej uprawniaja do uczestnictwa
w zysku Spélki przejmujace;,
- Prawa przyznane przez Spolke ptzejmujaca akcjonariuszom oraz osobom  szezegdlnie
uprawnionym w Spolkach dzielonych,
- Szczegdlne korzysc przewidziane dla czlonkéw organdw Spolek dzielonych i Spotkd przejmujace]
oraz innym osobom uczestniczacym w podziale,
- Opis 1 podzial skladoikéw majatlku (aktywow 1 pasywdw) oraz zezwolent, koncesji ub ulg
przypadajacych Spotkom dzielonym oraz Spolce przejmujace],
- Podzial akcji pomiedzy akcjonariuszy Spolek dziclonych akeji Spolki przejmujacej oraz zasady
podziaha,
- Zalaczniki do planu podziata,

Za sporzadzenie Planu Podzialu odpowiedzialne sq Zarzady Spétek uczestniczacych w podziale.

Przedmiotem naszego badania bylo ustalenie poprawnosd 1 rzetelnoéd danych przedstawionych w Planie
Podziatu stosownie do postanowien art. 537 §1 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeksu Spolek
Handlowych (Dz. U. Nt 94, poz. 1037 z pégn. zm.), zwanej dalej KSH.
Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowlerl:
- art. 537 oraz art. 538 Ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks Spdlek Handlowych (Dz. U. nr. 94 poz.
1037 z poZniejszymt Zmianatmi),
~  Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentdw,
- przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U.
2 2013 ., po2.330 z poZniejszymi zmianami),
- Standardéw wykonania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowsa Rade Bieglych

Rewidentdw.

Regulacje te nakiadaja na bieglego obowigzek postepowania zgodnego z zasadani etykd oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badanta w taki sposob, aby uzyskal wystarczajaca pewnos$c, ze Plan Podzialu nie
zawiera istotnych zmicksztalced, a takie, aby uzyskal wystarczajaca podstawe do wyrazenia miarodajne;

opinil co do jego poprawnosct § rzetelnosci.




Zakres wykonywanych przez nas prac nie stanowi badania bad? przegladu sprawozdania finansowego
Spétki zgodnie 2 Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce ani Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydajemy

zadnej opinii o sprawozdaniu finansowym, ani jakiejkolwick jego czesci.

Ptzy sporzadzeniu niniejszej opinii przyjelismy zatoZenie, Ze wszystkie udostepnione nam, omawiane
z nany lub publicznie dostepne informacje finansowe i inne, sa rzetelne i kompletne. Wskazujerny
jednoczesnie, ze nie przyjmujemy jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za ewentualng niezalezna weryfikacje
tych informacji oraz niezaleina ocenc lub wycene aktywdw i pasywéw (realizowana na inne potrzeby)
bedacych przedmiotem Planu Podziats, jak tez 2a ewentualng szkodg powstata wskutek ich
nieprawidtowodci lub niekompletno$ci. Nasza opinia nie ustosunkowuje sie do wezglednych zalet
planowanej operacji gospodarcze] ani nie rozwiazuje ani nie bierze pod uwage zagadnied prawnych lub

podatkowych zwiazanych z planowang operacja lub transakcjami z nig powiazanymi.

W szczegdlnosel badanie Planu Podziala polegalo na:

- sprawdzeniu, czy uzgodmiony pomiedzy Spotkami uczestniczacymi w podziale Plan Podziatu
zostal przygotowany zgodaie z art. 534 § 1 KSH oraz czy zawtera wszystkie zalaczniki wymagane
zgodmie z art. 534 § 2 KSH,

- ocenie, czy stosunek wymiany akeji, o ktorym mowa w 534 § 1 pkt. 2 KSH, jest ustalony nalezycie
oraz ocenie zasadnos$ci metody uiyte] dla okredlenia proponowanego w Planie Podzialu stosunku
wymiany,

- wskazanin trudnoéci zwigzanych z wycens akeji Spoiek dzielonych.

Uwazamy, 12 przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania niniejszej

opinil.

Podzial zostanie dokonany zgodaie z art. 529 § 1 pkt 4 KSH tj. przez przentesienie na Spotke przejmujaca
catosci majatku (aktywow 1 pasywdw) kazde] ze Spolek dwiclopych: FON SA., ELKOP SA,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A, ATLANTIS SA, RESBUD SA., INVESTMENT
FRIENDS S.A. z wylaczeniem  skladnikéw majatke enumeratywnie wskazanych w Zalacznikach
o ar od 6 do 11 Planu Podzialu w zamian za akcje podzialowe Spolki przejmujace) {podzial przez

wydzielenie).

Do planu podziatu dolaczone zostalo ofwiadczenie zawierajace informacje o stanic ksicgowym Spolkd
przejmujacej oparte na bilansie sporzadzonym na dzied 07 kwietnia 2015 1., ktory nie podlegal badaniu
przez bieglego rewidenta w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoscl (D, U. z
2013t., poz.330 z pdzniejszymi zmianarmni).

W ptzypadku Spoétek dzielonych o$wiadczenie Zarzadu tych spdlek o stanie ksiegowym dla celdw
podziatu nie jest wymagane, gdyz FON S.A., ELKOP S.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A,,
ATLANTIS S.A, RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. sa spotkami publicznymi, ktore
publikuja i udostgpniaja  akcjonariuszom poltoczne sprawozdanta fimansowe. Jest to  zgodne

z postanowieniami art. 534 § 4 KSH.




Podzial wszystkich Spolek dzielonych zostanie dokonany bez obnizenia kapitalu zakladowego, zatem Plan
Podzialu nie okredla stosunku wymiany akejt Spoélek dzielonych na akcje Spolki przejmuace),
o ktorym mowa w art. 534 § 1 pkt.2 KSH, a tylko zasady przydzialu akcjonariuszom Spoélek dzielonych
akcfi Spalki przejmujgce], o ktorych mowa w ast. 534 § 1 pkt.3 KSH. Jednoczesnie nastapi podwyZszenie
kapitatu zakladowego Spoiki przejmujacej z kwoty 100.000 zi (stownie: sto tysiecy zlotych) do kwoty
1.953.589,58 z1 (jeden milion dziewielset pigédziesiat trzy tysiace picdset osiemdziesiat dziewied zlotych
58/100), 4. o kwote 1.853.589,58 z1 (jeden milion osiemset pigcdeiesiat trzy tysiace piecset ostemdziesiat
dziewie¢ zlotych 58/100) poprzez emisje w drodze oferty publicznej 185.358.958 (sto osiemdziestat picc
miliondw trzysta pigcdziesiat osiem tysipey dziewlecset piecdziesiat osiem) akgyl zwyklych pa okaziciefa
Spotki przejmujgcej serii B o wartosei nominatnej 0,01 #1 (jeden grosz) kazda.

Szezegoly dotyczace podziatu poszezegdlnych Spotek.

- FONSA.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spotki przejmujacej akcjonarinszom FON S.A. przypadac bedzie
47.500.000 (ceterdziedci siedem milionow pigGset tysiecy) akcji serii B Spélki przejmujacej o laczne
wartoéci nominalnej 475.000,00 zi (cztetysta siedemdziesiat piec tysigey zlotych 00/100), 4. wartosd
nominalnef 0,01 zt {jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim zkcjonaruszom Spolki dziclonej wedlug stosunkn
przydzialu akcji - kazdy z akcjonariuszy Spoiki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
preydziatu 1 : 1, . za 1 (jedna) akcje Spotki dwielonej zostanie przyznana 1 (jedna) akcja Spolld
przejmujacej. Dotychczasowl akcjonartusze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane preez siebie
akcje Spblki dzielonej. W zwiazku z tym, ze stosunck przydziatu akeji wynosi 1:1 nie przewiduje si¢ doptat
w rozutnieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartoéci majatku (aktywa netto) Spoiki dziclone] nastapito w oparciu o bilans sporzadzony
na dzied 01.04.2015 1. — zgodnie z oswiadczeniem ,ustalenie wartoéci majatku spotki FON S.A.” na dzied
01.04.2015 r. Z oéwiadczenia Zarzadu FON S A. wynika, ze wartos¢ calego majatku FON S.A. wg stanu
w ksiggach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 209.428.745,22 zt.

- ELKOP S.A.
W tamach podwyZszenia kapitalu Spolki przejmujace] akqonariuszom ELKOP S.A. przypadad bedzie
24.000.000 {dwadziescia cztery miliony) akcji sexti B Spolki przejnujacej o tacznej wartoscl nominalnej
240.000,00 21 (dwiedcie czterdziedcl tysiecy zlotych 00/100}, tj. wartodci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz)
kazda.
Akcje Podzialowe zostang przyznane wszystkim akcjonariuszom Spélki dzielone] wedhug stosunku
przydziatu akcji - kazdy z akcjonariuszy Spotki dziclonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, §. za 1 (edna) akcje Spétki dzielonej zostana przyzoane 2 (dwie) akcje Spotki
przejmujacej. Dotychczasowi akcjonatinsze Spolki dzielonej zachowujs wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spolki dzielonej. W zwiazku z tym, ze stosunck przydziatu akeji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartosci majatke (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapilo w oparciu o bilans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 r. — zgodnie z oswiadczeniem ,,ustalenie wartosci majatku spotki ELKOP S.A” na dzien
01.04.2015 r. 7 oéwiadczenia Zarzadu ELKOP S.A. wynika, ze warto$¢ catego majatku Spotki wg stanu
w ksiegach rachunkowych na dzies 01 kwictnia 2015 r. wynosita : /akeywa netto /47.040.257,65 =L




- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
W ramach podwyiszeniz kapitalu Spélki przejmujacej akcjonartuszom INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. przypadac bedzie 22.523.958 (dwadziescia dwa miliony pieCset dwadziescia trzy tysiace
dziewieCset pieCdziesiat osiem) akeji serii B Spotki przejmugjace] o tacznej wartosci nominalnej 225.239,58
z} (dwiescie dwadziescia piec tysiecy dwiescie trzydziesci dziewieé zlotych 58/100), 4. wartosei nominalnej
0,01 zt {jeden grosz) kaida.
Akcje Podzialowe zostang przyznane wszystkim akcjonarinszom Spétki dzielonej wedhig stosunku
przydziatu akejl - kazdy z akcjonariuszy Spoiki dziclonej otrzyma Akce podzialowe w stosunku
przydziatu 1 : 3, tj. za 1 (jedna) akcje Spotki dzielonej zostang prayznane 3 (tray) akcje Spotki przejmujace;.
Dorychezasowl akejonarinsze Spotki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie akcje Spolki
dzielonej. W zwiazkn z tym, Ze stosunek przydzialu akeji wynosi 1:3 nie przewiduje si¢ doplat
w roznmieniu art. 529 § 3 1 4 KSH.
Ustalenie wartosct majatku (aktywa netto) Spétki dziclonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzienn 01.04.2015 r. — zgodnie z ofwiadczeniem ,ustalenie warto$c majatku spotki INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A.” na dzien 01.04.2015 r. Z oswiadczenia Zarzadu INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. wynika, ze wartosC calego majatku Spotki wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzien
01 kwietniz 2015 r. wynosila : /aktywa netto/ 33.005.724,49 2l

- ATLANTIS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitalu Spolki przejmujacej akcjonariuszom ATLANTIS S.A. przypadac bedzie
50.000.000 (pictdziesiat milionow) akcji serii B Spolki przejmujacej o tacznej wartosci nominalnej
500.000,00 zt (pieéset tysiecy zlotych 00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 2t (jeden grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjopariuszom Spolki dzielone) wedhig stosunku
przydziatu akeji - kazdy z akcjonariuszy Spotki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, . za 1 (jedna) akcje Spolki dzielone] zostana przyzmane 2 (dwie) akge Spolkd
przejmujacef. Dotychczasowi akcjonariusze Spolki dzielonej zachowujy wszystkie posiadane przez siebie
akcje Spotki duielone]. W zwigzku 2 tym, ze stosunek przydzialu akcji wynosi 1:2 nie przewiduje si¢ dopiat
w rozunmieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartosci majatku (akiywa netto) Spotki duielone] nastapifo w oparciu o bilans sporzadzony
na dzien 01.04.2015 r. — zgodnie z oSwiadczeniem ,,ustalenie wartosct majatku spotki ATLANTIS A
na dzieft 01.04.2015 r. 7 o$wiadczenia Zarzadu ATLANTIS S.A. wynika, 2e wartosc calego majatku
Spéika wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosita: /aktywa netto/
102.698.199,93z1.

- RESBUD S.A.

W ramach podwyzszenia kapitatn Spolki przejmujacej akcjonariuszom RESBUD S.A. przypadac bedzie
19.796.000 (dziewictnascie miliondw siedemset dziewiecdziesiat szesc) akcji serii B Spélki przejmujacej
o lacznej wartoéci nominalnej 197.960,00 21 (sto dziewiecdziesiat siedem tysiecy duiewieéset szeScdziesiat
00/100), tj. wartosc nominalnej 0,01 =t {jeden grosz) kazda.

Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akcjonariuszom Spolki dzelone] wedhug stosunku
przydziatu akcji - kazdy z akcjopariuszy Spolki dzielonej otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
ptzydzialu 1 : 2, §. za 1 {(edna) akcje Spétki dzielonej zostana prryznane 2 (dwie) akcje Spotki




przejmujacej. Dotychezasowi akcjonariusze Spoltki dzielonej zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akeje Spolki dziclonej. W zwiazku z tym, ze stosunek przydziatu akeji wynost 1:2 nie przewiduje sie doplat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.

Ustalenie wartosci majatku (aktywa netto) Spotki dzielonej nastapilo w oparcin o bilans sporzaduony
na dzen 01.04.2015 r. — zgodnie z o$wiadczeniem ,ustalenie wartosci majatku spotkd RESBUD S.AY
na dzieft 01.04.2015 r. Z odwiadczenia Zarzadu RESBUD S.A. wynika, ze warto$c calego majatku Spotki
wg stanu w ksiegach rachunkowych na dzied 01 kwietnia 2015 r. wynosila: /aktywa netto/ 8.376.404,53z1.

- INVESTMENT FRIENDS S.A.
W ramach podwyzszenia kapitaly Spolkd przejmujacej akcjonanuszom INVESTMENT FRIENDS S.A.
Akcjonariusze Spolki duielone] otrzymajg dacznie 21.539.000 (dwadzieicia jeden milionéw pigéset
wzydziesci dziewied tysiecy) akeji serii B Spotki przejmujace] o lacene] warttosci nowminalnej 215.390,00 2t
(dwieScie pigtnascie tysiecy trzysta dziewieédziesiat ziotych 00/100), tj. wartosci nominalnej 0,01 2t (jeden
grosz) kazda.
Akcje Podzialowe zostana przyznane wszystkim akejonaruszom Spolki dzielone] wedlug stosunku
przydzialn akeji - kazdy z akcjonarinszy Spdlki dzielone] otrzyma Akcje podzialowe w stosunku
przydzialu 1 : 2, . za I (jedna) akcje Spolld dzielonej zostana przyznane 2 (dwie) akcje Spotki
przejmujacej. Dotychezasowi akcjonariusze Spolki dzielone zachowuja wszystkie posiadane przez siebie
akeje Spotki dzielone). W zwiazku z tym, Ze stosunek przydziatu akeji wynosi 1:2 nte przewiduje si¢ doptat
w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.
Ustalenie wartodcl majathu (aktywa netto) Spotkd dzdelonej nastapito w oparciu o bilans sporzadzony na
dzien 01.04.2015 r. — zgodnie z oswiadczeniem ,ustalenie wartoscd majatku spolki INVESTMENT
FRIENDS S.A” na dzien 01.04.2015 . Z oswiadczeniza Zarzadu INVESTMENT FRIENDS SA.
wynika, ze wartosC catego majatku Spatkd wg stanu w ksiggach rachunkowych na dzien 01 kewietnia 2015 ¢
wynosila: /akeywa netto/ 5.828.000,00 2k

Zarzady Spétek FON S.A, ELKOP S A, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A., ATLANTIS S.A.,
RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA S.A. uczestniczacych w podziale
przedstawily bieglermu rewidentowi projekty uchwal Nadewyezajnych Walnych Zgromadzen. Tresé
projektowanych dokumentdw jest zgodna z zasadami podwsialu okreslonymi w przedstawionym przez
Zarzady tych Spotek Planie podziatu,

Plan Podzialu nie przewiduje przyznania Zadnych szczegdlnych praw akcjonariuszom uczestniczacym
w podziale Spdlel dzielonych, jak réwmiez innym osobom szczegdlnie uprawnionym w Spélkach
dzielonych, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt. 5 KSH. Plan Podziatu nie przewiduje réwniez zadnych
szczegOlnych kotzyécl dla czlonkdw organdw Spélek dzielonych i Spotk przejmujacef, a takze innych
0s0b uczestniczacych w podziale, o ktorych mowa w art. 534 § T pkt. 6 KSH.

Daiem podzialu Spélek dzielonych bioracych udzial w projekcie bedsle deied wpise podwyiszenia
kapitatu zakladowego IFERTA S.A. w wyniku podziatu Spétek dzielonych przez wydzielenie.

Na postawie przeprowadzonego badania, w ocenie bieglego rewidenta, Plan Podzialu zawiera wszellde
niezbedne elementy 1 zalaczniki, ktdre sa \vymagai}e zgodnie z postanowicniarni przepisow art. 534 KSH.
Pomadto, biegly stwierdzil, Ze Plan Podzialu » uwagl na przeprowadzenie podzialu Spoltek duiclonych bex




obnizZenia kapitatu zaktadowego tych Spotek nie okredla stosunkn wymiany akeji poszczegolnych Spolek
dzielonych na akcje Spolki przejmujacej o ktdrym mowa w o art. 534 § 1 pkt.2 KSH, a jedynie zasady
przydziatu akejonariuszom Spotek dzielonych akeji Spolki przejmujacej, o ktorych mowa w art. 534 § 1
pkt.3 KSH.

Jednoczesnie biegly nie stwierdzi! szczegolaych trudnosci zwiazanych z wycens akeji Spolki duzielone.
Uwszgledniajac  powyzsze, zdaniem bieglego, Plan Podzialu moze zosta¢ uznany za spotzadzony

we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie 1 rzetelnie.

Nasza opinia z badania Planu Podzialu FON S. A, ELKOP 5.A., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A., ATLANTIS S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT FRIENDS S.A. zostala sporzadzona wylacznie
dla celéw okreslonych w art. 537 § 1, art. 538 § 1 oraz w art. 540 § 4 KSH - do uzytku preez Akcjonatiuszy
Spotek uczestniczacych w podaziale . FON S.A., FLKOP SA., INVESTMENT FRIENDS CAPITAL
S.A, ATLANTIS S.A, RESBUD SA., INVESTMENT FRIENDS S.A. oraz IFERIA S. A. oraz Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy — XTIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i nie moze
by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie przyjmujemy tez odpowiedzialnosct wobec oséb trzecich z tytulu
niniejszej opint.

Opinig nalezy czytaC tacznie z Planem Podziatu.

Niniejsza opinia do Planu Podziatu zawiera 8 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez
bieglego rewidenta. Opinia zostala sporzadzonz w 5 egremplarzach, z ktorych 2 preekazano Sadowi,
1 przekazano do wiadomoscl Zarzadu Spolki INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA., 1 przekazano
do wiadomosci Zarzadu IFERIA S.A,, a 1 zostal udokumentowany a/a.

Matgorzata Jurga _
Biegly rewident nr 10700 %;IL{ OHR.
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie |

w imicnin Kancelarta Audytorska Malgorzata Turga

podmiotu uprawnionego do badanta sprawozdan finansowych nr 3243

Poznan, 25 wrzesnia 2015 r.

Zalaczoik: Kopia planu podzialu.




