OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa Hydrauliki

Sitowej HYDROTOR S.A. z siedzibg w Tucholi,

na ktore sktada sie:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej wg MSR - MSFF sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
ktdre po stronie pasywow i aktywow wykazuje sume 99 482 tys. zi,

2. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r., wykazujace zysk netto w wysokosci 7 387 tys. zt oraz catkowite dochody w wysokosci
7 387 tys. zt,

3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 591 tys. zt,

4. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r. wykazujace zwiekszenie srodkow pienieznych netto o kwote 2 472 tys. zi,

5. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac

racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie

obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci

i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i



zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i

catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31 grudnia 2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.,

zostalo  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania ﬁnansdwego " przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od 01
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz

warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz.133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Czestaw Pniewski

Kluczowy biegly rewident nr ewidencyjny 7143 przeprowadzajacy

Badanie w imieniu

Czestaw Pniewski Kancelaria Audyt
Osiedle Rusa 132/14
61-245 Poznan

Whpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 1882

Poznan, dnia 25 kwietnia 2016 r.

Czestaw Pniewski
Kancelaria Audyt

61-245 Poznan, os. Rusa 132/14

tel. (+48) 601554494

P 782-161-62-89 REGON 639651777
rg-maﬂ: czes!aw.pniewski@audytkancelana.pl

www.audytkancelaria.pl
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PRZEDSIEBIORSTWA HYDRAULIKI SILtOWE)]
HYDROTOR S.A.

ZA ROK OBROTOWY

ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015

POZNAN, KWIECIEN 2016 ROKU
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Niniejszy raport =zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego Przedsiebiorstwa Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. z siedzibg w
Tucholi, ul. Chojnicka 72.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Przedsiebiorstwa
Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A., ktory jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie
oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Zarzad oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania wynikajace z
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jedn. Dz. U. z 2013
r. , poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
niniejszym uzupetniajacym ja raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest
zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych czy
rzetelnie i jasno przedstawia we wszystkich istotnych aspektach sytuacje
majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Spotki oraz czy zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi standardami rewizji finansowej wydanymi
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow oraz postanowieniami art. 65 ust. 5
ustawy o rachunkowosci nie jest celowe powtarzanie w raporcie uzupetniajgcym
wydang opinie danych liczbowych i informacji stownych zawartych w poddanym
badaniu sprawozdaniu finansowym, a w szczegoélnosci w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Z tego tez wzgledu niniejszy raport powinien by¢
czytany wraz 2z opinig niezaleznego, kluczowego biegtego rewidenta oraz
kompletnym sprawozdaniem finansowym i sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

NAZWA
FORMA PRAWNA

ADRES SIEDZIBY
ZAREJESTROWANY

PRZEDMIOT
DZIALALNOSCI

AKT ZAWIAZANIA
SPOLKI

PRZECIETNE
ZATRUDNIENIE W
ROKU 2015

ORGAN REJESTROWY,
NUMER W REJESTRZE

NIP

REGON

EMITENT

KAPITAL PODSTAWOWY

Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
Spotka Akcyjna.

ul. Chojnicka 72 , 89-500 Tuchola.

Dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa i handlowa w
zakresie obrotu gospodarczego, przy specjalizacji w
zakresie hydrauliki sitowej. Podstawowy segment
dziatalnosci to produkcja, regeneracja i projektowanie
elementow hydrauliki sitowej, majacych zastosowanie w
rolnictwie oraz przemysle: maszynowym, budowlanym,
wydobywczym, energetycznym, samochodowym i
innych.

Akt notarialny z dnia 13 grudnia 1991 roku, Kancelaria
Notarialna nr 77 w Swieciu nad Wistg, Rep. A Nr
6529/1991.

327 osob.

Spotka zostata wpisana do
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000119782.
Ostatni, przedstawiony do badania wypis z tego rejestru
nosi date 9 marca 2016 roku.

Krajowego Rejestru

5610002276

090022448

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu na podstawie
decyzji Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 18
grudnia 1997 roku.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien 31 grudnia

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu

3

2015 roku wynosit 4 796 600,00 zt i dzielit sie na :
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KAPITAL WEASNY NA
DZIEN BILANSOWY

STRUKTURA
AKCJONARIATU

Ryszard Bodziachowski z
osobg bliskg - Warszawa

Mariusz Lewicki z osobg
bliskg - Torun

Wactaw Kropinski -
Tuchola

PKO FIO - Warszawa
Pozostali akcjonariusze

Razem

ZARZAD

- 329 290 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu o wartosci nominalnej 2 zt kazda,

- 2 069 010 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 2 zt kazda.

taczna liczba akcji wynosi 2 398 300 sztuk.

Na jedng akcje uprzywilejowang co do gtosu przypada 5
gtosow na walnym zgromadzeniu.

71 479 tys. zt

Ilos¢ akcji  Ilosc glosow % posiadanego % posiadanych
kapitatu praw gtosow
382 006 382 006 15,93 10,28
237 800 237 800 9,92 6,40
88 405 422 025 3,69 11,36
300 661 300 661 12,54 8,09
1 389 428 2 372 968 57,93 63,87
2 398 300 3 715 460 100,00 100,00

W okresie od 01.01.2015 r.

do dnia .31.12.2015 .

Zarzad Spofki dziatat w skiadzie:
1. Pan Wactaw Kropinski - Prezes Zarzadu,

2.Pan Mariusz Lewicki - Dyrektor ds. Marketingu i

Rozwoju,

Cztonek Zarzadu

(Cztonek Rady

Nadzorczej oddelegowany do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu ) w okresie :

od 01.01.2015r. do 01.01.2015 r.
od 07.01.2015 r. do 06.04.2015 r.
od 10.04.2015 r. do 09.07.2015 r.
o 13.07:2015 r.doi12.10.2015 1.,

3.Pan Wiestaw Wruck - Dyrektor ds. Marketingu,

Sprzedazy i Rozwoju, Cztonek Zarzadu od
14.10.1015 r.,

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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RADA NADZORCZA « W okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. Rada
Nadzorcza pracowata w sktadzie:

1. Pan Mariusz Lewicki - Przewodniczacy
(oddelegowany czasowo do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu),

2.Pan Czestaw Gtowczewski - Z-ca
Przewodniczacego,

3.Pan Janusz Deja - sekretarz,
4, Pan Ryszard Bodziachowski - cztonek,

5.Pan Waldemar Stachowiak - cztonek do
27.06.2015 xr.;

6. Pan Mieczystaw Zwolinski — cztonek.

Po odwotaniu przez WZA w dniu 27.06.2015 r. Pana
Waldemara Stachowiaka na cztonka Rady Nadzorczej
WZA powotato od 27.06.2015 r. Pana Jakuba
Leonkiewicza.

INFORMACIA O ®* Przedsiebiorstwo Hydraulika Sitowej HYDROTOR S.A.
SPOLKACH jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej S.A. w
POWIAZANYCH sktad ktérej na dzien 31.12.2015 r. wchodzg:

- AGROMET ZEHS Lubann S.A. z siedzibgq w Lubaniu
(99,99% akcji),

- Wytwornia Pomp Hydraulicznych Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu (100% udziatow),

- Hydrotorbis Sp. z 0.0. z siedzibg w Tucholi (100%
udziatow),

- Wiecborskie Zaktady Metalowe WIZAMOR Sp. z 0.0. z
siedzibg w Wiecborku (94,73% udziatéw),

- Z Grupy Kapitatowej tworzonej przez PHS HYDROTOR
S.A. wyodrebniono ,Defka” Sp. z o.0. w likwidacji z
siedzibg w Dzierzoniowie (Wytwornia Pomp
Hydraulicznych Sp. z 0.0. posiadata 57,05% udziatu w
kapitale i 67,21% w prawach gtosu). Spétka ,Defka”
zakonczyta proces likwidacji i w dniu 25 wrzesnia 2013
roku ztozyta wniosek do sadu rejestrowego o jej
wykreslenie, co nastgpito w dniu 30 grudnia 2015 roku.

PHS HYDROTOR S.A. jest jednostkg sprawujacg kontrole
nad powyzej wymienionymi jednostkami  Grupy
Kapitatowe]j i ma obowigzek sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupyf

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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kapitatowej zgodnie z art. 55 do 63 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (D. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223 z poézniejszymi zmianami) zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

II. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK
POPRZEDZAJACY

O

O

Podstawag otwarcia ksigg rachunkowych na dzien 01.01.2015
roku byto sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy rok
badany, ktére zostatlo poddane badaniu przez kluczowego
biegtego rewidenta Eugeniusza Kowalczyka, nr ewid. 5112
dziatajacego w imieniu KORPEX-AUDYTOR Spoétka z o0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy ( podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 779), ktéry w dniu 29 kwietnia 2015
roku wydat opinie bez zastrzezen.

Zatwierdzone Uchwata nr 4/VI/2015 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 2015 roku, wykazany zysk
netto w wysokosci 6 170 567,31 zt postanowiono przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy w kwocie 4 796 600,00 zt (2,00 zt na 1 akcje)
i na zwiekszenie kapitatu zapasowego w wysokosci 1 373 967,31
zt, zgodnie z Uchwatg nr 25/VI/2015.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato ztozone do Sadu
Rejonowego w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 14 lipca 2015 roku i opublikowane w
Monitorze Sadowym i Gospodarczym Nr 176/2015 z dnia 10
wrzesnia 2015 roku, poz. 247873.

Ztozone zostato w Kujawsko - Pomorskim Urzedzie Skarbowym w
Bydgoszczy w dniu 1 lipca 2015 roku.

III DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO
REWIDENTA

O

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy o badanie i ocene
sprawozdania finansowego zawartej w dniu 14 lipca 2015 roku
pomiedzy Przedsiebiorstwem Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A.
z siedzibg w Tucholi a Kancelarig Audyt Czestaw Pniewski z
siedzibg w Poznaniu, wpisang na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 1882.

W imieniu Kancelarii Audyt badanie przeprowadzit Czestaw
Pniewski petnigcy funkcje kluczowego biegtego rewidenta
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 7143.

Wyboru  podmiotu  dokonujacego badania sprawozdania
finansowego dokonata Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg nr
28/10/2015 z dnia 27.06. 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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O

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie
badanej Spotki w dniach od dnia 30 listopada 2015 roku do dnia
23 kwietnia 2016 roku z przerwami.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski oraz kluczowy biegty rewident
Czestaw Pniewski nr rej. 7143 oswiadczajq, iz spetniajag wymogi
art. 56 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r., Nr 77,
poz. 649) dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej
Jednostki.

III. ZAKRES BADANIA

O

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie,
wyrazenie  opinii i  sporzadzenie niniejszego  raportu
uzupetniajagcego odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw.

Zakres badania nie byt w jakimkolwiek stopniu ograniczony. W
trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad
Przedsiebiorstwa Hydraulika Sitowa HYDROTOR S.A. udostepnit
badajagcemu wszelkie dokumenty, informacje, wyjasnienia i
oswiadczenia niezbedne do wydania opinii i przygotowania
niniejszego raportu.

Jednostka ztozyta oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz jego zgodnosci z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci. Poinformowata takze o nie zaistnieniu do dnia
zlozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany, a nie ujetych w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku obejmujace:

1) Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg
MSR-MSFF sporzadzone na dzien 31
grudnia 2015 roku, ktéry po stronie 99 482 tys. zk;
aktywow i pasywow zamyka sie suma

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu

7

/
s



PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
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2)  Sprawozdanie z catkowitych dochodow za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgce zysk netto
W Wysokosci 7387 tys.zt

oraz catkowite dochody w wysokosci 7387 tys.zt

3) Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace 2591 tys. zt
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote

4)  Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujacy zwiekszenie 2472 tys. zt
srodkow pienieznych o kwote netto

5) Dodatkowe informacje i objasnienia

B. CZESC ANALITYCZNA

ANALIZA SYTUACII MAJATKOWE], FINANSOWEJ] I

% WYNIKOWE)]

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskéw i strat w
formie zestawier analitycznych oraz podstawowe wskazniki finansowe za rok
biezacy oraz dane poréwnawcze. Prezentowane wielkosci nie uwzgledniajg
wptywu inflacji. Wyliczony przez Gléwny Urzad Statystyczny roczny wskaznik
cen towarow i ustug konsumpcyjnych (tzw. ,Srednioroczny” liczony rok do roku)
wyniést w badanym roku - 0,9% (w 2014 r.: 0,0%; w 2013 r.: 0,9%).
Natomiast miesieczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (liczony
grudzien do grudnia) wyniést w grudniu badanego roku -0,5% (w XII. 2014 r.: -
- 1,0%; w XII. 2013 r.: 0,7%).

)
8
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PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje bilansu:

AKTYWA el mow iy s ian M roery
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 40334 40,5 38 567 419 104,6
Nieruchomosci inwestycyjne 317 03 2279 23 13,9
Wartosci niematerialne 4187 42 1409 1.5 297
Akcje i udziaty w jednostkach powiazanych 23 048 232 24 743 26,8 93,2
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 96 1 655 1.8 33333
Aktywa trwale razem 67 982 68,3 68 653 74.5 99,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 13176 13,2 12 379 13.4 106,4
Naleznosei z tytutu dostaw 1 uslug oraz pozostale 7582 7.6 7129 i 106,3
Rozliczenia migdzyokresowe 1248 1.3 979 11 127,5
Aktywa z tytulu biezacego podatku dochodowego 198 02
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1350 1.4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5323 54 2854 3.1 186,5
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 2821 28 15 188006,7
Aktywa obrotowe razem 31500 31,7 23 554 255 133,7
AKTYWA RAZEM 99 482 100,0 92 207 100,0 107,9
PASYWA e i L
Kapital wlasny
Kapital akcyjny 4797 48 4797 52 100,0
Kapitat zapasowy 50 589 50,8 49212 53.4 102,8
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 5537 5.6 5657 6,1 97.9
Kapitaly rezerwowe 3039 3.0 3039 33 100,0
Zyski zatrzymane 7517 7.6 6183 6,7 121.6
Kapital wlasny razem 71479 71.8 68 888 74,7 103,8
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2453 2.5 2 069 22 1186
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 543 0,5 541 0.6 1004
Kredyty dlugoterminowe 4954 5.0 5593 6.1 886
Pozostale zobowigzania finansowe 216 0,2
Rezerwy dlugoterminowe 20 20 100,0
Przychody przyszhych okresow (dotacje) 12 184 12,3 9 094 9.9
Zobowigzania dlugoterminowe razem 20 370 20.5 17 317 188 117,6
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 3023 3.0 2949 32 102,8
Podatek dochodowy 225 0.2
Kredyty krotkoterminowe 2585 26 1918 2:1 1348
Pozostate zobowigzania finansowe 21
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 636 0.6 558 0.6 114.0
Przychody przysztvch okresow ( dotacje) 1143 1.3 577 0.6 1981
Zobowigzania Krétkoterminowe razem 7633 7,7 6002 6.5 127,2
PASYWA RAZEM 99 482 100,0 92 207 100,0 107,9

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu
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PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Aktywa i pasywa bilansu za okres badany zwiekszyly sie o kwote 7 275 tys. zt
w poréwnaniu do okresu poprzedniego. W aktywach bilansu najwieksza pozycje
stanowig rzeczowe aktywa trwate w kwocie 40 334 tys. zi. tj. 40,5% sumy
bilansowej. W pasywach bilansu pozycjg dominujacg jest kapitat zapasowy w
kwocie 50 589 tys. zt, ktory stanowi 50,8% sumy bilansowej.

Struktura aktywow i pasywow w badanym okresie ulegta znaczagcym zmianom.
Nastapito zwiekszenie aktywow obrotowych o 33,7% (7 946 tys. zi).

Najwyzszy bezwzgledny przyrost wykazujg ponizsze pozycje:
- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o 2 806 tys. zt,

- $rodki pieniezne o 2 402 tys. zt,

- krétkoterminowe aktywa finansowe o 1 350 tys. zt.

W pasywach bilansu nastgpito znaczace zwiekszenie:

- przychoddéw przyszltych okreséw dlugoterminowych o 3 090 tys. zt i
krotkoterminowych o 566 tys. zt,

- kapitatu zapasowego o 1 377 tys. zt,
- zyskow zatrzymanych o 1 334 tys. zt.

Wysokos¢ zaciagnietych kredytow utrzymuje sie na zblizonym poziomie (wzrost
0 28 tys. zt) przy jednoczesnym wzroscie czesci krotkoterminowej.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

SPRAWOZDANIE Z 1.01.2015 - 1.01.2014 -
CALKOWITYCH 31122015 31.12.2014 vt
£ w tys. zl (w tys. zl)
DOCHODOW ey
Przychody ze sprzedazy 61621 59 096 104,3
Koszt wlasny sprzedazy 52569 50579 1039
Zysk brutto ze sprzedazy 9052 8 517 106,3
Koszty sprzedazy 662 726 91,2
Koszty zarzadu 4709 4 495 1048
Zysk ze sprzedazy
Pozostale przychody operacyjne 2306 1 834 125,7
Pozostale koszty operacyjne 399 460 86,7
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 5588 4670 119,7
Przychody finansowe 2818 2740 102,8
Koszty finansowe 111 441 25,2
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 8 295 6969 119,0
Zysk brutto 8 295 6 969 119,0
Podatek dochodowy 908 798 1138
Zysk netto z d'zmlalnoscl 7387 6171 1197
kontynuowanej
Pozostale calkowite dochody netto
Calkowite dochody razem 7387 6171 119,7

Dochody catkowite zwiekszyty sie o 1 216 tys. zt (19,7%). Przy zwiekszeniu
przychoddw o 4,3 punktu procentowego nastgpit nizszy wzrost kosztow

dziatalnosci operacyjnej o 0,4 punktu procentowego.

pozytywne.

Na zwiekszenie zysku netto najwiekszy wptyw wywarty:

Jest to zjawisko

- nizszy przyrost kosztu wtasnego sprzedazy anizeli przychodow o 535 tys. zt,

- wzrost pozostatych przychodow operacyjnych o 472 tys. zt,

- zmniejszenie kosztow finansowych o 330 tys. zt.

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWE] HYDROTOR S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Wybrane wskazniki 2015 2014 2013
Suma bilansowa ( w tys. zl) 99 482 92 207 91 804
Kapital wlasny (w tys. zl) 71 479 68 888 67 186
Wynik finansowy netto (w tys. zl) 7 387 6171 5419
Rentowno$¢ majatku zysk netto * 100%
(ROA) srednioroczny stan aktywow 7,7% 6,7% 5,9%
Rentownos¢ kapitalu zysk netto * 100% & i n
wlasnego (ROE) rednioroczny stan kapitahi wlasnego 10,5% 9,0% 8,1%
Zylskawnoéé netto zysk netio * 100%
sprzedazy przychody ogolem 12,0% 10,4% 9,5%
Wskaznik biezacej aktywa obrotowe
plynnosci finansowej 1 zobo krétkoterm & 372 42
Wskaznik plynnosci aktywa obrotowe — zapasy i rmk
finansowej 11 zobowigzania krotkoterminowe 2.4 1,66 2,14
Wskaznik plynnosci srodki [
ﬁﬂsansowejp"y] zobowiazama krotkoterminowe 0,70 0,47 0,88
Szybkosé¢ obrotu Srednioroczny stan nalezn. z tytutu dostaw i ustug *365dni
naleznosci w dniach prtychody. m spasingy 41 43 48
Szybkos¢ obrotu zapasow Al s
S rednioroczny stan zapasow * 365
w dniach prrveholy 20 arzedaty 76 78 82
Stopien splaty zobowigzan srednioroczny stan zobow. z tyt. dost. i ust * 365 9 8 9
(w dniach) przychody ze sprzedazy
y . " kapital obcy
Stopieni zadluzenia e e 282 253 26,8
Pokrycie aktywow
trwalych kapitalem stalym  Kapital whasny + kapital obey dhugoterminowy 135,1 125,6 133,2
( ztota regula bilansowa) Aktywa trwale
Zysk z dzialalnosci g
kontynuowanej i
. . Tosé akep 3,08 2,57 2,26
przypadajacy na jedng
akeje zwyklg (w zl)
/ ¢ ksi Kapital wlas
Wartosé ksiegowa na DI Wiasny 29.80 28.72 28,01

jedng akcje (w zl)

Liczba akcp

Wskazniki rentownosci (zyskownosci) obrazujg relacje osigganych przez Spoétke
wynikéw finansowych do réznych kategorii ekonomicznych, a w szczegdlnosci do
przychodow, majatku i kapitatu wlasnego. Sg one podstawowg miarg szybkosci
zwrotu majatku i kapitatu wiasnego. Wskazniki rentownosci majatku, kapitatu
wiasnego i wskaznik zyskownosci wykazujg wartosci dodatnie w 2015 roku i sg
znaczaco wyzsze w porownaniu do roku poprzedniego. Dziatalno$¢ Spoétki jest

rentowna.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Wskazniki ptynnosci finansowej stuzg do oceny zdolnosci Spotki do terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych. Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie znacznie
powyzej wartosci pozadanych.

Wskazniki sprawnosci dziatania (sprawnosci wykorzystania zasobow) wskazuijg
na efektywnos¢ zarzadzania poszczegolnymi skitadnikami majatku Spotki.
Szybkosc¢ sptaty zobowigzan wydtuzyta sie o 1 dzien i utrzymuje sie nadal na
niskim poziomie. Wskaznik obrotu naleznosciami zmniejszyt sie o 2 dni. Rotacja
zapasow zwiekszyta sie o 2 dni ale nadal wykazuje wysokg wartosé
bezwzgledna -76 dni.

Wskazniki finansowania dziatalnosci pozwalajq oceni¢ poziom zadtuzenia Spotki,
mozliwosci jego obstugi oraz wskazujq skale ryzyka zwigzanego ze strukturg
zrédet finansowania majgtku.

Podsumowujgc wyniki przeprowadzonej analizy wskaznikowej przedstawiamy
ponizsze wnioski:

e Wskazniki zyskownosci wykazujq wartosci dodatnie, dziatalno$¢ jest
rentowna, :

e Wskazniki ptynnosci finansowej ksztaltujq sie powyzej wartosci
uznawanych za pozadane.

e Czasookres obrotu zapasami $wiadczy o zamrozeniu srodkéw pienieznych
w zapasach (76 dni).

e Stopien zadtuzenia ksztaltuje sie na niskim poziomie.

o Aktywa trwate sg w peini pokryte kapitatem statym.

Wskazniki rynku kapitatowego w latach 2013-2015 wykazujg tendencje rosnaca
co Swiadczy pozytywnie o kondycji finansowej badanej Spotki.

[0 KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

+ Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
powodowatoby nasze przekonanie, ze Spotka nie jest w stanie
kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

+ We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku Zarzad wskazal, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepujg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

Podmiot uprawniony do badania - Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu //
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C. CzZESC SZCZEGOLOWA
1. PRAWIDLOWOSC SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Jednostka posiada aktualng dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez zasady (polityke) rachunkowosci, ktore naszym
zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach, sq dostosowane do specyfiki jej
dziatalnosci i stosowane z zachowaniem zasady ciggtosci.

Zatwierdzone salda koricowe na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidtowo
wprowadzone do ksigg rachunkowych jako salda poczatkowe na dzien 1 stycznia
2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wptyngé na dane
finansowe i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a
dotyczacych:
- dokumentacji operacji gospodarczych,
rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,
ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych.

Ksiegi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie spotki.

2. INWENTARYZACIA

Inwentaryzacja aktywow i pasywow, we wszystkich istotnych dla zbadanego
sprawozdania finansowego aspektach, zostata przeprowadzona oraz rozliczona
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych
roku badanego.

Biegty rewident obserwowat przebieg inwentaryzacji zapaséw w dniu 30 listopada
2015 roku.

Dokonano uzgodnien sald z kontrahentami poprzez obustronne potwierdzenie
standéw naleznosci znajdujacych sie w ksiegach rachunkowych, inwentaryzacja
zostata przeprowadzona zgodnie z przepisami art. 26 i 27 rozdz.3 ustawy
o rachunkowosci.

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski w Poznaniu L
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Poszczegodlne pozycje wykazane w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. zgodne sg z ewidencjq
i zostaty prawidtowo zakwalifikowane i przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach. Wykazane pozycje nalezy - na podstawie przeprowadzonych w duzej
mierze metodg wyrywkowg badan dowoddéw i zapiséw ksiegowych - ocenic jako
realne.

Ograniczenie zakresu badania do wybranych prob nie pozwala na wykluczenie
wystepowania btedow w dokumentacji, ktora nie podlegata weryfikacji.

4. OCENA POPRAWNOSCI I RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera informacje o stanie majatkowym
i sytuacji finansowej oraz o przewidywanym rozwoju Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim, a zawarte w nim dane liczbowe sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

S. OCENA KOMPLETNOSCI I POPRAWNOSCI INFORMACII
DODATKOWE)]

Informacja dodatkowa, na ktorg skiadajg sie noty objasniajgce i dodatkowe
informacje zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

6. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM.

Do dnia zakonczenia badania nie byly znane istotne zdarzenia gospodarcze po
dacie bilansu, majgce wptyw na prawidtowos¢ sporzadzenia sprawozdania
finansowego, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone

przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2016 roku.
7. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI.

Informacje i dane w tym zakresie zostaty ujawnione w nocie objasniajgcej.

Podmiot uprawniony do badania — Kancelaria Audyt Czesfaw Pniewski w Poznaniu %
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D. UWAGI KONCOWE

1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze
zgodnie z jego najlepszg wiedzg Jednostka przestrzegata wszelkich przepisow
prawa, postanowien statutu Spotki, ktorych naruszenie mogtoby w sposdb istotny
wptynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania nie zaobserwowano naruszen prawa wptywajacych na badane
sprawozdanie finansowe, a takze statutu Spotki.

2. PODSUMOWANIE

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzono sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych prob zastosowano rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw z
budzetami, w zwigzku z czym mogq wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami
zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikami ewentualnych kontroli
przeprowadzonych metoda peing.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych i zaparafowanych.

- -"_;’
Czestaw Pniewski

kluczowy biegty rewident

nr 7143
przeprowadzajacy badanie w imieniu
Kancelaria Audyt Czestaw Pniewski,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 1882,
z siedzibg w Poznaniu, osiedle Rusa 132/14,

Poznan, 25 kwietnia 2016 roku.

Czestaw Pniewski
Kancelaria Audyt
61-245 Poznan, os. Rusa 132/14
tel. (+48) 601554494
NIP 782-161-62-89 REGON 639651777
e-mail: czeslaw.pniewski@audytkancelaria.pl
www.audytkancelaria.pl
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