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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA N::t‘; ' 2015-12-31 prfgll;‘;::;:;ne prgg;:;gglf;ne
Aktywa trwate

Wartosc firmy 8 7 10 17
Wartosci niematerialne 9 27 214 16 106 13 530
Rzeczowe aktywa trwate 10 148 967 138 813 136 872
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7.1 68 006 - -
Naleznosci i pozyczki 12 7271 836 137
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 25428 28 604 12 859
Aktywa trwate razem 276 894 184 369 163 415

Aktywa obrotowe

Zapasy 14 127 612 128 778 144 252
rl;l;f;:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 61413 57 520 47374
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 508 369 1464
Pozyczki 12 8953 2052 2975
Pochodne instrumenty finansowe 12 238 - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 1087 1355 1162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 12 609 19 841 26 609
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 19 26 42
Aktywa obrotowe razem 212439 209 941 223 878
Aktywa razem 489 333 394 310 387 293
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA N: :t‘; ' 2015-12-31 przg l::;:azlfgne przgllg;gglfc:ne
Kapitaf wlasny

Kapitat podstawowy 18 12 075 12 075 12 075
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 72 368 72 368 72 368
Pozostate kapitaty 18 3169 (225) (597)
Zyski zatrzymane: 18 129 046 109 644 102 676
- zysk (strata) z lat ubiegtych 95 154 85 167 76 890
- 2ysk (strata) netto przypadajacy 33 892 24 477 25 786
akcjonariuszom jednostki dominujacej

gggit:::j\g?;ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 18 216 658 193 862 186 522
Razem kapitat wtasny 216 658 193 862 186 522
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 84 768 52 215 47 015
Leasing finansowy 11 3764 5 368 5554
Pozostate zobowigzania - - 69
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 42 61 2079
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 455 310 327
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 7 588 1103 384
Zobowigzania dtugoterminowe razem 96 617 59 057 55 428
Zobowigzania kréotkoterminowe

fgtt))gvv\\lliigzzaa:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 108 429 106 940 104 587
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 257 248 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 51032 21 657 27 375
Leasing finansowy 11 3055 2995 2431
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 7 854 6 298 6 463
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 20 928 979 551
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 4 503 2274 3936
Zobowigzania krétkoterminowe razem 176 058 141 391 145 343
Pasywa razem 489 333 394 310 387 293

5/94
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za c_)kr_es 12 Z:n?:;;s(:;z
Numer miesiecy konczony 31-
noty zakc;r;t:;g:lg 31- | %@ 12_201Z
przeksztatcone

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 630 276 584 207
Przychody ze sprzedazy produktéw 609 285 566 620
Przychody ze sprzedazy ustug 7476 5718
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 13515 11 869
Koszt wlasny sprzedazy 23 543 250 493 290
Koszt sprzedanych produktow 530 457 482 789
Koszt sprzedanych ustug 5529 3652
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 7 264 6 849
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 87 026 90 917
Koszty sprzedazy 23 39675 41173
Koszty ogolnego zarzgdu 23 25342 24 360
Pozostate przychody operacyjne 23 2394 2873
Pozostate koszty operacyjne 23 4404 1761
Udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej 7 24 531 -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 44 530 26 496
Przychody finansowe 24 496 409
Koszty finansowe 24 8 006 19 587
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 020 7318
Podatek dochodowy 25 3128 (17 159)
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 33 892 24 477
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 33 892 24 477
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 33 892 24 477
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Za okres 12
Za okres 12 -
Numer miesiecy miesiecy
. zakonczony 31-
noty zakonczony 31- 12-2014
12-2015 Ny
przeksztatcone
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 26 0,56 0,41
- rozwodniony 26 0,56 0,41
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 26 0,56 0,41
- rozwodniony 26 0,56 0,41
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 12 Za okres 12
Numer miesiecy miesiecy
. zakonczony 31-
noty zakonczony 31- 12-2014
12-2015 -
przeksztatcone
Zysk (strata) netto 33 892 24 477
Pozostate dochody catkowite:
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - -
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach ) )
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych: (381) -
- zyski '(straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach (381) 158
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - (158)
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 3702 372
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych 72 )
do wyniku finansowego
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 3393 372
Dochody catkowite razem 37 285 24 849
Calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 37 285 24 849
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01-01-2014

oty | do31-122015 | 031122014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 020 7 318
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 12 495 11 937
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 3582 2571
Zmiang wartosci godz,ivs{ej aktywéw (zobowiq'zar'l) finansowych (13) 150
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (234) (102)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1652 (711)
Koszty odsetek 4 874 3837
Przychody z odsetek i dywidend (407) (153)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (24 531) -
Inne korekty 2 -
Korekty razem (2 580) 17 529
Zmiana stanu zapaséw 3569 31 246
Zmiana stanu naleznosci (4 739) (30 289)
Zmiana stanu zobowigzan 7184 9787
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 2034 (823)
Zmiany w kapitale obrotowym 8 048 9921
Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow pochodnych - 141
Zaptacony podatek dochodowy (27) 19
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 461 34 928

10/94




Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (14 579) (5413)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (26 592) (12 515)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 960 291
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych (40 536) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1364 196
Pozyczki udzielone (13719) (303)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych (511) (414)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 286 81
Whptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 7 296 671
Otrzymane odsetki 116 385
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (85 915) (17 021)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z tytutu emisji akcji/udziatdw - 42
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 78 487 22 382
Sptaty kredytéw i pozyczek (18 210) (22 903)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (3131) (2737)
Odsetki zaptacone (5651) (3 860)
Dywidendy wyptacone (14 490) (17 509)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37 005 (24 583)
eanvviwaz:ennett;‘?vstanu srodkow pienieznych i ich (6 449) (6 676)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 841 26 609
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (276) 770
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 609 19 841
Zmiana bilansowa $rodkéw pienieznych (7 232) (6 768)
Réznice kursowe z przeliczenia 507 863
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodine

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej WIELTON (dalej zwana ,Grupa Kapitatowg”) jest WIELTON S.A. (dalej
zwana ,Spotkg dominujgcg”).

WIELTON S.A. powstat z przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i 577-580 Kodeksu Spotek Handlowych, spofki
pod firmg ,Wielton Trading Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Wieluniu, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000138815.

Spoétka akcyjna WIELTON powstata w wyniku podjecia Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
sporzgdzonej w dniu 22 listopada 2004 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A6733/2004 w Kancelarii
Notarialnej Notariusz Dorota Kamieniecka ul. Kilinskiego nr 25, 98-300 Wielun.

W dniu 31 grudnia 2004 r. w postanowieniu Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000225220.

Siedzibg Spdiki jest Wielun, ul. Baranowskiego 10 A. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w Wieluniu przy
ul. Baranowskiego, przy ul. Fabrycznej oraz przy ul. Rymarkiewicz.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla t.odzi — Srédmiescia w todzi, z dnia 15 stycznia 2008r. w zwigzku
z publiczng subskrypcjg akcji serii D nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki
z kwoty 10.075.000,00 zt do kwoty 12.075.000,00 zt.

Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Zarzad

Od 1 stycznia 2015 r. do 29 czerwca 2015 r.
e Jarostaw Andrzej Szczepek — Prezes Zarzadu
e Mariusz Golec — Wiceprezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu
e Thomas Hajek — Wiceprezes Zarzadu
e  Wiodzimierz Mastowski — Cztonek Zarzadu.

Od 29 czerwca 2015 r. do 31 grudnia 2015 .
e Mariusz Golec — Prezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu
e Thomas Hajek — Wiceprezes Zarzadu
e  Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie § 11 ust. 2 lit. e) w zwigzku z § 5 ust.
3, 4, 5, Statutu Spdtki podjeta uchwate o odwotaniu wszystkich czionkéw Zarzgdu Ill Wspdlnej Kadencji Wielton
S.A. w skiadzie:

e Jarostaw Andrzej Szczepek

e Mariusz Golec

e Tomasz Sniatata

e Thomas Hajek

¢  Wiodzimierz Mastowski
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

oraz uchwate, w ktérej ustalita liczbe

Zarzgdu tej Kadenciji:

Pana Mariusza Golca powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu,

Pana Tomasz Sniatate powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

Pana Thomasa Hajka powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

Pana Wtodzimierza Mastowskiego powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Od 31 grudnia 2015 r. do 4 marca 2016 r.

Mariusz Golec — Prezes Zarzadu
Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu
Thomas Hajek — Wiceprezes Zarzadu

Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

Od 4 marca 2016 r. do 29 kwietnia 2016 r.

Mariusz Golec — Prezes Zarzadu
Tomasz Sniatata — Wiceprezes Zarzadu

Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu.

cztonkéw Zarzadu IV Wspélnej Kadencji na 4 osoby i powotata w sktad

W dniu 4 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 4 marca 2016 roku pana
Thomasa Hajka ze sktadu zarzadu Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu oraz z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds.
Komercyjnych.

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2015 r. do 29 czerwca 2015 r.

Pawet Szataniak — Przewodniczacy RN
Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczacy RN
Krzysztof Potgrabia — Sekretarz RN
Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN

Mariusz Szataniak — Cztonek RN

Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN
Andrzej Podsiadio — Cztonek Niezalezny RN

Od 29 czerwca 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Pawet Szataniak — Przewodniczgcy RN
Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczacy RN
Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz RN
Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN

Mariusz Szataniak — Cztonek RN

Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN
Tadeusz Uhl — Cztonek Niezalezny RN

Waldemar Frackowiak — Cztonek Niezalezny RN.

W dniu 29 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki dokonato nastepujgcych zmian
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

— odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Podsiadto,
— powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Uhla oraz Pana Waldemara Frackowiaka.

Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sie.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)
10)
11)
12)

13)
14)

15)

16)
17)
18)

19)
20)
21)

27.90.Z — Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

28.30.Z — Produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa,

29.20.Z — Produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych, produkcja przyczep i naczep,
29.10.D — Produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towaréw,
29.10.E — Produkcja pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,
29.31.Z — Produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazddw silnikowych,

29.32.Z — Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdow silnikowych, z wytgczeniem

motocykli,

30.20.Z — Produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,
30.40.Z — Produkcja wojskowych pojazddéw bojowych,

33.11.Z — Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,
33.17.Z — Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego,

45.19.Z — Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem

motocykli,

45.20.Z — Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

45.31.Z — Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wytagczeniem

motocykli,

45.32.Z — Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z wytgczeniem

motocykli,

49.41.Z — Transport drogowy towarow,
71.12.Z — Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

72.19.Z — Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i

technicznych,

25 — Produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen,
73.3 —Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych,

77.12.Z — Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem

motocykli.

Przedmiot dziatalnosci zostat przez Spotke dostosowany do nowej Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci 2007 (PKD)
i zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Informacje o Grupie Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Wielton zostata objeta Spétka dominujgca oraz
nastepujace spoétki zalezne:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba Udziat Grupy w kapitale:

31.12.2015 31.12.2014
Wielton Rosja Spotka z o.0. Moskwa 100 % 100 %
Wielton Ukraina Spétka z o.0. Kijow 100 % 100 %
Wielton Logistic Spétka z 0.0. Wielun 100 % 100 %
Wielton BY Minsk 100 % 100 %
Italiana Rimorchi S.R.L Tocco da Casauria 100 % 100 %
Wielton Investment Spoétka z o.0. Wielun 100 % -

14 /94




Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Wielton Kazachstan* Atmaty 100 % -

* Spotka zalezna posrednio przez Wielton Rosja, posiadajacy 99% udziatéw w Spoétce i Wielton Logistic, posiadajacy 1% udziatéw w Spdice.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nabyto Zorganizowang Czes¢
Przedsigbiorstwa a takze udziaty w jednostce stowarzyszonej Fruehauf — szczegotowe informacje dotyczace tej
transakcji opisano w nocie 7.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacja
jest nieoznaczony.

2. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (wraz
z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 29 kwietnia
2016 roku (patrz nota 33).

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a. Profesjonalny osad

Walutg funkcjonalng Spétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest wedtug profesjonalnego osadu ztoty polski.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzgdu jednostki dominujgcej
0saddw, szacunkow oraz zatozen, ktdére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i
powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i
szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przyszio$ci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgdéw, ktére majg
najwiekszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

Prezentacja udziatu w zysku netto jednostki stowarzyszonej

W skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat Grupa prezentuje udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej
Fruehauf Expansion w ramach zysku z dziatalnosci operacyjnej. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej
inwestycja w jednostke stowarzyszong Fruehauf Expansion stanowi integralng czes$¢ dziatalnosci oraz strategii
operacyjnej Grupy i nie jest traktowana jako dziatalno$é¢ inwestycyjna. Prezentacja udzialu w zysku jednostki
stowarzyszonej nie wptywa na naruszenie przez Grupe warunkow zawartych uméw kredytowych.

Znaczgcy wplyw na spotke Fruehauf Expansion SAS

Grupa posiada 65,31% udziatbw w spofce Fruehauf Expansion SAS. Posiadanie 65,31% udziatdbw w spotce
Fruehauf Expansion SAS zapewnia Grupie taki sam udziat w prawach gtosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy tej spoétki. Pozostate 34,69% udziatoéw spdtki Fruehauf Expansion SAS znajduje sie w posiadaniu
Pana Francisa Doblin oraz reprezentowanej przez niego spétce Dauphine Investissements.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szczegotowe zasady wzajemnej wspoipracy miedzy akcjonariuszami okresla ,Shareholders Agreement” —
,Umowa wspéipracy miedzy akcjonariuszami.”. Opierajac sie na zawartych w niej zapisach odpowiednio
delegujgcych uprawnienia, Zarzad Emitenta, do czasu przejecia kontroli nad Fruehauf Expansion SAS,
postanowit ujg¢ akwizycje w swoich ksigegach jako inwestycje w podmiocie stowarzyszonym, przyjmujgc model
wyceny wedtug metody praw wtasnosci.

b. Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przyszitosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zafozenia i
szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszto$ci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Utrata warto$ci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkow trwatych, jezeli istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartoéci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
nalezg te srodki. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przeptywow pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity przestanki wskazujgce na utrate wartosci a tym samym Grupa
nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych.

Zgodnie z MRS 36 Grupa przeprowadza test na utrate wartosci znaku towarowego, poprzez poréwnanie wartosci
bilansowej znaku z jego wartoscig odzyskiwalng. W 2015 roku nie nastgpita utrata wartosci znaku towarowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci znaku
towarowego. Dokonujac testu Grupa w celu obliczenia wartosci terazniejszej przeptywéw pienieznych
zastosowata stope dyskonta 9,6%. W oparciu o przeprowadzony test stwierdzono, iz nie ma koniecznosci
rozpoznania odpisow aktualizujgcych wartos¢ znaku towarowego, wartoS¢ odzyskiwalna znaku znacznie
przewyzszyta warto$¢ znaku wynikajaca z ksiag. Zwiekszenie stopy dyskonta o 1p.p. réwniez nie spowodowataby
koniecznosci utworzenia odpisu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 19.2.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem. Sposob ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
w nocie 12.8.1.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

4. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF réznig sie od MSSF UE.

Grupa skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania KIMSF 21
dopiero od okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSR 19 oraz
Zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF - Cykl 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”).

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka rachunkowosci okreslong przez przepisy lokalne.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Walutg funkcjonalng Spdétki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polska
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdéb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia,
ktéry jest zgodny z tg metoda.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wchodzgce w sktad Grupy.

b. Zmiany standardéw lub interpretacji

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Pofgczenia przedsiewzie¢

Zmiany wyjasniajg, ze nie tylko wspdlne przedsiewzigcia, ale rowniez wspdlne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzgdzania sprawozdania
finansowego wspolnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej
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Zmiany wyjasniajg, ze wyjatek dotyczgcy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany
stosuje sie prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez witasciciela (to jest od rzeczowych aktywdéw trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
e KIMSF 21 Opfaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy
nastgpi zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktére wywotuje konieczno$é uiszczenia optaty zgodnie
z przepisami. W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie
rozpoznaje zobowigzania do momentu, gdy zostanie osiggniety ten prog. KIMSF 21 stosowany jest
retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21 listopada
2013 roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pézniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego
2015 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) — niektoére ze
zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, a
niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdznie;j,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014
roku) - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wjyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pozniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2015 roku) — do dnia zatwierdzenia
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niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: roéliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku) —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wfasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia
12 sierpnia 2014 roku) — majagce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — nie
podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegodlne etapy prac prowadzgcych do
zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym
EFRAG przeprowadzi poszczegolne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,

e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —

do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie
zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw
finansowych.

c. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, kiéry zamieszczony jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

~okonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.
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W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty bitedow,
Grupa prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgadzone dodatkowo na poczatek okresu
porownawczego, jezeli powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu
poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest
wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzgd Spotki dominujgcej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtdéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtowny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoitki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej.
Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku wynikow nie réznig sie¢ od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddw nieprzypisanych do segmentow
oraz wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Grupa Kapitatowa Wielton prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik w podziale na segmenty, nie
prezentuje natomiast aktywow i pasywow bilansu w podziale na segmenty operacyjne z uwagi na to, ze cze$¢
Srodkow trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentow stad niemozliwe jest ich
wiarygodne przypisanie.

Konsolidacja

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Wielton S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do
zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy
gdy:

* posiada wtadze nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej

jednostce,
* ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystagpita sytuacja wskazujgca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wikadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy,
Spotkg analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych
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przez innych udziatowcow;
* potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;
 prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

 dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcdow.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng.

Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spétek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujgcych wytgczen:

= na moment nabycia kontroli uyjmowana jest wartos¢ firmy lub zysk z tytutu okazyjnego nabycia zgodnie z
MSSF 3,

= okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,

= salda rozliczeh miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza
sie w catosci,

= wytaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu roznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatbw wtasnych i reprezentujg te czesc
dochodéw catkowitych oraz aktywow netto spétek zaleznych, ktére przypadaja na podmioty inne niz spétki Grupy
Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz
podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujgcych a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujacej

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje pofgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w
sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz
wyemitowane instrumenty kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest
réwniez warunkowa zapfata, wyceniana w wartosci godziwej na dzieh przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.
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Wartos¢ firmy kalkulowana jest jako roznica dwoch wartosci:

= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatow niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietéw
udziatéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

= warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowacé
ani osobno ujg¢. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z okazyjnego nabycia w pozycji
pozostatych przychodéw operacyjnych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej i ktére nie sg ani jej
jednostkami zaleznymi ani wspdlnym przedsiewzigeciem.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastgpnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wiasnosci. Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
powiekszana lub pomniejszana o:

= udziat Spotki dominujgcej w wyniku jednostki stowarzyszone;j,

= udziat Spétki dominujgcej w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w  korespondencji z odpowiednig pozycjg
~Skonsolidowanego rachunku wynikéw i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw”,

= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wytgczeniom do poziomu posiadanego udziatu,

= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg warto$¢
bilansowg inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spdtek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Spodtka stowarzyszona sporzadza sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca, natomiast dane finansowe w
formie pakietu sprawozdawczego tej spotki wykorzystane do przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej zostaty odpowiednio przeksztatcone tak, aby obejmowaty okres od dnia nabycia
do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym
przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na
utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” jako pojedynczy skfadnik aktywow, poréwnujgc jego
warto$¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowg. Ujeta utrata wartosci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestyciji.
Odwrocenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajagcym pdzniejszemu
zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wiasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywow ze
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zbycia czesci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzigciu, ale nadal rozlicza
go metodg praw wiasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w
pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega
reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywéw lub zobowigzan

Transakcje w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujgcej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamknigcia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakgciji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wediug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w warto$ci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile
nie stanowig zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy
pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polska
po kursie zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunki zyskéw i strat sg przeliczane
po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego
przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale
wiasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzieh bilansowy tj. po
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej spétek zaleznych:

Spoétka zalezna Waluta funkcjonalna Spotki zaleznej 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Italiana Rimorichi S.R.L. EUR 4,2615 4,2623
Wielton Rosja RUB 0,0528 0,0602
Wielton Ukraina UAH 0,1622 0,2246
Wielton BY BYR 0,000210 0,000319
Wielton Logistic PLN 1 1

23794



Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Spotka zalezna Waluta funkcjonalna Spotki zaleznej 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Italiana Rimorichi S.R.L. EUR 4,1848 4,1893
Wielton Rosja RUB 0,0616 0,0821
Wielton Ukraina UAH 0,1722 0,2637
Wielton BY BYR 0,000238 0,000308
Wielton Logistic PLN 1 1

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczane przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci, ktora koryguje
koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe w wartosci
godziwej na kazdy dzien bilansowy. Warto§¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze
sprzedazy sktadnika aktywéw, bgdZ zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej
na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywdéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skfadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skladnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
skfadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktdrych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
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Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujac istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego
poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartos$ci godziwej traktowanej jako catosc).

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowo$ci dotyczgcych wyceny do warto$ci godziwey.

Zarzady poszczegolnych spotek okreslajg zasady i procedury dotyczgce zaréwno systematycznego wyceniania
do warto$ci godziwej nienotowanych aktywoéw finansowych jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywow
przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywéw takich jak
nieruchomosci, czy aktywa dostepne do sprzedazy.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej.

Wartos$¢ firmy

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate warto$ci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W
pozycji tej wykazywane sg rowniez warto$ci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania
(wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w
razie koniecznosci korygowane od poczgtku nastepnego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzaciji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 5 lat
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1,2-5
Oprogramowanie komputerowe 2-5]lat
Pozostate wartosci niematerialne 1-5lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku
lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sa
poddawane testom na utrate wartosci. Posiadane przez Grupe wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania obejmujg znak stowno-graficzny.
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Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

W spotkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z opracowaniem nowej konstrukcji, technologii i
przygotowaniem produkcji nowych produktow ktére bedg charakteryzowaty sie innowacyjnymi rozwigzaniami.

Realizacja prac rozwojowych pozwoli na wdrozenie do produkcji nowych konstrukgcji produktow marki Wielton.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy
gdy spetnione sa nastepujgce kryteria:

1. ukoniczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

2. Grupa zamierza ukonhczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,
3. Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

4. skifadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysé
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos$c¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

5. dostgpne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu
sprzedazy lub uzytkowania skfadnika,

6. naklady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzgdkowa¢ do danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigecia sg przenoszone na
kolejny okres, jezeli mozna uznagé, ze zostang one w przyszitosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa
sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
skfadniki aktywéw sg ujmowane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Zakonczone prace rozwojowe sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 1 - 5 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sg okre$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg uymowane w wyniku w pozostatych przychodach
lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
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Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia,
jesli spetnione sa kryteria rozpoznania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktory
dla poszczegoélnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Okres

Grunty grlr?oslig/zowane
Budynki i budowle 15 - 43 lat
Maszyny i urzadzenia 2-22lat
Srodki transportu 2,5-13 lat
Pozostate srodki trwate 2-12lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty przyjeto do
uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

W amortyzowaniu srodkéw trwatych przyjmuje sie uproszczenie polegajgce na jednorazowym odpisie w ciezar
kosztow amortyzacji Srodkow trwatych i wartos$ci niematerialnych o niskiej wartosci poczatkowej (w 2015 i w 2014
roku byta to kwota od 1.500 zt do 3.500 zt) w miesigcu ich wydania do uzytkowania. Srodki trwate o wartosci do
1.500 zt odpisywane sg jednorazowo w koszty. Zakwalifikowanie takich srodkow i wartosci do jednorazowego
odpisu amortyzacji odbywa sie stosownie do wydanych w tej mierze przepiséw zewnetrznych.

Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywdéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy, likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywéw oraz zobowigzan okreslana jest na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu

leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wtasnych aktywéw Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wlasnoéci przed kohicem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z
dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Utrata wartos$ci niefinansowych aktywow trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
= warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w
ktérym miato miejsce potaczenie,
= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartoSci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé¢ na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw lub grup aktywdéw (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Skfadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Warto$¢ firmy jest alokowana do tych o$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z potagczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te naleza, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajagcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ odwrdcenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrécenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywoéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.
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Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sie ich zrzekfa.

Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskoéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich warto$ci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i nalezno$ci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena kroétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:
=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz
= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla diuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegoélnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z
branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesziosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.
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Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej
na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik
wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”. Inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci inwestyciji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej spétek emitujgcych obligacje), aktywa
wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej
inwestyciji, tacznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostalty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w
pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w wyniku finansowym.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane s3g réwniez odsetki,
ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych skiadnikéw aktywoéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
pozostatych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych,
ktérych odwrdcenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢
obiektywnie fgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitalu wtasnego do wyniku
finansowego oraz prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu
przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,
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= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci
wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentédw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa
kontraktéw na zamiane stop procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego
obserwowalne dane rynkowe, w tym w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartoSci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

e zabezpieczenie przeptywow srodkdéw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywdéw srodkéw
pienieznych, ktére przypisaC mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub

o zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji,
charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych
zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka.
Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, albo wyodrebnionej
czesci takiego skiadnika aktywéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wplywaé na zysk lub strate. W przypadku
zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabezpieczanej pozyc;ji jest korygowana o zyski i/ lub straty
z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest
wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej
ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana,
poézniejsze tgczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajgce z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje
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sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego réwniez ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa,
zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowe;,
poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpoczg¢ sie od
momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji
zabezpieczanej o zmiany warto$ci godziwej wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow
pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub
strate. Cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wlasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wpltyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sig
stosowal zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych
dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wiasnego do zysku lub straty w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych nabyty sktadnik aktywow niefinansowych lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych, ktére nie spetniajg
warunkow umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczeh, sg ujmowane bezposrednio w
wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto konca lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktdre byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale witasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewa¢ sie, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub
straty netto za biezgcy okres.

Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za cze$¢ udziatdbw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywow
pienieznych. Zyski lub straty z tytulu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig
zabezpieczenia ujmuje sie innych catkowitych dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng
czescig zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote
zyskéw lub strat ujetg wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do
zyskéw lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skfadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
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Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gidéwnie materiaty i
robocizne) powigkszone o narzut posrednich kosztéow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Do wyceny stanu i rozchodoéw rzeczowych sktadnikéw aktywdw obrotowych przyjmuje sie ponizsze metody:

e w odniesieniu do zapaséw materiatowych stosuje sie state ceny ewidencyjne ustalone na poziomie cen
zakupu skorygowanych o odchylenia stanowigce réznice pomiedzy statg ceng ewidencyjng a rzeczywistg
ceng zakupu. Na koniec kazdego miesigca odchylenia rozliczane sg pomiedzy materialy zuzyte i materiaty
pozostajgce na zapasie. Odchylenia przypadajgce na zapas materiatdbw korygujg stan materiatébw w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej doprowadzajgc je do cen zakupu.

e towary handlowe ewidencjonuje sie w cenie nabycia.

e produkty gotowe, potfabrykaty i produkty w toku produkcji ewidencjonuje sie w statych cenach ewidencyjnych
ustalonych na podstawie planowanego kosztu wytworzenia. Réznica pomiedzy kosztem planowanym a
kosztem rzeczywistym ewidencjonowana jest na koncie odchylen, ktére na koniec kazdego miesigca
podlegajg rozliczeniu pomiedzy rozchdd a zapas wyrobow gotowych, poifabrykatéw i produktow w toku
produkciji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyroby gotowe, péifabrykaty i produkty w toku produkcji prezentowane sg
w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Do kosztow wytworzenia nie zalicza sie:
e kosztéw bedacych konsekwencjg nie wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
e  kosztéw ogdlnego zarzadu,
e  kosztéw magazynowania wyroboéw gotowych i péifabrykatow ,
e  kosztéw sprzedazy produktow.

Koszty te wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego w ktérym zostaty poniesione.
Wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢ ustala
sie nie pdzniej niz na dzien bilansowy w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywdéw to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia oraz o koszty zwigzane z
przystosowaniem aktywu do sprzedazy i dokonaniem jej, powiekszona o dotacje przedmiotowa.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywdéw obrotowych dokonane w zwigzku z utratg ich wartosci oraz
wynikajgce z wyceny wg cen sprzedazy netto zamiast wg cen zakupu (nabycia) lub kosztéw wytworzenia zalicza
sie odpowiednio jako koszt okresu.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego, catkowite lub czesciowe
odtworzenie wartosci zapasu zwieksza nie pdzniej niz na dzien bilansowy przychody operacyjne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktoérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
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przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki
dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spdétke dominujgca lub konsolidowane spétki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty moga obejmowac:

1. kapitat z tytutu ujecia wyceny programow ptatno$ci akcjami oraz

2. kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodoéw obejmujacych:

2.1. przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy rzeczowych
aktywow trwatych),

2.2. wycene aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentéw
finansowych),

2.3. wycene instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen),

2.4. réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy transakcji w
walutach obcych),

2.5. udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw witasnosci (patrz podpunkt dotyczgcy
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z witascicielami Spoétki dominujacej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym”.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych obejmujg
nastepujgce tytuty:

1. krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen oraz skfadek na ubezpieczenia spoteczne,
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zapfaty.

W Grupie nie sg tworzone rezerwy z tytutu nagrdéd jubileuszowych, poniewaz regulamin wynagradzania
pracownikow obowigzujgcy w Grupie nie przewiduje tego rodzaju wypfat.

Regulamin wynagrodzenia nie przewiduje preferencyjnych wyptat z tytutu odpraw emerytalnych. W Grupie
obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w oparciu o uregulowania kodeksu pracy (w wysokosci 1
miesiecznego wynagrodzenia).

Rezerwy na niewykorzystane urlopy
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Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy Grupa prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
.Rozliczenia miedzyokresowe”

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:

1. udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug, toczace sie postepowania
sgdowe oraz sprawy sporne,

2. restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisow Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwe na udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej prezentowane sg w pozycji ,Pozostate rezerwy
krétkoterminowe”.

Rezerwe na naprawy gwarancyjne tworzy sie w oparciu o zatozenia budzetowe na kolejny okres rozliczeniowy w
wysokosci planowanych w skali miesigca kosztow ustug gwarancyjnych obcych powiekszonych o koszty zuzycia
materiatdbw wtasnych do napraw gwarancyjnych i pomniejszone o prognozowane przychody z tytutu regresow.
Aktualizacje wartosci rezerwy przeprowadza sie w cyklach comiesiecznych.

Nie tworzy sig rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej , za wyjgtkiem
zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji
kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczgcy potgczen jednostek gospodarczych).

Grupa prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu opfat leasingowych wynikajgcych z
uméw leasingu operacyjnego.

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Informacje o
aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przysztych okresow,
w tym réwniez Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkéw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z
MSR 20 ,Dotacje rzgdowe” oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

Dotacje ujmowane sa wytgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos$¢, ze Grupa spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.
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Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywoéw. Grupa Kapitatowa dla
celow prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowej aktywéw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przyszltych okreséw w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw Grupa prezentuje m.in.: rezerwy na niewykorzystane
urlopy, rezerwy na badanie sprawozdania finansowego, przewidywane premie dla zarzgdu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

1. Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do dobr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg wystawienia faktury sprzedazy i przekazania jej odbiorcy a tym samym
postawienia przedmiotu do jego dyspozycji i umozliwienia zarejestrowania pojazdu.

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzys$ci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Rl

Sprzedaz ustug

Do przychodéw ze sprzedazy ustug Grupy nalezg gtdwnie: ustugi serwisowe, marketingowe, posrednictwa
sprzedazy, dzierzawy.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztéw.
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne obejmuja:

e przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
e darowizny otrzymane,

e ujawnione nadwyzki inwentaryzacyjne,

e oftrzymane odszkodowania,

e odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow niefinansowych,
inne.

Pozostafe koszty operacyjne obejmuja:

e wartos¢ sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych,
e wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych,

e odpisane naleznosci przedawnione i umorzone,

e darowizny przekazane,

e Kkary i grzywny zaptacone,

e  optaty sgdowe,

e niedobory inwentaryzacyjne,

e odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow niefinansowych,
e  koszty odszkodowania,

e inne.
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Dziatalnosc¢ finansowa

Przychody finansowe obejmuja:
e otrzymane odsetki,
e nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

e inne przychody finansowe.

Koszty finansowe obejmujg:
e odsetki zaptacone,
e nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,,

e inne koszty finansowe
Odsetki i dywidendy
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich

otrzymania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skfadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw do innych okresow oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie bedag
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywoéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywodw ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
skfadnika aktywdw lub zobowigzan w transakc;ji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Korekta btedu, zmiany prezentacyjne oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata zmian prezentacyjnych polegajgcych na
zaprezentowaniu per saldem réznic kursowych wykazywanych w przychodach i kosztach finansowych.

Zmiane wprowadzong w poprzednich okresach przedstawia ponizsza tabela:

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014

zmiana

zatwierdzone* prezentacyjna przeksztatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 584 207 - 584 207
Koszt wlasny sprzedazy 493 290 - 493 290
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90 917 - 90 917
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 496 - 26 496
Przychody finansowe 1071 (662) 409
Koszty finansowe 20 249 (662) 19 587
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7318 - 7318
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 24 477 - 24 A77
Zysk (strata) netto 24 477 - 24 477

*dane zgodne z opublikowanym sprawozdaniem za rok 2014
Powyzsza zmiana nie miata wptywu na wynik finansowy Grupy oraz na zysk na akcje.

Ponadto, Emitent dokonat zmiany oszacowania kwoty premii inwestycyjnej z tytutu inwestycji zrealizowanej w
ramach zezwolenia z L SSE. Doszacowanie aktywa z tytutu premii inwestycyjnej w kwocie 11,9 min zi, nastagpito
przez zdyskontowanie wartosci nominalnej przystugujgcej pomocy do wartosci biezgcej. Zwyzka kwoty premii
zostata ujeta w kapitale wtasnym w zyskach nie podzielonych z poprzednich okreséw na dzien 01.01.2014 i nie
miata wptywu na wynik finansowy za rok 2014 i raportowany 2015 rok.

Zmiane wprowadzong w poprzednich okresach przedstawia ponizsza tabela:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zatwierdzone

01.01.2014 rok* korekta po korekcie
Aktywa
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 893 11 966 12 859
Aktywa trwate razem 151 449 11 966 163 415
Aktywa razem 375327 11 966 387 293
Pasywa
Kapitat wtasny
Zyski zatrzymane: 90 710 11 966 102 676
- zysk (strata) z lat ubiegtych 64 924 11 966 76 890
- zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 25 786 ) 25 786
dominujgcej
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 174 556 11 966 186 522
Razem kapital wiasny 174 556 11 966 186 522
Pasywa razem 375 327 11 966 387 293

*dane zgodne z opublikowanym sprawozdaniem za rok 2014
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Zatwierdzone* korekta po korekcie

31.12.2014 rok

Aktywa
Aktywa trwale
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 638 11 966 28 604
Aktywa trwale razem 172 403 11 966 184 369
Aktywa razem 382 344 11 966 394 310
Pasywa
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane: 97 678 11 966 109 644
- zysk (strata) z lat ubiegtych 73 201 11 966 85 167
d(z))r/nsll:] lﬁfat;ztjg) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 24 477 ) 24 477
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 181 896 11 966 193 862
Razem kapitat wiasny 181 896 11 966 193 862
Pasywa razem 382 344 11 966 394 310

*dane zgodne z opublikowanym sprawozdaniem za rok 2014

5. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdéw operacyjnych Zarzad Emitenta kieruje sie liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug/wytwarzanych wyrobéw
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.
Do gtéwnych segmentéw Grupy Kapitalowej nalezg nastepujgce segmenty operacyjne:

* Transport

» Agro

» Serwis

* Ustugi transportowe i spedycyjne
» Pozostate

Segment operacyjny Transport stanowi oferta ponad 60 typdéw pojazdoéw transportowych. Grupa posiada
najszerszg oferte asortymentowg na krajowym rynku i jedng z najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodnie;j.
Dodatkowo Grupa dostosowuje swoje produkty do indywidualnych potrzeb tak, by klienci mogli naby¢ w jednym
miejscu rozne typy pojazddéw transportowych. Oferta obejmuje m.in.:

— naczepy, przyczepy i zestawy: kurtynowe i skrzyniowe,

— naczepy wywrotki,
—  zabudowy wywrotki,
— naczepy podkontenerowe,
—  furgony,
—  chtodnie,
— inne pojazdy wykorzystywane do transportu:
* duzych maszyn i urzgdzen,
* elementéw konstrukcyjnych (stal w kregach),
* konteneréw komunalnych,
* specjalistyczne pojazdy utatwiajgce roztadunek.

Segment operacyjny Agro zajmuje sie wdrazaniem do

przeznaczonych dla rolnictwa m.in.:
—  przyczepy dwuosiowe z obrotnicg,
—  przyczepy tandem,

produkgiji

oraz

sprzedazg

grupy produktéw

39/94




Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

—  przyczepy skorupowe,

— wozy asenizacyjne,

— platforma do przewozu bel stomy,

— wozek dolly przeznaczony do wspotpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym- jednoosiowy i

dwuosiowy,

—  przyczepy specjalistyczne i inne.
Segment operacyjny Serwis zajmuje sie sprzedazg czesci zamiennych do naczep oraz $wiadczeniem ustug z
zakresu napraw:

—  naprawy gwarancyjne

— naprawy biezgce

— naprawy powypadkowe

— remonty kapitalne
Serwis Fabryczny Wielton dysponuje nowoczesnymi urzadzeniami oraz daje mozliwo$¢ wykorzystania zaplecza
produkcyjnego fabryki Wielton. W skomplikowanych przypadkach korzysta réwniez z pomocy dziatu
konstrukcyjnego. Naprawy pojazdéw transportowych i Agro wykonywane w serwisie fabrycznym gwarantujg
przywrocenie wysokiej jakosci produktu zgodnej z normami ISO. Organizacje serwisu fabrycznego Wielton S.A.
opiera na zintegrowanym systemie zarzadzania, obejmujgcym certyfikaty PN-EN 1SO 9001: 2009, PN-EN ISO
14001: 2005/2009, OHSAS 18001: 2007, AQAP 2110: 2009.

Segment operacyjny ,Ustugi transportowe i spedycyjne” obejmuje $wiadczone przez spotke zalezng Wielton
Logistic z siedzibg w Wieluniu, ustugi transportowe pojazdami specjalizowanymi i uniwersalnymi. Spotka Wielton
Logistic posiada licencje zezwalajgcg na wykonywanie ustug transportowych w ruchu miedzynarodowym.

Segment ,Pozostate” obejmuje dziatalno$¢ Grupy, ktéra nie wchodzi w zakres wyzej wymienionych segmentéw
m.in. sg to ustugi i sprzedaz towardéw.

W okresie dwunastu miesiecy 2015 roku nie wystgpity zmiany w polityce rachunkowosci Grupy w zakresie
wyodrebniania segmentéw operacyjnych oraz zasad wyceny przychodéw, wynikow oraz aktywéw segmentow,
ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach niepienieznych
segmentéw operacyjnych.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody Grupy uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie

nastepujgco:

od 01-01-2015 od 01-01-2014

do 31-12-2015 do 31-12-2014

Przychody Przychody
Polska 345639 293 116
Rosja 38 055 121 923
Niemcy 30535 21189
Czechy 23889 16 578
Stowacja 21231 13738
Butgaria 19 225 10 938
Rumunia 15972 17 012
Francja 13 877 13171
Wegry 11 594 -
Litwa 10 204 9 891
Szwecja 9781 -
Burkina Faso 7993 -
Ukraina 4 967 6 506
Biatorus 751 9518
Uzbekistan - 1644
totwa - 7248
Szwaijcaria - 7197
Wiochy 38 825 -
Inne kraje 37738 34 538
Ogoétem 630 276 584 207

Przychody Grupy uzyskiwane od klientdw zewnetrznych zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych,
ktére wyodrebniane sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientéw zewnetrznych.

Aktywa trwate w kwocie 276.894 tys. zt. (2015 rok) i 184 369 tys. zt. (2014 rok) dotyczg wszystkich uzyskanych
przychodéw w przekroju obszaréw geograficznych. Grupa nie analizuje szczegétowo przypisania tych aktywow
do poszczegdlnych obszaréw geograficznych. W zwigzku z tym, ze aktywa nie sg wielkos$cig analizowang przez

Zarzad Grupa ich nie ujawnia zgodnie z MSSF 8.23.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentdédw operacyjnych z analogicznymi

pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia si¢ nastepujgco:

od 01-01-2015 do 31- | od 01-01-2014 do 31-
12-2015 12-2014

Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 703 583 698 840
Woytaczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami (73 307) (114 633)
Przychody ze sprzedazy 630 276 584 207
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentow 24 157 26 502
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 26 925 2873
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (4 404) (1761)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami (2 148) (1118)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 530 26 496
Przychody finansowe 496 409
Koszty finansowe (-) (8 006) (19 587)
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

|

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

37020

7318

Pozostate przychody oraz koszty operacyjne nie przypisane do segmentéw operacyjnych zostaty opisane w nocie

23.2i233.

Przychody osiggane przez Grupe ze sprzedazy poszczegolnych grup produktow, ustug oraz towardw i materiatow

przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Produkty

Naczepy 215 155 159 151
Wywrotki aluminiowe 124 700 98 332
Wywrotki stalowe 62 570 98 258
Zestawy 55 539 55 800
Agro 57 326 47 725
Podkontenery i podwozia 36 576 33778
Przyczepy 25209 26 177
Zabudowy 15 846 22 830
Inne 13 268 21229
Pétprodukty ,detale 3 096 3340
Przychody ze sprzedazy produktow 609 285 566 620
Ustugi

Ustugi serwisowe 4148 3831
ustugi transportowe i spedycyjne 1405 988
Pozostate ustugi 1922 899
Przychody ze sprzedazy ustug 7 475 5718
Towary i materiaty

Sprzedaz materiatéw kraj 9818 9172
Sprzedaz materiatow WDT 856 966
Naczepy 1233 831
Sprzedaz towardéw kraj 463 621
Pozostate/towary - 147
Sprzedaz towaréw WDT - 61
Sprzedaz towaréw export - 34
Sprzedaz materiatéw export 30 34
Materiat-pozostate 2 3
Wywrotki aluminiowe 124 -
Wywrotki stalowe 823 -
Inne 80 -
Materiat-czesci 87 -
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 13 516 11 869
Przychody ze sprzedazy 630 276 584 207

Sprzedaz do zadnego z klientdw nie przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa nie dokonata przeje¢ ani sprzedazy
jednostek zaleznych.

7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i polgczenia przedsiewzieé

7.1 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Grupa posiada udzialy w nastepujacych jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych wykazywanych
metodg praw wiasnosci:

Charakter powigzan

Jednostka | Siedziba 'Zakres’ . Procentowy udziat Grupy w kapitale pomiedzy j'ednostkaml
dziatalnosci Grupy a jednostka
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 stowarzyszong
Fruehauf Auxerre Dziatalno$¢
Expansion e . 65,31 % - Jednostka stowarzyszona
Francja holdingowa
SAS
Produkcja
naczep i
Fruehauf | Auxerre, o
SAS Francja przy.czep do 65,31 % - Jednostka stowarzyszona
pojazdéw
ciezarowych

W dniu 21 maja 2015 roku jednostka dominujgca zawarta umowe nabycia pakietu 65,31% akcji spotki Fruehauf
Expansion. Spoétka Fruehauf Expansion posiada 100% akcji w spétce Fruehauf.

Rok finansowy Fruehauf Expansion oraz Fruehauf koriczy sie 30 czerwca i nie pokrywa sie z rokiem finansowym
jednostki dominujgcej, w zwigzku z czym jednostka stowarzyszona sporzadza na potrzeby jednostki dominujacej
dodatkowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ten sam dzien co jednostka dominujgca.

Akcje jednostki stowarzyszonej nie sg notowane na aktywnym rynku.

Podstawa klasyfikacji inwestycji w spotke Fruehauf Expansion do inwestycji w jednostki stowarzyszone zostata
opisana w nocie 3a niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata wyceny inwestycji w jednostke
stowarzyszong w oparciu o udziat Grupy w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan jednostki
stowarzyszone;.

Rozliczenie nabycia inwestycji w jednostke stowarzyszong (dane w tys. zt.):

Warto$¢ godziwa aktywow netto jednostki stowarzyszonej (uwzgledniajgca warto$¢ 88 505
godziwg aktywdw netto jednostek zaleznych od jednostki stowarzyszonej)
Procentowy udziat Grupy w warto$ci godziwej aktywdw netto jednostki stowarzyszonej

o 57 803
(65,31%)
Cena nabycia inwestyciji 40 536
Zysk na okazyjnym nabyciu 17 267

Grupa przed ujeciem zysku na okazyjnym nabyciu dokonata ponownej oceny, czy poprawnie zidentyfikowata
wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania. Grupa dokonata przegladu procedur zastosowanych
do okreslenia kwot, ktérych ujecie na dzien nabycia inwestycji w jednostke stowarzyszong byto wymagane
zgodnie z MSR 28 dla nastepujgcych pozyciji:

a) mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania,
b) przekazana zaptata.

Celem przegladu byto zapewnienie, ze wycena odpowiednio odzwierciedla wszystkie informacje dostepne na
dzien nabycia inwestycji w jednostke stowarzyszong.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zysk na okazyjnym nabyciu w kwocie 17 267 tysiecy ztotych zostat zaprezentowany w pozycji Udziat w zysku
netto jednostki stowarzyszone;j.

Tabela ponizej przedstawia podsumowanie dotyczace inwestycji w spoétke Fruehauf Expansion SAS
(wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Fruehauf Expansion zgodnego z MSSF) (dane
w tys. zt.):

31 grudnia 2015

Wartos¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong ustalona metodg praw witasnosci 68 005
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 172 341
Aktywa trwate (dtugoterminowe) po wyeliminowaniu wartosci firmy 93 887
Zobowigzania krotkoterminowe 123 203
Zobowigzania diugoterminowe 38 899
Okres od 21 maja do
31 grudnia 2015
Przychody 314 086
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 11123
Zysk/Strata z dziatalnosci zaniechanej -
Zysk za okres 11123
Pozostate catkowite dochody za okres -
Catkowite dochody razem za okres 11123
Otrzymane dywidendy od spétki stowarzyszonej -
Udziat Grupy w zysku netto 7 264
Udziat Grupy w pozostatych catkowitych dochodach -
Udziat Grupy w catkowitych dochodach 7 264

Uzgodnienie powyzszych informacji finansowych do wartosci bilansowej inwestycji w spétke Fruehauf
Expansion SAS ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (dane w tys. zt.):

31 grudnia 2015
Aktywa netto spotki stowarzyszonej 104 126
Procentowy udziat Grupy w udziatach spétki Fruehauf Expansion SAS (65,31%) 68 005
Warto$¢ firmy -
Pozostate korekty -
Warto$¢ bilansowa udziatéw w spétce Fruehauf Expansion SAS 68 005

Opcja put i call dotyczaca nabycia 34,69% akcji Fruehauf Expansion SAS

W zwigzku z nabyciem pakietu 65,31% akcji spdtki Fruehauf Expansion SAS zostato réwniez podpisane
porozumienie z Panem Francisem Doblin oraz reprezentowang przez niego spétkg Dauphine Investissements,
posiadajgcymi tacznie pozostate 34,69% akcji w spotce Fruehauf Expansion SAS.

Zgodnie z zawartym porozumieniem jednostka dominujgca jest zobowigzana do nabycia od Pana Francisa Doblin
oraz reprezentowanej przez niego spotki Dauphine Investissements pozostatych 34,69% akcji w Fruehauf
Expansion SAS (Opcja Put). Jednoczes$nie porozumienie przewiduje prawo jednostki dominujgcej do nabycia
pozostatych 34,69% akcji w Fruehauf Expansion SAS (Opcja call).

Zaréwno terminy wykonania jak i ceny wykonania obu opcji sa zblizone. Termin wykonania Opcji Put zostat
okreslony jako okres 60 dni, rozpoczynajacy sie 31 grudnia 2017 roku, natomiast termin wykonania Opcji Call
zostat okreslony jako okres 60 dni, ktérego bieg rozpoczyna sie wraz z uptywem terminu wykonania dla Opcji Put.
Cena wykonania okreslona jest w ten sam sposéb zaréwno dla Opcji Put jak i dla Opcji Call, jako 6 600 000 EUR
powiekszone o 2% rocznie (poczynajac od 1 stycznia 2016 roku oraz powiekszone o 34,69% dodatniej réznicy
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

pomiedzy wartoscig EBIT wykazang przez Fruehauf SAS (spotki zaleznej od Fruehauf Expansion SAS) za rok
finansowy zakonczony 30 czerwca 2014 roku a wartosciami EBIT wypracowanymi przez Fruehauf SAS kolejno w
latach zakonczonych 30 czerwca 2015, 2016 oraz 2017 roku.

Instrumenty pochodne powigzane z instrumentami kapitatowymi nieposiadajacymi kwotowan cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktérych wartos¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie zmierzona, oraz ktére muszg byc¢
rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych, Grupa wycenia zgodnie z MSR 39
»Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” wedtug kosztu.

Zarowno na moment poczgtkowego ujecia jak i na dzien bilansowy kombinacja Opcji Call i Opcji Put opisana
powyzej zostata wyceniona w wartosci zerowej, w zwigzku z faktem iz Grupa nie poniosta kosztéw w zwigzku z
wystawieniem Opcji Put oraz nabyciem Opgciji Call.

7.2 Potlaczenia przedsiewzieé

Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

W dniu 6 sierpnia 2015 roku, jednostka zalezna ltaliana Rimorchi nabyta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa,
co stanowi przedsiewzigcie zgodnie z MSSF 3. Cena zakupu netto wyniosta 9 164 tys. PLN i zostata optacona
przelewem w dniu 7 sierpnia 2015 roku.

Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastgpujace aktywa i zobowigzania:

AKTYWA (wartos¢ bilansowa)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 9164
1. Wartosci niematerialne 8 431
2. Rzeczowe aktywa trwate 733
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): -
Aktywa razem I+l 9 164
PASYWA

l. Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy -
Il. Zobowigzania krétkoterminowe -
Zobowiazania razem I+l -

a) Przekazana zaptata 9164
b) warto$¢ godziwa 100% aktywow netto 9 164
wartos¢ firmy (a-b) -

W wyniku nabycia nie zostata rozpoznana warto$¢ firmy. Na dzieh bilansowy, ze wzgledu braku kompletnych
informacji niezbednych do rozliczenia transakcji nabycia kontroli, Grupa ujeta transakcje przejecia w sposob
prowizoryczny na bazie dostepnych danych.

8. Wartos¢ firmy

Zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ firmy wynika z objecia w
listopadzie 2006 roku kontroli nad jednostkg zalezng Wielton Ukraina Sp. z 0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Wartosci niematerialne

’ . Koszty Pozostate \{Vartoéc_i
Znaki Pateqtyl O_programowa prac wartosci nlematgrlalne Razem
towarowe licencje Ele rozwojowych | niematerialne w trakcie )
omputerowe wytwarzania
za okres od 01-01-2015 do
31-12-2015
Wartos¢ bilansowa netto na
dzier 01-01-2015 2217 - 2128 5596 341 5824 16 106
Zwiekszenia (nabycie,
wytworzenie, leasing) 9714 - 688 5297 278 14 625 30 602
Zmniejszenia (zbycie, ) ) ) ) )
likwidacja) (-) (62) (62)
Inne zmiany (reklasyfikacje, ) ) ) ) ) (16 028)| (16 028)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - - (547) (2 785) (250) - (3 582)
Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-) 179 ) () . ) L 178
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31-12-2015 12110 - 2268 8108 368 4 360 27 214
za okres od 01-01-2014 do
31-12-2014
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01-01-2014 2217 - 2 051 5053 635 3574 13530
Zwiekszenia (nabycie, ) ) 666 21378 } 5492 8536
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidaca) (-) - - (155) - - - (155)
Inne zmiany (reklasyfikacje, ) ) ) ) ) (3 195) (3 195)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - - (432) (1835) (305) - (2572)
Réznice kursowe netto z
przeliczenia (+/-) ) ) 2 ) 12 (47) (38)
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31-12-2014 2217 - 2128 5 596 341 5824 16 106

Gtéwna pozycjg wartosci niematerialnych jest znak towarowy nabyty przez Spétke Italiana Rimorchi, ktérego
wartos¢ wedtug stanu na 31.12.2015 r. wyniosta 9 943 tys. zt. Dodatkowo, jednym z najistotniejszych sktadnikow
wartosci niematerialnych sg zakoriczone prace rozwojowe projektu celowego ,Naczepa specjalistyczna
niskopodiogowa do transportu maszyn, urzadzen i elementéw konstrukcji wielkogabarytowych”, ktérych warto$¢
bilansowa na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 1.069 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2014 roku 1.871 tys.
PLN). Pozostaty okres amortyzacji tego sktadnika wynosi 2 lata.

Istotng pozycjg wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania sg prace rozwojowe dotyczgce opracowania
prototypow i dokumentacji konstrukcyjnych, ktorych warto$¢ wedtug stanu na 31.12.2015 r. wynosita 2 742 tys. zt
i 4 640 tys. zt wedtug stanu na 31.12.2014 r.

Na podstawie przeprowadzonych analiz i budzetéw, Zarzad nie stwierdzit przestanek do utraty wartosci wartosci
niematerialnych w trakcie wytwarzania oraz zakonczonych prac rozwojowych.

Poza pracami rozwojowymi istotng pozycjg wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania sg homologacje,
ktérych warto$¢ na 31.12.2015 r. wyniosta 407 tys. zt a na 31.12.2014 r. 814 tys. zt. Najwczesniejszy istotny
skapitalizowany koszt dotyczy prac rozwojowych - najstarsze prace trwajg od pazdziernika 2013 r.

Grupa Kapitatowa wykorzystuje w dziatalnosci sktadniki wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest
nieokreslony (patrz punkt dotyczacy zasad rachunkowosci). Wartos¢ bilansowa tych sktadnikdw na dzien 31
grudnia 2015 roku wynosita 12 160 tys. PLN i obejmowata znak towarowy Spétki Wielton S.A oraz znak towarowy
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

nabyty przez Spotke Italiana Rimorchi (w 2014 roku byt to tylko znak towarowy Wielton S.A. o warto$ci 2 217 tys.
PLN).

Sktadniki wartosci niematerialnych, ktorych okres uzytkowania jest nieokreslony (znaki towarowe) nie sa
amortyzowane przez Grupe tylko podlegajg testom na utrate wartosci.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci tych
skfadnikow, ktéry nie wykazat konieczno$ci objecia ich odpisem aktualizujgcym.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat w nastepujacych
pozycjach:

= ,Koszt wiasny sprzedazy” — 2015 rok: 2.835 tys. PLN (2014 rok: 1.848 tys. PLN),

= ,Koszty ogdlnego zarzgdu” —2015 rok: 639 tys. PLM (2014 rok: 615 tys. PLN),

=, Koszty sprzedazy” — 2015 rok: 109 tys. PLN (2014 rok: 108 tys. PLN).

W 2015 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci.

Na dzien 31 grudnia 2015 Grupa posiadata wartos$ci niematerialne stanowigce zabezpieczenia zobowigzan Grupy
w postaci umowy leasingowej na oprogramowanie o wartosci 65 tys. PLN.

Na koniec 2015 roku Grupa posiadata zobowigzanie do nabycia oprogramowania Legat - umowna kwota
zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi: 24 tys. PLN (umowna kwota zobowigzania na dzien 31
grudnia 2014 roku wynosi: 24 tys. PLN).

Na koniec 2014 roku Grupa posiadata zobowigzanie do nabycia konfiguratora graficznego naczep (umowna
kwota zobowigzania na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 40 tys. PLN), oprogramowania dokumentacji
konstrukcyjnej (umowna kwota zobowigzania na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 77 tys. PLN).

10. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe
.. | Maszyny & . Pozostate aktywa
Grunty Budynkii | Srodki srodki trwate w Razem
budowle . transportu )
urzadzenia trwate trakcie
wytwarzania
okres od 01-01-2015 do 31-
12-2015
Wartosc¢ bilansowa netto na
dzier 01-01-2015 21097 64 239 33012 7 156 5789 7 520 138 813
Zwigkszenia (nabycie, - 5536 16 870 5 467 315 24520| 52707
wytworzenie, leasing)
Zmniejszenia (zbycie,
likwidacja) (-) (610) (39) (28) (205) - - (882)
Inne zmiany (re_klgsyflkacle, ) ) ) ) ) (28 742) (28 742)
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) - (2361) (6 539) (2 693) (901) - (12 494)
R&znice kursowe netto z
przeliczenia (+/-) - (15) (20) (379) (2) (19) (435)
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31-12-2015 20 487 67 360 43 295 9 346 5201 3279 148 967
za okres od 01-01-2014 do
31-12-2014
Warto$¢ bilansowa netto na 19064| 63685 36 915 7 294 5780 4134| 136872
dzien 01-01-2014
Zwigkszenia (nabycie, 2033 2803 2 681 3191 822 12948 | 24478
wytworzenie, leasing)
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmniejszenia (zbycie,

likwidacja) (-) - - (119) (351) - - (471)
Inne zmiany (reklasyfikacje, } ) ) ) ) (9 562) (9562)
przemieszczenia itp.)

Amortyzacja (-) - (2 203) (6 318) (2 610) (805) -1 (11 936)
Réznice kursowe netto z

przeliczenia (+/-) - (46) (147) (368) (8) - (569)
Wartos¢ bilansowa nettona | 54 097 | g4 239 33012 7156 5789 7520 138813

dzien 31-12-2014

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach

sprawozdania z wyniku i sprawozdania z sytuacji finansowe;j :

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Koszt wiasny sprzedazy 10 281 9745
Koszty ogdlnego zarzadu 1610 1463
Koszty sprzedazy 603 729
Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 12 494 11 937

W 2015 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci.

skonsolidowanego

Grupa skapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego w kwocie 82 tys. pln w wartosci sSrodkow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 97.174 tys. PLN (2014 rok: 94.168
tys. PLN) stanowily zabezpieczenie zobowigzan Grupy.

zaprezentowano w nocie nr 12.7.

Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan

W 2008 roku Grupa zawarta umowe inwestycyjng, na mocy ktérej zobowigzata sie naby¢ linie Logtech. Umowna
kwota zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 2.340 tys. PLN (na koniec 2014 roku réwniez wynosita

2.340 tys. PLN. )

Na koniec 2015 roku Grupa posiadata réwniez zobowigzanie na rzecz rozbudowy hal magazynowej i serwisu -
umowna kwota zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 1.833 tys. PLN.
Na koniec 2014 roku Grupa posiadat zobowigzanie na rzecz budowy Centrum Badawczo — Rozwojowego;
umowna kwota zobowigzania na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi: 26.822 tys. PLN.

W 2015 roku Grupa nie dokonata zmian szacunkowych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Aktywa w leasingu

11.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow bedacych przedmiotem uméw leasingu finansowego przedstawia sie

nastepujgco:

_ Maszyny_ Srodki Razem

i urzgdzenia transportu
Stan na 31-12-2015
Wartos¢ bilansowa brutto 7 046 6 620 13 666
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujgce (5582) (2819) (8401)
Wartos¢ bilansowa netto 1464 3801 5265
Stan na 31-12-2014
Wartos¢ bilansowa brutto 6 668 6 878 13 546
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujgce (4 629) (2443) (7072)
Wartos¢ bilansowa netto 2039 4 435 6 474

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku | od 1 roku do 5 lat | powyzej 5 lat | razem

Stan na 31-12-2015

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3283 3870 - 7153
Koszty finansowe (-) (228) (106) - (333)
War_toéé biezgca przysztych minimalnych optat 3055 3764 ) 6 820
leasingowych

Stan na 31-12-2014

Przyszte minimalne optaty leasingowe 3320 5608 - 8928
Koszty finansowe (-) (325) (240) - (565)
War_toéé biezgca przysztych minimalnych optat 2995 5368 ) 8 363
leasingowych
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie
prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej z klasy nalezno$ci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce si¢ do naleznosci
zamieszczone sg w nocie nr 15.

31-12-2015 31-12-2014

Aktywa trwafte:

Naleznosci 294 86
Pozyczki 6 977 750
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 7271 836
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 61413 57 520
Pozyczki 8 953 2052
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 70 366 59 572
Naleznosci i pozyczki, w tym: 77 637 60 408
naleznosci 61707 57 606
pozyczki 15930 2 802

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsadne przyblizenie warto$ci godziwej (patrz nota
nr 12.8 dotyczgca wartosci godziwe;j).
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 3089 3043
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 13923 306
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 408 153
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (2 857) (688)
Réznice kursowe 1370 -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (2) (12)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 15931 2 802

Odpisy z tytutu utraty wartosci:

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 15931 2 802

Grupa nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos$é pozyczek.

12.3. Instrumenty pochodne handlowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu.

Czes$¢ instrumentdéw pochodnych, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem
walutowym, nie stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane s3 jako
instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne
wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy
procentowe).

Charakterystyke instrumentéw pochodnych handlowych przedstawia ponizsza tabela:

Nominat Wartos¢ bilansowa Termin realizacji
transakcji
w walucie | Aktywa finansowe | Zobowiazania finansowe | od do
(w tys.)
Stan na 31-12-2015
Terminowe transakcje walutowe 4 238 -| 05.01.2016 | 16.02.2016
typu Forward
Instrumenty pochodne 238 }
handlowe razem

12.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa zarzgdza ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych wynikajgcych z transakcji w walutach obcych poprzez
instrumenty pochodne FX Forward, transakcje FX Swap oraz w szczegdlnych przypadkach takze inne
zobowigzania finansowe takie jak np. kredyty. Skutkiem ekonomicznym stosowania tych instrumentéw jest
zabezpieczenie ryzyka zmiennosci kursdw walutowych. Grupa zawigzuje relacje zabezpieczajgce
(zabezpieczenie przeptywow pienieznych), aby zredukowaé wptyw zmiennosci wyceny instrumentéw finansowych
na wynik finansowy, wynikajgcy ze zmian kurséw walut.

Grupa posiada dtugg pozycje walutowg w EUR z dziatalnosci operacyjnej wynikajaca z nadwyzki przychodéw ze
sprzedazy denominowanych w EUR lub indeksowanych do kursu EURPLN nad ponoszonymi kosztami
operacyjnymi denominowanymi w EUR lub indeksowanymi do kursu EURPLN.

Grupa oczekuje utrzymywania sie w przysziosci trwatej nadwyzki przychodéw ze sprzedazy w EUR nad
ponoszonymi kosztami w EUR lub wzrostu tej nadwyzki wynikajgcej ze wzrostu biznesu Grupy w Europie
Zachodniej.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa stosujgc strategie zabezpieczenia naturalnego jako narzedzia ograniczajgcego ekspozycje na ryzyko
walutowe, pozyskuje finansowanie w walucie odpowiadajgcej dtugiej pozycji walutowej z dziatalnosci
operacyjnej.

W celu odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sposobu, w jaki finansowanie w walucie obcej ogranicza
ekspozycje walutowg, Grupa ustanawia powiazanie zabezpieczajgce w modelu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych.

Istotg zabezpieczenia jest neutralizacja wptywu réznic kursowych z tytutu splaty finansowania w EUR w
powigzaniu z roznicami kursowymi od przychodéw ze sprzedazy, a nastepnie zaprezentowanie efektu
zabezpieczenia w przychodach operacyjnych.

W okresie objetym sprawozdaniem instrumentem zabezpieczajgcym sg przyszte przeptywy pieniezne z tytutu
sptat rat kapitatowych od zobowigzanh kredytowych w EUR, zabezpieczajace przyszte przychody denominowane
w EUR w kwocie 5.677 tys. EUR. W ramach ustanowionego powigzania planowana transakcja bedzie miata
miejsce i bedzie miata wptyw na wynik netto w okresach sptaty poszczegdlnych rat kredytu tj. od marca 2016 roku
do czerwca 2022 roku.

Skumulowane réznice kursowe z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego w kwocie 381 tys. PLN zostaly ujete
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate kapitaty”. W okresie objetym
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito przeniesienie kwot skumulowanych w
kapitale do wartosci zabezpieczanego przychodu. Zabezpieczenie byto efektywne w zwigzku z tym zadna kwota
nie zostata odniesiona na wynik netto.

12.5. Pozostate aktywa finansowe

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
Nie wystepuja.

Aktywa dostepne do sprzedazy
Nie wystepuja.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Nie wystepuja.

12.6. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania

krotkoterminowe Zobowigzania dtugoterminowe

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Kredyty w rachunku kredytowym 39 106 15 047 84 768 52216
Kredyty w rachunku biezacym 11 926 6610 - 1)
Zobowigzania finansowe wyceniane wediug 51032 21 657 84 768 52 215

zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem 51 032 21 657 84 768 52 215

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéow i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty
dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢
godziwg kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w nocie nr 12.8.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.7. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zaciggniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych
oraz z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien
bilansowy):

Warto$¢ zabezpieczenia (tys. PLN)
Rodzaj zabezpieczenia

31-12-2015 31-12-2014
Hipoteka zwykta fagczna na nieruchomosciach - 21 240
Hipoteka tgczna na nieruchomosciach 278 585 116 850
Hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosciach - 10 620
Rejestrowy zastaw sgdowy na maszynach i urzgdzeniach 34 574 34 574
Rejestrowy zastaw sgdowy na zapasach 131 000 85 000
Cesja wierzytelnosci 43 000 14 000
Zastaw na akcjach Spétki Freuhauf Expansion SAS i rachunku dywidendy 19 658 )
prowadzonym dla WIELTON S.A.
Zastaw na udziatach w spoice Italiana Rimorchi S.r.l. 43 -

Na 31 grudnia 2015 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie
sptaty zobowigzan:

31-12-2015 31-12-2014
Wartosci niematerialne 65 -
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 97 174 94 168
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 38618 -
Zapasy 131 000 85 000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 43 000 14 000
Wartos¢ bilansowa aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie razem 309 857 193 168

12.7.1. Naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, pozyczek, innych instrumentéw diuznych
Na 31 grudnia 2015 roku Grupa nie naruszyta warunkéw umoéw kredytowych, pozyczek, innych instrumentow
dtuznych lub nie otrzymata informacji o ich naruszeniu.
12.8. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych
12.8.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwykitych warunkach miedzy uczestnikami

rynku na dzien wyceny.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych — ich wartos¢ bilansowa uznawana
jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

12.8.2. Przekwalifikowanie
Grupa Kapitatlowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

12.8.3. Wylaczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowej
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie
kwalifikujg sie do wylgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.

13. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposob wptywajg na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Numer
noty 2015-12-31 2014-12-31

Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 604 12 860
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 61 2079
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 28 543 10 780
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Wynik (+/-) (3 089) 18 026
Pozostate catkowite dochody (+/-) 72 -
Pozostate kapitaty (w tym roznice kursowe netto z przeliczenia) (140) (263)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 25 386 28 543
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25428 28 604
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 61
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na poziomie sprawozdan finansowych Spotek z Grupy pozycje
aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy zaprezentowano per saldo.

Emitent zwraca uwage, iz w 2012 roku Emitent wypetnit wszystkie zobowigzania nakreslone w zezwoleniu na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie t.6dzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, w tym:

1) Zrealizowanie naktadéw inwestycyjnych w kwocie 47,5 min zt,
2) Zatrudnienie w liczbie etatdow nie mniejszej niz 832 pracownikéw,
3) Zakonczenie inwestycji opisanej zezwoleniem.

Ostatecznie Spotka poniosta naktady rzedu 60,6 min zi, ktéra to kwota stanowi podstawe do wyceny wartosci
pomocy publicznej i tym samym Spoétka stata sie beneficjentem pomocy publicznej w kwocie 30,3 min zi,
stanowigcej 50% poniesionych naktadow, ktérg moze wykorzysta¢ w kolejnych okresach. Warunkiem koniecznym
do wykorzystania przedmiotowej pomocy w pelnym wymiarze jest osiggniecie skumulowanego dochodu
podatkowego w kwocie 159,5 min zt.

Dostepnos$¢ pomocy publicznej powinna znalez¢ odzwierciedlenie w sprawozdawczosci beneficjenta poprzez
rozpoznanie aktywa z tytutu premii inwestycyjnej. Kwota rozpoznanego aktywa nie moze przekroczy¢
maksymalnego wymiaru pomocy na dzien rozpoznania, jednak powinna by¢ zwymiarowana w wartosci
najbardziej prawdopodobnej pozostajgcej w korelacji z wypracowanym dochodem podatkowym umozliwiajgcym
wykorzystanie premii.

W styczniu 2015 roku Spoétka Wielton S.A. otrzymata decyzje Ministra Gospodarki, w ktérej podmiot wydajacy
stwierdzit niewaznos¢ zezwolenia z dnia 27 grudnia 2007 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (,LSSE”) udzielonego Emitentowi przez Zarzgdzajgcego strefg w
czesci dotyczgcej terminu obowigzywania Zezwolenia, znoszac jego ograniczenie.

Powyzsza decyzja, eliminujgca dotychczasowe ograniczenie do 5 lat terminu wykorzystania uzyskanej przez
Emitenta premii inwestycyjnej, zwieksza zdaniem Zarzadu prawdopodobienstwo wykorzystania przyznanej ulgi w
petnej kwocie wynoszacej 30,3 min zi. Tym samym Zarzad Emitenta zdecydowat o rozpoznaniu aktywa z tytutu
premii inwestycyjnej w sprawozdaniu finansowym jednostkowym i skonsolidowanym za rok 2014 w kwocie 15,2
min zi. Rozpoznana kwota aktywa wraz z kwotg ulgi dotychczas wykorzystang stanowi catkowitg warto$¢
przyznanej premii inwestycyjnej w kwocie 30,3 min zi.

Emitent dokonat zmiany oszacowania kwoty premii inwestycyjnej z tytutu inwestycji zrealizowanej w ramach
zezwolenia z LSSE. Doszacowanie aktywa z tytutu premii inwestycyjnej w kwocie 11,9 min zt, nastgpito przez
zdyskontowanie warto$ci nominalnej przystugujacej pomocy do wartosci biezgcej. Zwyzka kwoty premii zostata
ujeta w kapitale wtasnym w zyskach nie podzielonych z poprzednich okreséw na dzien 01.01.2014 i nie miata
wplywu na wynik finansowy za rok 2014 i raportowany 2015 rok.”

Poczawszy od 2015 roku Emitent dokonuje rozwigzania rozpoznanego aktywa adekwatnie do osigganego
dochodu podatkowego przy obowigzujgcej w przysztych okresach stawce podatku dochodowego.

Za okres od stycznia do grudnia 2015 roku rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku od premii
inwestycyjnej siegneto 6 818 tys. zt. Kwota ta obcigzyta jednostkowy zysk brutto.

W 2015 roku Spétka dokonata analizy wptywu zmiany stopy dyskonta i aktualizacji szacunkéw korzysci
podatkowej na wielko$¢ rozpoznanego aktywa od premii inwestycyjnej. W wyniku przeprowadzonej analizy
uaktualniono wielko$¢ aktywa na podatek odroczony dokonujgc jego zwiekszenia o kwote 171 tys. PLN

W dniu 30 czerwca 2014 roku tédzka Specjalna Strefa Ekonomiczna (,Strefa”) udzielita Spotce kolejnego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy.

W zezwoleniu ustalono nastepujgce warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy:

e poniesienie na terenie Strefy wydatkdw inwestycyjnych rozumianych jako wydatki okreslone w § 6 ust. 1
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 10.12.2008 r. w sprawie pomocy publicznej udzielanej
przedsiebiorcom dziatajgcym na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenach specjalnych stref ekonomicznych (,Rozporzadzenie”) w wysokosci co najmniej 30 min zt w
terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku;

e zwiekszenie dotychczasowego =zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie 1157 oséb poprzez
zatrudnienie na terenie Strefy po dniu uzyskania zezwolenia co najmniej 30 nowych pracownikéw w
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terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku i utrzymanie na terenie Strefy zatrudnienia na poziomie tgcznie co
najmniej 1187 pracownikow w terminie do dnia 31 grudnia 2022 roku. W przypadku osiggniecia
docelowego poziomu zatrudnienia w liczbie 1187 pracownikéw przed dniem 31 grudnia 2017 roku
zatrudnienie to zostanie utrzymane przez okres 5 lat od momentu jego osiggniecia;
e zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Otrzymane zezwolenie uprawnia do korzystania z pomocy publicznej w formie zwolnienia z podatku
dochodowego od os6b prawnych w wysokosci 50% kosztéw kwalifikowanych w mysl Rozporzadzenia.
Maksymalna wysokos$¢ kosztow kwalifikowanych w przypadku korzystania ze zwolnienia podatkowego z tytutu
nowej inwestycji oraz z tytutu tworzenia nowych miejsc pracy wyniesie odpowiednio 45 min zt oraz 1,7 min zt.

14. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

31-12-2015 31-12-2014
Materiaty 61 249 43 951
Potprodukty i produkcja w toku 17 771 16 318
Wyroby gotowe 47 347 67 379
Towary 1245 1130
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 127 612 128 778

W 2015 roku Grupa Kapitatowa ujeta w dziatalnosci operacyjnej skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
koszty sprzedanych zapaséw oraz nieprzypisane posrednie koszty produkcji tacznie w kwocie 595.036 tys. PLN

(2014 rok: 586.855 tys. PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, ktore w 2015 roku obcigzyty koszty operacyjne skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat wyniosty 176 tys. PLN (2014 rok: 839 tys. PLN).

od 01-01-2015 od 01-01-2014

do 31-12-2015 do 31-12-2014
Stan na poczatek okresu 481 500
Odpisy ujete jako koszt w okresie 176 839
Odpisy odwrécone w okresie (-) - (858)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (3) -
Stan na koniec okresu 654 481

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zapasy o wartosci bilansowej 131.000 tys. PLN (2014 rok: 85.000 tys. PLN,)
stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w

nocie nr 12.7.

31-12-2015 31-12-2014
Rejestrowy zastaw sgdowy na srodkach obrotowych (zapasach: materiatach
do produkcji) stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego w
rachunku biezgcym nr U/0089910375/0001/2006/2900 z dnia 14.12.2006
roku z pézniejszymi zmianami zawartej z BGZ S.A. (aktualnie BGZ BNP 10 000 10 000

PARIBAS S.A.) oraz umowy kredytu rewolwingowego nr
U/0089910375/0003/2008/2900 z dnia 26.08.2008 roku z pozniejszymi
zmianami zawartej z BGZ S.A. (aktualnie BGZ BNP PARIBAS S.A))
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Rejestrowy zastaw sgdowy na srodkach obrotowych (zapasach: wyroby
gotowe) stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytu obrotowego w
rachunku biezgcym nr U/0089910375/0001/2006/2900 z dnia 14.12.2006
roku z pézniejszymi zmianami zawartej z BGZ S.A. (aktualnie BGZ BNP 5000 5000
PARIBAS S.A.) oraz umowy kredytu rewolwingowego nr
U/0089910375/0003/2008/2900 z dnia 26.08.2008 roku z pozniejszymi
zmianami zawartej z BGZ S.A. (aktualnie BGZ BNP PARIBAS S.A.)

Rejestrowy zastaw sgdowy na srodkach obrotowych — wyrobach gotowych
stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytu inwestycyjnego nr 20 000 20 000
16102045640000589600301135 z dnia 07.09.2012 roku zawartej z PKO BP
SA

Rejestrowy zastaw sgdowy na srodkach obrotowych (zapasach:
materiatach, potproduktach i produktach w toku, produktach gotowych,
towarach) znajdujgcych sie magazynie potozonym w Wieluniu, ul.
Baranowskiego 10A oraz 98-300 Wielun, Urbanice 147 stanowigcych 15 000 15 000
zabezpieczenie umowy limitu kredytowego wielocelowego nr
95102045640000530201058643 z dnia 21.02.2012 roku z pdzniejszymi
zmianami zawartej z PKO BP SA

Rejestrowy zastaw sgdowy na srodkach obrotowych (zapasach:
materiatach, potproduktach i produktach w toku, produktach gotowych,
towarach) znajdujacych sie magazynie potozonym w Wieluniu, ul. 15 000 15 000
Fabryczna 8 stanowigcych zabezpieczenie umowy limitu kredytowego
wielocelowego nr 95102045640000530201058643 z dnia 21.02.2012 roku z
pbzniejszymi zmianami zawartej z PKO BP SA

Rejestrowy zastaw sgdowy na srodkach obrotowych (zapasach:
materiatach, pétproduktach i produktach w toku, produktach gotowych,
towarach) znajdujacych sie magazynie potozonym 98-300 Wielun, Urbanice

; ; : S 20 000 20 000
147 stanowigcych zabezpieczenie umowy limitu kredytowego
wielocelowego nr 95102045640000530201058643 z dnia 21.02.2012 roku z
pbzniejszymi zmianami zawartej z PKO BP SA

Rejestrowy zastaw sgdowy na zapasach (materiatach, pétproduktach,
wyrobach gotowych) znajdujgcych sie w magazynie potozonym 98-300
Wielun, Urbanice 147, 98-300 Wielun ul. Baranowskiego 10A oraz
Fabryczna 8 stanowigcych zabezpieczenie umowy kredytu
nieodnawialnego nr S/54/06/2013/1245/K/INW/EKO z dnia 28.06.2013 roku
z pézniejszymi zmianami zawartej z BOS S.A.

6 000 -

67 /94



Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rejestrowy zastaw sgdowy na zapasach (materiaty do produkcji oraz
poétprodukty) znajdujace sie w magazynie 98-300 Wielun: ul. Fabryczna 8,

Baranowskiego 10A, Rymarkiewicz 6 stanowigcych zabezpieczenie umowy 40 000 -
kredytow z dnia 15.05.2015 roku z pozniejszymi zmianami zawartej z

konsorcjum bankéw BGZ BNP PARIBAS S.A. oraz BGK

Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 131 000 85 000

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i

pozyczek (patrz nota nr 12) przedstawiajg sie nastepujaco:

15.1. Naleznosci dlugoterminowe

31-12-2015 31-12-2014
Kaucje wptacone z innych tytutéw 31 26
Pozostate naleznosci 261 60
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) 2 -
Naleznosci diugoterminowe 294 86
15.2. Naleznosci krotkoterminowe
31-12-2015 31-12-2014

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 50 495 46 326
uC;;jupgs()_/)aktualizujqce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i (2 255) (815)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 48 240 45 511
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych 1071 213
Kaucje wptacone z innych tytutéw 172 2
Inne naleznosci 3426 3573
Pozostate naleznosci finansowe netto - 3788
Naleznosci finansowe 52 909 49 299
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkow i innych Swiadczen 5215 5904
Przedptaty i zaliczki 3798 2333
Pozostate naleznosci niefinansowe (461) -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) (49) (16)
Naleznosci niefinansowe 8 503 8 221
Naleznosci krotkoterminowe razem 61412 57 520

Na wartos¢ 3 426 tys. PLN wykazanej w pozycji ‘Inne naleznosci” sklada sie m.in. naleznos¢ z tytutu wptaconej
zaliczki na $rodki trwate w kwocie 3 200 tys. PLN, ktéra bedzie zwrécona Grupie.

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 13.7).
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Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz punkt 4.3) w punkcie ,Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktére w 2015 roku obcigzyty pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat wyniosty:

= w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych — nie wymagaty tworzenia

= w odniesieniu do krotkoterminowych naleznosci finansowych - 1 579 tys. PLN (2014 rok: 197 tys. PLN).

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

od 01-01-2015 od 01-01-2014

do 31-12-2015 do 31-12-2014
Stan na poczatek okresu 912 935
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1579 197
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (16) (162)
Reklasyfikacja 339 -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (117) (59)
Stan na koniec okresu 2697 912

Dalsza analiza ryzyka kredytowego nalezno$ci, w tym analiza wieku nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem

aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 30.

Na dzierh 31 grudnia 2015 roku naleznosci o wartosci bilansowej 43.000 tys. PLN (2014 rok: 14.000 tys. PLN)
stanowity zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w

nocie nr 13.6.

16. Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

31-12-2015 31-12-2014

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych 2713 1087
w PLN

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 9190 17 143
Srodki pieniezne w kasie 133 90
Depozyty krétkoterminowe 545 1492
Inne 28 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 12 609 19 841

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiada Srodkéw pienieznych podlegajgcych ograniczeniom w
dysponowaniu.

Grupa Kapitatowa dla celdw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
klasyfikuje srodki pieniezne w sposoéb przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana

Jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Grupa ujmuje Srodek trwaly pochodzgcy ze Spétki Wielton
Ukraina o wartosci 18 tys. PLN.

18. Kapitat wtasny

18.1. Kapitat podstawowy
Na dzieA 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spoétki dominujgcej wynosit 12.075 tys. PLN (2014 rok:
12.075 tys. PLN, i dzielit sie na 60.375.000 akcji (2014 rok: 60.375.000,) o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

Akcje wyemitowane i w petni opfacone:

Liczba akcji na poczatek okresu

60 375 000 60 375 000

Liczba akcji na koniec okresu

60 375 000 60 375 000

18.2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosi na dzien bilansowy 72 368 tys. PLN i powstat

w wyniku emisji akcji serii C i D.
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18.4. Programy ptatnosci akcjami

Nie dotyczy.
18.5. Udzialy niedajace kontroli

Nie dotyczy.

19. Swiadczenia pracownicze

19.1. Koszty swiadczen pracowni

czych

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Koszty wynagrodzen 70 164 63 010
Koszty ubezpieczen spotecznych 12715 11 859
Koszty innych $wiadczen na rzecz pracownikow 2315 2118
Koszty swiadczen pracowniczych razem 85194 76 987

19.2. Zobowiagzania i rezerwy z tytulu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej obejmuja:

Kroétkoterminowe Swiadczenia Zobowigzania i rezerwy
pracownicze: diugoterminowe
31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3986 3100 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3 868 3198 - -
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 7 854 6 298
Inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 455 310
Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze - - 455 310
ergggxirzii;Lahi:zz:mrwy z tytutu swiadczen 7854 6 298 455 310

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Podsumowanie swiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu

obrotowego przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Rezerwy na inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

jﬂgﬁgﬁgiowe eomdgsg}/ne pozostate razem
za okres od 01-01-2015 do 31-12-2015
Stan na poczatek okresu 310 - 310
Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia 103 - 103
Ponowna wycena zobowigzania 41 - 41
Zmiany bez wptywu na wynik:
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 1 - 1
Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31-12-2015 455 - 455

za okres od 01-01-2014 do 31-12-2014
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Stan na poczatek okresu - 327 - 327

Zmiany ujete w wyniku:

Ponowna wycena zobowigzania - 17) 17)

Zmiany bez wptywu na wynik:

Wartos¢ biezaca rezerw na dzien 31-12-2014 - 310 - 310

Do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy przyjeto nastepujgce zatozenia:

Stopa dyskontowa 3 % - w oparciu o rynkowg rentownos¢ 10 — letnich obligacji skarbowych

Jako dtugookresowa, roczng stope wzrostu wynagrodzen przyjeto nominalnie 3,50 %

Prawdopodobienstwa odejscia z pracy okreslone zostaty na podstawie analizy danych za lata ubiegte oraz w
oparciu o informacje dotyczgce rynku pracy w Polsce. Uzalezniono je od wieku pracownika. Ich wielkos¢
przedstawia ponizsza tabela:

Wiek pracownika do30lat | 31-40lat | 41-50lat | 51-60lat | 61+Ilat

Prawdopodobienstwo rezygnaciji 10,00% 8,00% 6,00% 4,00% 0,00%

W ponizszej tabeli pokazano wptyw zmiany zatozen na warto$¢ zobowigzan z tytutu rezerw na odprawy
emerytalne i rentowe wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

Wyszczegolnienie egi‘:;?:llr}lle ?gr?t'::vvg Razem
Wariant bazowy 301 49 350
Stopa dyskontowa +0,25% 288 49 337
Stopa dyskontowa -0,25% 315 50 365
Wzrost wynagrodzen +0,25% 315 50 365
Wzrost wynagrodzen -0,25% 288 49 337
Prawdopodobienstwo rezygnacji +0,25% 287 49 336
Prawdopodobienstwo rezygnacji -0,25% 311 50 361

20. Pozostate rezerwy
W 2015 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy na naprawy gwarancyjne,

ktérych wartos¢ wyniosta w 2015 roku: 928 tys. PLN co oznacza spadek o 61 tys. PLN w poréwnaniu do 979 tys.
PLN w 2014 roku.

21. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota 12) przedstawiajg sie
nastepujgco:

21.1.Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe nie wystapity.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.2.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31-12-2015 31-12-2014

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 101 097 94 598
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 1 -
Inne zobowigzania finansowe 994 3155
Zobowiazania finansowe 102 092 97 753
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 2289 5002
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 3985 4185
Inne zobowigzania niefinansowe 63 -
Zobowiazania niefinansowe 6 337 9187
Zobowiazania krotkoterminowe razem 108 429 106 940

W pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” na kwote 994 tys. PLN sktadajg sie zobowigzania wekslowe.

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 13.7).

22. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia dtugoterminowe
31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014

Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe:

Ubezpieczenia 327 386 -
Ustugi reklamowe 4 144 -
Asysta techniczna oprogramowania 380 245 -
Pozostate rozliczenia 241 78 -
Koszt transportu z zapaséw do RMK 135 26 -
Projekt wioski* - 376 -
Koszty pozyskania personelu - 99 -
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 1087 1355 -
Dotacje otrzymane 765 308 1103
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 182 52 -
Rezerwa na swiadczenia pracownicze (urlopy) 308 367 -
Rezerwa na premie dla zarzgdu 2472 1261 -
Rezerwa na urlopy i premie dla handlowcéw 2 49 -
Ustugi doradcze 113 - -
Rezerwa na ochrone $rodowiska 89 237 -
Vistalex 429 - -
Inne rozliczenia 143 - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 4503 2274 1103

*Projekt zwigzany z nabyciem aktywdéw wtoskiej spétki CIR w upadtosci.

Grupa Kapitalowa uzyskata od Ministra Nauki i Szkolnictwa Wyzszego dotacje na sfinansowanie badanh
przemystowych i badan przedkonkurencyjnych realizowanych w ramach projektu celowego ,Naczepa do
przewozu tadunkéw specjalnych, ciezkich ponadnormatywnych i ponadgabarytowych” oraz w ramach projektu

.Naczepa specjalistyczna niskopodtogowa do

transportu maszyn,

urzgdzen i elementéw konstrukciji

wielogabarytowych”. Korzys¢ z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji zakonczonych prac
rozwojowych tj. 5 lat. W 2015 roku Grupa ujeta z tytutu rozliczenia dotacji pozostate przychody operacyjne w

kwocie 165 tys. PLN (2014 rok: 165 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Dodatkowo w 2015 roku w pozostatych przychodach operacyjnych ujeto rozliczenie dotacji z Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju do projektu ,Opracowanie technologii produkcji kompletnej naczepy do przewozu

zywnosci w warunkach chtodniczych o ulepszonych parametrach technicznych” w wysokosci 85 tys. PLN.

Ponadto w 2015 roku Grupa otrzymata dotacje w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na
projekt: ,Utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w zakresie innowacyjnych $rodkéw transportu” w
wysokosci 7 296 tys. PLN. Dotacja pochodzi w 85% z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego a w 15%
z Publicznych Srodkéw Krajowych. Korzy$é z tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzaciji zakupionych
srodkow trwatych. W 2015 roku Grupa ujeta z tytutu rozliczenia dotacji pozostate przychody operacyjne w kwocie

97 tys. PLN.
23. Przychody i koszty operacyjne

23.1. Koszty wedtug rodzaju

Numer | od 01-01-2015 | od 01-01-2014

noty do 31-12-2015 | do 31-12-2014
Amortyzacja 16 078 14 507
Swiadczenia pracownicze 85193 76 986
Zuzycie materiatéw i energii 448 203 405 878
Ustugi obce 23 920 41708
Podatki i optaty 3849 3 566
Pozostate koszty rodzajowe 8 303 8 523
Koszty wedtug rodzaju razem 585 546 551 169
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 264 6 849
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 17 269 3115
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-) (1812) (2310)
Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty 608 267 558 823

ogolnego zarzadu

23.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01-01-2015 do 31- | od 01-01-2014 do 31-
12-2015 12-2014

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 149 301
Odpisanie zobowigzan przedawnionych 81 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych - 128
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci niefinansowych 16 -
Otrzymane kary i odszkodowania 705 425
Ujawnione nadwyzki majgtku obrotowego 19 607
Refundacja uczniow 58 -
Refundacja PEFRON 483 427
Dotacje otrzymane 382 165
Przychody z tytutu nadwyzki inwentaryzacyjnej - 115
Inne przychody 147 539
Darowizny otrzymane 348 166
Optaty sgdowe 6 -
Pozostate przychody operacyjne razem 2 394 2873
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23.3.Pozostale koszty operacyjne

od 01-01-2015 do 31- | od 01-01-2014 do 31-
12-2015 12-2014

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 141
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 612 112
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych 994 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 176 -
Utworzenie rezerw 561 -
Zaptacone kary i odszkodowania 408 273
Darowizny przekazane 40 -
Koszty NKUP - 11
Koszty ustug bankowych 16 -
Odpisane naleznosci przedawnione 145 130
Inne koszty 356 588
Nie uznane reklamacje 60 -
Niedobory inwentaryzacyjne 616 -
Koszty ustug bankowych - 140
Grzywny 105 -
Roéznice inwentaryzacyjne ST - 135
Utylizacja materiatow 142 111
Optaty sgdowe 173 -
Zaniechane inwestycje - 120
Pozostate koszty operacyjne razem 4 404 1761

24. Przychody i koszty finansowe

24.1.Przychody finansowe

od 01-01-2015 do 31- | od 01-01-2014 do 31-
12-2015 12-2014
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 61 10
Pozyczki i naleznosci 191 236
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
. b 2 . . 252 246
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 238 164
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w 238 164
warto$ci godziwej przez wynik
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 6 -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 6 -
Przychody finansowe razem 496 409

Grupa nie posiada aktywoéw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik odnoszg sie w catosci do instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24.2. Koszty finansowe

od 01-01-2015 do 31-

od 01-01-2014 do 31-

12-2015 12-2014
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 291 383
Kredyty w rachunku kredytowym 3412 2745
Kredyty w rachunku biezgcym 369 710
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 849 19
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 4921 3857
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
Instrumenty pochodne handlowe 224 291
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - 23
Strat)’/ Z wyceny oraz realiza_cji instrumentow finansowych wycenianych w 204 314
wartosci godziwej przez wynik
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 502 1071
Pozyczki i naleznosci (814) 4931
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 3135 9413
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 2823 15 416
Inne koszty finansowe 38 -
Koszty finansowe razem 8 006 19 586

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 24.3).

25. Podatek dochodowy

Numer | od 01-01-2015 | od 01-01-2014
noty do 31-12-2015 | do 31-12-2014

Podatek biezacy
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (438) 865
Podatek biezacy (438) 865
Podatek odroczony
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 4760 (18 024)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych (1194) -
Podatek odroczony 3 566 (18 024)
Podatek dochodowy razem 3128 (17 159)

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:

od 01-01-2015 do 31- | od 01-01-2014 do 31-
12-2015 12-2014
Wynik przed opodatkowaniem 12 471 7318
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej 2 369 1390
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) (398) 36
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) 1251 121
Dochody wolne od opodatkowania (8 204) (5494)
Kosztow trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (+) 927 751
Woykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) (84) -
Nieljgz_poznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 3) 26
przejsciowych (+)

Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 826 1168
Korekta aktywa z poprzedniego okresu - 83
Aktywo od premii inwestycyjnej 6818 (15 241)
rozpoznanie aktywa od premii inwestycyjnej (374) -
Podatek dochodowy 3128 (17 159)

Stawki podatkowe stosowane przez spodtki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej

nastepujgcym poziomie:

ksztattowaly sie na

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Wielton S.A.

Wielton Logistic
Wielton Investment
Wielton Rosja

Wielton Ukraina
Wielton Biatoru$
Italiana Rimorchi S.R.L.

19%
19%
19%
20%
19%
18%
32%

19%
19%
20%
19%
18%
32%

Informacje o podatku dochodowym ujetym w pozostatych catkowitych dochodach zaprezentowano w nocie nr 18.

26. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

26.1.Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwykiych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt

rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje w mianowniku wzoru uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opciji
zamiennych na akcje (patrz punkt 19.4 dotyczacy programow ptatnosci akcjami).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 33 892 24 477
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,56 0,41
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,56 0,41

Dziatalnos$¢ zaniechana

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zysk (strata) netto 33 892 24 477
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,56 0,41
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,56 0,41

26.2. Dywidendy

Zgodnie z uchwatg nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wielton S.A. z dnia 29 czerwca 2015 roku w
sprawie podziatu zysku za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku zysk
netto w kwocie 30 356 894,36 zt (trzydziesci miliondw trzysta piec¢dziesiat szes¢ tysiecy osiemset dziewiecdziesigt
cztery zlote 36/100) osiagniety przez Spotke w roku obrotowym konczgcym sie dnia 31 grudnia 2014 roku zostat
przeznaczony:

a) w kwocie 14.490.000 zt (tj. 0,24 zt na akcje) na wyptate akcjonariuszom Spétki dywidendy.
b) w kwocie 15.866.894,36 zt na kapitat zapasowy.
Ustalono termin wyptaty dywidendy w dwoch transzach:

1. Pierwsza transza na dzien 21.08.2015 roku w kwocie 6.037.500 zt .Wysokos¢ dywidendy na 1 akcje w
pierwszej transzy wynosi 10 groszy (stownie: dziesig¢ groszy).

2. Druga transza na dzien 10.12.2015 roku w kwocie 8.452.500 zt Wysokos¢ dywidendy na 1 akcje w
drugiej transzy wynosi 14 groszy (stownie: czternascie groszy).

Pierwsza i druga transza dywidendy zostaty wyptacone w terminie.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitalowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa
zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spétki dominujgcej. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw
powigzanych Grupa zalicza:

- Protyl Serwis 44

- Promet S.A.

- Europart

- Pamapol S.A.

- Warminskie Zaktady Przetwérstwa Owocowo Warzywnego Sp. z o.0.

- Mitmar Sp. Z o.o.

- Amerykanka Struktura Sp. Z 0.0. spdtka komandytowo-akcyjna

- Struktura spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

- Mariusz Szataniak, Pawel Szataniak spoétka cywilna

- Lukasz Tylkowski

- Ryszard Prozner

- Krzysztof Potgrabia

- Krzysztof Tylkowski

- Pawet Szataniak

- Mariusz Szataniak

- Piotr Kaminski

- Tadeusz Uhl

- Waldemar Frackowiak

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzanh zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
Nie wystepujg zobowigzania warunkowe wobec podmiotéw powigzanych.
27.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza czionkéw zarzadu spoétki dominujgcej oraz spotek

zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

4 837

2433

Swiadczenia razem

4837

2433
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzadu Spétki dominujgcej przedstawiono w nocie nr 32.

Grupa Kapitatowa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W 2015 roku Grupa nie dokonata sprzedazy ani zakupu od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel

kierowniczy.

27.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz
pozostalymi podmiotami powigzanymi

Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych wytgczonych z obowigzku konsolidaciji
W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze
sprzedazy oraz nalezno$ci od jednostek pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 146 -
Kluczowego personelu kierowniczego - 2
Pozostatych podmiotéw powigzanych 4 255 10 305
Razem 4 401 10 307
Naleznosci
31-12-2015 31-12-2014
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 146 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 5512 7511
Razem 5658 7511

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupoéw oraz
zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych, zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Zakup od:

Jednostki stowarzyszonej 5 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1606 1974
Razem 1611 1974

Zobowigzania
31-12-2015 31-12-2014

Zakup od:

Jednostki stowarzyszonej 5 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 62 83
Razem 67 83
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

28. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okresow (w tym dotyczacych
podmiotéw powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

31-12-2015 31-12-2014

Wobec jednostki dominujacej:

Jednostka dominujgca razem - -

Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacjg:

Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem - -

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Jednostki stowarzyszone razem - -

Wobec jednostek zaleznych wytfgczonych z konsolidacji
oraz pozostalych podmiotéw powigzanych:

Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty powigzane razem

Wobec pozostalych jednostek:

Poreczenie splaty zobowigzan 4182 -

Gwarancje udzielone 28 126 938

Inne zobowigzania warunkowe 20 662 16 484

Pozostate jednostki razem 52 970 17 422

Zobowiazania warunkowe razem 52 970 17 422

Zobowigzania warunkowe na dzieh 31 grudnia 2015 roku wyniosty 52 970 tys. zt.

Na powyzszg kwote sktadajg sie zobowigzania warunkowe z tytutu uméw buy-back na kwote 20 662 tys. zt - ich
wysokos¢ obliczona zostata jako suma wartosci wykupu produktow objetych umowami buy-back i przeliczona wg
kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu umow buy-back
wynosi 20 662 tys. zt wobec wartosci poczatkowej 68 333 tys. zt.

Grupa posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z uméw tj. ,BUY-BACK AGREEMENT” oraz
LREPURCHASE AGREEMENT” zawieranych z zagranicznymi firmami leasingowymi m.in.. SCANIA CREDIT
A.B., MAN, VFS INTERNATIONAL AB, VFS VOSTOK, oraz zawieranych z krajowymi firmami leasingowymi
m.in.: FIDIS Leasing, Millennium, BFL S.A., MAN. Grupa wystepuje w nich jako gwarant wykupu przedmiotu
leasingu, ktoéry zostat zakupiony od Wielton S.A. Umowy sg sporzadzane dla kazdego leasingobiorcy osobno i sg
zabezpieczeniem na wypadek uniewaznienia lub wygasniecia umowy leasingowej. Grupa zobowigzuje sie do
wykupu naczep bedacych przedmiotem leasingu, wedtug harmonograméw sptat zawartych w umowie ,BUY-
BACK AGREEMENT” lub ,REPURCHASE AGREEMENT”, natomiast firma leasingowa jako finansujgcy
zobowigzuje sie do dostarczenia przedmiotéw leasingu, wolnych od praw oséb trzecich. Umowy obowigzujg od
momentu podpisania umowy leasingowej i bedg wazne do czasu trwania umowy.

Jezeli zaistnieje konieczno$¢ wykupu produkiu przez Grupe, warto$¢ wykupu uzalezniona bedzie w
szczegolnosci od:

— okresu, na jaki zawarta jest umowa leasingowa przez odbiorce z leasingobiorca,
—  kwoty pierwszej wptaty dokonanej przez klienta do firmy leasingowej,
— momentu wptaty ostatniej raty leasingowej,
— terminu dostawy pojazdu do wyznaczonego miejsca,
— stanu technicznego przedmiotu leasingu (warto$¢ moze zosta¢ zmniejszona w  przypadku gdy stan
techniczny produktu jest gorszy niz wskazywatoby na to normalne zuzycie pojazdu dla danego rocznika),
—  w niektérych przypadkach réwniez od terminu wykupu przedmiotu leasingu (tzn. gdy Wielton nie wykupi
pojazdu w okreslonym terminie, cena moze by¢ powiekszona o 1,5% miesiecznie).
Zgodnie z profesjonalnym osgdem Zarzgdu Grupa nie poniesie straty na tych wykupach, ze wzgledu na to, ze
umowna cena wykupu nie bedzie wyzsza od biezgcej wartosci rynkowej przedmiotéw leasingu.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Francuski Bank BNP PARIBAS wystawit na rzecz Dauphine Investissement oraz
Francis Doblin z siedzibg we Francji gwarancje bankowg, w oparciu o regwarancie BGZ BNP PARIBAS S.A., na
zabezpieczenie zakupu 34,69% akcji Freuhauf Expansion SAS. Gwarancja w kwocie 28 125,9 tys. zt zostata
wystawiona w imieniu WIELTON S.A. (gwarancja zostata wystawiona w ramach umowy zawartej z konsorcjum
Bankow BGZ BNP PARIBAS S.A. i BGK w ramach kredytu inwestycyjnego B). Okres obowigzywania gwarangji
uptywa w | kwartale 2018 roku.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku Emitent udzielit poreczenh sptaty zobowigzan z tytutu dostaw na rzecz jednostki
zaleznej ITALIANA RIMORCHI o tacznej wartosci 3 181,9 tys. zt. Powyzsze poreczenia zabezpieczajg zaptate za
zobowigzania z tytutu biezgcej dziatalnosci wytworczej spétki zaleznej. Poreczenia wygasajg z dniem zaptaty
ostatniej faktury.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent udzielit poreczenia weksla wtasnego in blanco wystawionego przez
spotke zalezng WIELTON Logistic sp. z 0.0. na zabezpieczenie kredytu obrotowego w wysokosci 1 min zt
zaciagnietego przez spotke zalezng w PKO BP SA. Poreczenie obowigzuje do maja 2016 roku.

Rozliczenie kosztéw gwarancji i poreczeh udzielonych na rzecz spotek zaleznych nastgpi wraz z wygasnigciem
przedmiotowych instrumentdw zabezpieczajgcych. Koszt obstugi nie bedzie odbiegat od obowigzujgcych
warunkéw rynkowych.

29. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Grupa wrazliwa jest na nastepujgce
ryzyka:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe,

= ryzyko kredytowe zwigzane z ryzykiem stopy procentowej,

= ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujaca, w bliskiej wspétpracy z
zarzgdzajgcymi spotkami zaleznymi. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce
cele:

=  zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

=  osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponadto Spétka dominujgca wyznaczyta formalnie czes$¢ instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce). Wptyw
stosowanej rachunkowosci zabezpieczen na pozycje skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz innych
pozostatych catkowitych dochodéw catkowitych przedstawiono w nocie nr 13.3.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

29.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko walutowe

Prawie 75% ogoétu transakcji po stronie sprzedazy zrealizowanych przez spétke dominujgcg w 2015 roku byto
przeprowadzonych badz indeksowanych w walutach obcych. Transakcje miedzy podmiotami w Grupie
realizowane byty w oparciu o EUR (w przypadku Wielton Logistic transakcje w EUR stanowig mniejszo$¢ wobec
transakcji w PLN). Spoitki zalezne przeprowadzajg transakcje z klientem korncowym w walucie kraju siedziby
spotek.

Po stronie zakupdw materiatéw i ustug, udziat transakcji realizowanych w EUR siegnat 34% i w ponad 27% pokryt
ekspozycje EUR po stronie przychoddw (hedging naturalny). Dodatkowo przychody znalazty pokrycie rzedu 4% w
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ekspozycji kredytow zaciggnietych w EUR. Grupa ma wyrazng pozycje eksportera charakteryzujgca sie dtuga
odkrytg pozycjg walutowg. Z powyzszego wynika, ze ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy, ktére zawierane sg przez jednostke dominujgcg w EUR, a przez pozostate
spotki w walucie lokalnej. W roku 2015 sprzedaz ze spétki dominujgcej do spotki zaleznej w Rosji realizowana
byta wylgcznie w EUR. Tym samym, spétka dominujgca przeniosta ryzyko walutowe na spotke rosyjskg. Grupa na
biezaco monitoruje i przeprowadza kalkulacje miar ryzyka. Analizie poddana jest Strategia zabezpieczen przed
ryzykiem walutowym na rok 2016, a jej pozytywna ocena pozwoli na implementacje przyjetych zatozen.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartosé po

EUR uUsD GBP | RUB przeliczeniu
Stan na 31-12-2015
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki - - - - 35 851
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe 15154 ) ) ) 64 549
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2164 1 - - 9224
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty (12 962) ) ) ) (55 005)
dtuzne
Leasing finansowy (221) - - - (944)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (16 687) - (8) - (71 016)
finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe }
razem (12 552) 1 (8) (17 343)
Stan na 31-12-2014
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe 7530 ) ) 137 062 40346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3421 1 - 42 192 17 127
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty (163) ) ) ) (696)
dtuzne
Leasing finansowy (349) - - - (1 489)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania (13 805) - (4) - (55 644)
finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe (3 366) 1 4) 179 254 (356)
razem

Na dzierh 31 grudnia 2015 roku Grupa posiada pochodne instrumenty finansowe (aktywa oraz zobowigzania
finansowe), ktore stanowig dla Grupy ekspozycje na ryzyko walutowe.

Instrumenty pochodne narazone na ryzyko walutowe przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ bilansowa w PLN
EUR | usD | GBP | RUB
Stan na 31-12-2015
Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa finansowe (+) 238 | - | - | -
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Zobowigzania finansowe (-) - - - -

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 238 - - -

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do aktywoéw oraz zobowigzan
finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz RUB do PLN.

Analiza wrazliwo$ci zaktada wzrost lub spadek kursow EUR/PLN o 10% w stosunku do kursu zamknigcia
obowigzujgcego na poszczegdlne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢é pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kursow, a zatem
przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na
poszczegolne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Wplyw na wynik finansowy:
kursu | EUR |cBP | RuB | razem

Stan na 31-12-2015

Wzrost kursu walutowego 10% (3427) (4) - (3431)
Spadek kursu walutowego -10% 3427 4 - 3431
Stan na 31-12-2014

Wzrost kursu walutowego 10% (1 525) - 1079 (446)
Spadek kursu walutowego -10% 1525 - (1079) 446

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe na dzieh bilansowy.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej
Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywdéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentow, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 13.2, 13.4 oraz 13.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy
procentowej w gore oraz w dot o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany S$redniej stopy
procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych
wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentows.

Wahania | Wptyw na wynik finansowy:
stopy
31-12-2015 | 31-12-2014
Wzrost stopy procentowej 1% (828) (809)
Spadek stopy procentowej -1% 828 809

29.2.Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych i zobowigzan pozabilansowych:

31-12-2015

31-12-2014

Pozyczki

37784

2802
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.
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wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 52 910 49 299
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe 238 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 607 19 841
Zobowia}zania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 32308 17 422
porgczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 135 846 89 364

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegto$ci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spoétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw aktualizujgcych warunki

kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywow narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

2015-12-31 2014-12-31
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte
Naleznosci krotkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 823 11 266 29 254 17 186
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i (810) (1 446) (235) (920)
ustug (-)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 39013 9 820 29 019 16 266
Pozostate naleznosci finansowe 3437 - 3575 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - - - 341
Pozostate naleznosci finansowe netto 3437 - 3575 341
Naleznosci finansowe 42 450 9 820 32 594 16 607
2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci z | Pozostate Naleznosci z | Pozostate
tytutu dostaw | naleznosci tytutu dostaw | naleznosci
i ustug finansowe i ustug finansowe

Naleznosci krétkoterminowe zalegfte:

do 1 miesigca 6 164 - 6 285 -
od 1 do 6 miesiecy 1837 - 8 256 -
od 6 do 12 miesigcy 806 - 491 -
powyzej roku 1013 - 1574 -
Zalegte naleznosci finansowe 9 820 - 16 607 -

W odniesieniu do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
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znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do 1 m-ca i nie zachodzg obawy co do
ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartoSciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnosc
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty szczegotowo
omowione w notach nr 13.2, 13.4 oraz 16.

29.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnoSci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na s$rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdéwke na podstawie
prognoz przeptywdw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéowke
porownywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkoéw, w tym poprzez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytéw i operacje na kapitale pracujgcym.)

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujgcych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Kroétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeplywy razem
przed

do6mcy | © d°c1yz M- | fdo3lat | 3do5lat |powyzej5 lat | ZdySkontowaniem

Stan na 31-12-2015
Kredyty w rachunku kredytowym 12138 28 204 52 743 23 624 17 744 134 453
Kredyty w rachunku biezgcym 12108 - - - - 12108
Pozyczki - - 22 055 - - 22 055
Leasing finansowy 1774 1481 3790 32 - 7077

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 101 131 692 270 - - 102 093
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko

plynnosci razem 127 151 30 377 78 858 23 656 17 744 277 786
Stan na 31-12-2014

Kredyty w rachunku kredytowym 9749 6 363 41914 5999 9 856 73 881
Kredyty w rachunku biezgcym 6 730 - - - - 6 730
Leasing finansowy 1816 1480 5589 27 - 8912

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 96 294 1459 - - - 97 753
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko

ptynnogci razem 114 589 9 302 47 503 6 026 9 856 187 276

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedlug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiegaé od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Na dzien bilansowy Grupa posiada instrumenty pochodne narazone na ryzyko ptynnosci, ktére przedstawia
ponizsza tabela:
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
przed
do6moy 60012 [1do3 [3do5 |powyzej zdyskontowaniem
y m-cy lat lat 5 lat
Stan na 31-12-2015
Wydatki (-) - - - - - -
Wplywy (+) - - - - - -
Instrumenty pochodne rozliczane w - - - - - -
kwotach brutto razem
Instrumenty pochodne rozliczane w 238 - - - - 238
kwotach netto (wptywy (+) / wydatki (-))
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 238 - - - - 238

Na poszczegdlne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

Numer | 5915.12.31 2014-12-31
noty
Przyznane limity kredytowe 14 100 12 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 11 934 6 624
Wolne limity kredytowe w rachunku biezacym 2 166 5376

30. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow zainteresowanych kondycjg
finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatébw wlasnych .. Na podstawie tak
okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogdétem. Grupa zaklada
utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,6.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5
Grupa dopuszcza modyfikacje poziomoéw powyzej przywotanych wskaznikéw w przypadku akcji akwizycyjnych
finansowanych dtugiem.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, kidre zostaty
szczegotowo przedstawione w nocie nr 13.6.

Zaréwno Grupa jak i Spétka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:

31-12-2015 31-12-2014
Kapitat:
Kapitat wtasny 216 658 193 405
Kapitat 216 658 193 405
Zrédfa finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 216 658 193 405
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 135 800 73 872
Leasing finansowy 6 819 8 363
Zrédta finansowania ogétem 359 278 275 640
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,60 0,70
EBITDA:

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 530 26 496
Amortyzacja 16 078 14 518
EBITDA 60 608 41 004
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 135 800 73 872
Leasing finansowy 6 819 8 363
Diug 142 619 82 235
Wskaznik dtugu do EBITDA 2,35 2,01

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zaktadanych przez Grupe poziomach

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitent realizowat nastepujace
umowy znaczgce dla dziatalnosci:

W dniu 5 stycznia 2016 r. realizujgc zobowigzanie z raportu biezgcego nr 33/2016 Zarzad Emitenta
poinformowat w raporcie biezgcym nr 1/2016, iz otrzymat odpis postanowienia Sagdu Rejonowego dla
t odzi-Srédmiescia w todzi, Wydziat XV Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 17 grudnia 2015 r. o
wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach spotki zaleznej Emitenta - Wielton Logistic Sp. z 0.0. na
rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A. do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 23,82 min euro, o
ustanowieniu ktérego Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2015 z dnia 21 lipca 2015 roku.

W dniu 13 stycznia 2016 r. Emitent otrzymat dwustronnie podpisang dtugoterminowg umowe
strategiczng (,Umowa”) z Michelin Polska S.A. (,Michelin”, ,Dostawca”). Przedmiot Umowy dotyczy
dostarczania w latach 2016 -2018 produktow (opony, kota, felgi, wentyle i inne akcesoria) i ustug
Michelin przeznaczonych wytgcznie dla nowopowstatych przyczep/naczep, produkowanych przez
Odbiorce oraz jednostke zalezng Italiana Rimorchi S.r.l i jednostke stowarzyszong Fruehauf Expansion
SAS w ich zaktadach produkcyjnych. O otrzymaniu ww. umowy Spétka informowata w raporcie nr 2/2016
z dnia 14 stycznia 2016 roku.

W dniu 15 stycznia 2016 r. Emitent powziagt informacje, ze tgczna warto$¢ dostaw realizowanych
pomiedzy Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z 0.0. (Dostawca) w okresie od dnia 25 wrzesnia 2015 .
wyniosta 18,9 min zt. £gczna warto$¢ dostaw realizowanych pomiedzy Emitentem a Dostawcg w kwocie,
o ktérej mowa powyzej przekraczata wartos¢ 10% kapitatow wiasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu
Spdtka informowata w raporcie nr 3/2016 z dnia 15 stycznia 2016 roku.

W dniu 20 stycznia 2016 r. taczna warto$¢ zaméwien dostaw opon realizowanych pomiedzy Emitentem
a Bridgestone Sales Polska Sp. z 0.0. (Dostawca) w okresie od 27 lutego 2015 r. wyniosta 17,96 min zt.
taczna wartos¢ dostaw realizowanych pomiedzy Emitentem a Dostawcg w kwocie, o ktérej mowa
powyzej przekraczata warto$¢ 10% kapitatdw wtasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spdtka informowata
w raporcie nr 6/2016 z dnia 21 stycznia 2016 roku.

W dniu 10 lutego 2016 roku Sad rejonowy we Frankfurcie nad Menem zarejestrowat nowg spotke
zalezng Spotke Wielton GmbH z siedzibg we Frankfurcie nad Menem. Emitent posiada 100% udziatow
w kapitale zakladowym Wielton GmbH, ktérego wartos¢ wynosi 25 tys. euro. O ww. zdarzeniu Spoétka
informowata w raporcie nr 7/2016 z dnia 11 lutego 2016 roku.

W dniu 11 marca 2016 r. Emitent powziat informacje, ze tgczna wartos¢ dostaw realizowanych pomiedzy
Emitentem a SAF Holland (Dostawca) w okresie od dnia 15 stycznia 2016 r. wyniosta 19,34 min zi.
taczna wartos¢ dostaw realizowanych pomiedzy Emitentem a Dostawcg w kwocie, o ktérej mowa
powyzej przekraczata wartos¢ 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spétka informowata
w raporcie nr 9/2016 z dnia 11 marca 2016 roku.
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e W dniu 16 marca 2016 r. podpisana zostata ramowa umowa o wspotpracy (,Umowa”) pomiedzy SAF —
HOLLAND Polska Sp. z 0.0. i SAF-HOLLAND GmbH. (tgcznie jako ,Dostawca”) a Emitentem, jednostkg
zalezng Italiana Rimorchi SRL oraz jednostkg stowarzyszong Fruehauf Expansion SAS (fgcznie jako
,Odbiorcy”). Przedmiot Umowy dotyczy produkcji oraz dostarczania na rzecz Odbiorcéw osi i innych
komponentéw do budowy przyczep i naczep. Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2017 roku.
Szacunkowa warto$¢é przedmiotu Umowy wynosi ok. 69 min EUR. Jako kryterium uznania Umowy za
znaczgcyg Spotka przyjeta wartos¢ 10% kapitatbw wtasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu Spoétka
informowata w raporcie nr 10/2016 z dnia 16 marca 2016 roku.

e W dniu 17 marca 2016 r. Emitent poinformowat, iz na dzien 16 marca 2016 roku tgczna warto$¢ dostaw
realizowanych na rzecz Emitenta przez Michelin Polska S.A. (Dostawca) od dnia 19 lutego 2015 roku
wyniosta 19 min zt z czego: obroty o wartosci 14,0 min zt zostaty zrealizowane na podstawie poprzedniej
umowy ramowej, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 5/2014 z dnia 7 lutego 2014 roku, a
obroty o wartoéci 5 min zt zostaty zrealizowane na podstawie obecnej umowy ramowej obowigzujacej od
1 stycznia 2016 roku, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 2/2016 z dnia 14 stycznia
2016 roku. Ww. warto$¢ dostaw przekraczata wartos¢ 10% kapitatdw wtasnych Emitenta. O ww.
zdarzeniu Spétka informowata w raporcie nr 11/2016 z dnia 17 marca 2016 roku.

e W dniu 29 marca 2016 roku w wyniku przyjecia przez Spotke do realizacji kolejnego zamowienia na
dostawe naczep kurtynowych mega NS3K dla LINK Sp. z o0.0. z siedzibg w Wigzownej (Klient) tgczna
warto$¢ zamowien na produkty przeznaczone dla Klienta w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 19,4
min zt i tym samym przekroczyta rownowartos¢ 10% kapitatdw wlasnych Emitenta. O ww. zdarzeniu
Spotka informowata w raporcie nr 12/2016 z dnia 30 marca 2016 roku.

e W dniu 22 kwietnia 2016 r. Emitent poinformowal, iz w dniu 21 kwietnia 2016 roku zawart aneks (Aneks
1) do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 21 lutego 2012 roku, o ktérej Emitent informowat
w raporcie biezacym nr 8/2012 i kolejnych (,Umowa limitu kredytowego wielocelowego) oraz aneks
(Aneks 2) do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 wrzesnia 2012 roku, o ktérej Emitent informowat w
raporcie biezacym nr 40/2012 i kolejnych (,Umowa kredytu inwestycyjnego”). Na mocy Aneksu 1
zmieniono zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Spotki wynikajgcych z Umowy kredytu inwestycyjnego w
ten sposob, iz obecnymi zabezpieczeniami s3a: 1) hipoteka tgczna do kwoty 45 min zt na
nieruchomosciach potozonych w Wieluniu przy ul. Baranowskiego 10A oraz ul. Fabrycznej 8, wpisanych
do ksigg wieczystych prowadzonych przez Sad Rejonowy w Wieluniu, V Wydziat Ksigg Wieczystych,
ktorych Spotka jest wiascicielem i uzytkownikiem wieczystym, 2) rejestrowy zastaw sgdowy na $rodkach
obrotowych — wyrobach gotowych - na kwote nie nizszg niz 35 min zt, 3) zastaw rejestrowy na zbiorze
rzeczy ruchomych - maszynach i urzadzeniach o wartosci zbioru 34,7 min zi, 4) przelew (cesja) praw z
umowy ubezpieczenia nieruchomosci, srodkéw obrotowych oraz maszyn i urzadzen, o ktérych mowa w
pkt 1-3, 5) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg. Na mocy Aneksu 2 zmieniono zabezpieczenia
sptaty wierzytelnosci Spotki wynikajacych z Umowy limitu kredytowego wielocelowego w ten sposoéb, iz
obecnymi zabezpieczeniami sa: 1) hipoteka tgczna do kwoty 37,5 min zt na nieruchomosciach
potozonych w Wieluniu przy ul. Rymarkiewicz wpisanych do ksigg wieczystych prowadzonych przez Sad
Rejonowy w Wieluniu, V Wydziat Ksiagg Wieczystych, ktérych Spotka jest wtascicielem i uzytkownikiem
wieczystym, 2) przelew (cesja) praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, o ktérych mowa w pkt 1, 3)
umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci banku z tytutu transakcji kredytowej z wierzytelnoscig
posiadacza rachunkéw bankowych, 4) zabezpieczenia okreslone w pkt 1-4 powyzej przy Umowie
kredytu inwestycyjnego (zabezpieczenia te bedg zabezpieczaty wierzytelnosci z obu uméw). W zwigzku
z zawarciem ww. anekséw dokonane zostang odpowiednie wpisy w ksiegach wieczystych
nieruchomosci oraz w rejestrach zastawéw. O ww. zdarzeniu Spotka informowata w raporcie nr 13/2016
z dnia 22 kwietnia 2016 roku.

32. Pozostale informacje
32.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:

=  Kkurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2015 4,2615 EUR/PLN, 31.12.2014
4,2623 EUR/PLN,
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= Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 — 31.12.2015 4,1848 EUR/PLN, 01.01 — 31.12.2014 4,1893

EUR/PLN.

= Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : od 1 stycznia
2015 do 31 grudnia 2015 4,3580 PLN/EUR, 3,9822 PLN/EUR (od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014
4,3138 PLN/EUR, 4,0998 PLN/EUR)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia

tabela:

2015 do 31- | 2014 do 31- | 2015 do 31- 2
12-2015 12-2014 12-2015
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 630 276 584 207 150 611 139 452
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 530 26 496 10 641 6324
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37 020 7318 8 846 1747
Zysk (strata) netto 33 892 24 477 8 099 5843
dzoﬁli(ngggéag)onetto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 33 892 24 477 8 099 5843
Zysk na akcje (PLN) 0,56 0,41 0,13 0,10
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,56 0,41 0,13 0,10
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,1848 4,1893
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 461 34 928 10 146 8 337
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (85917) (17 021) (20 531) (4 063)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 37 005 (24 583) 8 843 (5 868)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (6 451) (6 676) (1542) (1 594)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,1848 4,1893

31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 489 333 394 311 114 826 92 511
Zobowigzania dtugoterminowe 96 617 59 057 22 672 13 856
Zobowigzania krétkoterminowe 176 058 141 391 41 314 33172
Kapitat wtasny 216 658 193 863 50 841 45483
dié?;)ii:]e:j’fszjsny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 216 658 193 863 50 841 45 483
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2615 4,2623
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32.2. Struktura witascicielska kapitalu podstawowego

Liczba akcji é_;ggg\?v n\évnﬁﬂ(;?r?a Lliggligl\g
akgji

Stan na 31-12-2015

MP Inwestors SCSp * 22715 22715 4543 37,62%
Mariusz Szataniak i Pawet Szataniak™* 8 058 8 058 1612 13,35%
VESTA FIZ Aktywéw Niepublicznych*** 7 946 7 946 1589 13,16%
tukasz Tylkowski 6 501 6 501 1300 10,77%
I,:xg:t)llr;\;}ans;g;ssleggg Towarzystwo Funduszy 3946 3946 789 6.54%
Pozostali akcjonariusze 11 209 11 209 2242 18,57%
Razem 60 375 60 375 12 075 100,00%
Stan na 31-12-2014

’\Il\fl:plunt;fl\i/g;t:;;shlfundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw 22715 22715 4543 37.62%
tukasz Tylkowski 6 501 6 501 1300 10,77%
CC47 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 5 551 5 551 1110 9,19%
Mariusz Szataniak 4029 4029 806 6,67%
Pawet Szataniak 4029 4029 806 6,67%
Aviva Investors Poland SA 3921 3921 784 6,49%
Pozostali akcjonariusze 13 629 13 629 2726 22,57%
Razem 60 375 60 375 12 075 100,00%

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Wielton S.A. na dzien zatwierdzenia raportu rocznego:

‘oz s o . % udziat w ogdlnej
llos¢ akcji / ilosé gtoséw na | . .
Wz liczbie glosoéw oraz w
kapitale zakladowym
MP Inwestors SCSp * 22.714.618 37,62%
MPSZ Sp. z 0.0.** 8.058.300 13,35%
VESTA FIZ Aktywdw Niepublicznych *** 7.945.832 13,16%
tukasz Tylkowski 6.500.850 10,77%
é\i&v?*lgvestors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 3.046.197 6.54%
Nabywcy w ofercie publicznej (Pozostali akcjonariusze) 11.209.203 18,56%
Ogélna liczb akcji 60.375.000 100%

* MP Inwestors SCSp jest podmiotem zaleznym od MP Inwestors Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Wszystkie
certyfikaty MP Inwestors FIZAN zarzadzanego przez Forum TF| S.A. sg objete przez Mariusza i Pawla Szataniak, ktérzy facznie kontrolujg
(bezposrednio i posrednio) 50,97% akcji w kapitale zakladowym i gtoséw na WZ Wielton S.A.

** Wspolnikami spdtki MPSZ Sp. z 0.0. posiadajgcymi po 50% udziatéw w kapitale zakltadowym sg Mariusz i Pawet Szataniak.

*** VESTA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych jest funduszem, w imieniu ktérego dziata Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Fundusze w imieniu ktérych dziata Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg
tacznie 7.949.332 akcji/gloséw w Wielton S.A., co stanowi 13,17% kapitatu zaktadowego i ogéinej liczby gtoséw w Spotce.

**** Stan posiadania akcji przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z liczbg akcji wykazang na liscie
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w ZWZ Wielton S.A. w dniu 29 czerwca 2015 r.
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Nazwa grupy kapitatowej:

WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych Swiadczen naleznych za 2015 rok, w tym rezerwa na premig¢ dla Cztonkow

Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:

; N W spétkach zaleznych oraz
W Spoétce dominujacej: stowarzyszonych: Razom
Wynagrodzenie Iér\]/vnizdczenia Wynagrodzenie | Inne $wiadczenia

okres od 01-01-2015 do 31-12-2015

Mariusz Golec 919 - - - 919
Wiodzimierz Mastowski 854 - - - 854
Thomas Hajek 1040 - - - 1040
Tomasz Sniatata 679 - - - 679
Jarostaw Szczepek 1345 - - - 1345
Razem 4 837 - - - 4 837
okres od 01-01-2014 do 31-12-2014

Jarostaw Szczepek 665 - - - 665
Wiodzimierz Mastowski 628 - - - 628
Mariusz Golec 576 - - - 576
Tomasz Sniatata 448 - - - 448
Thomas Hajek 116 - - - 116
Razem 2433 - - - 2433

Inne informacje dotyczgce kluczowego personelu kierowniczego, w tym dotyczgce pozyczek, zaprezentowano w

nocie nr 28.

32.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wyniosta:

W Spéice dominujace: VS ey e -
Wynagrodzenie Is'r:/\;idczenia Wynagrodzenie | Inne $wiadczenia

okres od 01-01-2015 do 31-12-2015

Pawet Szataniak 76 - - - 76
Mariusz Szataniak 76 - - - 76
Krzysztof Potgrabia 76 - - - 76
Andrzej Podsiadto 38 - - - 38
Krzysztof Tylkowski 76 - - - 76
Piotr Kaminski 76 - - - 76
Ryszard Prozner 76 - - - 76
Tadeusz Uhl 38 - - - 38
Waldemar Frackowiak 38 - - - 38
Razem 568 - - - 568
okres od 01-01-2014 do 31-12-2014

Kaminski Piotr 76 - - - 76
Podsiadto Andrzej 76 - - - 76
Szataniak Pawet 76 - - - 76
Szataniak Mariusz 76 - - - 76
Prozner Ryszard 76 - - - 76
Potgrabia Krzysztof 76 - - - 76
Tylkowski Krzysztof 76 - - - 76
Razem 532 - - - 532
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

32.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Umowy zawarte z Ernst&Young Audyt Polska spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. dotyczgce 2014

roku:

1.
a)

b)

c)

d)

Umowa nr 117/A/15 z dnia 25 lipca 2014 obejmujgca:

przeprowadzenia badania Sprawozdania Finansowego Spétki sporzgdzonego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku. Badanie zostanie przeprowadzone zgodnie z
Krajowymi standardami rewizji finansowej;

przeprowadzenia przeglagdu Skréconego Sprawozdania Finansowego Spotki za okres 6 miesiecy konczacy
sie dnia 30 czerwca 2014 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie z Krajowymi standardami rewizji
finansowej;

przeprowadzenia badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Wielton
(,Grupa) sporzadzonego zgodnie z MSSF, dla kidrej jednostkg dominujgca jest spotka Wielton S.A.
(,Spotka”) za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku. Badanie zostanie przeprowadzone zgodnie z
Krajowymi standardami rewizji finansowej. Badanie obejmuje réwniez wykonanie specyficznych procedur w
odniesieniu do sprawozdawczego pakietu konsolidacyjnego spotki zaleznej Wielton Rosja;

przeprowadzenia przegladu Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za okres 6
miesiecy konczacy sie dnia 30 czerwca 2014 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej. Przeglad obejmie rowniez wykonanie specyficznych procedur w odniesieniu
do sprawozdawczego pakietu konsolidacyjnego spétki zaleznej Wielton Rosja.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. a i ¢ wynosi 100.000 ztotych, natomiast wynagrodzenie za
wykonanie ustug w ramach pkt. b i d wynosi 50.000 ztotych.

Umowy zawarte z Ernst&Young Audyt Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. dotyczgce 2015

roku:

1. Umowa nr 117/A/15 z dnia 25 lipca 2014 obejmujgca:

a) przeprowadzenia badania Sprawozdania Finansowego Spétki sporzgdzonego zgodnie z ustawg o
rachunkowosci za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku. Badanie zostanie przeprowadzone
zgodnie z Krajowymi standardami rewizji finansowej;

b) przeprowadzenia przegladu Skréconego Sprawozdania Finansowego Spdtki za okres 6 miesiecy
konczacy sie dnia 30 czerwca 2015 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej;

c) przeprowadzenia badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Wielton
(,Grupa) sporzgdzonego zgodnie z MSSF, dla ktérej jednostkg dominujgca jest spdtka Wielton S.A.
(,Spotka”) za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku. Badanie zostanie przeprowadzone zgodnie z
Krajowymi standardami rewizji finansowej. Badanie obejmuje réwniez wykonanie specyficznych
procedur w odniesieniu do sprawozdawczego pakietu konsolidacyjnego spotki zaleznej Wielton Rosja;

d) przeprowadzenia przeglagdu Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za
okres 6 miesiecy konczacy sie dnia 30 czerwca 2015 roku. Przeglad zostanie przeprowadzony zgodnie z
Krajowymi standardami rewizji finansowej. Przeglad obejmie rowniez wykonanie specyficznych procedur
w odniesieniu do sprawozdawczego pakietu konsolidacyjnego spotki zaleznej Wielton Rosja,

e) przeprowadzenie dodatkowych prac zwigzanych z przeglgdem pétrocznym pakietu Fruehauf Expansion
SAS.

Wynagrodzenie za wykonanie ustug w ramach pkt. a i ¢ wynosi 100.000 ztotych, w ramach pkt. b i d wynosi
50.000 ztotych i w ramach pkt. e wynosi 116.087,30 ztotych.

32.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow
ksztattowaly sie nastepujgco:

od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-12-2015 do 31-12-2014

Pracownicy umystowi 370 332
Pracownicy fizyczni 931 991
Razem 1301 1323
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Nazwa grupy kapitatowej: WIELTON S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 31.12.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

33. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
29 kwietnia 2016 Mariusz Golec Prezes Zarzadu
29 kwietnia 2016 Tomasz Sniatata Wiceprezes Zarzadu
29 kwietnia 2016 Wiodzimierz Mastowski Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

29 kwietnia 2016 Aneta Piekarek Giéwny Ksiegowy
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