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1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi Rozporzadzenie
Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t.
jedn. Dz. U. z 2014 roku, poz. 133). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (UE), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami, zgodnie z wymaganiami ustawy z dnia 29 wrzesnia 2009 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013, poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Zamet Industry S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci Spétki i grupy kapitatowej w mozliwej do przewidzenia przysztosci. W chwili
obecnej nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spétke i grupe kapitatowg. Sprawozdanie zostato sporzadzone na dzien 31.12.2015 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w
odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzehd nastepujacych w zblizonych
okolicznosciach. Zaprezentowane dane finansowe na dziert 31.12.2015 r. oraz za okres 12 miesiecy
zakonczony tg datg, podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Opinia i raport z badania s3
dotagczone do sprawozdania. Poréwnywalne dane finansowe na dzied 31.12.2014 r. zawarte w
sprawozdaniu podlegaty badaniu audytora w sprawozdaniu za rok 2014.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

2.1. Grupa Kapitatowa Zamet Industry S.A.

Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A. na dzier 31.12.2015 roku:

1. Zamet Industry Spétka Akcyjna z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim (jednostka dominujgca),
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000340251. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. Czas
trwania Spétki jest nieograniczony. Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych a
takze innych wtasciwych przepisdw prawa. Spotka nie posiada oddziatdw w rozumieniu ustawy z
dnia ustawy 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (t. jedn. Dz.U. 2013, poz. 672
z pozn. zm.). W ramach spétki dominujgcej Zamet Industry S.A. funkcjonuja dwa zaktady
produkcyjne:

- zaktad w Piotrkowie Trybunalskim, przy ul. R. Dmowskiego 38B;

- zaktad ,Mostostal Chojnice” w Chojnicach, przy ul. Przemystowej 4. Zaktad w Chojnicach
funkcjonuje w ramach struktury organizacyjnej spétki dominujacej i nie stanowi oddziatu w
rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (t. jedn.
Dz.U. 2013, poz. 672 z pdin. zm.).
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2. Zamet Budowa Maszyn Spétka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Goérach (jednostka zalezna),
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000289560. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej oraz poza jej granicami. Czas
trwania Spotki jest nieograniczony. Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych a
takze innych wtasciwych przepisow prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 28 443 tys. zt i dzieli sie na
28.443 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Jedynym akcjonariuszem Zamet Budowa
Maszyn S.A. jest spétka dominujgca — Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim.
W ramach spotki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. funkcjonujg dwa zaktady produkcyjne:

- zaktad w Tarnowskich Gérach, przy ulicy Zagérskiej 83;

- zaktad w Bytomiu, przy ul. Fabrycznej 1, powstaty w oparciu o wydziat mechaniczny dawnej
Huty Zygmunt S.A. (nie stanowi oddziatu w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o
swobodzie dziatalnosci gospodarczej /t. jedn. Dz.U. 2013, poz. 672 z pdin. zm./).

Zamet Industry S.A. jest wiascicielem 100 % akcji w kapitale zaktadowym spétki Zamet Budowa
Maszyn S.A., dajacych tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu. Na dzien 31.12.2015 roku,
konsolidacji podlegaty wytacznie wyzej wymienione podmioty.

2.2. Charakterystyka dziatalnosci

Zamet Industry S.A. dziata na wybranych segmentach szeroko rozumianego rynku urzadzen i
konstrukcji stalowych (w tym wielkogabarytowych urzadzen i konstrukcji stalowych). Zamet Industry
S.A. posiada dwa zaktady produkcyjne: w Piotrkowie Trybunalskim (ul. R. Dmowskiego 38B) oraz w
Chojnicach (ul. Przemystowa 4). Podstawowym zrédtem przychodéw spotki jest wytwarzanie i
sprzedaz produktéw, w szczegdlnosci na potrzeby nastepujacych gatezi przemystu: offshore
(przemyst zwigzany z podwodnym wydobyciem ropy i gazu), gérnictwa i energetyki, budownictwa i
budowy mostéw, innych gatezi przemystu. Dziatalnos¢ wytwdrczg uzupetniajg ustugi w zakresie
obrébki mechanicznej, spawania i zabezpieczed antykorozyjnych. Szczegdétowe informacje o
wytwarzanych produktach i oferowanych ustugach zostaty zamieszczone w pkt. 3.1 niniejszego
sprawozdania z dziatalnosci.

Domeng dziatalnosci spotki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. jest projektowanie i produkcja
urzadzen stosowanych w réznych gateziach przemystu, w tym takie w przemysle hutnictwa stali i
metali niezelaznych. Zamet Budowa Maszyn SA jest jednym z najwiekszych w Polsce producentéw
kompleksowego wyposazenia hut, walcowni, kuzni metali. Spotka zajmuje sie projektowaniem i
wykonywaniem zaréwno pojedynczych urzadzen jak rowniez catych ciggdw technologicznych. W
ofercie Spotki znajdujg sie m.in. maszyny i catosciowe rozwigzania ciggdw technologicznych m.in. do
obrobki miedzi oraz aluminium. Firma oferuje takze maszyny i urzadzenia hutnicze, maszyny dla
przemystu przetwdrstwa stali, maszyny dla przemystu spozywczego, w tym prasy do wyciskania
sokéw z owocdéw), elementy hydrauliki sitowej, oraz prowadzi remonty i modernizacje takich
urzadzen.
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Wiekszo$¢ produkcji realizowanej przez Grupe Kapitatowg ma w duzym stopniu charakter
jednostkowy i indywidualny. Dotyczy to zaréwno rodzaju urzadzen, wymogdéw technologiczno-
materiatowych jak réwniez czasu realizacji kontraktu i wynika przede wszystkim z rodzaju urzadzenia
i warunkéw poszczegdlnych kontraktow.

2.3 Zmiany w strukturze Spoétki i Grupy Kapitatlowej w roku obrotowym 2015.

(a) W okresie 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r. nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej
grupy kapitatowej Emitenta.

(b) Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym sprawozdaniem, w dniu 27.01.2016 r. Zamet
Industry S.A. nabyt 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Fugo Spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Koninie, dajacych tyle samo gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw tej spdtki. Opis transakcji zostat zawarty w pkt 7.7 niniejszego sprawozdania
,ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO”.

3. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A.
3.1. Informacje o wytwarzanych produktach i ustugach

Zamet Industry S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjno ustugowym, na wybranych
segmentach szeroko rozumianego rynku wielkogabarytowych konstrukcji stalowych, z ktdrych
najwazniejsze to:

(a) rynek offshore, obejmujacy urzadzenia na platformy wiertnicze oraz konstrukcje urzadzen i
komponenty do podwodnego wydobycia ropy i gazu;

(b) rynek konstrukcji budowlanych obejmujgcych m.in. wytwarzanie stalowych konstrukcji
mostowych oraz konstrukcje stalowe budynkéw i budowli;

(c) rynek urzadzen dzwigowych i przetadunkowych.

(d) rynek gdrniczy i energetyczny;

Dziatalnos¢ spétki skoncentrowana jest na Swiadczeniu ustug w zakresie wytwarzania konstrukc;ji i
urzadzen w sektorze zwigzanym z podwodnym wydobyciem ropy i gazu (offshore), oraz na rynku
goérniczym i energetycznym. Zamet Industry S.A. rozszerza komplementarnosé swojej oferty poprzez
Swiadczenie ustug obrébki, zabezpieczen antykorozyjnych i spawania.

Dziatalnosci zaktadu Mostostal Chojnice, funkcjonujgcego w ramach struktury spétki Zamet Industry
S.A. jest skoncentrowana na Swiadczeniu ustug w zakresie wytwarzaniu konstrukcji stalowych
budynkéw i budowli, m.in. konstrukcje stalowe obiektéw przemystowych, obiektéw sportowych oraz
budynkéw uzytecznosci publicznej, jak rowniez na wytwarzaniu konstrukcji stalowych na potrzeby
zwigzane z rynkiem urzadzen dzwigowych i przetadunkdéw.

Ponizej zostat zamieszczony opis produktéw i ustug, w ramach poszczegélnych segmentéw
dziatalnosci Zamet Industry S.A., prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
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URZADZENIA DLA RYNKU ROPY | GAZU (OFFSHORE)

URZADZENIA NA PLATFORMY WIERTNICZE
Oferowane przez Zamet Industry S.A. produkty tego asortymentu obejmujg miedzy innymi:
— suwnice bramowe, suwnice obrotowe,
— specjalistyczne podajniki rur (ang. TFM)
— zespoty magazynéw (ang. Riser Fingerboard),
- elementy systemu gtowic wiercacych,

URZADZENIA PODWODNE (SUBSEA) DO WYDOBYCIA ROPY | GAZU
Zakres oferowanych urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu obejmuje miedzy innymi:

- ramy XT, sktadajgce sie z ramy zasadniczej oraz przykrecanych do niej panelu i dachu.
Catkowita waga tych urzadzen wynosi ok. 8-10 ton.

- ramy przyszybowe, montowane bezposrednio w szybie, na ktdrej jest montowana rama XT.
Sredni ciezar tej ramy wynosi 7-8 ton.

- ramy PGB stosowane do montazu na szybach w ptytkiej wodzie. Tego typu konstrukcja
sktada sie z ramy wraz z przegubowymi, ewentualnie teleskopowanymi nogami oraz
ochronnego namiotu.

— skidy do transportu lub sprawdzania ram XT iurzadzenia matogabarytowe o Srednim
ciezarze 500 — 2000 kg, stuzace do przytgczenia rurociggu do ramy XT.

Produkcja urzadzen dla rynku ropy i gazu jest realizowana na podstawie dokumentacji technicznej
powierzonej przez naszych odbiorcéw. W ramach indywidualnych zlecenn dokonujemy réwniez zmian
i uzupetnien do dokumentacji uzgodnionych z klientami. Charakter produkcji jest scisle
zindywidualizowany ze wzgledu na potrzeby i oczekiwania kontrahenta, nie wystepuje produkcja
seryjna. Urzadzenia produkowane w Zamet Industry S.A. sg ponadto wyposazone w uktady
hydrauliczne i elektryczne, a przed wystaniem do klienta przechodzg testy funkcjonalnosci
przeprowadzane pod okiem ich finalnego uzytkownika.

MASZYNY DLA GORNICTWA | ENERGETYKI

URZADZENIA WYCIAGOWE

Urzadzenia wyciggowe stanowig bardzo szerokg réznorodnosé maszyn i urzadzen. Ze wzgledu na
swojg specyfike konstrukcji i przeznaczenia sg indywidualnie dostosowywane do danych warunkdéw.
W tej grupie asortymentowej Zamet Industry S.A. oferuje m.in. kota linowe przeznaczone do

stosowania w goérniczych wiezach wyciggowych, klatki szybowe przeznaczone do przewozu o0sdb,
transportu wozéw kopalnianych, opuszczania urzadzen i materiatbw na podszybia, skipy
przeznaczone do pionowego (szybowego) transportu urobku w kopalniach podziemnych. Urzadzenia
wyciggowe majg zastosowanie na rynku gorniczym, a ich odbiorcami sg zazwyczaj spotki weglowe
oraz spotki dziatajgce w obszarze gérnictwa gtebinowego, np. kopalnie soli.

URZADZENIA DO MECHANICZNE)J PRZEROBKI SUROWCOW MINERALNYCH

Produkowane przez Zamet Industry S.A. urzadzenia mechanicznej przerébki wegla sg indywidualnie
dostosowywane do danych warunkéw eksploatacyjnych w zaktadach przerébczych. Konstrukcja tych
urzadzen uzalezniona jest $cisle od technologii wzbogacania urobku. W tej grupie asortymentowe;j
Zamet Industry S.A. oferuje obecnie: osadzarki (miatowe, ziarnowe, szeroko asortymentowe) -
urzadzenia te stosowane sg w procesie wzbogacania wegla w gorniczych zaktadach przerdbczych,
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wzbogacalniki stosowane do wzbogacania wegla i innych mineratéw, filtry prézniowe stosowane do
filtrowania mutéw weglowych i koncentratéw flotacyjnych, hydrocyklony wzbogacajgce
i klasyfikujgco - zageszczajace stosowane do wzbogacania i klasyfikacji nadawy, zageszczacze
promieniowe o zakresie s$rednic od 15m do 45m stosowane w zaktadach przerébczych do
zageszczania surowego mutu weglowego, w oczyszczalniach sciekédw oraz w przerébce surowcow
mineralnych, podnosniki kubetkowe odwadniajgce przeznaczone przede wszystkim do odwodnienia i
transportu produktu z osadzarek, mogg by¢ stosowane w innych, technologicznie podobnych
procesach. Powyzsze urzadzenia majg zastosowanie przede wszystkim na rynku goérniczym, a ich
gtéwnymi odbiorcami sg miedzy innym spétki weglowe.

URZADZENIA PRZELADUNKOWE

Do tej grupy produktéw nalezg przede wszystkim zwatowarki, tadowarki, koparki wielonaczyniowe,
zgarniarki portalowe, wywrotnice wagonowe oraz pozostate maszyny i urzadzenia przetadunkowe,
wykorzystywane w przemysle gérniczym i energetycznym.

BUDOWNICTWO | MOSTY
W ramach tego segmentu mozna wyodrebnic:
- BUDOWNICTWO OGOLNE (hale, budynki uzytecznosci publicznosci itp.),
- BUDOWNICTWO PRZEMYStOWE (stalowe konstrukcje obiektow przemystowych, np.
rafinerii)
- BUDOWNICTWO SPECJALNE (najbardziej skomplikowane technologicznie projekty,
konstrukcje rurowe, farmy rybne, wieze, pokrywy lukowe, pozostate nietypowe obiekty

architektoniczne)
—  OBIEKTY SPORTOWE (m.in. zadaszenia stadiondw)
- MOSTY (konstrukcje stalowe mostow, wiaduktéw kolejowych, ktadek itp.)
Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych w ramach segmentu BUDOWNICTWO | MOSTY sg zaréwno
podmiotu krajowe jak i zagraniczne.

MASZYNY DLA HUTNICTWA STALI | METALI NIEZELAZNYCH
Do tej grupy produktow nalezg przede wszystkim maszyny i urzadzenia hutnicze oraz maszyny dla

przemystu przetwodrstwa stali a takze linie technologiczne i urzadzenia do przetwdrstwa metali
niezelaznych. W ramach maszyn i urzadzen hutniczych oraz dla przemystu przetwérstwa stali, Grupa
oferuje m.in.:

— urzadzenia linii ciggtego odlewania stali

— urzadzenia linii walcowniczych

- linie do ciecia stali

— prostownice do blach, profilii rur

- manipulatory i mtoty kuzienne

— prasy hydrauliczne dla réznych zastosowan.
W zakresie dostaw urzadzen do przetworstwa metali niezelaznych, Zamet Budowa Maszyn S.A.
posiada doswiadczenie w realizacji catego szeregu urzadzen niezbednych do prowadzenia procesow
technologicznych przetwdrstwa metali niezelaznych, co w efekcie daje mozliwos¢ projektowania i
wykonania zaréwno odrebnych urzadzen czy podzespotéw, jak i catych kompletnych ciggéw
technologicznych, takich jak:
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kompleksowe linie do wyciskania rur i profili ze stopédw aluminium i miedzi, sktadajace sie z
poziomych pras hydraulicznych, nagrzewnic indukcyjnych i wybiegdw,

ciggarki fawowe i bebnowe

linie walcownicze

linie ciggtego odlewania wlewkdéw

linie ciecia tasm na arkusze.

MASZYNY | URZADZENIA DLA POZOSTALYCH PRZEMYStOW

Grupa urzadzen dla pozostatych przemystdw obejmuje przede wszystkim maszyny wytwarzane na

potrzeby sektora stoczniowego, portowego, cementowego i pozostatych, wsrdd nich miedzy innymi:

USLUGI

urzadzenia portowe,

urzadzenia dzwigowe obstugujace nabrzeza kontenerowe,

wciggarki lin i tancuchéw kotwigcych oraz stacji napedowych dla tego typu wciggarek -
urzadzenia te przeznaczone sg do zabudowy na statkach,

kruszarki, mtyny, separatory oraz kominy, wykorzystywane w przemysle cementowym,
maszyny dla przemysty spozywczego (prasy do wyciskania sokow z owocow)

Zamet Industry S.A. dysponuje nowoczesnymi technologiami mechanicznymi, spawalniczymi i
malarskimi pozwalajgcymi Swiadczy¢ ustugi w zakresie obrdbki mechanicznej, spawania konstrukcji

stalowych oraz malowania i zabezpieczen antykorozyjnych. Powyzsze ustugi swiadczone jako odrebne

zlecenia badz tez jako jeden z elementdw w ramach kontraktéw na budowe urzadzen

wielkogabarytowych.

Zamet Industry




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A. za okres

01.01.2015 - 31.12.2015

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sq w TPLN

3.2.  Struktura przychodéw

W 2015 r. istotnym zrédtem przychoddw Spoétki byt segment maszyn dla rynku ropy i gazu, w
obszarze ktdrego przychody ze sprzedazy wyniosty 101 353 tys. zt i stanowity udziat w sprzedazy na
poziomie 49,2%. Segment maszyn i urzadzen dla pozostatych przemystéw wygenerowat przychéd na
poziomie 42 405 tys. zt, co stanowi 20,6% udziatu w sprzedazy. Segment budownictwa i mosty
wygenerowat przychéd na poziomie 18 593 tys. zt, co stanowi udziat w wysokosci 9,0%.

STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW GRUPY KAPITALOWE) ZAMET INDUSTRY ZA OKRES:

Maszyny dla Maszyny i
Ma,szy.ny dla_ hutnictwa stali Maszyny Budownictwo urzadzenia dla . Pozostata
A gornictwa I i metali dla .rynku i mosty pozostatych Ustugi dziatalnosé Razem
SEEE niezelaznych ropy 1 gazu przemystéw

Przych
SFZZ: d:g;’ ze 16 374 8423 101353 18593 42405 15778 3008 205934
Udziat [%] 8,0% 41%  492% 9,0% 20,6% 7,7% 1,5%  100,0%
Koszty ze sprzedazy 15833 7504 74821 16 341 33350 11478 2796 162123
f;’::ei’j;“;f na 541 919 26532 2252 9054 4300 212 43811
Rentownos¢ brutto % 3,3% 10,9%  26,2% 12,1% 21,4%  27,3% 70%  21,3%
SK;’:‘ZZ;; :;;zadu ! 2437 1509 16213 1381 3824 2 845 3 28214
Zysk na sprzedazy -1896 591 10319 871 5230 1455 208 15597
(wynik segmentu)
Rentownosé % -11,6% 7,0%  10,2% 4,7% 12,3% 9,2% 6,9% 7,6%

Maszyny dla Maszyny i

Ma’szy.ny dla. hutnictwa stali Maszyny Budownictwo urzadzenia dla . Pozostata
2014 gornictwa i i metali dla rynku i most ozostatvch Ustugi dziatalnoéé Razem
energetyki .. ' me ropy i gazu ¥ P y

niezelaznych przemystéw
:;2’:2:2’ ze 31457 6340 111389 9500 41605 13533 3375 217200
Udziat [%] 14,5% 2,9%  51,3% 4,4% 19,2% 6,2% 1,6%  100,0%
Koszty ze sprzedazy 24066 5723 79688 9171 32571 9004 3147 163370
Zg::ek;;“;;" na 7391 617 31702 328 9034 4529 228 53829
Rentownos¢ brutto % 23,5% 9,7%  28,5% 3,5% 21,7%  33,5% 6,8%  24.8%
SK;’:‘ZZ:‘(; ::;Zad” ! 4416 1086 17184 175 5271 1919 16 30068
Zysk na sprzedazy 2975 469 14517 153 3763 2610 212 23762
(wynik segmentu)
Rentownosé % 9,5% 7.4%  13,0% 1,6% 9,0%  19,3% 6,3%  10,9%
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3.3.  Rynki zbytu

Przychody ze sprzedazy eksportowej w 2015 r. stanowity 63,4% wszystkich przychodéw ze sprzedazy
Spotki, osiggajgc poziom 130 603 tys. zt. Sprzedaz na rynku krajowym wygenerowata przychody w
wysokosci 75 331 tys. zt. Gtdwnymi rynkami zewnetrznymi sg pozostate kraje europejskie, w

szczegblnosci Norwegia, gdzie ulokowano w 2015 roku 83 405 tys. zt i stanowito to udziat w rocznej

sprzedazy w wysokosci 40,0%. Istotne sg takie kierunki sprzedazy do krajéw Unii Europejskiej

(Wielka Brytania, Niemcy, Finlandia, Francja, Szwecja), gdzie w 2015 roku Spotka osiggneta

przychody w wysokosci 46 409 tys. zt.

STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ ZAMET INDUSTRY ZA OKRES:

POLSKA

ROSJA | WNP

UNIA EUROPEJSKA

POZOSTALE KRAJE EUROPEIJSKIE
RAZEM

EKSPORT RAZEM

UDZIAL EKSPORTU %

KRAJ

UDZIAt SPRZEDAZY KRAJOWEJ %

2015

75331
789

46 409
83405
205934
130 603
63,4%
76 000
36,6%
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Odbiorcami konstrukcji wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w ramach kluczowego segmentu
maszyn dla rynku ropy i gazu (offshore) sg gtéwnie kontrahenci zagraniczni (Norwegia, Wielka
Brytania) - najwieksi $wiatowi dostawcy wyposazenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, miedzy
innymi podmioty z grup Aker Solutions, GE Oil & Gas, National Oilwell Varco.

Odbiorcami maszyn i urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry S.A. w ramach segmentu maszyn
dla pozostatych przemystéw sg krajowi oraz zagraniczni kontrahenci dla ktérych Spétka dostarcza
gtéwnie konstrukcje przetadunkowe, w tym przede wszystkim urzadzenia portowe stuzgce do
przetadunku materiatéw jak réwniez diwigi i suwnice. Znaczacymi odbiorcami urzadzen z tego
segmentu sg duze firmy o globalnym zasiegu, dziatajgce w branzy przetadunku materiatéw, w tym
m.in. ThyssenKrupp, Cargotec, Konecranes.

W tym segmencie Grupa klasyfikuje takze wytwarzane przez Zamet Budowa Maszyn SA prasy do
wyciskania sokéw z owocéw. Rynek ten obejmuje sprzedaz krajowa, ale zdaniem Zarzadu jest to
rynek perspektywiczny w kontekscie sprzedazy zagranicznej, m.in. obszar dawnej Jugostawii. Zarzad
Spétki podjat czynnosci zmierzajace do weryfikacji tego rynku i nawigzania kontaktéw handlowych z
potencjalnymi odbiorcami tych urzadzen.

Odbiorcami maszyn i urzadzen wytwarzanych przez grupe Zamet Industry w ramach segmentu
maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych sg krajowi oraz zagraniczni kontrahenci dla ktérych
Spétka Zamet Budowa Maszyn SA dostarcza rozwigzania w zakresie linii odlewniczych, urzadzen
technologicznych linii odlewniczych, pras hydraulicznych, w tym huty, odlewnie i zaktady
prowadzace dziatalnos¢ w zakresie przetwdrstwa metali.

Odbiorcami maszyn i urzgdzen wytwarzanych przez Zamet Industry w ramach segmentu maszyn dla
gornictwa i energetyki sg przede wszystkim krajowi kontrahenci kopalnie, elektrownie i
elektrocieptownie oraz kontrahenci ktérzy wykonuja na rzecz wyzej wymienionych dostawy, a dla
ktorych Zamet Industry S.A. moze by¢ poddostawcg urzadzen.

Odbiorcami oraz potencjalnymi odbiorcami konstrukcji wytwarzanych przez Zamet Industry w
ramach segmentu budownictwo i mosty sg krajowi oraz zagraniczni kontrahenci, zaréwno
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inwestorzy robot budowlanych jak i generalni wykonawcy oraz wykonawcy robot budowlanych, dla
ktérych Zamet Industry S.A. dostarcza konstrukcje stalowe. Dotyczy to przede wszystkim robot
budowlanych drogowych (konstrukcje stalowe mostéw), budownictwo ogdlne i przemystowe
(konstrukcje stalowe budynkéw przemystowych, obiektéw sportowych, dachéw obiektow itp.).

Do odbiorcow produktéw i ustug grupy kapitatowej, ktorych udziat w skonsolidowanych przychodach
ze sprzedazy w 2015 roku przekroczyt 10% nalezg tagcznie podmiotu z grupy Aker Solutions, na rzecz
ktérych sprzedaz w 2015 roku stanowita ok 1/4 skonsolidowanych przychodéw ogétem. Wspotpraca
z wyzej wymienionymi podmiotami odbywa sie na zasadzie biezacych zamdwien. Spétki nie faczg z
wyzej wymienionymi podmiotami umowy wspoétpracy, ktdre zawieratyby jakiekolwiek limity dostaw,
zaméwien, gwarancje, co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z tytutu ich niezrealizowania.
Wyzej wymienieni kontrahenci sg znaczagcymi odbiorcami produkowanych przez Spétke urzadzen dla
sektora zwigzanego z podwodnym wydobyciem ropy i gazu, a przychody zrealizowane w przesztosci
stanowig znaczny udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem. W zwigzku z powyzszym, pomimo
braku konkretnych zobowigzan uzalezniajgcych Spoétke od powyzszych kontrahentédw, wynikajacych z
zawartych umoéw, nalezy uznaé, ze w razie zaprzestania wspotpracy przez ktdregokolwiek z wyzej
wymienionych kontrahentéw, Zamet Industry S.A. utracitaby istotnego odbiorce, a tym samym
znaczace zrédto przychodow, ktére trudno bytoby zastgpi¢ w krotkim czasie.

3.4. Zrédta zaopatrzenia

W zakresie Zrddet zaopatrzenia w materiaty do produkcji oraz towary, spotki grupy kapitatowej
prowadzg polityke dywersyfikacji dostawcéw. Istnieje swobodny dobdér kontrahentéw
odpowiadajgcy wymogom i kryteriom zatozonym w procedurach Zintegrowanego Systemu
Zarzadzania Jakoscia, Srodowiskiem oraz Bezpieczeristwem i Higieng Pracy. Zakupy dokonywane s3 u
kontrahentéw krajowych ora zagranicznych, w hutach, kuzniach, u producentéw tasm, elektryki,
hydrauliki oraz w firmach zajmujgcych sie dystrybucjg réznego rodzaju materiatéw. Udziat zakupéw
dokonywanych w firmach wskazanych przez odbiorcéw naszych maszyn i urzadzen, a dotyczacy w
szczegoblnosci: silnikdw, tasmy, elektryki, farb jest nieznaczny w catosci realizowanych zakupow.
Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub mozliwosci technologicznych, grupa korzysta
przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug kooperantéw w zakresie obrébki mechanicznej i
cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania laserem i innych ustug. Nie wystepuje uzaleznienie od
jednego lub wiecej dostawcow tych ustug.

3.5. Umowy znaczace

Zamet Industry S.A. przyjeta kryterium pozwalajgcym na wtasciwg ocene znaczenia zawartej umowy,
jako 10% wartosci kapitatdw wtasnych Emitenta, z uwzglednieniem przepiséw Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...). W
okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r. zostaty zawarte nastepujace umowy znaczace:

08.06.2015 R. UMOWA ZNACZACA Z AKER SOLUTIONS.
Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry S.A. szeregu uméw jednostkowych z podmiotami z grupy
Aker Solutions AS, w okresie od dnia publikacji raportu biezgcego nr 41/2014, tj. w okresie od 11

grudnia 2014 r. do 8 czerwca 2015 r., o tacznej wartosci 27, 6 min zt (warto$¢ wyrazona w PLN
zostata przeliczona wg Sredniego kurs u NBP z dnia zawarcia poszczegélnych umdw jednostkowych).
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Sposrdod wyzej wymienionych, umowa o najwyzszej wartosci jest zamdwienie z dnia 8 czerwca 2015
r. o wartosci 3.239.640,00 EUR, ktérego przedmiotem jest dostawa podwodnych konstrukcji do
wydobycia ropy. Zamet Industry S.A. bedzie dostarczat zamodwione konstrukcje na bazie FCA
Piotrkéw Trybunalski, sukcesywnie w terminach od lipca 2015r. do lipca 2017 r. Zamawiajgcy moze
zadac zaptaty kar umownych w przypadku nieterminowych dostaw do wysokosci 20% wartosci
zamoéwienia. Zaptata kar umownych nie wyfgcza uprawnienia Zamawiajgcego do dochodzenia
roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokos ¢ tych kar. Wspoétpraca Zamet Industry S.A. z
podmiotami nalezgcymi do grupy Aker Solutions odbywa sie na zasadzie biezgcych zamdwien. Spétki
nie facza z wyzej wymienionymi podmiotami umowy wspdtpracy lub inne, ktére zawieratyby
jakiekolwiek limity dostaw, zaméwien, gwarancje co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z
tytutu ich niezrealizowania.

18.06.2015 R. UMOWA ZNACZACA Z GE OIL & GAS

Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry S.A. szeregu umoéw jednostkowych z Vetco Gray Ltd. z
siedzibg w Aberdeen (UK), nalezgcej do GE Oil & Gas, kutych taczna warto$¢ w okresie krotszym niz
12 miesiecy wynosi 19,88 min zt (warto$¢ wyrazona w zt zostata przelicz ona wg Sredniego kur s u

NBP z dnia zawarcia poszczegélnych umoéw jednostkowych). Sposréd wyzej wymienionych, umowg o
najwyzszej wart o$ ci jest zamdwienie przyjete do realizacji w dniu 18 czerwca 2015 roku, o wartosci
1.440.000,00 funtéw brytyjskich (GBP). Przedmiotem zamowienia jest wykonanie konstrukcji do
podwodnego wydobycia gazu. Zamawiajgcy moze zadac zaptaty kar umownych w przypadku
nieterminowych dostaw do wysokosci 15% wartosci zamdwienia. Zapfata kar umownych nie wytacza
uprawnienia Zamawiajgcego do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos¢ tych kar. Wspodtpraca Zamet Industry S.A. z podmiotami nalezgcymi do grupy General
Electric odbywa sie na zasadzie biezgcych zamowien. Spotki nie tacza z wyzej wymienionymi
podmiotami umowy wspodtpracy lub inne, ktore zawieratyby jakiekolwiek limity dostaw, zamédwien,
gwarancje co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z tytutu ich niezrealizowania.

31.07.2015 R. UMOWA ZNACZACA Z AKER SOLUTIONS.

Dotyczy zawarcia przez Zamet Industry S.A. szeregu umow jednostkowych z podmiotami z grupy
Aker Solutions AS, w okresie od dnia 9 czerwca 2015 r. do 31 lipca 2015 r. o tgcznej wartosci 19,7 min
zt (wartos¢ wyrazona w PLN zostata przeliczcona wg S$redniego kurs u NBP z dnia zawarcia

poszczegdlnych umoéw jednostkowych). Sposrdd wyzej wymienionych, umowg o najwyzszej wartosci
jest zamowienie z Aker Subsea AS (Norwegia) z dnia 8 czerwca 2015 r. o wartosci 3.096.117,00 EUR,
ktdrego przedmiotem jest dostawa podwodnych konstrukcji do wydobycia ropy. Zamet Industry S.A.
bedzie dostarczat zamdwione konstrukcje na bazie FCA Piotrkdw Trybunalski, sukcesywnie w
terminach do grudnia 2016 r. Zamawiajacy moze Zzadaé zaptaty kar umownych w przypadku
nieterminowych dostaw do wysokosci 20% wartosci zamdwienia. Zaptata kar umownych nie wyfacza
uprawnienia Zamawiajgcego do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych
wysokos¢ tych kar. Wspoétpraca Zamet Industry S.A. z podmiotami nalezagcymi do grupy Aker
Solutions odbywa sie na zasadzie biezacych zamdwien. Spétki nie tgcza z wyzej wymienionymi
podmiotami umowy wspotpracy lub inne, ktére zawieratyby jakiekolwiek limity dostaw, zaméwien,
gwarancje co do mocy produkcyjnych czy kary dla stron z tytutu ich niezrealizowania.
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24.09.2015 R. UMOWA ZNACZACA DOTYCZACA INWESTYCJI "BUDOWA BLOKU 910 MW W
ELEKTROWNI JAWORZNO 111"
Umowa zawarta pomiedzy Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim ("Wykonawca")

a EO03B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu, KRS 0000486911 ("Zamawiajacy") bedacg spdtka zalezng
Rafako S.A., wraz z pdzniejszymi zmianami, dotyczy wykonania, dostarczenia oraz zmontowania
nosnej stalowej konstrukcji kotta wraz z rusztem nosnym i kanatami spalin, na potrzeby realizacji
inwestycji budowy bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill. Wykonawca bedzie wykonywat
przedmiot umowy w oparciu o dokumentacje powierzong przez Zamawiajgcego. Przewidywany
termin zakonczenia realizacji umowy, z uwzglednieniem montazu, zostat okreslony na luty 2018
roku. tagczne szacunkowe wynagrodzenie netto, nalezne Wykonawcy z tytutu wykonania umowy, z
uwzglednieniem aneksu rozszerzajgcego zakres umowy o montaz, o ktérym Emitent informowat w
raporcie biezagcym nr 1/2016, wynosi 49.799.030,80 zt netto (czterdziesci dziewie¢ milionéw
siedemset dziewiecdziesigt dziewieé tysiecy trzydziesci ztotych i 80/100 netto). Wynagrodzenie
zostato ustalone w oparciu o iloczyn szacunkowej masy konstrukcji bedacej przedmiotem umowy i
ryczattowego wynagrodzenia za jednostke masy. Zamawiajgcy bedzie dokonywat pfatnosci
czesciowo w formie zaliczki a w pozostatej czesci sukcesywnie po wykonaniu przez Wykonawce i
odebraniu przez Zamawiajacego poszczegdlnych etapdéw przedmiotu umowy. Tytutem
zabezpieczenia nalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz nalezytego wykonania zobowigzan z
tytutu gwarancji jakosci i rekojmi za wady, Wykonawca przedfozy gwarancje bankowe, na wartos¢
odpowiednio 10% i 3% wysokosci szacunkowego wynagrodzenia, z terminem obowigzywania do
15.10.2021 r. Umowa przewiduje mozliwos¢ obcigzenia Wykonawcy karami umownymi, ktérych
taczna wysokos¢ zostata ograniczona do kwoty 25% wartosci wynagrodzenia brutto, z zastrzezeniem
Ze Zamawiajgcy ma prawo dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajgcego, przewyzszajgcego wysokosé
zastrzezonych kar umownych, do wysokosci 100% wartos$ci wynagrodzenia brutto.

3.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2015 roku nie miaty miejsca transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi, ktére pojedynczo
lub tacznie byly istotne i jednoczesnie zostaty zawarte na warunkach innych niz warunki rynkowe.
Wszystkie transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi w opinii Zarzadu Spotki byty
oparte na cenach rynkowych i byty transakcjami typowymi, majgcymi na celu wykorzystanie efektu
synergii pomiedzy Spdtkami. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty
zamieszczone w pkt. 41 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. za okres
01.01.2015 - 31.12.2015.

3.7.  Kredyty i pozyczki

Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek w roku 2015 spétki grupy kapitatowej obstugiwaty
terminowo i zgodnie z zobowigzaniami wynikajgcymi z zawartych uméw. W 2015 roku Spoétka nie
wypowiadata umoéw kredytowych, uméw pozyczek, jak réwniez nie otrzymata wypowiedzenia uméw
kredytowych badZz umdéw pozyczek. Nie wystepowaty naruszenia przez Spoétke kowenantéw
kredytowych. Spétka zaciggata kredyty bankowe na finansowanie biezgcej dziatalnosci (kredyty w
rachunku biezgcym). Nie zaciggano innych kredytow. W 2015 roku Spétka zaciggata oraz udzielata
pozyczek od jednostki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich Goérach.
Wszystkie zawierane umowy pozyczek oraz umowy kredytowe zostaty zawierane na warunkach
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rynkowych. Oprocentowanie pozyczek zawieranych pomiedzy Zamet Industry S.A. oraz Zamet
Budowa Maszyn S.A. jest zawierane w oparciu o stawke Wibor 1M powiekszong o marie w
wysokosci rynkowej (dla pozyczek udzielanych w PLN) lub Euribor 1M powiekszong o marie w
wysokosci rynkowej (dla pozyczek udzielanych w EUR). Zabezpieczeniem sptaty pozyczek sg weksle
wtasne wraz z deklaracjg wekslowg. Nie zaciggano innych pozyczek. Wszystkie zawierane umowy
pozyczek oraz umowy kredytowe zostaty zawierane na warunkach rynkowych.

INFORMACJE O ROZWIAZANIU UMOW KREDYTOWYCH W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W dniu 22 02.2015 r. rozwigzaniu ulegta umowa kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego nr 15 1020 2498 0000 8302 0435 1136 z dnia 19.08.2009 r. z pdZn. zm. zawarta
pomiedzy Zamet Budowa Maszyn S.A. (Kredytobiorcg) a z PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Bank”). Umowa zostata wypowiedziana przez Kredytobiorce z zachowaniem
umownego, trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Mocg umowy Bank udzielat Kredytobiorcy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, w walucie polskiej w wysokosci 20.000.000,00
zt (dwadziescia miliondw ztotych) z mozliwoscig wykorzystania limitu na kredyt w rachunku
biezgcym, akredytywy oraz gwarancje bankowe. Na dzieh ztozenia oswiadczenia o wypowiedzeniu
Kredytobiorca posiadat uruchomiony kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 2.000.000,00 zt (dwa
miliony ztotych). Nie wystepujg otwarte gwarancje oraz akredytywy. Umowa zostata wypowiedziana
z powodu optymalizacji Zrédet finansowania zewnetrznego. Nie wystgpity negatywne skutki
finansowe dla Kredytobiorcy, Emitenta oraz Grupy Kapitatowej zwigzane z rozwigzaniem umowy.

INFORMACIJE O ZAWARTYCH UMOWACH KREDYTOWYCH | POZYCZEK W 2015 ROKU
— W dniu 22 stycznia 2015 roku, Emitent zawart aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego nr 39 1020 3916 0000 0102 0165 2171 z dnia 26 kwietnia 2010
roku z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Zamet Industry S.A. (,Kredytobiorcg”) a
PKO Bank Polski S.A. (,Bank”) (Raport biezgcy 2/2015). Przedmiotowy aneks zmienia warunki
umowy kredytowej w ten sposdb, ze wysokos$é limitu kredytowego wielocelowego ulega
zwiekszeniu do kwoty 40.000.000 zt (dotychczas: 23.000.000,00 zt). Formy wykorzystania
limitu obejmujg mozliwos¢ skorzystania z kredytu w rachunku biezgcym na finansowanie
biezgcej dziatalnosci, do wysokosci 57,5% limitu, kredytu obrotowego odnawialnego na
realizacje wyptat w ramach otwartych akredytyw dokumentowych lub gwarancji bankowych,

do wysokosci 100% limitu, gwarancji bankowych, do wysokosci 100% limitu, akredytyw
dokumentowych, do wysokosci 23% limitu, Limit udzielony jest na okres do 6.05.2017 roku.
Warunki finansowe umowy, w tym oprocentowanie, zostaty ustalone na warunkach
rynkowych. Zabezpieczenie sptaty limitu stanowig: hipoteka do kwoty 60.000 tys. zt
(dotychczas: 39.100 tys. zt), ustanowiona na nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na
maszynach i urzadzeniach znajdujacych sie w Piotrkowie Trybunalskim ul. R. Dmowskiego
38B o wartosci ksiegowej netto na dzien 31.08.2014 roku wynoszacej 13.556.966,98 zt wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczenia tych maszyn, oraz weksel wtfasny in-blanco wraz z
deklaracja wekslowg Kredytobiorcy, klauzula potracenia $rodkéw z rachunkéw
Kredytobiorcy. Pozostate warunki zmienionej umowy sg powszechnie stosowanymi dla tego
typu umow.
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W dniu 18 marca 2015 roku spétka Zamet Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Gorach (,Kredytobiorca”), zawarta umowe o wspdétpracy z MBank S.A. z siedzibg w
Warszawie, Oddziat Korporacyjny w Katowicach (,Bank”), mocg ktdrej Bank przyznat
Kredytobiorcy prawo do korzystania z produktéw bankowych w ramach limitu, do
maksymalnej kwoty 20.000.000,00 zt (dwadziescia milionéw ztotych), na finansowanie
biezgcej dziatalnosci. Limit zostat ustalony na okres od dnia podpisania umowy do 31
stycznia 2018 roku. W ramach limitu, Kredytobiorca ma prawo skorzystac z: - akredytyw bez
pokrycia z géry w walucie PLN, EUR, USD, do kwoty 10.000.000,00 zt, z terminem ptatnosci
36 miesiecy od daty ztozenia zlecenia otwarcia akredytywy, - gwarancji w walucie PLN, EUR,
USD, do kwoty 10.000.000,00. zt, z terminem waznosci 36 m-cy od daty ztozenia zlecenia
gwarangji, - kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 10.000 tys. zt. Warunki finansowe
umowy, w tym oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym zostaty ustalone na
warunkach rynkowych. Zabezpieczenie naleznosci Banku bedg stanowic¢ weksel in-blanco z
deklaracjg wekslowa Kredytobiorcy ora z hipoteka umowna faczna do kwoty 30.000.000,00
zt na:

(a) bedacej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy nieruchomosci gruntowej,
potozonej w Bytomiu przy uli cy Fabrycznej 1 oraz nieruchomosci budynkowej
posadowi onej na tym gruncie, stanowigcej odrebng nieruchomos¢, bedaca
wtasnoscig Kredytobiorcy, dla ktérych Sad Re jonowy w Bytomiu Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1Y/00034276/5,

(b) bedacej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy w udziale 163/1000 nieruchomosci
gruntowej, potozonej w Bytomiu przy ulicy Fabrycznej 1, oraz nieruchomosci
budynkowej posadowionej na tym gruncie, stanowigce j odrebng nieruchomosc,
bedacg witasnoscig Kredytobiorcy, dla ktorych Sad Rejonowy w Bytomiu Wydziat Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1Y/00030 308/1.

(c) bedacej w uzytkowaniu wieczystym Kredytobiorcy w udziale 163/1000 nieruchomosci
gruntowej potozonej w Bytomiu przy ulicy Fabrycznej 1, dla ktérej Sgd Rejonowy w
Bytomiu Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KA1Y/00032707/2.
Nieruchomosci na ktérych zostanie ustanowione zabezpieczenie na rzecz Banku s3
zabudowane, znajdujg sie na nich obiekty przemystowe Kredytobiorcy.

Wyzej wymienione nieruchomosci stanowity dotychczas przedmiot zabezpieczenia
hipotecznego naleznosci na rzecz PKO Bank Polski S.A. wynikajgcych z umowy o limit
kredytowy wielocelowy, wypowiedzianej przez Zamet Budowa Maszyn S.A. w dniu
22.12.2014 roku, ktéra ulegta rozwigzaniu w dn. 22.03.2015 roku.

W dniu 25 czerwca 2015 r. zawarty zostat aneks do umowy kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego nr 39 1020 3916 0000 0102 0165 2171 z dnia 26 kwietnia 2010
roku z pdzniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Zamet Industry S.A. ("Kredytobiorca") a
PKO Bank Polski S.A. ("Bank"), o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 2/2015.
Przedmiotowy aneks zmienia warunki umowy kredytowej w ten sposdb, ze w ramach
udzielonego limitu w wysokosci 40.000.000,00 zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci,
oproécz kredytu w rachunku biezagcym do wysokosci 57,5% limitu, Kredytobiorca ma prawo
skorzystaé takze z kredytu obrotowego odnawialnego, do wysokosci 42,5% limitu, z
przeznaczeniem na finansowanie realizowanych zamédwien /kontraktéw. Pozostate formy
wykorzystania limitu pozostaty niezmienione. Ponadto, termin na jaki Bank udziela
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Kredytobiorcy limitu zostat wydtuzony do dnia 24.06.2018 roku (dotychczas 6.05.2017r.).
Pozostate istotne postanowienia pozostaty niezmienione.

— Umowa kredytowa z mBank S.A. o limit do kwoty 60.000.000,00 zt (sze$édziesigt milionéw
ztotych), zawarta pomiedzy Zamet Industry S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim
(,Kredytobiorca”) a mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”), mocg ktérej Bank przyznaje
Kredytobiorcy prawo do korzystania z gwarancji w walucie PLN, EUR, USD, CHF oraz
elastycznych kredytéw odnawialnych w walucie PLN, EUR, w ramach limitu Linii (zwanego
dalej "Limitem"), do maksymalnej kwoty 60.000.000,00 PLN (stownie ztotych: szesédziesiat
milionéw 00/100). Umowa zostata opatrzona datg 21 wrzesnia 2015 roku. Limit zostaje
udzielony na okres do dnia 20 wrzesnia 2018 roku. Warunki finansowe umowy, w tym
oprocentowanie elastycznych kredytéw odnawialnych, zostato ustalone na warunkach
rynkowych. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z niniejszej Umowy oraz
Umodw wykonawczych stanowi¢ bedga hipoteka umowna tgczna do kwoty 90.000.000,00 PLN
(stownie: dziewiecdziesigt milionéw ztotych) na nieruchomosciach oraz weksel wtasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowg Kredytobiorcy. Warunki umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

— Aneks do umowy o limit wierzytelnosci nr CDR/L/29911/09 z dnia 12 maja 2009 r. z pdin.
zmianami, zawartej pomiedzy Emitentem (,Kredytobiorca”) a Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Bank”), o ktéorym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr
35/2015. Przedmiotowy aneks zmienia warunki umowy w ten sposdb, ze wydtuza termin
sptaty limitu do dnia 29.10.2021 r. (dotychczas 30.10.2020 r.) oraz zwieksza wysokos¢
udzielonego limitu do tacznej wysokosci 33 min zt (dotychczas 25 min zt), przy czym formy
wykorzystania limitu obejmujg mozliwos$¢ skorzystania przez Kredytobiorce z: - kredytu w
rachunku biezacym do kwoty 20 min zt (dotychczas 5 min zt), - gwarancji bankowych do
kwoty stanowigcej rownowartos¢ 33 min zt (dotychczas 25 min zt), - limitu skarbowego do
wysokosci 12 min zt (bez zmian). Warunki finansowe umowy, w tym oprocentowanie
kredytu w rachunku biezgcym, zostaty ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczenie
spfaty limitu stanowig petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw
Kredytobiorcy prowadzonych przez Bank, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
Prawa Bankowego oraz cesja naleznosci od dtuznikéw Kredytobiorcy. Pozostate warunki sg
powszechnie stosowanymi dla tego typu umow.

Saldo zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Grupe Zamet
Industry na dzier 31.12.2015 roku zostato przedstawione w tabeli ponizej.
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KREDYTY INWESTYCYJNE:

Spotka Kredyty bankowe Bank W(:;:J)Sc Waluta 1:;:1'; 3 1.51a2|f:|2% 15 Oprocentowanie
Kredyt inwestycyjny

Zamet narefinansowanie oo 1A 20920 PLN  30.03.2018 11768 WIBOR

Industry zakupu ZCP 1M+marza
Mostostal Chojnice

RAZEM 20920 PLN 11768

* kwota 6 539 tys. zt stanowi zobowigzanie dtugoterminowe (termin sptaty powyzej 1 roku od dnia
bilansowego). Pozostata czes¢ kwoty pozostatej do spfaty, tj. 5229 tys. zt stanowi zobowigzanie
krétkoterminowe.

KREDYTY W RACHUNKU BIEZACYM (ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE) NA DZIEN 31.12.2015 R.

Dostepny . Warunki
. . Oznaczenie
Spétka Kredyty limit w r-ku Termin - Saldo oprocento
P bankowe/Pozyczka biezgcym sptaty y 31.12.2015 wania
TPLN
Zamet Industry Raiffeisen Bank Polska 20000 2021-10-29 TPLN 78 WIBO_R +
SA marza
IB
Zamet Industry PKO BP S.A. 15 000 2018-06-24 TPLN 7 850 Wma(r)iz+
Zamet Industry mBank S.A. 15 000 2017-02-14 TPLN 7271 WIBOR (_)/N
+marza
Zamet BM Raiffeisen Bank Polska 10 000 2017-10-31 TPLN 4775 WIBO-R +
SA marza
Zamet BM mBank S.A. 10 000 2018-01-31 TPLN 7 847 WnLE;?iF;+
Razem dostepne limity 20000 57971

w r-ku biezgcym

3.8. Poreczenia i gwarancje

Na wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji sktadajg sie zobowigzania z
tytutu bankowych gwarancji nalezytego wykonania zobowigzan umownych, bankowych gwarancji na
zabezpieczenie roszczen z tytutu udzielonej gwarancji i rekojmi jak réwniez bankowych gwarancji
zwrotu zaliczki, ktére Spétka udziela na rzecz kontrahentédw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia i
realizowanymi kontraktami. Naleznosci warunkowe nie wystepujg. Spétki grupy kapitatowej nie
posiadajg zobowigzan warunkowych wobec jednostek powigzanych. Saldo zobowigzan
warunkowych na koniec okresu sprawozdawczego zostato przedstawione w ponizszej tabeli.

Zamet Industry




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A. za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sq w TPLN

GRUPA KAPITALOWA ZAMET INDUSTRY S.A. STANNA31.12.2015  STAN NA 31.12.2014

TPLN TPLN
1. NALEZNOSCI WARUNKOWE - -
2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 23160 17 512
1.1. NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTUtU) - -
1.2. NA RZECZ POZOSTALYCH JEDNOSTEK (Z TYTUtU) 23 160 17 512
- UDZIELONYCH GWARANCII 23 160 17 512
- POZOSTALE 23 160 17 512
1.3. INNE (Z TYTULU) - -
POZYCIJE POZABILANSOWE, RAZEM 23 160 17 512

Po dniu bilansowym Spdtka Dominujgca udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 16 500 TPLN —
transakcja zostata szczegétowo opisana w pkt. 7.7 ,zdarzenia po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego”.

3.9. Emisje papieréw wartosciowych
W 2015 roku nie miaty miejsca emisje papieréw wartosciowych.

3.10. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Przyjeta przez Zarzad Spétki polityka zatrudnienia zaktada staty monitoring poziomu zatrudnienia w
spotkach grupy kapitatowej, majacy na celu optymalne wykorzystanie posiadanej kadry pracowniczej
przy uwzglednieniu potrzeb, przydatnosci i kwalifikacji pracownikéw oraz zadan wynikajgcych z
realizowanej strategii rozwoju. Ponizsza tabela przedstawia poziom i strukture zatrudnienia w
etatach, oraz koszty wynagrodzen i sSwiadczen pracowniczych poniesionych przez Grupe Zamet
Industry (z uwzglednieniem zarzadu):

ZA ROK 2015 2014
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE 1164 1182
Pracownicy umystowi 276 281
Pracownicy fizyczni 888 901
KOSZTY ZATRUDNIENIA 66 537 65 551
Wynagrodzenia 52 882 52581
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 10 141 9939
Inne swiadczenia pracownicze 3513 3030

NA DZIEN BILANSOWY

LICZBA PRACOWNIKOW ZATRUDNIONYCH W ETATACH 31.12.2015 31.12.2014

Na stanowiskach umystowych 166 172
Zamet Industry . .

Na stanowiskach fizycznych 623 663
Zamet Budowa Na stanowiskach umystowych 110 109
Maszyn Na stanowiskach fizycznych 255 239
ZATRUDNIENIE W GRUPIE 1154 1183
Na stanowiskach umystowych 276 281
Na stanowiskach robotniczych 878 902
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3.11. BHP i ochrona srodowiska

Zamet Industry S.A. posiada wszelkie wymagane prawem pozwolenia dotyczace sfery ochrony
Srodowiska, obejmujace:

— Pozwolenie na wprowadzenie gazow lub pytéw do powietrza, udzielone decyzjg Prezydenta
Miasta petnigcego funkcje Starosty Miasta Piotrkowa Trybunalskiego z dnia 9 lutego 2010 r.,
zmienione decyzjg wymienionego organu z dnia 14 pazdziernika 2010 r. (w zwigzku ze
zmiang brzmienia firmy Spéftki).

— Pozwolenie na wytwarzanie odpaddw, niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, udzielone
decyzjg Prezydenta Miasta petnigcego funkcje Starosty Miasta Piotrkowa Trybunalskiego z
dnia 26 lutego 2009 r., zmienione decyzjg wymienionego organu z dnia 14 pazdziernika 2010
r. (w zwigzku ze zmiang brzmienia firmy Spétki).

— Pozwolenie na wytwarzanie odpadéw, niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, udzielone
decyzjg Starosty Chojnickiego z dnia 4 kwietnia 2012 roku, udzielone Stoczni Gdansk S.A. a
nastepnie przeniesione na Zamet Industry S.A. w zwigzku z nabyciem ZCP Mostostalu
Chojnice.

— Pozwolenie na wprowadzenie gazéw lub pytéw do powietrza, udzielone decyzjg Starosty
Chojnickiego z dnia 1 marca 2012 roku, udzielone Stoczni Gdansk S.A. a nastepnie
przeniesione na Zamet Industry S.A. w zwigzku z nabyciem ZCP Mostostalu Chojnice.

— W zakresie odprowadzania sciekdw Spotka korzysta z urzadzen kanalizacyjnych dawnej
Fabryki Maszyn Goérniczych ,PIOMA” S.A., z ktérg zawarta w przedmiotowej kwestii
stosowng umowe (obecnie FAMUR S.A.). Zamet Industry S.A. nie jest emitentem
promieniowania elektromagnetycznego ani ponadnormatywnego poziomu hatasu. Spétka
nie jest zobowigzana do posiadania pozwolenia zintegrowanego.

Zamet-Budowa Maszyn S.A., dysponuje nastepujgcymi pozwoleniami w zakresie ochrony
srodowiska:
— Pozwolenie na wprowadzenie gazéw lub pytéw do powietrza, udzielone decyzjg Starosty
Tarnogérskiego z dnia 7 stycznia 2011 .
— Pozwolenie na wytwarzanie odpaddw, niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, udzielone
decyzjg Starosty Tarnogérskiego z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Zamet Industry S.A. oraz jej podmiot zalezny uiszczajg niezbedne optaty za korzystanie ze Srodowiska
oraz optate produktowg, jak tez dokonujg stosownych pomiaréw i sktadajg wymagane prawem
sprawozdania zwigzane z obszarem ochrony srodowiska.

POLITYKA SRODOWISKOWA SPOLKI

Zarzad Zamet Industry S.A. dostrzega potrzebe dazenia do minimalizowania oddziatywania na
Srodowisko w ramach prowadzonej dziatalnosci oraz jego ochrony, dlatego podejmuje szereg dziatan
wykraczajacych poza obowigzki narzucone w przedmiotowym zakresie odpowiednimi przepisami
prawa. Spotka wprowadzita i stosuje system zarzadzania srodowiskowego dla zakresu: produkcja
konstrukcji stalowych, urzadzen i wyposazenia jednostek do podwodnego wydobycia ropy i gazu, jak
rowniez konstrukcji stalowych dZwigéw, urzadzen diwigowych, urzadzen przetadunkowych,
urzadzen wyciggowych i urzgdzen do mechanicznej przerébki surowego materiatu oraz konstrukcji
mostéw stalowych.
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Polityka Srodowiskowa Spétki poddawana jest biezgcym przeglagdom i aktualizacji. Kierownictwo
doktada staran, aby dbatos¢ o sSrodowisko naturalne przejawiata sie nie tylko na poziomie
minimalizowania oddziatywania na nie proceséw produkcyjnych Spoétki, ale takze podnoszenia
Swiadomosci pracownikéw.

W Zamet Industry S.A. funkcjonuje System Zarzadzania Bezpieczenstwem i Higieng Pracy zgodnie w
wymaganiami specyfikacji OHSAS 18001:1999 potwierdzony certyfikatem nr 076CC1-2006-HSO-
GDA-DNV. W zakresie ochrony $rodowiska, w 2015 roku kontynuowano realizacje obowigzkow i
zadan wynikajgcych z przepiséw prawnych i postanowien administracyjnych. Spétka posiada
Certyfikat Zarzadzania Srodowiskowego wg normy PN-EU 1SO 14001, nr 152-2006-AE-GDA-RVA. W
okresie objetym sprawozdaniem Spdtka nie poniosta kar z tytutu nieprzestrzegania lub przekraczania
obowigzujgcych norm. W 2015 r. grupa ponosita naktady zwigzane z ochrong srodowiska dotyczgce
kontynuacji termomodernizacji budynkéw oraz obligatoryjne opfaty za korzystanie ze srodowiska.
Ponadto spdtka dominujgca ponosita naktady zwigzane z modernizacjg oswietlenia w zaktadzie
Mostostal Chojnice w celu ograniczenia kosztéw zuzycia energii elektrycznej.
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4. Sytuacja finansowa

4.1. Wyniki finansowe — wybrane dane

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat whasny

Kapitat whasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt)

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf)

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute euro w nastepujacy sposéb:

TPLN
2015
205934
13954

16 335
13954
-1 666
-12 058
10973
-2751
265 816
111 543
7443
70 265
154 273
154 273
67 410
96 300 000
0,1449
0,1449
1,6020
1,6020

TPLN
2014
217 200
25053

30878
25053
39016
-33379
-4 499
1137
264 323
124104
12928
74 192
140 219
140 219
67410
96 300 000
0,2602
0,2602
1,4561
1,4561

—  pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych 2015 rok (odpowiednio
za 2014 rok) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za 2015 r. wynidst 1 euro = 4,1848 zt i odpowiednio

za 2014 roku wynidst 1 euro = 4,1892 zt

—  pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzier bilansowy.
Kurs ten wynidst na 31 grudnia 2015 roku 1 euro = 4,2615 zt; na 31 grudnia 2014 roku 1 euro = 4,2623 zi.

265816
264323

205934 217 200
30878 25053
16 335 13954
== N =

124104

111543

Przychody netto ze Zysk (strata) z Zysk (strata) netto Aktywa razem Zobowigzania i
sprzedazy dziatalnosci rezerwy na
operacyjnej zobowigzania

m2015 m2014
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4.2. Opis wielkosci ekonomiczno - finansowych

4.2.1 SPRZEDAZ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za 2015 r. wyniosty 205,9 min zt i byty 0 11,3 min zt nizsze w
stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (-5,2%). Przychody ze sprzedazy
jednostki dominujgcej za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31.12.2015 r. wyniosty 156,3 min zt i byty o
12,2 min zt nizsze w stosunku do osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (-7,2%). Na
wysokos¢ i strukture przychoddéw ze sprzedazy grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne
(zewnetrzne), w szczegdlnosci poziom cen ropy na Swiecie ktéry ma wptyw na rozwdj nowych
inwestycji wydobywczych i tym samym ilos¢ zaméwien ktére grupa realizuje w dominujgcym
segmencie dziatalnosci, oraz czynniki wewnetrzne, dotyczace spétek. W roku obrotowym 2015 nie
wystgpity inne jednostkowe, nietypowe zdarzenia, ktore istotnie wptynetyby na wysokosc¢
osiggnietych skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy. Osiggniete przychody sg wynikiem
biezacej dziatalnosci grupy.

4.2.2  WYNIK Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

W 2015 r. Grupa Kapitatowa odnotowata dodatni skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 16,3 mln zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego (2014 r.) skonsolidowany wynik
na dziatalnosci operacyjnej wynidst 30,9 min zt. Poza wysokoscig zysku brutto na sprzedazy, istotny
wplyw na wysokos$¢ wyniku na poziomie operacyjnym miaty koszty ogdlnego zarzadu.

4.2.3 WYNIKNETTO

Za rok obrotowy 2015 Spdtka odnotowata dodatni skonsolidowany wynik netto w wysokosci 13,9
mlin zt, wobec 25,0 min zt w roku poprzednim. Poza wynikiem na dziatalnosci operacyjnej, istotny
wpltyw na wysokos¢ jednostkowego oraz skonsolidowanego wyniku netto za IV kwartat 2015 roku
miat odnotowany wynik na dziatalnosci finansowej, w tym wykazana w jednostkowym oraz
skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym ujemna wycena bilansowa instrumentéw
zabezpieczajacych.

4.2.5 PRZEPLYWY PIENIEZNE

Grupa na koniec grudnia 2015 r. wygenerowata ujemne przeptywy operacyjne w wysokosci -1,7 min
zt. Na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej istotnie wptyneta wysoko$¢ amortyzacji oraz zmiana stanu
naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych. Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
byty ujemne, wyniosty —12,0 min i wynikaty gtéwnie z udzielonych pozyczek. Przeptywy pieniezne
Grupy z dziatalnosci finansowej byly dodatnie, wyniosty 10,9 min zt. Ogdétem stan srodkéw
pienieznych w 2015 roku zmniejszyt sie 0-2,7 min zt.

4.2.6 ZADtUZENIE | SRODKI PIENIEZNE
Saldo krétkoterminowych i dtugoterminowych kredytéw jak réwniez pozyczek oraz inwestycji
krotkoterminowych zostato przedstawione ponize;j.
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31.12.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki 39739 34 295
dtugoterminowe 6539 11769
krotkoterminowe 33201 22527
Srodki pieniezne 711 3462

Kredyty dtugoterminowe i krotkoterminowe ksztattujg sie na poziomie 25,7 % kapitatow wtasnych.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A. ksztattuje sie na poziomie
42,0% i jest o 5% nizszy w stosunku do okresu poréwnawczego.

4.3. Objasnienie réznic pomiedzy wynikiem uzyskanym a prognozowanym

Zarzad Zamet Industry S.A. nie upubliczniat prognoz skonsolidowanych ani jednostkowych wynikéw
finansowych na rok 2015. Zarzad nie podjat rdwniez decyzji co do publikacji prognoz najblizszych
okreséw sprawozdawczych.

4.4. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wszystkie zobowigzania publiczno-prawne oraz wobec pracownikdéw regulowane sg przez spotki
grupy kapitatowej terminowo. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania z dziatalnosci,
zdolnos¢ wywigzywania sie ze zobowigzan jest niezagrozona. Zaciggane kredyty oraz pozyczki
obstugiwane sg terminowo i bez zaktécen, w szczegdlnosci nie wystepowaty naruszenia kowenantéw
kredytowych. Podstawowe wskazniki finansowe spétki uksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

PODSTAWOWE WSKAZNIKI 31.12.2015 31.12.2014
Wskaznik ptynnosci ogélny 1,9 1,7 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybki 18 16 (aktywa obrotowe-zapasy-BMK 'krotk’otermlntlawe) /
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 199 178 $redni stan naleznosci z tytutu do.staw'l usfug/'
przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 14 14 $redni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x Ilczdbnai
Wskaznik rotacji zobowiazart (dni) 34 35 $redni stan zobowigzan z tytutu do'staw'l usfug(
koszt wytworzenia x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,42 0,47 kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik pokrycia odsetek 9,0x 15,6x EBIT/odsetki
Wskaznik rentownosci sprzedazy 21,3% 24,8% Zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 6,8% 11,5% zysk netto / przychody ze sprzedazy

Wskazniki finansowania dziatalnosci oceniajace stopien zadtuzenia i mozliwosci jego obstugi oraz
skale ryzyka zwigzanego ze strukturg pasywéw uksztattowaty sie na bezpiecznym poziomie. Zarzad
podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie czynnikdw ryzyka na ktére narazona jest spétka,
m.in. dziatania w kierunku dywersyfikacji Zrodet przychodéw oraz zwiekszenia atrakcyjnosci oferty
Zamet Industry S.A. , w tym celu podejmowane s3 przez zarzad dziatania akwizycyjne. W celu
ograniczenia ryzyka kursowego, Zarzad Spoétki realizuje zatozenia polityki zarzadzania ryzykiem
walutowym w Grupie Kapitatowej. Majgc na wzgledzie powyzsze wartosci wskaznikéw finansowych
a takze terminowe i niezaktdcone wywigzywanie sie spotki z zobowigzan, Zarzad pozytywnie ocenia
zarzadzanie zasobami finansowymi w roku obrotowym 2015.
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4.5. Ocena mozliwosci zamierzen inwestycyjnych

Inwestycje realizowane przez Zamet Industry S.A. oraz Zamet Budowa Maszyn S.A. w roku
obrotowym 2015 miaty gdéwnie charakter odtworzeniowy. Finansowanie inwestycji
odtworzeniowych zostato zrealizowane z dostepnych srodkéw obrotowych. Wartos¢ biezgcych
naktadéw inwestycyjnych o charakterze odtwdrczym, w tym modernizacje urzadzen, jakie grupa
zamierza zrealizowa¢ w 2016 roku, bedzie zblizona do wartosci amortyzacji. Zarzad zamierza
finansowad inwestycje o ktérych mowa z dostepnych srodkdw obrotowych. Ich realizacja jest, w
ocenie Zarzadu, niezagrozona. W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata inwestycji
kapitatowych. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 26 stycznia 2016 roku, Emitent
(,,Kupujacy”) zawart z TDJ Equity Il Sp. z o.0. (,,Sprzedajacy”), umowe sprzedazy udziatéw w Fugo Sp.
z 0.0. z siedzibg w Koninie (KRS: 0000528932), mocg ktdérej Emitent nabyt za faczng cene
46.000.000,00 zt (czterdziesci sze$¢ milionéw ztotych), 305.370 udziatdw o tgcznej wartosci
nominalnej 30.537.000,00 zt, stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zakladowym Fugo Sp. z 0.0. i
dajgcych 100% gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spétki. Wartosé ewidencyjna nabytych
aktywéw (udziatéw w Fugo Sp. z 0.0.) jaka bedzie wykazywana w ksiegach rachunkowych Emitenta
jest rowna cenie nabycia. Przejscie Udziatdw na Kupujacego nastgpito w dniu zawarcia Umowy.
Emitent dokona zaptaty ceny w nastepujgcy sposdb:

(a) 28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem miliondw osiemset szesc¢dziesiat tysiecy ztotych) zostata
zaptacona przed datg sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przy czym tg cze$¢ ceny
Emitent sfinansowat z wykorzystaniem s$rodkdw pochodzacych z emisji akcji serii C, w
ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. W ramach
emisji akcji serii C, objeto i prawidtowo optacono 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda akcja, w zamian za wkfad pieniezny, cene emisyjng
3,00 zt (trzy ztote i 00/100) za jedng akcje, przy czym wszystkie akcje zwykte na okaziciela
serii C oferowane w ramach subskrypcji, zostaty objete przez TDJ Equity Il Sp. z o0.0. z
siedzibg w Katowicach (,, TDJ"), w trybie w § 6 ust. 9 lit. c) Statutu, w drodze umowy objecia
akcji zawartej w dniu 11 lutego 2016 roku, mocg ktérej TDJ objat 9.620.000 (dziewiec
miliondw szes$éset dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, za cene emisyjng
3,00 zt za jedng akcje, to jest za taczng cene emisyjng 28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem
miliondw osiemset sze$¢dziesiat tysiecy ztotych i 00/100),

(b) 17.140.000,00 zt (siedemnascie miliondw sto czterdziesci tysiecy ztotych) zostanie zaptacone
do dnia 31 sierpnia 2016 roku. Emitent podejmie decyzje co do Zrédta finansowania tej
czesci ceny stosownie do ksztattowania sie sytuacji finansowej Emitenta, przy czym tg czes¢
ceny Emitent moze sfinansowac ze srodkéw wtasnych, kredytu lub ze srodkdw pochodzacych
z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach uchwalonego kapitatu docelowego, w
drodze kolejnej badZ kolejnych emisji akcji. Zdaniem Zarzadu, mozliwos¢ sfinansowania
kwoty 17.140.000,00 zt tytutem zaptaty pozostatej ceny, bioragc pod uwage powyisze
mozliwosci, jest niezagrozona.

4.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
W 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany zasad zarzadzania przedsiebiorstwem oraz grupa
kapitatowa.
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5. Perspektywy rozwoju
5.1. Charakterystyka czynnikow majacych wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta

Na dynamike rozwoju grupy kapitatowej Zamet Industry Spétki Akcyjnej wptywa szereg czynnikdw o
charakterze wewnetrznym, wynikajgcych z uwarunkowan dziatalnosci Spéfki i realizowanej strategii
rozwoju oraz czynnikéw zewnetrznych, wynikajgcych z otoczenia rynkowego. Kluczowymi dla
rozwoju czynnikami o charakterze zewnetrznym, ktére bedg wywieraty wptyw na rozwdj i osiggane
wyniki spétki w przysztosci, w tym w perspektywie roku obrotowego 2016 sg nastepujace czynniki.

GLOBALNA SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA, W TYM W SZCZEGOLNOSCI:

— poziom ceny ropy i gazu na Swiatowych rynkach - spadek poziomu cen surowcéw
energetycznych, w szczegdlnosci ropy naftowej negatywnie wptywa na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Zamet Industry i prezentowane wyniki finansowe. W ocenie Zarzadu,
dtugoterminowe utrzymywanie sie ceny tych surowcéw na swiatowych rynkach na poziomie
znaczaco nizszym niz sredni poziom cen tego surowca w ostatnich latach moze negatywnie
wptynaé na rozwdj inwestycji wydobywczych, co w konsekwencji moze negatywnie wptyngc
na ilo$¢ zamowien realizowanych przez Grupe Zamet Industry w dominujgcym segmencie
dziatalnos$ci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe.

— koniunktura w sektorze wydobycia ropy i gazu z dna morskiego, z ktorg scisle zwigzany jest
portfel zamdwien najwiekszych sSwiatowych dostawcow (w szczegdlnosci dostawcow
norweskich) ktérzy sg gtéwnymi odbiorcami urzadzen wytwarzanych przez Zamet Industry
S.A. w dominujgcym segmencie dziatalnosci. Koniunktura oraz perspektywy rozwoju rynku
maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia na platformy wiertnicze, urzadzenia do
podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia diwigowe i wciggarki) uzaleznione sg
gtéwnie od naktaddw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz eksploatacjg
podmorskich zt6z ropy naftowe] i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania
gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcow energetycznych na
ladzie i koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko
ograniczenia aktywnosci inwestoréw i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z
ryzykiem cen surowcéw energetycznych takich jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie
wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku regionach $wiata, do ktérego nalezy miedzy
innymi obszar szelfowy Morza Pdétnocnego. Kluczowa pozycje w tym regionie posiadajg
firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczgcym zakresie wspodtpracuje Grupa
Kapitatowa ZAMET INDUSTRY, co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach eksportu.
Dla Grupy Kapitalowej ZAMET dekoniunktura rynku offshore wigze sie ze zmniejszeniem
ilosci zlecen od kontrahentéw norweskich i moze oznacza¢ pogorszenie wynikow
finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz poziom inwestycji w branzy offshore przektada sie
na wyniki Grupy ZAMET z przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscia cyklu
produkcyjnego urzadzen produkowanych przez Zamet.

— koniunktura w sektorze hutniczym, z ktdrg historycznie Scisle zwigzany jest poziom
inwestycji realizowanych przez odbiorcéw spétki zaleznej Zamet Budowa Maszyn S.A. w
ramach segmentu maszyn dla hutnictwa stali i metali niezelaznych, ktéra przektada sie na
rezultaty osiggane przez spotke Zamet Budowa Maszyn S.A. oraz takie na wyniki
skonsolidowane.
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Koniunktura w sektorze gérniczym i energetycznym na rynku krajowym, z ktdrg zwigzany
jest poziom inwestycji realizowanych przez spétki energetyczne. Rozwdj inwestycji w
sektorze enegrgetycznym ma wptyw na ilos¢ zamowien realizowanych przez Zamet Industry
S.A. w tym segmencie dziatalnosci.

Ceny surowcéw niezbednych do produkcji maszyn i urzadzen produkowanych przez spétki
Grupy Zamet, w szczegdlnosci ceny stali, mogg wptywaé na wyniki poszczegdlnych
kwartatow. Grupa stara sie zabezpiecza¢ ryzyko zwigzane z niekorzystng zmiang cen
surowcoéw w oparciu zapisy umowne o mozliwosci indeksacji cen na wypadek istotnej
zmiany cen surowcow.

Wahania kurséw walut mogg wptywaé na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Informacje o
ekspozycji walutowej zabezpieczonej FX sg przez Spétke kazdorazowo prezentowane w
sprawozdaniach okresowych. Celem ograniczenia ryzyka kursowego, zgodnie z
obowigzujgcg w Grupie Kapitatowej politykg zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega
okreslona czes¢ oczekiwanych przeptywow z tytutu realizowanego kontraktu na dostawe
maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg kontrakty walutowe forward.
Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i
retrospektywnych testéw efektywnosci. Sprzedaz realizowana przez spétki w walutach,
podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o kontrakty podpisywane z
odbiorcami na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia zabezpieczen polega na zabezpieczaniu
ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub
zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z przeptywami pienieznymi
wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zgodnie z
polityka obowigzujacg w Grupie Kapitatowej, zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w
kursach forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego
lub zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywéw ze sprzedazy w walucie.

Wsrdd uwarunkowan o charakterze wewnetrznym, ktére mogg wywiera¢ wpltyw na rozwdj

Grupy Kapitatowej w przysztosci, w tym w perspektywie najblizszych okresow

sprawozdawczych, nalezy wskaza¢ nastepujgce czynniki:

Nabycie przez Emitenta dniu 27 stycznia 2016 roku, 100% udziatéw w Fugo Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koninie, dajgcych tyle samo gtoséw w Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki,
znaczgco wptynie na dziatalnosé i prezentowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Zamet
Industry. Wyniki finansowe Fugo Sp. z o0.0. bedg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Zamet Industry S.A. Przejecie przez Emitenta kontroli nad spdtka
Fugo Sp. z 0.0. nastgpito wskutek wykonania postanowien listu intencyjnego z dnia 1
wrzesnia 2014 roku (raport biezacy 33/2014) oraz porozumienia pomiedzy Emitentem a TDJ
S.A. i Equity Il TDJ Finance Sp. z 0.0. S.K.A. z dnia 27 marca 2015 roku (raport biezgcy
4/2015) zmienionego aneksem z dnia 22 kwietnia 2015 roku (raport biezgcy 6/2015).
Nabycie przez Emitenta udziatdw w Fugo Sp. z o0.0. ma charakter inwestycji
dtugoterminowej. Akwizycja Fugo zwiekszy poziom dywersyfikacji dziatalnosci Grupy Zamet.
Portfel produktéw Fugo poszerza i uzupetnia oferte Grupy Zamet o konstrukcje dla
segmentu infrastruktury dZzwigowej, przetadunkowe;j i transportowej. Fugo zbudowato przez
lata trwate relacje biznesowe z kilkunastoma istotnymi klientami, z ktérymi Emitent
dotychczas nie wspdtpracowat. Referencje oraz portfolio klientéw Fugo pozwolg na dalszy
wzrost przychoddéw Grupy Zamet, a takze realizacje korzystnych marzowo kontraktéw.
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Szacunkowe przychody spétki Fugo ze sprzedazy za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r.
wyniosty ok. 80 miIn zt, a szacunkowy wynik netto za ten okres wynidst ok. 3 min zt. Wyniki
Fugo za 2015 rok sg obcigzone kosztami zrealizowanego w tym roku, udanego procesu
restrukturyzacji, obejmujgcego zmniejszenie zatrudnienia, restrukturyzacje majatku oraz
reorganizacje procesow, dzieki czemu spdtka odzyskata rentownosé, ptynnosé i pozycje
rynkowga. W ramach restrukturyzacji istotnie zmniejszone zostaty zobowigzania spétki oraz
wzrést poziom jej kapitatdw wtasnych, ktore na koniec 2015 roku wynosza ok. 38 min zi.
Historycznie przychody przedsiebiorstwa Fugo osiggaty poziom przekraczajgcy 100 min zt. W
ocenie Zarzadu Emitenta, kolejne lata, po przeprowadzonej w 2015 roku restrukturyzacji
Fugo, pozwolg na wykorzystanie jej potencjatu i dalszy wzrost Grupy Zamet. Realizowana
transakcja umozliwi wzmocnienie, integracje i synchronizacje dziatalnosci marketingowej,
ofertowej oraz handlowej, poszerzenie mozliwosci akwizycji, a takie realizacji
kompleksowych, wysokowartosciowych kontraktéow, optymalizacje wykorzystania mocy
produkcyjnych oraz koordynacje i optymalizacje zakupdw na poziomie Grupy.

— Rentownos¢ biezgcych projektéw, efektywnosc i terminowos¢ produkcji moze miec¢ wptyw
na wyniki finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej w perspektywie najblizszych kwartatow.
Doskonalenie organizacji pracy majace na celu podniesienie efektywnosci pracy i
wykorzystania Srodkéw produkcji, wptywa na zwiekszenie rentownosci sprzedazy i
korzystnie przektada sie na wynik. Z uwagi na specyfike jednostkowych, istotnych
kontraktéw zawartych przez Emitenta w okresie sprawozdawczym i po zakoriczeniu, do dnia
sporzadzenia niniejszego  sprawozdania, w szczegélnosci kontraktu Emitenta
(,,Wykonawcy”) ze spotkg EO03B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w Raciborzu (,,Zamawiajacy”), o ktérej
Emitent informowat w raportach biezgcych nr 34/2015, 36/2015 oraz 1/2016, nalezy
uwzgledni¢ ewentualne ryzyka zwigzane z niedoszacowaniem przez Emitenta
pracochtonnosci, ewentualnymi opdznieniami w realizacji kontraktu lub ewentualnym
wystgpieniem wad wykonawczych. Wszystkie wyzej wymienione czynniki ryzyka, w razie
wystgpienia mogtyby niekorzystnie oddziatywa¢ na prezentowane wyniki najblizszych
okreséw sprawozdawczych.

— Dalsze dziatania w kierunku dywersyfikacji zrédet przychoddw i zwiekszenia zakresu oferty
Grupy Zamet Industry.

— Wskaznik efektywnosci podejmowanych dziatan handlowych majgcych na celu zwiekszenie
wolumenu sprzedazy moze istotnie wptywac na wyniki poszczegdlnych kwartatéw. Jest to
szczegoblnie zwigzane z uksztattowanym modelem wspétpracy pomiedzy spétka dominujgca
a kluczowymi odbiorcami w sektorze offshore. Wspodtpraca z Aker Solutions, GE Oil & Gas
oraz National Oilwell Varco odbywa sie na zasadzie biezgcych zaméwien.

5.2. Prace badawcze i rozwojowe

W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka Zamet Industry S.A. nie prowadzita, ani tez nie
sponsorowata prac badawczo-rozwojowych.
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6. Ryzyka i zagrozenia

Ponizej zostaty przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére mogg w przysztosci wptyngé na
dziatalno$¢ grupy kapitatowej Zamet Industry S.A. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnosci, Zarzad nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywow

na sytuacje finansowg spotki ryzyka zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci :

RYZYKA KREDYTOWEGO - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z

zawartych umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnosc¢

kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu
ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe Spétka na biezgco monitoruje stany
naleznosci i niezwtocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec naleznosci przeterminowanych.

Ponadto, wiarygodnos$¢ kontrahentdw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia

finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.

RYZYKA PLYNNOSCI — Spétka narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pienieine z

tytutu sptaty naleznosci nie s realizowane terminowo. Spotka zabezpiecza sie przed trudnosciami w

wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.

Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym z

op6znieniami w terminowym regulowaniu naleznosci.

RYZYKA RYNKOWEGO:

— RYZYKO WALUTOWE — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktdre powodujg niepewnosé, co
do wartosci przysztych przeptywow pienieznych. Spétka realizuje wysoka sprzedaz na rynki
zagraniczne. Celem ograniczenia ryzyka walutowego, Zarzad Spétki realizuje przyjetg polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie Kapitatowej Zamet, oraz uchwate w sprawie
wprowadzenia rachunkowosci zabezpieczen. Zgodnie z obowigzujgcg w Spdtce polityka
zabezpieczen, zabezpieczeniu podlega okreslona czes¢ oczekiwanych przeptywdéw z tytutu
realizowanego kontraktu na dostawe maszyn/urzadzen. Instrumentami zabezpieczajgcymi sg
kontrakty walutowe forward. Efektywnos$é¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez
zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow efektywnosci. Sprzedaz realizowana
przez Spétke w walutach, podlegajgca rachunkowosci zabezpieczen, odbywa sie w oparciu o
kontrakty podpisywane z odbiorcami Spdtki na dostawy maszyn/urzadzen. Strategia
zabezpieczenn Spotki polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z wysoce
prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak
rowniez z przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w
walutach obcych. Zgodnie z politykg Spoétki zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany w kursach
forward. Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego Ilub
zawartego kontraktu czes¢ planowanych wptywoéw ze sprzedazy w walucie. Wycena kontraktow
terminowych na dzien 31.12.2015 zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

— RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ — Spdtka narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania
dziatalnosci poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. 100%
wartosci kredytow to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Spdtka na biezgco monitoruje
decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz negocjuje z Bankiem warunki na jakich udzielone sg
kredyty. Zarzad ocenia ze, ryzyko to jest obecnie niewielkie.
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— RYZYKO CENOWE — na ryzyko wzrostu cen Spoétka narazona jest w przypadku materiatéw
niezbednych dla dziatalnosci gtéwnie wyrobéw hutniczych. Spétka dazy do minimalizowania
ryzyka poprzez lokowanie dostaw materiatéw po stronie klienta, zagwarantowanie w umowach
z odbiorcami mozliwosci indeksacji cen. Ponadto, w przypadku braku mocy przerobowych lub
mozliwosci technologicznych, Spétka korzysta przy wykonywaniu zadan produkcyjnych z ustug
kooperantéw w zakresie obrdbki mechanicznej i cieplnej, cynkowania, hartowania, wycinania
laserem i in. ustug. Spoétka posiada zdywersyfikowane zrédta zaopatrzenia w materiaty do
produkcji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie od jednego
lub kilku dostawcow.

Ryzyko zwigzane z cenami surowcow energetycznych i tempem wzrostu rynku offshore

Jednym z warunkéw dtugookresowego rozwoju tego rynku jest konieczno$¢ odkryé nowych
podmorskich ztdz ropy i gazu oraz postep technologiczny umozliwiajgcy eksploracje zt6z potozonych
na obszarach morskich o duzej gtebokosci. Nizsze od spodziewanego tempo rozwoju rynku offshore
moze spowodowac ograniczeniem s$rodkéw finansowych kierowanych na budowe platform i
statkdw, co moze skutkowac nizszym poziomem zamdwien na wyposazenia tych jednostek. Na
tempo rozwoju rynku offshore istotny wptyw na poziom cen surowcéw energetycznych, w tym ropy.
W drugim pétroczu 2014 roku zostat odnotowany na Swiatowych rynkach spadek poziomu cen
surowcow energetycznych (w tym ropy i gazu ziemnego). W ocenie Zarzadu, diugoterminowe
utrzymywanie sie ceny tych surowcéw na sSwiatowych rynkach na obecnym poziomie moze
negatywnie wptyng¢ na rozwéj inwestycji wydobywczych, co w konsekwencji mogtoby negatywnie
wptyngé na ilos¢ zamdwien realizowanych przez Grupe Zamet w dominujgcym segmencie
dziatalnosci maszyn dla rynku ropy i gazu i tym samym na osiggane wyniki finansowe. Koniunktura
oraz perspektywy rozwoju rynku maszyn i urzadzen dla sektora offshore (urzadzenia na platformy
wiertnicze, urzadzenia do podwodnego wydobycia ropy i gazu, urzadzenia dzwigowe i wciggarki)
uzaleznione sg gtdwnie od nakfadéw inwestycyjnych na prace zwigzane z poszukiwaniem oraz
eksploatacjg podmorskich zt6z ropy naftowej i gazu. Potencjat tego rynku wynika z zapotrzebowania
gospodarki globalnej na rope i gaz, kurczacych sie rezerw surowcéw energetycznych na ladzie i
koniecznosci siegania po zasoby zlokalizowane pod dnem morskim. Ryzyko ograniczenia aktywnosci
inwestorow i tempa wzrostu rynku offshore jest zwigzane z ryzykiem cen surowcow energetycznych
takich jak ropa i gaz ziemny jest. Podmorskie wydobycie ropy i gazu koncentruje sie w kilku
regionach swiata, do ktdérego nalezy miedzy innymi obszar szelfowy Morza Pétnocnego. Kluczowa
pozycje w tym regionie posiadajg firmy norweskie. Z dostawcami tych firm w znaczacym zakresie
wspotpracuje Grupa Kapitatowa ZAMET INDUSTRY, co znajduje swoje odzwierciedlenie w kierunkach
eksportu. Dla Grupy Kapitatowej ZAMET dekoniunktura rynku offshore moze wigzac¢ sie ze
zmniejszeniem ilosci zlecen od kontrahentéw norweskich i moze oznacza¢ pogorszenie wynikéw
finansowych. Nalezy mie¢ na uwadze, iz kondycja branzy offshore przektada sie na wyniki Grupy z
przesunieciem w czasie zwigzanym m.in. z dtugoscig cyklu produkcyjnego urzagdzen produkowanych
przez Zamet.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i na Swiecie

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spotki na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami,
na ktére wptyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo
wzrostu PKB, inflacje, wysokos$¢ stop procentowych, poziom oraz zmiennos$¢ kurséw walutowych,
system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie, a takze rozwdéj branz wykorzystujacych
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wielkogabarytowe maszyny i urzadzenia. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyziszych
czynnikdw w szczegélnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa
wzrostu gospodarki oraz wynikajagcy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak
energetyka czy gérnictwo mogg mieé negatywny wplyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg oraz
wyniki Spétki. Takze ograniczenie tempa globalnego wzrostu gospodarczego moze powodowac
zmniejszenie ilosci zamdéwien od gtéwnych odbiorcdw maszyn i urzadzen wielkogabarytowych na
produkty wytwarzane przez Zamet Industry S.A. Ewentualne pogorszenie tempa wzrostu
gospodarczego na Swiecie i gorsza koniunktura na rynkach zagranicznych moze negatywnie wptynac
na oczekiwany wzrost przychodéw oraz wyniki finansowe Spoétki.

Ryzyko zwiazane z niskim stopniem dywersyfikacji przychodéw

Aktywna polityka rozwoju sprzedazy w segmencie wielkogabarytowych urzadzen do podwodnego
wydobycia ropy i gazu zaowocowata nawigzaniem scistej wspdtpracy z grupa odbiorcéw zwigzanych z
produkcjg tego typu urzadzen. Wahania koniunktury na rynkach swiatowych moga spowodowaé, iz
zakres wspdtpracy moze zosta¢ ograniczony lub podlega¢ znacznym wahaniom. Ograniczenie
zamoéwien producentéw urzadzen do podwodnego wydobycia ropy i gazu moga spowodowad
trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane przez naszg
Spétke w segmencie tych urzadzen i wptywacé na pogorszenie sie wynikéw finansowych, dlatego tez
spotka stara sie ograniczaé powyzsze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji branzowej oraz w zakresie
odbiorcéw i klientdw na wytwarzane konstrukcje, urzadzenia i maszyny. W celu ograniczenia ryzyk
zwigzanych z relatywnie wysokim udziatem segmentu offshore w przychodach ze sprzedazy,
podejmowane sg dziatania w kierunku rozszerzenia referencji i zwiekszenia udziatu Zamet Industry
S.A. w pozostatych segmentach dziatalnosci, w tym w sektorze maszyn dla gérnictwa i energetyki
oraz maszyn dla pozostatych przemystéw. Podejmowane przez Zarzad Spoétki dziatania akwizycyjne,
w tym nabycie przedsiebiorstwa Mostostalu Chojnice oraz przejecie kontroli nad Fugo Sp. z o.o.
takze zmniejszajg ryzyko zwigzane z niskim stopniem zdywersyfikowania sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z rolg kadry inzynieryjno-technicznej oraz z trudnos$ciami wynikajagcymi z
pozyskania wykwalifikowanej kadry technicznej i inzynierskiej

Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny i urzadzenia zwigzany jest z szeregiem prac o
charakterze techniczno-produkcyjnym i technologicznym. Warunkiem wytworzenia produktu
spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg
inzynierska. Do kluczowych pracownikdw Zamet Industry S.A. nalezg, w szczegdlnosci: pracownicy
dziatu technicznego, w tym m.in. specjalisci badan nieniszczagcych - posiadajacy certyfikaty do
wykonywania badan: UT, MT, PT, RT | VT na poziomie 2, certyfikowani przez niezalezne jednostki,
takie jak TUV (TUV Rheinland Polska), PTBN (Polskie Towarzystwo Badari Nieniszczacych) oraz IS
(Instytut Spawalnictwa Gliwice); inzynierowie spawalnicy czy operatorzy strategicznych maszyn
numerycznych, pracownicy dziatu handlowego, odpowiedzialni za szeroko rozumiane kontakty z
klientami (odpowiadajg m.in. za: pozyskiwanie klientdw, przygotowanie oferty, realizacje
zamowienia, kontrole odbioru, kontrole wysytki, monitoring ptatnosci). Ewentualna utrata istotnej
czesci kadry inzynierskiej odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze
powodowac trudnosci z realizacjg kontraktéw. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku trudnosci na
rynku pracy, w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z odpowiednim
doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co mogtoby negatywnie
oddziatywaé na mozliwosc zwiekszania produkc;ji.
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7. Pozostate informacje
7.1. Informacje o dywidendzie

W roku obrotowym 2015 Zamet Industry S.A. nie wyptacata ani tez nie deklarowata wyptat
dywidendy.

7.2. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po zakonczeniu tego okresu, wobec spotek grupy
kapitatowej Zamet Industry nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej.

7.3.  Wykaz akcji w posiadaniu os6b zarzadzajacych oraz nadzorujacych

Ponizsza tabela uwzglednia zarejestrowanie przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmieécia w todzi, w
dniu 14 kwietnia 2016 roku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Zamet Industry S.A. w zwigzku z
przeprowadzong emisjg akcji serii C. Dotychczasowy kapitat zaktadowy spétki wynosit 67.410.000,00
zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji zwyktych na okaziciela:

(a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

Po zarejestrowaniu zmian, kapitat zaktadowy Spotki Zamet Industry SA wynosi 74.144.000,00 zt i
dzieli sie na 105.920.000 akcji zwyktych na okaziciela:

(a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Przed zarejestrowaniem zmian, ogélna liczba gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu wynosita 96.300.000. Po zarejestrowaniu zmian, ogdlna liczba gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000. Wedtug
wiedzy Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami, na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania liczba akcji w posiadaniu o0séb nadzorujgcych i zarzadzajgcych przedstawia sie

nastepujaco.
. . 5 Liczba .
Osoba Sprawowana funkcja Liczba akcji ) % udziat
gtosow

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady

A . . 59.770.372 59.770.372 56,43%
(posrednio)* Nadzorczej
Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Beata Zawiszowska Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 64 200 0,06%
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu 160 000 160 000 0,15%
Jan Szymik Wiceprezes Zarzadu - - -
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* Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania (29.04.2016), Pan Tomasz Domogata nie posiada
bezposrednio akcji Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym
wobec spotki TDJ S.A. oraz posrednio dominujagcym wobec TDJ Equity Il Sp. z 0.0. w zwigzku z czym
posiada posrednio 59 770 372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje
stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby gtosow.

W okresie od dnia publikacji ostatniego sprawozdania, Pan Tomasz Domogata zwiekszyt posredni
stan posiadania akcji spétki Zamet Industry S.A. Przed zarejestrowaniem przywotanego podwyzszenia
Pan Tomasz Domogata, poprzez swojg spotke zalezng, tj. TDJ Equity Il spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (KRS: 0000519817), posiadat bezposrednio tacznie
50.150.372 akcje zwykte na okaziciela Emitenta, ktére to akcje stanowity ok. 52,08 % kapitatu
zaktadowego i dawaty 50.150.372 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych ok. 52,08 %
ogolnej liczby gtoséw. Aktualnie, zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z dnia 18 kwietnia 2016
roku, Pan Tomasz Domogata posiada — w sposdb posredni — tgcznie 59.770.372 akcje zwykte na
okaziciela Emitenta, ktére to akcje stanowig ok. 56,43 % kapitatu zaktadowego i dajg 59.770.372
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych ok. 56,43 % ogdlnej liczby gtoséw.

7.4.  Umowy z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajagcymi oraz nadzorujagcymi umoéw przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkgji.

7.5. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej zostata wskazana w p. 42 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.6. Akcje pracownicze
W okresie sprawozdawczym, w spoétce nie funkcjonowat program akcji pracowniczych.

7.7. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego wystgpity zdarzenia, ktére z uwagi na znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta oraz wyniki finansowe przysztych okreséw
sprawozdawczych, wymagajg ujecia w niniejszym sprawozdaniu. Ich opis zostat przedstawiony
ponizej.
1) Przejecie przez Emitenta kontroli nad Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie.
W dniu 26 stycznia 2016 roku, Emitent (,Kupujacy”) zawart z TDJ Equity Il Sp. z o.o.
(,,Sprzedajacy”), umowe sprzedazy udziatéw w Fugo Sp. z o0.0. z siedzibg w Koninie (KRS:
0000528932), mocg ktérej Emitent nabyt za tgczng cene 46.000.000,00 zt (czterdzieSci szesc¢
milionédw ztotych), 305.370 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 30.537.000,00 zi,
stanowigcych 100 % udziatu w kapitale zaktadowym Fugo Sp. z 0.0. i dajgcych 100% gtosow
w Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spétki. Wartosé ewidencyjna nabytych aktywow (udziatéw
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w Fugo Sp. z 0.0.) jaka bedzie wykazywana w ksiegach rachunkowych Emitenta jest rowna
cenie nabycia. Przejscie Udziatdw na Kupujacego nastgpito w dniu zawarcia Umowy.

Nabycie przez Emitenta udziatéw Fugo Sp. z 0.0. ma charakter inwestycji dtugoterminowe;j.
Sprzedajacy i Kupujacy sg podmiotami powigzanymi kapitatowo w ten sposdb, ze obydwie
spotki sg kontrolowane posrednio przez TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach oraz Pana Tomasza
Domogate — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta.

Podwyizszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji 9.620.000 nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,70 zt kazda akcja i objecie wyzej wymienionych
akcji serii C przez TDJ Equity Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, za cene emisyjng 3,00 zt za
jedna akcje, tj. za tgczng cene emisyjng 28,86 min zt. W zwigzku z zakoriczeniem subskrypcji
akcji zwyktych na okaziciela serii C, wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzagdu Zamet
Industry S.A. (,,Emitent”) w sprawie ,podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru oraz zwigzanej z tym
zmiany Statutu”, podjetej na podstawie upowaznienia zawartego w § 6 Statutu, o ktodrej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 4/2016, Zarzad Emitenta przekazuje do
publicznej wiadomosci nastepujgce informacje. Subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii
C miata charakter subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH). Subskrypcja rozpoczeta sie
w dniu 27 stycznia 2016 roku oraz zakonczyta sie w dniu 11 lutego 2016 roku, tj. w dniu
objecia wszystkich oferowanych akcji serii C. W dniu 17 lutego 2016 roku, Zarzad ztozyt
oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego. W wyniku subskrypcji objeto i
prawidtowo optacono 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej
0,70 zt kazda akcja, w zamian za wktad pieniezny, cene emisyjng 3,00 zt (trzy ztote i 00/100)
za jedng akcje, przy czym wszystkie akcje zwykte na okaziciela serii C oferowane w ramach
subskrypcji, zostaty objete przez TDJ Equity Ill Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (,,TDJ”), w
trybie w § 6 ust. 9 lit. c) Statutu, w drodze umowy objecia akcji zawartej w dniu 11 lutego
2016 roku, mocg ktorej TDJ objat 9.620.000 (dziewie¢ miliondw szeséset dwadziescia tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii C, za cene emisyjng 3,00 zt za jedng akcje, to jest za taczna
cene emisyjng 28.860.000,00 zt (dwadziescia osiem miliondw osiemset szescdziesigt tysiecy
ztotych i 00/100), ktdéra zostata w catosci zaptacona. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi w dn. 14.04.2016 r.
Zawarcie w dniu 25 lutego 2016 roku przez Fugo Spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Koninie, tj. spétke zalezng od Emitenta, umowy o linie wieloproduktowg, mocg
ktérej Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) udziela na rzecz Fugo Sp. z o.0.
z siedzibg w Koninie (,Kredytobiorca”) limitu do tacznej wysokosci 15.000.000,00 zt
(pietnascie milionéw ztotych) oraz umowy o limit skarbowy, w ramach ktdrej Bank udziela
Kredytobiorcy mozliwosci zawierania transakcji skarbowych do wysokosci 5.000.000,00 zt
(pie¢ milionéw ztotych). W ramach limitu wynikajgcego z umowy o linie wieloproduktowg,
Kredytobiorca bedzie mdgt skorzysta¢ kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowych
lub akredytyw, w granicach okreslonych sublimitem dla poszczegdlnych produktéw. Limit
zostaje udzielony na okres do 24 stycznia 2018 roku. Oprocentowanie oraz pozostate
warunki umowy zostaty ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem spfaty limitu sa
(i) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, (ii)
zastaw rejestrowy na zbiorze Srodkéw trwatych znajdujgcych sie w Koninie, przy ul.
Przemystowej 85 wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowe] oraz (iii) poreczenie majgtkowe
udzielone przez Emitenta, z terminem obowigzywania do 24 sierpnia 2023 roku, moca
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ktorego Emitent, w razie niespetnienia przez Kredytobiorce zobowigzan wobec Banku,
zobowigzuje sie wykonac¢ swiadczenie pieniezne do wysokosci 16.500.000,00 zt (szesnascie
miliondw piecset tysiecy ztotych) na rzecz Banku, na podstawie o$wiadczenia poreczyciela o
poddaniu sie egzekucji na rzecz Banku, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c , do wysokosci
objetej poreczeniem.

Zawarcie w dniu 21 marca 2016 roku, umowy wielocelowej linii kredytowej, pomiedzy
Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) a Fugo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Koninie (bedaca spotka zalezng Emitenta) oraz Zamet Industry S.A. (,Kredytobiorcy”), moca
ktérej Bank udziela Kredytobiorcom limitu kredytowego do wysokosci 15.000.000 zt
(pietnascie milionéw ztotych) oraz o zawarciu pomiedzy Bankiem a Fugo Sp. z o.o.
(,Kredytobiorca”) umowy o limit skarbowy, w ramach ktérej Bank udziela Kredytobiorcy
mozliwosci zawierania transakcji skarbowych do wysokosci 4.000.000 zt (czterech milionéw
ztotych). W ramach limitu wynikajagcego z umowy wielocelowej linii kredytowej,
Kredytobiorcy mogg skorzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym, gwarancji bankowych lub
akredytyw, w granicach okreslonych sublimitem dla poszczegdlnych produktéw. Limit
zostaje udzielony na okres do 19 marca 2019 roku (pierwszy biezgcy okres udostepnienia
kredytu), przy czym mozliwy okres kredytowania w ramach umowy, wynosi dziesie¢ lat od
dnia zawarcia. Oprocentowanie oraz pozostate warunki umowy zostaty ustalone na
warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem sptaty limitu stanowia (i) weksel wtasny in blanco
Kredytobiorcow, (ii) cesja generalna cicha z kontraktéw oraz (iii) oSwiadczenia o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c, do kwoty 25.500.000 zt, z terminem
obowigzywania do 21 marca 2029 roku.
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7.8. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 10.07.2015 r. Spétka podpisata umowe z firmg Ernst & Young Audyt Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Rondo ONZ 1, 00-124.
Przedmiotem umowy jest:
- przeglad skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZAMET INDUSTRY sporzgdzonego na 30.06.2015 r., zgodnie z MSSF
- przeglad skréconego s$rddrocznego sprawozdania jednostkowego ZAMET INDUSTRY S.A.
sporzgdzonego na dzien 30.06.2015 r, zgodnie z MSSF
Za powyzszy zakres umowy wynagrodzenie wynosi 25 000,00 zt.
- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET INDUSTRY S.A
sporzgdzonego na 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z MSSF
- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET
INDUSTRY sporzgdzonego na 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z MSSF.
Za powyzszy zakres umowy wynagrodzenie wynosi 46 000,00 zt.

W poprzednim okresie Spdtka podpisata umowe z firmg Deloitte Polska Sp. z o.0. spdtka
komandytowa z siedzibg w Warszawie Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych (prowadzona przez Krajowg lzbe
Biegtych Rewidentéw) pod nr 73. Przedmiotem umowy byto:
- przeglad skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZAMET INDUSTRY sporzgdzonego na 30.06.2014 r., zgodnie z MSSF
- badanie skréconego $rédrocznego sprawozdania jednostkowego ZAMET INDUSTRY S.A.
sporzadzonego na dziert 30.06.2014 r, zgodnie z MSSF
Za powyzszy zakres umowy wynagrodzenie wynosito 40 000,00 zt.
- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ZAMET INDUSTRY S.A
sporzadzonego na 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z MSSF
- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZAMET
INDUSTRY sporzgdzonego na 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z MSSF
Za powyzszy zakres umowy wynagrodzenie wynosi 50 000,00 zt.

Zamet Industry




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A. za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sq w TPLN

8. tAD KORPORACYINY

8.1 Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz zakres ich stosowania.

W zwigzku z podjeciem przez Rade Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA w dniu 13
pazdziernika 2015 roku, uchwaty w sprawie przyjecia nowego zbioru zasad tadu korporacyjnego pod
nazwg ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” ktdra weszta w zycie z dniem 1 stycznia
2016 roku, Zarzad Zamet Industry S.A. wyjasnia, ze informacja o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, bedaca czescig raportu rocznego, ma walor informacji historycznej, stad w
oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego publikowanym w raporcie rocznym za 2015 r.
spotka odnosi sie do zasad obowigzujgcych w 2015 roku. Dopiero w oswiadczeniu o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego publikowanym w raporcie rocznym za 2016 rok nalezy odnies¢ sie do
,Dobrych Spétek Notowanych na GPW 2016”.

W roku 2015 Spétka podlegata w zakresie tematyki tadu korporacyjnego zasadom opublikowanym
przez Rade Gietdy w dokumencie ,, Dobre Praktyki spétek notowanych na GPW”. Dokument ten jest
publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl, oraz na stronie internetowej
Emitenta. Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére publikuje
na stronie korporacyjnej. Tam tez znajduje sie kalendarium najwazniejszych wydarzen, prezentacje
wynikéw finansowych Spoétki, jak i informacje o biezgcych wydarzeniach w Spétce.

Spétka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Dobrych Praktykach Spoétek
Notowanych na GPW, z wyfgczeniem nizej wymienionych:

1. Spdtka powinna prowadzi¢ swojq strone internetowq o zakresie i sposobie prezentacji
wzorowanym na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem:
http.//naszmodel.gpw.pl/ - Zasada I.1.

Spétka zamieszcza na swojej stronie internetowej sekcje Relacje Inwestorskie, zawierajgcg wszelkie
niezbedne dane, informacje i dokumenty, jak réwniez dotozy wszelkich staran, aby sposdb ich
prezentacji i rozmieszenia zapewniat przejrzystosé, czytelnos¢ oraz tatwy dostep do odpowiednich
informacji. Przy przygotowaniu wymienionej sekcji zostang uwzglednione zalecenia zamieszczone w
modelowym serwisie relacji inwestorskich. Ostateczny ksztatt tej sekcji moze nie stanowi¢ jednak
petnego odwzorowania powyziszego modelu, co wynika m.in. z dostosowania go do rozwigzan
przyjetych dla ogdlnej strony internetowej Spotki.

2. Spétka powinna posiadac polityke wynagrodzer oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegdlnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzern cztonkéw organdéw
nadzorujgcych i zarzgdzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkéw organow
nadzorujgcych i zarzqdzajgcych spotki powinno miec¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14
grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzern dyrektorow spodtek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE) - Zasada I.5.

Spétka nie przewiduje stosowania powyziszej zasady w czesci dotyczgcej ustalenia polityki
wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w stosunku do cztonkdw organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych. W Spéfce obowigzuje Regulamin Wynagradzania z dnia 24 lutego 2009 roku,
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okreslajacy zasady wynagradzania pracownikéw, jak réwniez przyznawania im innych swiadczen
pienieznych, jak nagrody pieniezne, premie czy dodatki do wynagrodzen. Postanowien Regulaminu
nie stosuje sie do cztonkéw organéw Spétki. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
Statutem Spaétki ustalanie wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego
Zgromadzenia, za$ wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Sposdb ustalania
wynagrodzen organdw nadzorujgcych i zarzadzajacych zalezy od uznania organdw statutowych
Spotki, do nich tez nalezy okreslenie ewentualnych zasad ustalania tego wynagrodzenia.

3. GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazZony
udziat kobiet i meiczyzn w wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajgc w ten sposob kreatywnosc¢ innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej — Zasada 1.9.

Spoétka dostrzega potrzebe zapewniania poszanowania zasady réwnosci szans i niedyskryminacji, jak
tez role kobiet w funkcjonowaniu i rozwoju podmiotéw gospodarczych, nie moze jednak
jednoznacznie zadeklarowaé, ze zapewni zréwnowazony udziat przedstawicieli obu ptci w
wykonywaniu funkcji zarzadu oraz nadzoru w Spodfce. Po pierwsze, decyzja w przedmiocie
obsadzania stanowisk w organach Spétki lezy po stronie Rady Nadzorczej i akcjonariuszy. Po wtdre,
zdaniem Spoftki, podstawowym kryterium wyboru oséb sprawujacych jakiekolwiek funkcje powinny
by¢ przede wszystkim: stopien przygotowania, kompetencje oraz umiejetnosci kandydata
gwarantujgce zdolnos¢ nalezytego sprawowania powierzanej mu funkcji. Wprowadzenie
ograniczenia w postaci z géry narzuconych parytetéw mogtoby w efekcie spowodowac koniecznos¢
powierzenia istotnej funkcji osobie nieposiadajacej niezbednych kompetencji, po to tylko, aby w
konkretnym przypadku spetni¢ wymieniong zasade, co pozostawatoby w sprzecznosci z interesem
Spofki.

4. Spdtka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie Ilub przez
petnomocnika prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej — Zasada 1.12.

W ocenie Spétki koszty zwigzane z technicznym umozliwieniem wykonywania prawa glosu przez
akcjonariusza lub petnomocnika, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy
wykorzystaniu srodkédw komunikacji elektronicznej, nie znajdujg uzasadnienia m.in. ze wzgledu na
strukture jej akcjonariatu.

5. Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa (...) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio
lub wideo — Zasada 1.1 pkt 9a

W ocenie Spotki koszty zwigzane z techniczng obstugg rejestracji obrad Walnego Zgromadzenia nie
znajdujg uzasadnienia. Zdaniem Spétki, niestosowanie powyzszej zasady nie spowoduje istotnych
zagrozen po stronie akcjonariuszy, tym bardziej, ze Spétka przekazywaé bedzie do publicznej
wiadomosci, w formie raportéow biezgcych, jak tez zamieszcza¢ na swojej stronie internetowe;j,
wszelkie wymagane prawem informacje oraz dokumenty zwigzane zaréwno z ogtoszeniem o
zwotaniu, jak i przebiegiem Walnego Zgromadzenia.

6. Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci ll. pkt 1 —Zasada I1.2.

Zamet Industry




Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zamet Industry S.A. za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

o ile nie wskazano inaczej, dane finansowe prezentowane sq w TPLN

Spdtka nie przewiduje stosowania sie do powyzszej zasady w jej petnym zakresie. Zamet Industry S.A.
prowadzi strone internetowg m.in. w jezyku angielskim, w zakresie, w jakim uznaje to za
uzasadnione ze wzgledéw handlowych. Jednoczesnie Spdétka nie znajduje uzasadnienia dla
obcigzania jej znacznymi dodatkowymi kosztami ttumaczen w zakresie tak szerokim, jaki wynika z
powyzszej zasady. W ocenie Spotki koszty i obcigzenia wynikajagce z przedmiotowej zasady nie
rownowazg potencjalne korzysci wynikajgce z potrzeb rynku, w szczegdlnosci nie wptynetoby to
istotnie na poprawe komunikacji z inwestorami ani tez na realne wzmocnienie praw akcjonariuszy.
W przypadku zainteresowanych podmiotéw odpowiednia angielskojezyczna informacja finansowa
dotyczaca spoétek notowanych na GPW jest dostepna w stosownych serwisach informacyjnych. W
Swietle powyiszego, w ocenie Spotki, nie wystgpig istotne negatywne skutki nie zastosowania
omawianej zasady.

7. Przynajmniej dwdch cztonkow rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spotki i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powiqgzaniu ze spotkq. W zakresie kryteriow niezaleznosci
cztonkéw rady nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatqcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z
dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) — Zasada Il1.6.

Cztonkéw Rady Nadzorczej, stosownie do postanowien Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu
Spoétki, powotuje Walne Zgromadzenie. To zatem akcjonariusz, dysponujacy samodzielnie lub
wspdlnie z innymi akcjonariuszami, odpowiednig wiekszoscig gtoséw, zachowuje petne prawo
wyboru, wedtug witasnego uznania, oséb wchodzacych w sktad organu nadzorczego Spoétki. W
szczegblnosci moze sprawowac kontrole nad Spdtka poprzez udziat swéj lub swoich przedstawicieli w
jej Radzie Nadzorczej. Powyzsza zasada stanowi wyraz uprawnien wiascicielskich, nie naruszajac przy
tym praw czy interesow pozostatych akcjonariuszy. Uzasadnionym jest bowiem umozliwienie
akcjonariuszom, ktérzy zaangazowali w Spdtke znaczacy kapitat, wywierania decydujacego wptywu
na jej dziatalnosc.

8. W zakresie zadarn i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatqcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...) — Zasada I11.8.

Ze wzgledu na liczebnos¢ oraz sktad Rady Nadzorczej Spétki postanowiono o nietworzeniu w Spétce
komitetéw okreslonych wymienionym Zatgcznikiem. Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 14
kwietnia 2011 r. uchwate w sprawie powierzenia Radzie Nadzorczej zadan komitetu audytu.

9. Spdtka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach
ktorej akcjonariusze mogq wypowiadac¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad — Zasada V.10

W ocenie Spotki koszty zwigzane z techniczng obstugg transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w
czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej
akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu
innym niz miejsce obrad, nie znajdujg uzasadnienia. Zdaniem Spétki, niestosowanie powyzszej
zasady nie spowoduje istotnych zagrozen po stronie akcjonariuszy, tym bardziej, ze Spodtka
przekazywac bedzie do publicznej wiadomosci, w formie raportéw biezacych, jak tez zamieszcza¢ na
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swojej stronie internetowej, wszelkie wymagane prawem informacje oraz dokumenty zwigzane

zaréwno z ogtoszeniem o zwofaniu, jak i przebiegiem Walnego Zgromadzenia.

8.2 Opis systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu

sporzadzania sprawozdan finansowych.

Gtéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem stosowanego w Spotce w

odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych obejmuja:

- Transakcje przeprowadza sie na podstawie ogdlnej lub szczegdtowej ich akceptacji przez

kierownictwo / w zaleznosci od wagi dokumentu,

— Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane i opisywane przez osoby odpowiedzialne zaréwno

rachunkowo jak i merytorycznie,

- Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana pod wzgledem prawnym, aby umozliwié

prawidtowe zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w ksiegach,

- Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktérych naleza:

*

*

sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapisow przez osoby odpowiedzialne,

kontrola programoéw i srodowiska komputerowych systeméw informacyjnych drogg
ustanowienia opieki informatykéw oraz firm informatycznych,

prowadzenie i przeglad kont pomocniczych i zestawien obrotéw i sald,

zatwierdzanie i kontrola dokumentow,

poréwnywanie z planami wynikéw finansowych i ich analiza,

Wszystkie transakcje i pozostate zdarzenia s3 bezzwtocznie ewidencjonowane w
prawidtowych kwotach, na odpowiednich kontach i we wfasciwym okresie
obrachunkowym tak, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego
z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowej,

Dostep do aktywow i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgodg kierownictwa,
Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie poréwnywane z rzeczywistym ich stanem w
oparciu o postanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia rdznic
podejmowane sg odpowiednie dziatania,

Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spétek tworzacych grupe
kapitatows,

Biezgca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia prawa
bilansowego i podatkowego.
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8.3 Znaczne pakiety akgji.

W dniu 14.04.2016 r. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta, w zwigzku z emisjg akcji serii C. Dotychczasowy kapitat zaktadowy
spotki wynosit 67.410.000,00 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji zwyktych na okaziciela:

(a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

Po zarejestrowaniu zmian, kapitat zaktadowy Spotki Zamet Industry SA wynosi 74.144.000,00 zt i
dzieli sie na 105.920.000 akcji zwyktych na okaziciela:

(a) 32.428.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 00.000.001 do 32.428.500;

(b) 63.871.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00.000.001 do 63.871.500;

(c) 9.620.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0.000.001 do 9.620.000;

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu. Przed zarejestrowaniem zmian, ogélna liczba gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu wynosita 96.300.000.Po zarejestrowaniu zmian, ogdlna liczba gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 105.920.000.

Wedtug wiedzy Zarzadu, zgodnie z otrzymanymi powiadomieniami, struktura posiadania znacznych

pakietow akcji przedstawia sie nastepujgco:

2016.04.29 2015.12.31 2014.12.31

Akcjonariusz| llos$¢ akeji /gtoséw udziat wa‘rtos',é Ilo$¢ akeji /gtoséw  udziat wa‘rtos',é Ilo$¢ akeji /gtoséw udziat wa‘rtos',é
nominalna nominalna nominalna
TDJ Equity Ill Sp.z 0.0. 59 770 372 56,4% 41839 260 48 150 372 50,00% 33 705 260 44 298 372 46,00% 31 008 860
NATIONALE NEDERLANDEN OFE 12 984 007 12,3% 9088 805 14 400 405 14,95% 10 080 284 16 293 060 16,92% 11405 142
ALTUS TFI 8572458 8,1% 6000721 8572 458 8,90% 6000721 8572 458 8,90% 6000721

AVIVA OFE 5210315 4,9% 3647221 5210315 541% 3647221 5210315 541% 3647221
Pozostali 19 382 848 18,3% 13567994 19 966 450 20,7% 13976 515 21925795 22,8% 15348 057
SUMA 105 920 000 74 144 000 96 300 000 67 410 000 96 300 000 67 410 000

STRUKTURA AKCJONARIATU ZAMET INDUSTRY SA

29.04.2016
Pozostali
23,22% _\

ALTUS TFI
8,09% _\V

NATIONALE NEDERLANDEN OFE
12,26%

TDJ EQUITY 11 SP. Z
0.0.

|~ 56,43%

_—

Na dzierr publikacji niniejszego sprawozdania (29.04.2016), Pan Tomasz Domogata nie posiada
bezposrednio akcji Emitenta. Pan Tomasz Domogata jest podmiotem bezposrednio dominujgcym
wobec spotki TDJ S.A. oraz posrednio dominujgcym wobec TDJ Equity Il Sp. z 0.0. w zwigzku z czym
posiada posrednio 59 770 372 akcji zwyktych na okaziciela Zamet Industry S.A., ktére to akcje
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stanowig 56,43% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz dajg prawo do 59 770 372 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 56,43% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie od dnia publikacji ostatniego sprawozdania, Pan Tomasz Domogata zwiekszyt posredni
stan posiadania akcji spotki Zamet Industry S.A. Przed zarejestrowaniem przywotanego podwyzszenia
Pan Tomasz Domogata, poprzez swojg spotke zalezng, tj. TDJ Equity Il spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (KRS: 0000519817), posiadat bezposrednio tacznie
50.150.372 akcje zwykte na okaziciela Emitenta, ktére to akcje stanowity ok. 52,08 % kapitatu
zaktadowego i dawaty 50.150.372 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych ok. 52,08 %
ogolnej liczby gtoséw. Aktualnie, zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z dnia 18 kwietnia 2016
roku, Pan Tomasz Domogata posiada — w sposdb posredni — tgcznie 59.770.372 akcje zwykte na
okaziciela Emitenta, ktore to akcje stanowiag ok. 56,43 % kapitatu zaktadowego i dajg 59.770.372
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych ok. 56,43 % ogdlnej liczby gtoséw.

Zarzadowi nie sg znane ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci powyzszych akcji ani
zadne inne umowy, ktére mogg spowodowac zmiany struktury akcjonariatu w przysztosci.

8.4 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzier 31.12.2015 r. jak rdwniez na dzief przekazania niniejszego sprawozdania, sktad osobowy
Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:
— Tomasz Jakubowski — Prezes Zarzadu
- Jan Szymik — Wiceprezes Zarzadu
W okresie sprawozdawczym wystapity zmiany w organach zarzadzajacych Spétki. Rada Nadzorcza
podjeta uchwaty dotyczgce zmian w sktadzie Zarzagdu Spoétki:
— 20.05.2015 r. powotanie do sktadu zarzagdu pana Tomasza Jakubowskiego i powierzenie mu
funkcji Prezesa Zarzadu.
— 20.05.2015 r. zmiana petnionej funkcji przez pana Jana Szymika i powierzenie mu funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.
— 20.05.2015 r. odwotanie ze sktadu Zarzadu pana Jarostawa Dziwisza.
— 03.06.2015 r. odwotanie ze sktadu Zarzadu pana Arkadiusza Nowakowskiego.

Na dzien 31.12.2015 sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

- Tomasz Domogata — Przewodniczacy RN

- Wojciech Gelner — Cztonek RN

- Czestaw Kisiel — Cztonek RN

- Jacek Osowski — Cztonek RN

- Beata Zawiszowska — Cztonek RN
W okresie sprawozdawczym, jak réwniez po jego zakornczeniu do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, nie nastgpity zmiany w organach nadzorujacych Spoéfki.

W 2015 r. Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci Spoétki, prowadzit polityke i biezgce sprawy
Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z KSH i statutem Spétki. Rada Nadzorcza Zamet
Industry S.A. jest statym organem nadzoru i kontroli Spétki. Rada Nadzorcza dziata na podstawie KSH,
Statutu Spoétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z zaleceniami Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW, w ktérych Rada Nadzorcza posiada minimalng wymagang przepisami prawa
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liczbe cztonkdw, zadania Komitetu Audytu mogg by¢ wykonywane przez Rade Nadzorczg. W Swietle
obowigzujgcych rekomendacji dotyczacych funkcjonowania Komitetu Audytu wydanych przez Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego — zadania komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej na
mocy uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi oraz nadzorujgcymi umow przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z petnionej funkcji. W spdtce nie
funkcjonujg oraz nie funkcjonowaty w okresie sprawozdawczym programy motywacyjne lub
premiowe oparte na kapitale emitenta, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie).

8.5 Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do trzech
cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, i w przypadku zarzadu wieloosobowego Wiceprezesa lub
Wiceprezeséw Zarzadu. Dokonujac wyboru cztonkédw Zarzadu, Rada Nadzorcza okresla liczbe
cztonkdéw Zarzadu, oraz wskazuje funkcje, ktéra powotana osoba wykonywac¢ bedzie w Zarzadzie
Spotki. Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji. Cztonek Zarzadu moze
w kazdym czasie ztozy¢ rezygnacje z wykonywanej funkcji. Rezygnacja jest sktadana w formie
pisemnej Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej, do wiadomosci pozostatych Cztonkéw Zarzadu. Do
zfozenia rezygnacji przez Cztonka Zarzadu stosuje sie odpowiednio przepisy o wypowiedzeniu
zlecenia przez przyjmujacego zlecenie. Od momentu powotania, kazdy cztonek zarzadu jest
uprawniony do wykonywania swoich funkcji. Mandaty cztonkdéw zarzagdu wygasajg z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka zarzadu, a takze w przypadku $mierci, rezygnacji lub odwotania ze sktadu
Zarzadu. Rada Nadzorcza moze z waznych powoddw zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu, a takie delegowac cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, nie moggcych sprawowac swoich funkgji.

Zarzad jest organem uprawnionym do prowadzenia spraw Spotki oraz reprezentowania jej na
zewnatrz. Zakres dziatania Zarzadu obejmuje wszelkie sprawy niezastrzezone przez prawo lub
postanowienia Statutu dla innych wtadz Spétki. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane
jest wspotdziatanie dwdch cztonkéw Zarzadu, albo jednego facznie z prokurentem. Jezeli Zarzad jest
jednoosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden Cztonek Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow,
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Szczegdtowy zakres praw i obowigzkdw Zarzadu, a takze tryb jego
dziatania okresla Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza.
Zarzad nie jest uprawniony do samodzielnego podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji, z
zastrzezeniem upowaznienia udzielonego Zarzadowi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 23 kwietnia 2015 roku, zgodnie z ktérym:
* Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza
niz 10.738.000,00 zt (dziesie¢ miliondw siedemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych), poprzez
emisje nie wiecej 15.340.000 (pietnascie miliondw trzysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych
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na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,70 zt (siedemdziesigt groszy) kazda, w ramach nowej
emisji akcji Spotki (kapitat docelowy). Zarzagd moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie
poprzez dokonanie jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki.
Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wyniesie 3,00 zt (trzy ztote
0/100) za jedng akcje.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego ma
charakter celowy i moze zosta¢ wykorzystane przez Zarzad wytgcznie na sfinansowanie
planowanej transakcji przejecia kontroli nad Fugo sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie.

W ramach upowaznienia do podwyziszania kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego, Zarzad jest uprawniony do emisji warrantédw subskrypcyjnych, o ktérych mowa
w art. 453 §2 Kodeksu spoétek handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu
uptywajgcym nie pdzniej niz okres na ktéry zostato udzielone niniejsze upowaznienie. Zarzad
moze wydawacd akcje w zamian za wktady pieniezne lub niepieniezne.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2017 roku.

Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w
catosci lub czesci prawa poboru akcji emitowanych w ramach udzielonego Zarzadowi
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej. W
przypadku pozbawienia w catosci lub czesci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
co najmniej % wartosci nowej emisji akcji zostanie skierowana przez Zarzad Spoétki do
wybranych przez Zarzad indywidualnie oznaczonych adresatéw z zachowaniem
nastepujacych zasad:

a) akcje zostang zaoferowane w pierwszej kolejnosci w catosci dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki wpisanym na liste uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu podejmujgcym uchwate upowazniajgcg Zarzad do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w kwocie nie wyzszej niz
10.738.000,00 zt (dziesie¢ milionéw siedemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych),
poprzez emisje nie wiecej 15.340.000 (pietnascie miliondw trzysta czterdziesci
tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela, na podstawie wykazu sporzgdzonego i
udostepnionego Spodfce przez podmiot prowadzacy depozyt papieréow
wartosciowych, zgodnie z art. 406 § 6 do 8 Kodeksu spdtek handlowych (Lista
Uprawnionych), z wytgczeniem TDJ S.A oraz jej podmiotéw zaleznych; ,

b) w ofertach skierowanych do dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z pkt a)
powyzej kazdemu uprawnionemu akcjonariuszowi zostanie zaoferowanych tyle
sposrod nowych akcji (Pula Akcji), ile przypada na tego akcjonariusza w Puli Akcji wg
wspotczynnika stanowigcego stosunek liczby akcji danego akcjonariusza
zarejestrowanych na niniejsze Walne Zgromadzenie zgodnie z Listg Uprawnionych do
tacznej liczby akcji zarejestrowanych na niniejsze Walne Zgromadzenie wg Listy
Uprawnionych, przy czym przy obliczaniu tgcznej liczby akcji nie bedzie sie
uwzglednia¢ akcji Equity 1ll TDJ Finance spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
S.K.A.,

c) wszystkie akcje nieobjete przez dotychczasowych akcjonariuszy zgodnie z pkt a)
powyzej oraz innych adresatéow do ktorych skierowane zostang oferty objecia akgji
zostang zaoferowane TDJ S.A. lub jej podmiotom zaleznym;
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* 7 zastrzezeniem postanowien niniejszego paragrafu, o ile postanowienia Kodeksu spétek
handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego oraz emisjg
akcji w ramach kapitatu docelowego. W tym zakresie Zarzad jest umocowany w
szczegdblnosci do:

a) dokonania podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach okreslonego wyzej
kapitatu docelowego w ramach jednej bgdz wielu emisji i nadania tym emisjom
oznaczenia kolejnych serii;

b) pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki;

c) podjecia decyzji o wydaniu akcji w ramach danej emisji w zamian za wktad pieniezny,
wktad niepieniezny albo za wktad pieniezny i wktad niepieniezny;

d) podjecia czynnosci w celu rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenia i dopuszczenia do notowan i obrotu
gietdowego na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie akcji emitowanych przez spétke w ramach kapitatu docelowego.

8.6 Opis zasad zmiany statutu.

Zmiana statutu Spoétki wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego. Zmiane statutu Zarzad zgtasza do Sadu Rejestrowego. Zgtoszenie zmiany statutu nie
moze nastgpic po uptywie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie.

8.7 Opis sposobu dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem stanowigcym Spétki, dziata na podstawie
uchwalonego przez siebie regulaminu. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza
sprawami okreslonymi w przepisach prawa oraz w postanowieniach Statutu: wybdr i odwotywanie
cztonkéw Rady Nadzorczej, zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej, ustalanie zasad
wynagradzania Rady Nadzorczej oraz ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady
Nadzorczej, delegowanych do statego indywidualnego wykonywania nadzoru.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych prawach do
nieruchomosci nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Decyzje Walnego Zgromadzenia w
sprawach merytorycznych zapadajg w formie uchwat, po przeprowadzeniu gtosowania. Walne
Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty we wszystkich sprawach Spétki, bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim akcji, chyba ze znajdujgce zastosowanie przepisy prawa stanowig inaczej.
Walne zgromadzenie zwotuje sie zgodnie z przepisami KSH, oraz innymi znajdujgcymi zastosowanie
przepisami. Emitent dokonuje ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Spétki nie pdziniej niz
26 dni przed WZ. Na 16 dni przed WZ, przypada dzien rejestracji uczestnictwa w WZ, tzw. record
date. Tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki w tym dniu (majgce zapisane akcje Spétki na
rachunkach na koniec record date) sg uprawnione do uczestnictwa w WZ. Akcjonariusze biorg udziat
oraz wykonujg prawo gtosu osobiscie, korespondencyjnie lub poprzez swoich przedstawicieli, ktérym
udzielili petnomocnictwa w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej. Poza akcjonariuszami w
Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczyé: uprawnieni do wykonywania prawa gtosu
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zastawnicy lub uzytkownicy akcji, o ile spetnione zostaty warunki okreslone w Kodeksie spétek
handlowych oraz Statucie, cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, zaproszeni przez podmiot
zwotujgcy Walne Zgromadzenie doradcy lub specjalisci, notariusz sporzadzajgcy protokdt z Walnego
Zgromadzenia, osoby zapewniajgce techniczng obstuge Zgromadzenia oraz inne osoby, za zgodg
Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Po przedstawieniu przez referenta sprawy objetej porzadkiem obrad Przewodniczacy otwiera
dyskusje. Dyskusja moze by¢ przeprowadzona nad kilkoma punktami porzadku tgcznie. Wnioski o
charakterze porzgdkowym mogg by¢ uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.
Gtosowania mogg by¢ przeprowadzone przy wykorzystaniu urzadzen elektronicznych. Walne
Zgromadzenie, sposrdod kandydatow zgtoszonych przez uczestniczagcych w nim akcjonariuszy,
dokonuje wyboru komisji skrutacyjnej. Komisja liczy od 1-3 osdb. Odstgpienie od wyboru komisji
skrutacyjnej moze nastgpi¢ w przypadku obstugi gtosowan przy uzyciu elektronicznego systemu
liczenia gtoséw lub w innych przypadkach, za zgoda Walnego Zgromadzenia. Stwierdzajac
prawidtowy przebieg gtosowania, Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia podpisuje protokét /
wydruk komputerowy zawierajacy wyniki gtosowania. Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie
zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw spoétki lub
likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rdwniez w sprawach osobowych. Tajne
glosowanie zarzadza sie ponadto na Zzadanie chociazby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na zgromadzeniu. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, o ile
przepisy Kodeksu spodtek handlowych, innej znajdujgcej zastosowanie ustawy lub Statutu nie
stanowig inaczej. Przewodniczacy ogfasza wyniki gtosowania, ktére nastepnie wnoszone sg do
protokotu obrad. Przebieg Walnego Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.
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9. Oswiadczenia Zarzadu

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] Zamet Industry S.A. za 2015 rok i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowgq Spotki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zamet Industry S.A. za 2015 rok,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego
badania spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Sprawozdanie Zarzadu zostato zatwierdzone do publikacji dnia 29 kwietnia 2016 roku.

PIOTRKOW TRYBUNALSKI, DN. 29.04.2016 r.

Podpisano:
TOMASZ JAKUBOWSKI JAN SZYMIK
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