Kwiecien 2016 rok
Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

Niniejszym skladam na Panstwa rece Sprawozdanie finansowe EKO EXPORT SA za rok
obrotowy 2015. Dokument ten stanowi podsumowanie wynikow finansowych
I najwazniejszych wydarzen dotyczacych Spotki w tym okresie.

A. Inwestycja w Astanie

Cze$¢ technologiczna naszej inwestycji w Astanie do pozyskiwania mikrosfery bezposrednio
z rurociagu elektrowni TEC-2 w Astanie znajduje si¢ w ostatnim stadium realizacji.

Wszystkie szczegoty dotyczace wykonania szczegdlowego projektu podiaczenia naszej
instalacji pozyskujacej mikrosfer¢ do przewodow popiotowych TEC-2 sa realizowane przez
Instytut ,, KazinipiEnergoprom” z Atmaty.

Szczegbly techniczne podtaczen zarowno na terenie Elektrowni jak tez w czgSci od granicy
Elektrowni do naszego zaktadu sa doprecyzowane i potwierdzone stosowanymi protokotami.
Réwnoczesnie w czasie trwania prac projektowych 1 wykonawczych dotyczacych podiaczen
bedzie wykonywanych szereg prac podtaczeniowych juz na terenie naszego zaktadu.

Beda to zmiany podlaczen pomigdzy zbiornikami V-470m3 i V-200m3, dostosowanie
automatyki do nowych, juz zdefiniowanych warunkow.

Dodatkowo wszystkie zbiorniki beda miaty zabudowane systemu ogrzewania goraca woda
pozyskiwana z Elektrowni zabezpieczajace przed zamarzaniem w okresie zimowym.

Zmodernizowany bedzie taz fragment zbioru mikrosfery z zbiornikow V-470m3 oraz
zbiornika poczatkowego V-200m3.

W ostatniej fazie prob jest tez ostatni element naszej instalacji tj. odwadnianie (osuszenie)
pozyskanej mikrosfery. Pierwotny projekt przewidywal prosta wirdwke a obecnie jest
rozwazana bardzo wysoko wydajna, nowoczesna wirdwka dekantacyjna produkowana w
USA (Tricanter), ktora procz oddzielenia mikrosfery i wody moze dodatkowo usuwac bardzo
drobne czastki pozostatosci popiotow.

Nasz projekt powstawat przez wiele lat zanim doszedt do momentu realizacji. W tym czasie

zarowno nasze doswiadczenie jak tez postgp technologiczny w wielu dziedzinach
stosowanych w naszej realizacji ,,wymusil” na nas niektoére korekty 1 zmiany, ktore w
koncowym efekcie spowoduja, ze nasz produkt bedzie jeszcze lepszy a instalacja
nowoczesniejsza.

B. Plan dziatah sprzedazowych na najblizszy okres

Zaktadajac uruchomienie linii technologicznej do pozyskiwania mikrosfery w Astanie w
drugim potroczu 2016 r. jak tez w zwiazku z podpisaniem 5-letniej umowy na pozyskiwanie



mikrosfery szarej-jasnej z polskiej elektrowni nalezacej do GRUPY ENEA, bedziemy
dysponowali wigkszymi mozliwosciami produkcyjnymi niz do tej pory.

Powinna rowniez nastapi¢ wyrazna poprawa proporcji sprzedawanej mikrosfery pomiedzy
szara 1 biala mikrosfera, z wyrazna tendencja sprzedazy mikrosfery biatej. W roku 2015
sprzedaz biatej mikrosfery w stosunku do catosci sprzedazy wyniosta 33%, zas w | kwartale
2016 roku wyniosta juz 52%. Udzial bialej mikrosfery w sprzedazy stale wzrasta, zaktadac
nalezy wigc utrzymanie tego trendu do konca roku. Za utrzymaniem tej tendencji przemawia
m.in. stale zwigkszajaca si¢ sprzedaz do naszego wieloletniego Partnera z branzy
metalurgicznej, ktoéra od maja powinna osiagna¢ ilosci 100-140 ton miesigcznie.

Drugim bardzo istotnym czynnikiem jest stale zwickszajaca si¢ sprzedaz frakcji
najdrobniejszych tj. 80, 106 i 150 mikronéw stosowanych w bardzo wielu innowacyjnych
technologiach na catym $wiecie. Dzigki pozyskiwaniu przez Spotke duzych ilosci, bardzo
czystej powtarzalnej mikrosfery, mozliwej do zastosowania praktycznie we wszystkich
przemystach, ilosci sprzedawanej mikrosfery drobnej powinny rosna¢ z kwartatu na kwartat.
Poréwnujac pierwszy kwartat roku 2015 do pierwszego kwartatu roku 2016 (sprzedaz frakcji
80-150 mikron6éw) nastapit wzrost o 105%. W pierwszym kwartale 2016 roku ilo$¢ sprzedazy
frakcji drobnych, a wigc najdrozszych to juz prawie 37% cato$ci sprzedazy.

Ta strategia powinna spowodowac, ze mimo znacznej obnizki cen gldwnie mikrosfery szarej
»grubszych” frakcji utrzymamy wysoka $rednia ceng sprzedazy mikrosfery.

Poniewaz wielu naszych klientow czeka na uruchomienie linii technologicznej w Astanie
jesteSmy przekonani, ze sprzedaz mikrosfery bialej poczawszy od roku 2017 bedzie juz na
bardzo wysokim poziomie. Na wzrost sprzedazy wplynie rowniez wspotpraca z firma Mine
Feuerfest GmbH & K.G. (Niemcy), w zakresie przedstawicielstwa na sprzedaz mikrosfery na
obszarze Ameryki Péinocnej i Poludniowe;.

Zwigkszona sprzedaz catkowita przy przewadze sprzedawanej mikrosfery Dbialej
przeznaczonej do innowacyjnych zastosowan, przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy frakcji
drobnych, powinna zaowocowaé dobrymi wynikami finansowymi Spotki pomimo kryzysu na
rynku mikrosfer, spowodowanym nadprodukcja mikrosfery szarej w zwiazku ze
zmniejszonymi zakupami branzy ropy i gazu.

Sytuacja Eko Export dzigki inwestycji w Astanie na tle konkurencji przedstawia si¢ dobrze.
Koszty prowadzenia dziatalno$ci w Kazachstanie sa nizsze W poroéwnaniu z kosztami
prowadzenia takiej dziatalnoSci w Polsce: nizsze sa koszty pracy suszarni, nizszy koszt
transportu suchej mikrosfery. Duzo nizsze beda rowniez koszty automatycznego
pozyskiwania mikrosfery, ktéra bedzie dostarczana bezposrednio do hali suszarni, w
poréwnaniu z tradycyjnymi metodami ,,potowow’” mikrosfery.

C. Zmiana wyniku finansowego Spotki przez utworzenie odpisu aktualizujacego
wynikajaca z badania sprawozdania finansowego Spotki przez bieglego rewidenta.

Zarzad EKO EXPORT S.A. stosujac zasadg ostroznej wyceny, majac na uwadze ujemne
kapitaty wlasne Kopalni Ztota S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego na
posiadane akcje tej spotki w kwocie 2,21 mln zt. Zarzad uwaza jednak, Ze zaistniata sytuacja



ma charakter przejSciowy poniewaz Kopalnia Ztota kontynuuje dziatalno$¢ 1 prognozuje
dodatnie wyniki finansowe pozwalajace na odbudowanie ujemnego kapitalu wtasnego.

Zarzad Eko Export podkresla rowniez, ze zakup akcji Kopalni Ztota S.A. przez Eko Export
postrzega zdecydowanie szerzej, niz tylko przez pryzmat prostej inwestycji kapitatowe;.

Celem nadrzgdnym powiazania kapitalowego z tym podmiotem bylo zapewnienie dostaw
mikrosfery szarej ze zt6z, do ktorych dostep ma spotka Kopalnie Ziota S.A.

Po zakupie akcji w dniu 11 maja 2013 roku, EKO EXPORT i Kopalnie Ztota zawarly
wieloletnia umowg o wspotpracy, w ramach ktorej Kopalnie Ztota S.A. zobowiazaty si¢ do
sprzedazy, po statej cenie, mikrosfery o okreslonych parametrach. W oparciu o t¢ umoweg
EKO EXPORT zapewnit sobie dostawy surowca o wysokiej jakosci, o bardzo duzej
zawarto$ci drobnej frakcji 150 mikronow. Jest to frakcja najdrozsza, o wysokiej
atrakcyjnosci rynkowej, dajaca EKO EXPORT wymierne korzysci ekonomiczne.

Dla potwierdzenia tego Zarzad Eko Eksport zlecil niezaleznemu podmiotowi wykonanie
opinii dotyczacej weryfikacji wartosci akcji spotki Kopalnie Ztota S.A. z punktu widzenia
zespolu aktywow wypracowujacych korzysci ekonomiczne grupowo.

W ocenie Zarzadu EKO-EXPORT S.A. przyszla sytuacja finansowo ekonomiczna spotki

Kopalnie Ztota S.A. i dalsza wspotpraca operacyjna z tym podmiotem stworza realne
przestanki do odwrdcenia odpisu aktualizacyjnego tego aktywa.

Wszystkich obecnym i1 przyszlym Akcjonariuszom naszej Spotki zyczg zadowolenia z
posiadania akcji Eko Export. S.A.

Serdecznie zapraszamy do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem.

Prezes Zarzadu — Jacek Dziedzic



