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L INFORMACJE OGOLNE
B Dane identyfikacyjne jednostki badanej
(a) Nazwa jednostki badanej:
EKO EXPORT Spétka Akcyjna
(b) Adres i siedziba:
ul. Strazacka 81
43-382 Bielsko-Biata
(c) Jednostka dziala na podstawie statutu z dnia 10 lutego 1999 r. sporzadzonego w formie
Aktu Notarialnego Rep. A Nr 876/1999 pod nazwg VIDIMEDIA 2000 Spéika z o.0.
z siedziba w Bielsku Biatej. Spbtka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku
— Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.
Do Krajowego Rejestru Sadowego spétka zostala wpisana 31 stycznia 2003r. pod
numerem KRS: 0000149927.
Aktem Notarialnym Rep. A Nr 204/2003 z 15 stycznia 2003r. Zgromadzenie Wspdlnikéw
zmienito nazwe spétki na EKO-EXPORT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig.
W dniu 21 maja 2008r. Zgromadzenic Wspblnikéw aktem notarialnym Rep. A
nr 2856/2008 podjeto uchwale o przeksztalceniu spétki z 0.0. w spotke akcyjng. Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej dokonat wpisu przeksztatconej spétki do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 18 czerwea 2008 pod nowym numerem KRS: 0000308459
(d) Kapitat zakladowy Spétki na dzie 31.12.2015r. wynosit 1.097.750,00 zt i dzielit sie na
10.977.500 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,10 z kazda, w tym 2.512.000 akcji
imiennych i 8.465.000 akcji na okaziciela.
Na dzien 31.12.2015r. struktura wiasno$ci udziatéw przedstawia sie nastepujgco:
Nazwa udzialowca Liczba akeji “vovr:il::f:a Wartosé akeji w[li:]z)i:a:le
Jolanta Sidzina-Bokun 1.141.074 0,10 zk. 114.107,40 10,39%
Agnieszka Bokun 1.060.287 0,10 zt. 106.028,70 9,66%
DAZI INVESTMENT 8S.A. 571.732 0,10 zt. 57 173,20 5,21%
AEGON 956.613 0,10 zt 95.661,30 8,71%
EKO-EXPORT- akcje wiasne 61.979 0,10 zt 6 197,90 0,56%
Pozostali 7185815 0,10 zt 718.581,50 65 47%
Razem: 10.977.500 0,10 z1. 1.097.750,00 100,00%
Kapitat ten jest zgodny z wielkos$cig okre$long w statucie i rejestrze sadowym.
ul. Paderewskiego 4/ 1h NIP 547-02-61-826 tel./ Tax (033) 811 55 STM
43-300 Bielsko- Biata REGON 002402783 (033) 811 56 89
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 512

Podstawowy i zarejestrowany przedmiot dzialalnoéci :
- produkcja wyrobéw z surowcow niemetalicznych pozostatych, produkcja
mikrosfery bialej i szarej w réznych frakcjach;

- ushugi zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ei gospodarczej;

Rejestracja podatkowa i statystyczna
Urzgd Skarbowy w Bielsku-Bialej nadat jednostce NIP: 547-18-65-541.

Gtowny Urzad Statystyczny nadat jednostce badanej numer identyfikacyjny
REGON: 072266443

W badanym roku obrotowym Zarzad Spétki byt jednoosobowy a funkcje Prezesa Zarzadu
petnil Pan Jacek Dziedzic.

Funkcje Prokurenta petnit Pan Zbigniew Bokun.

Na dzien 31.12.2015r. Rada Nadzorcza spélki funkcjonowata w nastepujacym
skladzie:

Pan Igor Bokun Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Jolanta Sidzina — Bokun Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Marcel Dziedzic Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Agnieszka Bokun Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Marzena Bednarczyk Cztonek Rady Nadzorcze;j

Przecigtne zatrudnienie w roku 2015 wynosito 27 os6b.
Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Sprawozdanie finansowe za badany okres tj. od 1.01.2015r. do 31.12.2015r., skiada sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2015r.
ktérego suma aktywéw i pasywow wynosi 96 651 889,62 zt

- rachunku zyskow i strat sporzadzonego za okres
od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. zamykajacego sie

zyskiem netto w wysokosci 3259171,49 z
- rachunku przeplyw6w pienieznych, ktérych stan wynosi:

* na poczatek roku obrotowego 17 959,73 zt

* na koniec roku obrotowego 204 229,23 z1

* zmiana netto 186 269,50 zt

zestawienia zmian w kapitale wlasnym

dodatkowych informacji i objasnien
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Podstawa badania

Badanie sprawozdania przeprowadzone zostato na podstawie umowy Nr 27/ 2015 z dnia
09.03.2016r. zawartej pomigdzy EKO EXPORT S.A. a Przedsigbiorstwem Usligowym
»Book - Keeper” Kancelaria Bieglych Rewidentéw Spétka z o.0. w Bielsku- Bialej - jako
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych - nr ew. 512.

P.U. .Book — Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Bielsku — Bialej
zostata wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2015 uchwalg Rady
Nadzorczej EKO EXPORT S.A. z dnia 14 grudnia 2015r.

Badanie w siedzibie jednostki przeprowadzit biegty rewident p. Kazimierz Waliczek
wpisany do rejestru bieglych rewidentow prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 4252 w marcu i kwietniu 2016r.

Zarowno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, ze pozostaja bezstronni i niezalezni od badanej sp6tki w rozumieniu
art. 56 ust3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zbadane przez P.U. ,Book —
Keeper Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. w Bielsku — Biatej otrzymato opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwalg Nr 3 z dnia 12 czerwca 2015r.

Uchwatg Nr 7 z 12 czerwca 2015r. Walne Zgromadzenie dokonato podziatu zysku netto
za rok 2014 w kwocie 9 524 747,54 zt w sposéb nastepujacy:

- 3.524.747,54 zt — na kapital zapasowy;

- 6.000.000,00 z}. — na inwestycyjny fundusz celowy;

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zlozone w Sgdzie Rejonowym w Bielsku-
Bialtej w dniu 26.06.2015 r

OCENA FUNKCJONOWANIA SYSTEMU EWIDENCJI I POWIAZANEGO
Z NIM SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ

Stwierdzenia bieglego rewidenta

W trakcie badania nie nastgpily zadne ograniczenia jego zakresu, a Spotka udostepnita
zadane przez biegltego rewidenta dane iinformacje, przedlozyta o$wiadczenie o
kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktére
nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

jednostka stosuje dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci. Dokumentacja wymaga dopracowania i dostosowania do specyfiki

ERQ EXPORT S84 - Rapon wzupelniufacy opinte © badunia sprawaozdania finamsowego za rok 20135,
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jednostki jak i uzupelnienia w zakresie zagadniefi uregulowanych w jednostce
W sposOb specyficzny. Dokumentacja nie zawiera ustalefi w zakresie wszystkich
zagadnien, do ktorych zostal upowazniony kierownik jednostki, np. zasad
udokumentowania i sporzadzania spiséw z natury i rozliczania réznic inwentaryzacyjnych;

(c) sprawozdanie finansowe do ktérego odnosi si¢ niniejszy raport zostalo sporzagdzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(d)  ksiggi rachunkowe przechowywane sa wlasciwie — archiwizacja na no$niku
zapewniajacym trwato$¢ zapisu. System komputerowy posiada zasady ochrony danych.
Wejscie do systemu jest zabezpieczone hastami,

(e)  pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dziatalnogci gospodarcze] we
wszystkich istotnych aspektach zostaly ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

() wynik finansowy brutto zostat poprawnie przeksztatcony w wynik finansowy netto.

(¢)  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na
31.12.2015r. sq zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r.
z pozniejszymi zmianami, ktéra okre$la zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych
siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli wewngtrznej zbadano w stopniu wystarczajgcym do wyrazenia opinii
rewizyjnej. Do ewidencji ksiegowej wprowadza sie dokumenty zweryfikowane pod
wzglgdem formalnym i merytorycznym. Merytoryczne procedury kontrolne sprawowane
sg bezposrednio przez Prezesa Zarzadu, a kontrola w zakresie formalnym i rachunkowym
przeprowadzana jest przez p. Gléwng Ksiegowa.

Procedury kontroli wewnetrznej sg stosowane w sposéb ciggly ograniczajgc ryzyko
wystgpienia nieprawidtowosci. Ewidencja ksiegowa zapewnia kompletnosé
i przejrzystosé  ujecia  operacji  gospodarczych na  podstawie poprawnie
zakwalifikowanych prawidtowych dokumentow ksiggowych.

Na podstawie oceny zespotu srodkow kontrolnych biegty rewident stwierdza, ze stan
w tym zakresie jest dobry i ze istnicja przeslanki do zaufania informacjom
dostarczanym przez rachunkowo$¢ przedsiebiorstwa.

System kontroli wewnetrznej powigzany z systemem ksiggowosci zapewnia
kompletne ujgcie w ksiggach dowodéw operacji gospodarczych przychodu i rozchodu
materiatow, srodkéw pienigznych oraz wynagrodzen za prace.

Inwentaryzacja
W jednostce przeprowadzono nastepujace inwentaryzacje do bilansu zamkniecia
drogg spisu z natury ilosci sktadnikéw majatku

- srodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2015r.
- zapasOw materialéw i wyrobéw gotowych na dzier 31.12.2015r.
- §rodki trwate na dzien 31.12.2015r.

drogg uzyskania potwierdzen sald od bankéw i kontrahentow

-Srodk6w pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2015r.

Terminy oraz czgstotliwo$¢ inwentaryzacji zostata zachowana.

ERQ EXPORT S4 - Raport uzupelniajycy upinie = badania sprawozdania Jinansowego za rok 2013. ﬁ 4
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III. OCENA SYTUACJI EKONOMICZNO — FINANSOWEJ

1,

W wyniku ustalen dokonanych w trakcie badania stwierdzono, Ze jednostka w roku 2015
wypracowala zysk netto w wysokosci 3.259.171,49 zt. W roku poprzednim zysk netto
spotki wynidst 9.524.747,54 7t.

Podstawa przeprowadzonej nizej analizy majatkowej i finansowej Spotki sg dane
wynikajace ze sprawozdan finansowych za lata 2013, 2014 i 2015,

Wyszczegélnienie 2013 2014 2015 Struktura Dynamika
Przychody ze sprzedazy | 42 007 632,43 | 24 502 369,54 2043126341 | 100,00% | 100,00% 100,00% 58,33% 83,38%
Koszty dziatalnosci

odstawowej 25136 032,08 | 16122 858,51 16 452 556,47 59,84% 65,80% 80,53% 64,14% 102,04%
Zysk (strata) ze :
sprzedazy 16 871 600,35 8379 511,03 3978 706,94 40,16% 34,20% 19.47% 49,67% 47,48%
Pozostate przychody
operacyjne 2155 425,46 4 548 407,26 338 128,42 5,13% 18.56% 1,65% 211,02% 7,41%
Pozostale koszty
operacyjne 541 042,91 3 890 508,49 1255 992,88 1,29% 15,88% 6,15% 719,08% 32,28%
Zysk (strata) z ‘
dziatalnodei operacyjnej | 1848598290 | 9037 409,80 3059 842,48 44,01% 36,88% 14,98% 48,89% 33.86%
Przychody finansowe 823 609,42 3094 158,93 8 400 980,95 1,96% 12,63% 41,12% 375,68% 129,00%
Koszty finansowe 444 360,39 371602,19 7023 305,94 1,06% 1,52% 34,37% 83,63% 185,31%
Zysk (strata) z
dzialalnosci
gospodarczej 18865 231,93 | 11759 966,54 4437 517,49 44,91% 48,00% 21,72% 62,54% 37,73%
Zysk (strata brutto) 18 865 231,93 11 759 066,54 4437 517,49 44,91% 48,00% 21,72% 62,34% 37,73%
Podatek dochodowy 3602 733,00 2235219,00 1 178 346,00 8,58% 9,12% 5,76% 62,04% 52,72%

|

Zysk (strata) netto 1526249893 || 9524 747,54 325917149 36,33% 38.87% 15,95% 62,41% 34,22%

W latach 2013 do 2015 zaznacza sie wyrazny trend spadkowy zysku netto. Jest to Zwigzane
ze spadkiem wolumenu sprzedazy ktéra zmniejszyta si¢ z kwoty 42 min. zt. w roku 2013 do
20 mIn. zt. w roku 2015. Oznacza to ze w roku 2014 sprzedaz wynosita 58,33% wielkoéci
sprzedazy z roku 2013 a w roku 2015 8,38% wielkosci sprzedazy z roku 2014 co oznacza
zmniejszenia odpowiednio o 41,67% oraz 16,62%. Jednoczednie w okresie tym wzrastat
wskaznik udziatu kosztow w wartosci sprzedazy ktory wynosit w roku 2013 — 59,84%, w
roku 2014 - 65,80% a w roku 2015 — 80,53%. Taka relacja kosztéw i przychodéw jest
powodem zmniejszenia si¢ zysku ze sprzedazy a nastgpnie zysku netto. W strukturze
rachunku zyskéw uwage zwraca zmniejszenie pozostatych przychodow operacyjnych z
kwoty 4,5 mln. zt. w roku 2014 do 337 tys. zt. w roku 2015 przy réwnoczesnym wzroscie
kosztéw finansowych odpowiednio z 372 tys. zt do 7.023 tys. zt. Jedna z przyczyn wzrostu
kosztéw finansowych byt zrealizowany odpis aktualizacyjny w wysokosei 2.210 tys. zh
dotyczacy posiadanych akcji w Kopalni Ztota.

ERO EXPORT 84 -~ Rapors nzupelniajacy opinie = budnia s prevazdania finanseweago =a rok 2013
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Dane do analizy dynamiki i struktury aktywow przedstawiajg si¢ nastepuj gco:

AKTYWA 2013 2014 2015 Struktura Dynamika
Aktywa trwate 26 908 797,03 32991 746,31 65 868 098,99 42.87% | 39.41% 68,15% 122,61% | 199,65%
Wartoéci niematerialne i

rawne 227159296 2136055,82 1 682 853,50 3,62% 2,55% 1,74% 94,03% 78,78%
Rzeczowe aktywa trwale | 13 524 483,60 16 176 553,70 15172 962,18 21,55% 19,32% 15,70% 119,61% 93,80%
Naleznosei
dlugoterminowe 672 120,35 641 460,35 590 360,35 1,07% 0,77% 0,61% 95.44% 92,03%
Inwestycje
dlugoterminowe 8 508 050,71 12 344 478,79 46 640 359,79 13,55% 14,75% 48,26% 145,09% 377.82%
Dlugoterminowe
rozliczenia
migdzyokresowe 1932 549,41 1693 197,65 1781 563,17 3,08% 2,02% 1,84% 87,61% 105,22%
Aktywa obrotowe 35 862 981,43 50720 236,41 30 783 790,63 57,13% 60,59% 31,85% 141,43% 60,69%
Zapasy 12 653 072,16 14 522 714,96 17096 712,73 20,16% 17,35% 17,69% 114,78% | 117,72%
Naleznosci
krétkoterminowe 0274 430,80 7 837 572,28 6 876 098,16 14,77% 9,36% 7,11% 84,51% 87,713%
Inwestycje
krétkoterminowe 13 555 082,12 27 996 162,99 6478 138,52 21,59% 33,44% 6,70% 206,54% 23,14%
Krotkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 380 396,35 363 786,18 332 841,22 0,61% 0,43% 0,34% 95,63% 91,49%
ARTYWA RAZEM 62 771 778,46 83 711 982,72 96 651 889,62 | 100,00% | 100,00% | 100,00% 133,36% 115.46%

Aktywa ogolem badanej spétki w pordwnaniu do roku 2014 wzrosty o 15,46% w tym
aktywa trwate wzrosty o 99,65% a aktywa obrotowe o 60,69%. Na koniec 2015 roku
68,15% aktywow spotki stanowig aktywa trwate a 31,85% to aktywa obrotowe. W zakresie
aktywow trwalych najistotniejszg pozycje stanowig rzeczowe aktywa trwale i inwestycje
dlugoterminowe, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 48,26% natomiast w zakresie
aktywéw obrotowych najbardziej znaczace sa zapasy, naleznoéci krétkoterminowe i
inwestycje krotkoterminowe, w tym udzielone pozyczki. Dynamika poszczeg6lnych pozycji
aktywow w roku 2015 wskazuje na znaczne zmiany w nich zachodzace, co widoczne jest w
wzroscie inwestycji dhugoterminowych o 277,82% ora spadku dynamiki inwestycji
krotkoterminowych o 76,86%.

Dane do analizy dynamiki i struktury pasywow przedstawiaja sie nastepujaco:

PASYWA 2013 2014 2015 Struktura Dynamika

Kapital wlasny 51702 201,58 | 59502 871,67 63 078 472,56 82,37% 71,08% 65,26% 115,09% 106,01%
Kapitat

podstawowy 1097 750,00 1 097 750,00 1097 750,00 1,75% 1,31% 1,14% 100,00% 100,00%
Udzialy (akcje)

wlasne -11 177 408,70 =4 300 000,00 -2 665 097,00 | -17,81% -5,14% -2,76% 38,47% 01,98%
Kapital zapasowy 48 348 406,10 53019758,13 55 386 648,07 7702% | 63,34% | 5731% 109,66% 104,46%
Pozostale kapitaly 0.00%

TeZErWowe 0,00 0,00 6 000 000,00 * 0,00% 0,21% X X
Zysk (strata) z lat

ubieglych -1 829 044,75 160 616,00 0,00 -2,91% 0,19% 0,00% 108,78% X
Zyska (strata) netto | 15 262 498,93 9 524 747,54 3259 171,49 24,31% 11,38% 3,37% 62,41% 34,22%
Zobowiazania i

rezerwy na |

zobowigzania 11069 576,88 24209 111,05 33 573 417,06 17,63% 28,92% 34,74% 218,70% 138,68%
Rezerwy na

zobowigzania 144 136,00 596 569,00 1477 614,00 0,23% 0,71% 1,53% 413,89% 247,69%
Zobowigzania

diugoterminowe 60 085,80 2116 202,28 11 837 466,03 0,10% 2,53% 12,25% 3521,97% 559.37%
Zobowiazania

krétkoterminowe 9 947 475,90 20 575 242,11 19 610 821,49 15,85% 24,58% 2,29% 206,84% 95,31%
Rozliczenia ‘

miedzyokresowe 917 879,18 921 097,66 647 515,54 1,46% 1,10% 0,67% 100,35% 70,30%
PASYWA RAZEM | 6277177846 | | 83711982,72 96 651 889,62 | 100,00% | 100,00% | 100,00% 133,36% 115,46%
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Na podstawie analizy struktury pasywéw nalezy stwierdzié, ze spotka finansowana
jest w wigkszosci kapitatem wlasnym. Udzial kapitalu wilasnego w finansowaniu
majatku spo6tki na koniec 2015r. wynosi 65,26% i zmniejszyl sie w poréwnaniu do
roku 2014 o 5,82 pkt. %. Zadluzenie sp6iki na koniec badanego roku wynosi 34,74%
i zwiekszylo si¢ w poréwnaniu do roku 2014 gdzie ksztaltowalo sie na poziomie
28,92%. Kapital wlasny spélki zwigkszyl si¢ w roku 2015 w stosunku do roku 2014
0 6,01%. Zwigkszenie kapitalu wlasnego jest glownie wynikiem wypracowanego
zysku w 2015r. oraz dokonanego podzialu wyniku za rok 2014. W zakresie
zobowigzan spotki nalezy zauwazy¢, ze o 4,69% zmniejszyly si¢ zobowigzania
krétkoterminowe a 0 459,37% wzrosty zobowigzania dlugoterminowe,

4. Wskazniki rentownosci ksztaltowaty si¢ na nastepujacym poziomie:
e L stogagsgtubrutto S ey 201

Zysk (strata) brutto 44,90% 30,58%

Zysk (strata) ze sprzedazy 53,90% 34,20% 19.47%
Przychaody netto ze sprzedazy tpwaréw i produ!(tﬁw_

b

38,87% 15.95%
Zysk (strata) netto 39.10% ’
Przychody netto ze sprzedazy to_waréw i produktow
____ Rentownosé kapitalu wiasneg
16,01% 5,17%
Zysk (strata) netto 29,52%
\ Ka_plggl wiasny

 Rentownosé majatku : _
Zysk (strata) netto 24.31% 11,38% 3,37%
Aktywa ogdtem

. Wskaznikzyskuna1akcie

Zysk netto 1,39 0,87 0,30
llo$¢ akgji

W zwigzku z wypracowanym w 2015r. zyskiem netto w kwocie 3.259.171,49 zi
wszystkie wskazniki rentownosci przyjmuja wartosci dodatnie. Wskazniki
rentownosci dzigki wysokiemu wynikowi finansowemu osiagnely bardzo znaczny
poziom. W zakresie rentownosci brutto ksztaltujg si¢ na poziomie ponad 19,47%
wartosci przychodow. Ze wzgledu na spadek zysku w stosunku do roku 2014,
wskazniki rentownos$ci w roku 2015 ulegly obnizeniu w poréwnaniu do ich poziomu
w roku 2014. Wskaznik zyski na jedna akcje zmniejszyt sie 0 66% w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

ERC EXPORT SA — Raport wzupelniajacy opinie & badania spravwozdania finansowago =a rok 2013,
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Wskazniki zadluzenia ksztaltowaly si¢ na nastgpujgcym poziomie:

\WSKAZNIK POKRYCIA ZADLUZENIA KAPITALAMI WEASNYMI

Kapitat wlasny

517

2,62

2,01

Zobowigzania o Gtem
WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU RWA EGOKAPITALAMI

Kapitat wtasny + zobowiazania diugoterminowe
Aktywa trwaie

1,92

1.87

 WSKAZNIK TRWALO§CI srku

(Kapitat wiasny + Rezerwy + Zobowiazania diugoterminowe)
Aktywa ogo{em

0,79

Zysk brutto + odsetki
_ odsetkt

6,60

Akt

1,92

1,80

Zobowiazania ogdlem
Aktywa obrotowe

0,28

0,45

Na podstawie analizowanych wskaznikéw nalezy stwierdzié, ze w roku 2015 nastapito
pogorszenie wszystkich wskaznikéw zadtuzenia spotki. W pordéwnaniu do roku 2014

poziom zadluzenia jednostki

ulegt zwigkszeniu, co przedstawiono w zakresie analizy

struktury pasywoéw. Kapital wlasny jest 2,01 razy wyzszy niz zobowigzania spotki a
kapitat staty wcalosci finansuje aktywa trwate oraz w 14% aktywa obrotowe. W
poréwnaniu do roku 2014 finansowanie kapitalem statym uleglo poprawie bowiem w
2014r. kapitat staty stanowit 74% aktywow a w roku 2015 stanowi 79% ich wartoscei.

Wskazniki ptynnosci ksztattuja si¢ w uktadzie poréwnawczym w nastepujacej wysokosci:

| WSKAZNIK BIEZACEJ PLYNNOSCI (I STOPNIA) |

Aktywa biezace

Zobomazama biezgce

1,57

WSKAZNIK PLYNNO$GI SZYBI{! (Il STOPNIA).

Aktywa biezace - (Zapasy+ RM czynne biezgce
niepieniezne)
Zobowmzanla blezqce

0,68

'PLYNNOSG BARDZO SZYEH

Inwestycje krétkoterminowe 1.36

Zobowmzama blezace

1,36

'POKRYCIE ZOBOWIAZAN NALEZNOQOIAMI .

Naleznosci handlowe 4,13
Zobowigzania handlowe

1,01

 KAPITAL PRACUJACY

ERO EXPORT 84

Aktywa blezace Zobowigzania biezace

26 915 505,63

11 172 969,14

WSKAZNIK ROTAGJI NALEZNOSCIWDNIAGH |

30 144 994,30

Naleznosci handlowe x 360 32
Przychody netto ze sprzedazy towardw i produktow

 Repore nzupelniajacy vpinie = badania spravwozdanid finansowego so rok 2013,
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| WSKAZNIK ROTACJI ZOBOWIAZAR WDNIACH |

Zobowigzania handlowe x 360 18 38

= _K_gs_;__t wiasny wyropc':w sprze%dar_)yc.h _ 7
WSKAZNIK ROTACJI ZAPASOW W DNIACH

Zapasy x 360 181 e o
Koszt wtasny wyrobow sprzedanych

W roku 2015 w poréwnaniu do roku 2014 nastapito zmniejszenie wskaznikéw plynnosci.
Wskaznik ptynnosci biezgcej na 31.12.2015r. uksztaitowat si¢ na poziomie 1,57 — poziom
tego wskaznika uznawany za bezpieczny to przedzial 1,2 — 2,0. Warto$¢ wskaznika
ptynnosci Il wyniosta 0,68 — przy poziomie akceptowalnym powyzej 1,0. Uwage nalezy
Jednak zwréci¢ na poziom wskaznikéw ptynnosei 11 i 11 stopnia ktére ulegly znacznemu
obnizeniu. Uzna¢ nalezy ze ptynno$¢ spotki ksztattuje sig na akceptowalnym poziomie
Kapital pracujacy wg stanu na koniec roku 2015 jest dodatni i ksztaltuje sie na
poziomie 11 172 tys zi.

Wskazniki rotacji naleznosci w roku 2015 obnizy! si¢ znacznie co §wiadczy o wzmozeniu
sciggalnosei naleznosei. Jednoczesnie o 4 dni wydluzyt si¢ cykl realizacji zobowigzan.
Ponownie wydtuzyt si¢ cykl rotacji zapasow co moze wskazywac na trudnosci ze zbytem.

Zagrozenie kontynuacji dzialalnosci

W zakresie podstawowych wielkosci odnoszacych si¢ do rentownosci, zadhuzenia
i ptynnosci, jak wskazuje przeprowadzona analiza tendencje zagrazajace kontynuacji
dziafalnosci jednostki w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego nie wystepuja.

V. CHARAKTERYSTYKA WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA

Rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (w.p.):

Podstawowym Zrédlem przychodéw jednostki w roku 2015 byla produkcja i sprzedaz
mikrosfery biatej i szarej w réznych frakcjach. Wigkszos¢ dostaw produktéw spotki
realizowana jest poza granice kraju (92,25%). Przychody ze sprzedazy produktéw
obejmujg wartos¢ sprzedanych wyrobow oraz koszt transportu do odbiorcy przy czym
generalng zasadg jest, ze dostawy realizowane sg na warunkach EXW.

- warto$¢ przychodow ze sprzedazy wyrobu — 19 527 911,55 zt

- wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ustug - 269 586,91 zt.

- towary - 633 764,95 zt,

2. Koszty dzialalnosci operacyjnej :

Spotka w sprawozdaniu finansowym prezentuje rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym. Poszczegolne koszty wg rodzajow przedstawione zostaly prawidlowo
wnotach do sprawozdania finansowego. Ujety w rachunku zyskéw i strat koszt
wytworzenia wyrobéw sprzedanych obejmuje warto$¢ wyrobéw sprzedanych wg cen
ewidencyjnych skorygowang o odchylenia, ktore jednostka rozlicza w spos6b prawidtowy.
Koszty sprzedazy figurujace w rachunku zyskow i strat to w gléwnej mierze koszty

ERO EXPORT 84 — Raport wzupelniajacy opinie = badania sprawozdania finansowego za rok 2013, % 9
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transportu wyrobéw do odbiorcéw. Klasyfikacja poszczegdlnych rodzajéw kosztow
w ukiadzie kalkulacyjnym jest dokonana w sposéb prawidtowy.

Struktura kosztéw rodzajowych w roku 2015 przedstawiata si¢ nastgpujgco:

Amortyzacja 1502 587,62 8.32%
Zuzycie materiatow i energii 9429 719,22 52,24%
Ustugi obce 4109 172,99 22,76%
Podatki i oplaty 134 963,62 0,75%
Wynagrodzenia 2230 633,51 12,35%
Ubezpieczenia spoteczne i 354 934,54 1,98%
inne $wiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe 288 109,03 1,60%
Koszty wedlug rodzaju, 18 050 120,53 100,00%

razem
Pozostale przychody i koszty operacyjne :

Pozostate przychody operacyjne stanowig gltéwnie przychody rozliczane proporcjonalnie
do kosztéw amortyzacji otrzymane dofinansowanie do $rodkéw trwatych. W roku 2015
rozliczono 274 182,12 zt.

W zakresie pozostatych kosztow operacyjnych najistotniejszg pozycje stanowig odpisy
aktualizacyjne warto$ci aktyw6w niefinansowych w kwocie 407 990,73zt.0raz wydatki
w kwocie 624.000 z. zakwalifikowane jako nie stanowiace kosztéw uzyskania
przychodow.

Przychody i koszty finansowe:

W zakresie przychodéw i kosztéw finansowych najistotniejsza pozycja wplywajgcg na
wynik finansowy w roku 2015 sg przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek,
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz odpis aktualizacyjny wartoéci
inwestycji w kwocie 2 214 979,81 zt,

Bilans na dzien 31 grudnia 2015r.
Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate wykazane zostaty w wartosci netto pomniejszonej o umorzenie. Do érodkow
trwalych zaliczane sg skiadniki majatkowe przeznaczone na potrzeby jednostki, ktére sa
kompletne i zdatne do uzytku w momencie ich przyjecia do uzywania, trwajacego dtuzej
niz jeden rok.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci tj. nie przekraczajacej kwoty 3.500 zi
sq jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow amortyzacji.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych

dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji zawierajgcego stawki i kwoty rocznych
odpis6w.

Srodki trwate amortyzowane byly przy zastosowaniu stawek ustalonych wg okresu ich
ckonomicznej uzytecznosci okreslonego przez Zarzad Spokki,

EXQ EXPORT 84 — Raport nzupelniajacy opinie = badania sprawozdania Jinansawege za rok 2013,
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Dlugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje diugoterminowe obejmuja nabyte akcje spotki Omega Minerals Trading &
Investments SA w Szwajcarii w kwocie 15770 419,90 zt. oraz udzielone pozyczki na
rzecz EKO SPHEREZ KZ w kwocie 30.856.491.71z1. Na objete akcje spoiki Kopalnie
Ztota SA w kwocie 2.210.000,00 zt. utworzono odpis aktualizacyjny.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowia m.in. nakfady poniesione na
realizacj¢ projektu pn. Optymalizacja kosztéw opalania. Warto§é ujetych naktadow do
konca 2015r. wyniosta 1.201.035,17 zt. W roku 2015 rozliczono 238.284,60 zt,

Zapasy

Zapasy rzeczowych skladnikéw aktywéw obrotowych stanowig materialy, wyroby
gotowe oraz zaliczki na dostawy.

Spotka nie prowadzi ewidencji ilosciowo — wartosciowej zapaséw materiatéw i wyrobéw
gotowych. Na dzienn zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci
materialéw i dokonuje ustalenia stanu zapaséw materialéw oraz ich WYyCeny wraz z
korektg kosztéw o wartos¢ tego stanu na koniec kazdego miesigca.

Zapasy wyrobéw gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sg w ksiggach
rachunkowych w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic migdzy
tymi cenami a kosztami wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone s na poziomie cen
sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen na sprzedane wyroby gotowe nastgpuje na
podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczacego danego miesigca. Na dzien
bilansowy jednostka ustala $redni wskaznik narzutu odchylenn z cafego roku
obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobéw o wartosé odchylen
przypadajacych na zapasy wg wskaznika $redniego.

Naleznosci krotkoterminowe

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31.12.2015r. wynosi 6.876.098,16 zt i obejmuje
naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug w kwocie 823 tys. zf, inne naleznosci w kwocie
65.998 tys. zt w tym. 5.903 tys. zt od jednostek powiazanych oraz naleznosci z tytutu
podatkéw w kwocie 55 tys. zt

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych oraz warto$¢ udzielonych pozyczek krétkoterminowych. Pozyczki udzielone
spotkom powigzanym wynosza na dziefi bilansowy 6.273.909,29 zt. Przyczyny zmiany
poziomu zostaly opisane przez jednostkg w informacji dodatkowe;.

Aktywa finansowe wyrazone w walutach obcych zostaly poprawnie wycenione na dzien
bilansowy.

EKQ EXPORT S4 - Raporr nzupeiniajacy upinig 2 badimia sprawozdania finansowego a rok 2015,

11



10.

11.

12.

13

PROJEKT

BOOK-KEEPER Przedsigbiorstwo Ustugowe ,Book-Keeper”
AGCOUNTANTS & AUDITORS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o0.0.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 512

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy spotki w badanym roku obrotowym nie ulegl zmianie. Informuje sie
jednak, ze aktem notarialnym z dnia 1.04.2016 r. zostat podwyzszony kapitat zakladowy o
kwote 35.000 zt. w ramach kapitatu docelowego.

Na dzien bilansowy spétka posiada 61 979 szt. akeji whasnych o wartosci wg ceny nabycia
2665 097,00 zt. Ponadto w roku 2015 spétka dokonata sprzedazy akcji wiasnych o
wartosci w cenie nabycia 1 634 903,00 zt. Straty ze sprzedazy akeji whasnych wptlynety na
zmniejszenie kapitatu zapasowego.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe stanowig przypadajace do splaty po 31.12.2016r.
zobowigzania z tytulu zawartych uméw leasingu w wysokodei 43.200,03 7z,
zobowigzania z tytutu kredytu w kwocie 4.412.607,50 zt. oraz pozostate zobowigzania
dtugoterminowe w kwocie 7.381.658,50 zt.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmujg glownie kredyty i pozyczki, zobowigzania

z tytutu dostaw i ushug oraz zobowiazania publiczno — prawne.

Kredyty i pozyezki stanowiq przypadajaca do splaty w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego czes¢ zadluzenia kredytowego spotki. W roku 2015 wartosé kredytow
krétkoterminowych na dzier bilansowy wyniosta 14.593.922,00 zt.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowia w wigkszosci zobowiazania wobec
dostawcow krajowych. Zobowigzania w walutach obcych zostaly prawidtowo
wycenione wg sredniego kursu NBP na dzieri bilansowy.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zostaty w catosci uregulowane do dnia badania.
Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen dotyczg przede
wszystkim zobowigzan wobec ZUS oraz zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
od 0s0b fizycznych.

Rozliczenia migdzyokresowe
Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gléwnie otrzymane z funduszy europejskich
dofinansowanie na realizacje projektéw inwestycyjnych w wysokosci 648 tys. zi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowych informacji i objasnien. Zostata ona sporzadzona zgodnie z wytycznymi
ujetymi w zataczniku do ustawy o rachunkowosci oraz stosownie do postanowien
rozporzgqdzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

ERO EXPORT SA — Raport nzupelniajcy opinig = badimia sprawozdania finansowego = rok 013,
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Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Rachunek przeplywéw zostal sporzadzony na podstawie danych bilansu i rachunku
zyskow 1 strat oraz szczegbtowych informacji wynikajacych z ksigg jednostki. Przy
opracowaniu rachunku kierowano si¢ wytycznymi Uchwaty Nr 5/03 Komitetu
Standardow Rachunkowosci z dnia 22.07.03 w sprawy przyjecia Krajowego standardu
nr 1 ,,Rachunkowos¢ przeptywdéw pienieznych” zatgcznik Nr 1.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie prawidlowo przedstawia zmiany w stanie kapitaléw wlasnych Spétki
w okresie od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015r.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja rowniez przepisy rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim.

W Swietle posiadanej wiedzy o jednostce, oswiadczam ze w ramach sprawozdania z
dziatalnosci nie stwierdziliémy istotnych znieksztatcen.

Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego zawarla stosowne
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonaweczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Raport sporzgdzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach. Zawiera on 13 kolejno
ponumerowanych i oparafowanych stron.

Bielsko — Biala, 29 kwietnia 2016r.
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