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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2015 rok

Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spotki, informacje o podstawowych produktach, towarach, rynkach zbytu ,
zgodnie z wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

1. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno —finansowych.

Rachunek zyskow i strat.

Wyniki finansowe dziatalnosci Eko Export S.A. przedstawiajg sie nastepujaco:

materiatlow, w tym:

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

20 431 263,41

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

24 502 369,54

II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatlow, w tym:

12 207 781,56

12 402 216,23

III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II)

8 223 481,85

12100 153,31

IV. Koszty sprzedazy

483 001,57

505 003,53

V. Koszty ogdlnego zarzadu

3761773,34

3 215 638,75

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (III-IV-V)

3978 706,94

8 379 511,03

VII. Pozostate przychody operacyjne

337 128,42

4 548 407,26

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1 255 992,88

3 890 508,49

XI. Koszty finansowe

IX. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3059 842,48 9037 409,80
X. Przychody finansowe 4 385 070,61 3094158,93
3 007 395,60 371 602,19

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI)

4 437 517,49

11 759 966,54

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1-XIII.2)

0,00

0,00

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+XIII)

4 437 517,49

11 759 966,54

XV. Podatek dochodowy

1178 346,00

2 235 219,00

XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

0,00

0,00

XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV)

3 259171,49

9 524 747,54

W okresie 12 miesiecy 2015 spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
20.431 tys. PLN. Zrealizowane przychody sq nizsze od planowanych na 2015 roku. Wymaga
podkreslenia, Zze osiggnieta rentowno$¢ dziatalnosci nie ulegta zmianie w stosunku do planu,
co oznacza wzrost zyskownos$ci dziatalnosci w stosunku do planowanej przy zachowaniu
kosztéow ogdlnego zarzadu na wyzszym niz w 2014 roku poziomie.

Obnizenie wyniku finansowego, w sprawozdaniu za rok 2015 w poréwnaniu do
wynikdw za IV kwartat 2015, o kwote ca 2,21 min z. jest rezultatem przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego Spofki.
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Zarzad EKO EXPORT S.A. stosujac zasade ostroznej wyceny, majac na uwadze wyniki
finansowe oraz sytuacje ekonomiczng Kopalni Ztota S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizacyjnego na posiadane akcje tej spotki w kwocie 2,21 min zt. Zarzad uwaza jednak,
Ze zaistniata sytuacja ma charakter przejsciowy, poniewaz Kopalnie Ztota S.A. kontynuuje
dziatalno$¢ i prognozuje dodatnie wyniki finansowe pozwalajace na odbudowanie ujemnego
kapitatu wtasnego.

Zarzad Eko Export podkresla rowniez, ze zakup akcji Kopalni Ztota S.A. przez Eko
Export postrzega zdecydowanie szerzej, niz tylko przez pryzmat prostej inwestycji
kapitatowej.

Celem nadrzednym powigzania kapitatowego z tym podmiotem byto zapewnienie
dostaw mikrosfery szarej ze ztéz, do ktérych dostep ma spétka Kopalnie Ztota S.A.

Po zakupie akcji w dniu 11 maja 2013 roku, EKO EXPORT i Kopalnie Ztota zawarty
wieloletnig umowe o wspodtpracy, w ramach ktérej Kopalnie Ztota S.A. zobowigzaty sie do
sprzedazy, po statej cenie, mikrosfery o okreSlonych parametrach. W oparciu o te umowe
EKO EXPORT zapewnit sobie dostawy surowca o wysokiej jakosci, o bardzo duzej zawartosci
drobnej frakcji 150 mikrondw. Jest to frakcja najdrozsza, o wysokiej atrakcyjnosci rynkowej,
dajaca EKO EXPORT wymierne korzysci ekonomiczne.

Dla potwierdzenia tego Zarzad Eko Eksport zlecit niezaleznemu podmiotowi wykonanie
opinii dotyczacej weryfikacji wartosci akcji spotki Kopalnie Ziota S.A. z punktu widzenia
zespotu aktywdw wypracowujacych korzysci ekonomiczne grupowo.

W ocenie Zarzadu EKO-EXPORT S.A. przyszta sytuacja finansowo ekonomiczna spofki
Kopalnie Zitota S.A. i dalsza wspOtpraca operacyjna z tym podmiotem stworzg realne
przestanki do odwrdcenia odpisu aktualizacyjnego tego aktywa.

Wiekszos¢ przychoddw wypracowanych przez Spoétke pochodzi ze sprzedazy produktow.
Koszty zarzadu zostaty zwiekszone w stosunku do roku poprzedniego o 17%. Natomiast
udziat kosztow ogdlnego zarzadu w przychodach w 2015 roku wzrést do poziomu 18%
przychoddw, natomiast w 2014 roku poziom kosztdw zarzadu utrzymywat sie na poziomie
13% przychodéw. W 2015 roku znacznie zwiekszyty sie przychody finansowe na co sktadajg
sie gtdwnie uzyskane odsetki.

Pomimo spadku przychoddw, Spdtce udato sie wypracowac bardzo wysoka w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego rentowno$¢ sprzedazy brutto, ktdra na koniec
2015 roku wyniosta 40% (przy 49% w 2014 roku). Rentownos$¢ netto za 2015 rok byta
nizsza jak w 2014 roku tzn.: 16%. W 2015 roku osiggnieto zysk netto na wysokim poziomie
3.259 tys. PLN.

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej
dziatalnosci rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie,
dodatniego wyniku na sprzedazy. Przy spadku przychodéw ze sprzedazy (w stosunku do roku
poprzedniego), przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztow
biezacej dziatalnosci na dziatalnosci podstawowej Spdtka uzyskata dodatni wynik na
sprzedazy, ktdry na koniec 2015 roku wynidst 3.979 tys. zi.

Eko Export S.A. Strona 3
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Pozycja 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 20 431 263,41 24 502 369,54
Sprzedaz eksportowa 19 166 265,41 22 352 900,82
Sprzedaz krajowa 1 264 998,00 2 149 468,72

Przychody ze sprzedazy produktéw — nastapit spadek w stosunku do 2014 roku o 17%.
Decydujacy wptyw na zmnigjszenie przychoddw jest negatywny wptyw $wiatowego kryzysu
paliwowego (znaczne obnizenie cen paliw), ktdéry spowodowat zmniejszenie wydobycia ropy
naftowej, co miato negatywny wplyw na zapotrzebowanie na mikrosfere. Nizszy popyt
wymagt obnizke cen sprzedazy mikrosfer.

Poziom zamoéwien na dostawy do klientdw zostat zmniejszony, jednak Zarzad prowadzi
agresywngq dziatalno$¢ spdtki w dziedzinie handlu i marketingu w catej Europie i USA. W
wyniku tych dziatan w pierwszym kwartale 2016 sg juz znaczne efekty stopniowego
zwiekszenia ilosci klientdw oraz zapotrzebowania na mikrosfere. Osiggniety wynik (wysoki
zysk na sprzedazy) byt mozliwy dzieki kontynuowaniu dziatalnosci restrukturyzacyjnej
skierowanej gtdwnie do dotychczasowego rynku oraz znajdowaniu nowych rynkdw zbytu.

Zrédta przychodéw w 2015

M sprzedaz eksportowa M sprzedaz krajowa

6,19%

W zdecydowanej wiekszosci Spotka sprzedata swoje towary za granice. Nadal na bardzo
wysokim poziomie utrzymuje sie sprzedaz eksportowa, ktora stanowi 94% przychoddow
spotki. Dzieki wspotpracy z duzymi koncernami z Europy i USA prawie wszystkiego przychody
ze sprzedazy pochodzg z zagranicy.
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KOSZTY OGOLNE ZARZADU

W analizowanym okresie, koszty ogdlne zarzadu wyniosty 3 761 773,34 zt, co w poréwnaniu
z 2014 stanowi wzrost o 17%. Wzrost jest nieznaczny i spowodowany gtdwnie zwiekszeniem
kosztow amortyzacji. Znaczng cze$¢ kosztdw stanowity koszty doradcze i konsultacyjne.
Dodatkowym czynnikiem znaczaco zwiekszajgcym koszty byt wzrost wynagrodzen. Wzrost
kosztéw jest w duzym stopniu spowodowany zwiekszonymi wyjazdami do Europy Wschodniej
w szczegolnosci do Kazachstanu, gdzie Zarzad prowadzit rozmowy w sprawie zawigzania
Spotki wydobywczej oraz pozyskania nowych dostawcdw mikrosfery oraz nadzorowat
budowe nowej fabryki. Koszty zwigzane z reprezentacjq Sg monitorowane na biezaco. W
2015 roku Zarzad kontynuowat polityke racjonalizacji kosztéw oraz planowania wydatkow
zwigzanych z reprezentacja.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Koszty dziatalno$ci operacyjnej przedstawiajq sie nastepujaco:

Pozycja

Wykonanie 12 m-cy 2015

Wykonanie 12 m-cy 2014

Koszty dziatalnosci operacyjnej

18 050 120,53

18 818 693,68

Amortyzacja

1 502 587,62

1415 031,33

Zuzycie materiatdw i energii

9 429 719,22

9 596 732,54

Ustugi obce 4109 172,99 4 899 805,08

Podatki i optaty 134 963,62 228 956,78

Wynagrodzenia 2 230 633,51 2 048 878,74

Ubezpieczenia spoteczne i inne 354 934,54 358 816,62
Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 288 109,03 270 472,59

Struktura kosztow rodzajowych

2% - 2%

B Amortyzacja

1% B Zuzycie materiatéw i energii

\ m Ustugi obce
W Podatki i optaty

B Wynagrodzenia

m Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia

Eko Export S.A. Strona 5
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Wynikiem prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat warto$ci materiatow i
energii w ogdlnej wartosci kosztédw rodzajowych (52%). W pozostatej czesci kosztow
rodzajowych najwiekszy udziat majg ustugi obce (23%) oraz wynagrodzenia i $wiadczenia
(14%). Ustugi obce to gtdwnie transport surowca. Jest to spowodowane znacznym
poziomem sprzedazy a co za tym idzie duzym zakupem surowca, zuzyciem energii i kosztami
transportu surowca.

SYTUACJA DOCHODOWA

Przy zanotowanym spadku przychoddw Spotka zanotowata jednak wysoki zysk brutto i zysk
netto, jak tez znaczng marze netto na sprzedazy w wysokosci 20%.

Decydujacy wptyw na zmniejszenie przychoddw i rentownosci jest negatywny wptyw
Swiatowego kryzysu paliwowego (znaczne obnizenie cen paliw), ktéry spowodowat
zmniejszenie wydobycia ropy naftowej, co miato negatywny wplyw na zapotrzebowanie na
mikrosfere. Nizszy popyt wymogt obnizke cen sprzedazy mikrosfer. Pozytywny wptyw na
dziatalno$¢ Spotki, jak tez poprawe marzy netto majq nastepujace czynniki:

- wybudowanie i uruchomienie bardzo wydajnej linii do przerobu mikrosfery suchej, ktora
zasadniczo zaczeta dziata€ od 2013 roku — to byt punkt wyjscia do osiggniecia tych celow,

- zdecydowany wzrost zakupdw mikrosfery suchej szarej i biatej Scisle potaczony z
uruchomieniem w Astanie naszej wysoce howoczesnej suszarni od czwartego kwartatu 2014
roku; od 2015 Spotka praktycznie kupowata tylko suchg mikrosfere,

- stafa cena zakupu mikrosfery poczawszy od 2013 do dnia dzisiejszego,

- ciqgty wzrost w sprzedazy frakcji 80-150 mikrondw, trudnych w produkcji, ale
zdecydowanie najdrozszych w sprzedazy -ilo$¢ zamdwien na te frakcje stale rosnie,

- poczawszy od 2013 roku stale zwiekszajacy sie udziat biatej mikrosfery w sprzedazy w
stosunku do catosci sprzedazy.

Uruchomienie, na petnych parametrach naszego zakfadu pozysku mikrosfery w Astanie
spowoduje zwiekszenie dostaw i sprzedazy mikrosfery biatej suchej, w tym frakcji 80-150
mikrondw a przez to dalszy wzrost marzy netto jednego z najwazniejszych dla Spofki
wskaznikdéw.

Jest ewidentne, ze zmniejszenie marzy netto w 2015 roku jest wynikiem gtownie obnizki cen
na szarg mikrosfere 500 mikronow. Jednak dzieki dtugofalowej polityce inwestycyjnej Spoétki,
jak tez stabilnych cenach zakupu surowca z powigzanych z Eko Exportem Spotkami dat
wynik, ktéry minimalizuje skutki Swiatowego zmniejszenia wydobycia ropy naftowej, a co za
tym idzie okresowego obnizenia popytu na mikrosfere.

Gtéwnym zrodtem przychodéw byty srodki generowane ze sprzedazy mikrosfery (98%).
Mikrosfera byta jedynym wyrobem sprzedawanym w 2015. Szczegdtowy opis produktow
sprzedawanych przez Spétke jest opisany w punkcie 4. Niewielki procent przychoddéw ze
sprzedazy to ustugi (transport, refaktury itp.).
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Zrodta przychodéw w 2015r.

Zrédta przychodéw w 2015

B wyroby ™ ustugi

Bilans

Suma bilansowa na dzien 31.12.2015 wyniosta 96 651 889,62 zt. i wzrosta o 12 939 906,90
zt tj. 0 16% w porownaniu do 2014r. Znaczaco wzrdst poziom inwestycji dtugoterminowych
w porownaniu do 2014 — wzrost 0 277% co byto spowodowane udzielonymi pozyczkami do
spotki zaleznej na inwestycje w Kazachstanie. W 2015 roku réwniez wzrosty pozycje
pasywow. Stan posiadanych kredytdw Spotki zostat zwiekszony o 34% natomiast

zobowigzania handlowe zostaty zwiekszone o 30%.

Bilans
Aktywa razem

01.01.2015 - 31.12.2015
96 651 889,62

01.01.2014 - 31.12.2014
83711982,72

Aktywa trwate

65 868 098,99

32 991 746,31

Aktywa obrotowe

30 783 790,63

50 720 236,41

Pasywa razem

96 651 889,62

83 711 982,72

Kapitat wiasny

63 078 472,56

59 502 871,67

Zobowigzania i rezerwy

33 573 417,06

24 209 111,05

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku spdtki aktywa trwate stanowiq 68% ogolnej wartosci aktywdw. Ich

wartoS¢  zostata

zwiekszona

o 32876352,68 =zt

Znaczacy wzrost

inwestycji

dtugoterminowych przyczynit sie do zwiekszenia sie wartosci aktywow trwatych.

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

~ 01.01.2015-31.12.2015
1 682 853,50

01.01.2014-31.12.2014
2 136 055,82

Rzeczowe aktywa trwate

15172 962,18

16 176 553,70

Naleznosci dtugoterminowe

590 360,35

641 460,35

Inwestycje dtugoterminowe

46 640 359,79

12 344 478,79

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

1781 563,17

1693 197,65

Suma

65 868 098,99

32 991 746,31
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2015 rok

Aktywa obrotowe stanowity 32% ogdInej wartosci aktywdw. Ich wartos¢ na koniec 2015 roku
wynosi 30 783 790,63 zt. i znaczaco zmniejszyta sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2014r.
Gtownym czynnikiem, dzieki ktdremu nastapit tak znaczacy spadek jest zmniejszenie sie
stanu inwestycji krotkoterminowych o 21 518 024,47 zt. Tabela ponizej przedstawia
szczeg6towo dane poréwnywalne.

~ 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

Aktywa obrotowe

Zapasy

17 096 712,73

14 522 714,96

Naleznosci krotkoterminowe

6 876 098,16

7 837 572,28

Inwestycje krotkoterminowe

6 478 138,52

27 996 162,99

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

332 841,22

363 786,18

Suma

30 783 790,63

50 720 236,41

Polityka zarzadzania zasobami finansowymi.

Zarzad prowadzi polityke racjonalnego zarzadzania zasobami finansowymi. Dobiera do
wspdtpracy przedsiebiorstwa bedace w dobrej, stabilnej sytuacji finansowej (gtéwnie duze
koncerny i spotki kapitalowe), bedace réwnoczesnie dobrymi pfatnikami. Naleznosci
monitorowane sg na biezaco i w przypadku ich nieterminowego regulowania podejmowane
sq rézne sposoby windykacji.

Zawarta umowa kredytowa w rachunku biezacym pozwala na regulowanie biezacych
zobowigzan spotki wzgledem dostawcow.

Sytuacja finansowa

Wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki w pordwnaniu z 2014r. zwiekszyta sie nastepujgco:

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

01.01.2015-31.12.2015
1097 750,00

01.01.2014-31.12.2014
1 097 750,00

Nalezna wpfaty na kapitat podstawowy

0,00

0,00

ujemna)

Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢

(2 665 097,00)

(4 300 000,00)

Kapitat zapasowy

55 386 648,07

53 019 758,13

Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 160 616,00
Zysk ( strata ) netto 3259171,49 9 524 747,54
Suma 63 078 472,56 59 502 871,67

Wskazniki finansowe

Pozycja

Formuia

Wykonanie Wykonanie
31 31
grudzien grudzien

Wskazniki ptynnosci

2015r. 2014r.

, e aktywa biezace 1,57 2,47
Wskaznik ptynnosci biezacej zobquania lf?iezqce
. - . aktywa biezace - zapas 7 1,7
Wskaznik ptynnoéci szybkiej I;tgbowiqza?mia bieigcey 0,70 76
Eko Export S.A. Strona 8
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Wskaznik podwyzszonej ptynnosci aktywa gfggsv?q;jsga;\i/e;:(:aeleinoéci 0,35 1,38
Wskazniki wspomagania finansowego

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowiegl?tr;iv?’aogé%em 0,35 0,29

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego Zob(l)(vglli:i[tz:in\i;*;sgné;em 0,53 0,41

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego ZObOWiaizr;i?a?+:v?§sts;minowe 0,19 0,035

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego zobowiaz;an;ialir(\?:*lgc;t:;minowe 0,31 0,35

Wskaznik zadtuzenia $rodkdw trwatych zobowiar_];:ﬁ;eghtjrg\;’g{e\:minowe 5,56 15

Wskazniki rentownosci

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynik finansowy netto 15,95% 38,87%
narastajaco przychody ze sprzedazy narastajaco
Wskaznik rentownosci majatku ROA wynik finansowy netto 3,37% 11,38%
aktywa
i i 0] 0]
Wskaznik rentownosci majatku trwatego Wyn:}'ﬁ;};?gf‘;ma?yem 495% 28,87%
Wskaznik rentownosci majatku wynik finansowy netto 10,59% 18,78%
obrotowego majatek obrotowy
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wynik finansowy netto 5,17% 16,01%
ROE kapitat wiasny
Wskazniki aktywnosci (obrotowosci)
cykl naleznogci (dni) éredni.stan naleznosci * liczba dni w 131 127
okresie/przychody narastajaco
Sredni stan zobowigzan * liczba dni w 445 345
cykl zobowigzan (dni) okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej
narastajaco
$redni stan zapasow * liczba dni w 350 307
cykl zapaséw (dni) okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej
narastajaco
cykl zapasow 36 89
cykl konwersji gotowki (dni) + cykl naleznosci

- cykl zobowigzan (dni)

2. Perspektywa rozwoju dziatalnosci emitenta

DziatalnoS¢ Spotki w latach nastepnych bedzie zmierzata do dalszego zwiekszania dostepu do
zrodet mikrosfery. Wykonanie tego planu jest mozliwe, dzieki Scistemu okresleniu
strategicznych kierunkéw rozwoju spotki oraz prowadzonym przez Zarzad dziataniom,
zmierzajacym do realizacji tych kierunkdw. W ramach realizowania ww. strategii rozwoju
Spotki zawierane sg nowe kontrakty na dostawy produktu.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi (m.in. gwaltowne zmiany popytu
i podazy na wyroby odbiorcow mikrosfery)
Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw takich
jak: nieoczekiwane zmiany przepiséw prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy do popytu
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na wyroby odbiorcow mikrosfery. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku zaistnienia
nieprzewidzianych zdarzen lub zmian gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla Emitenta
charakterze, Spdétka moze nie osiggnaé¢ gtdwnego zatozonego celu strategicznego, czyli
zwiekszenia udziatu w rynku producentéw mikrosfery uszlachetnionej oraz osiggniecia pozycji
lidera w produkcji mikrosfery w Europie. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad na
biezaco analizuje czynniki i zjawiska wystepujace na rynkach zbytu, ktére mogg miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania prowadzace do realizacji ztozen strategicznych.

Ryzyko w zakresie instrumentéw finansowych.
Ryzyko takie istnieje, ale jest ono ograniczone ze wzgledu na fakt, iz Spdtka nie korzysta z
instrumentow finansowych o zwiekszonym ryzyku.

Ryzyko zmiany kursu walut.
Ryzyko takie istnieje, jest ono ograniczone ze wzgledu na fakt iz Spétka kupuje i sprzedaje w
euro.

Ryzyko zmiany stop procentowych.
Ryzyko takie istnieje i moze dotyczy¢ obstugi zadtuzenia Spotki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej dtuznikow Spotki.
Ryzyko takie istnieje jest ono minimalizowane przez Spotke poprzez rozliczanie udzielonych
kredytow przez dostawy surowca.

Ryzyko gwaitownych zmian cen surowca
Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej. W celu zminimalizowania
ryzyka znacznego podniesienia cen surowca Emitent stworzyt wiasne kanaty dostepu do
mikrosfery poprzez stworzenie spotek wydobywajacych mikrosfere. W chwili obecnej gtéwny
produkt stanowi surowiec w stanie suchym, sprowadzany z Kazachstanu, o statej cenie
ustalonej na okres 15 lat. Uzupetnienie stanowi surowiec mokry, ktérego dostawy zapewnia
umowa zawarta na okres 5 lat, z ceng ustalong do 2017r.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogq mie¢ wptyw zaréwno na
Emitenta, jak i na podmioty nabywajace Akcje Spétki. Wprowadzane zmiany prawne mogg
potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki
orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publicznej.

Pewne zagrozenie mogq stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rozne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisOw dotyczacych wiasnosci przemystowej,
ochrony $rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym
prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga
zmierzaC w kierunku powodujacym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Zmiany przepisow
prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym takze Emitenta.
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Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw wywiera do$wiadczenie, umiejetnosci, a takze jakos¢
pracy Zarzadu oraz kluczowych czionkdw kierownictwa. Emitent nie moze zapewni¢, ze
ewentualna utrata wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie
mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spétki.
Wraz z odejsciem kluczowych osdb z kierownictwa, Emitent mogtby zostac pozbawiony
personelu posiadajagcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej Spotki, jak réwniez posiadajacego wypracowane przez lata kontakty i relacje z
parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kladzie szczegdiny nacisk na aktywizowanie pracownikow i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalnos¢
operacyjng Emitenta.

Ryzyko ekspansji na rynki zagraniczne (niepeine dostosowanie produktow

do wymagan prawnych i materiatlowych na konkretnych rynkach,

pojawienie sie konkurencji)
Jednym z celdw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu
dla swoich produktéow. W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalenia swojej oferty i
dostosowania jej do wymogow potencjalnych, nowych zagranicznych klientéw. Nalezy jednak
rozwazy¢ ryzyko tego przedsiewziecia, ktére moze by¢ zwigzane z ograniczonym chwilowo
popytem na produkty Emitenta w danym kraju, btednym rozpoznaniem zapotrzebowania
potencjalnych klientdw, niepetnym dostosowaniem produktéw Emitenta do wymagan
prawnych oraz materialowych danego rynku, nieefektywng kampaniq reklamowa Iub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen opisanych
powyzej moze spowodowac ograniczenie spodziewanej dynamiki rozwoju Emitenta, a co za
tym idzie pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. Emitent stara sie ograniczyé to
ryzyko poprzez szczegbtowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednig identyfikacje potrzeb
klientow oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

Ryzyko sezonowosci pozyskania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej
w wyniku spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdw
osadowych, skad wylawiane sg granulki bedace surowcem do produkcji mikrosfery.
Specyfika procesu pozyskiwania surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy
osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze
w przypadku niekorzystnych warunkéw atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent
bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z brakiem surowca lub opdznieniem jego
dostaw.

Spotka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie zrodet dostaw surowca
oraz gromadzenie odpowiednich zapasdéw w okresach letnich i jesiennych, co umozliwia
utrzymanie zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Na ukonczeniu jest réwniez
budowa linii do catorocznego pozyskiwania mikrosfery. Ponadto Emitent dostarcza réwniez
suchy towar z wilasnego zaktadu w Astanie oraz od innych dostawcdéw, co eliminuje
sezonowos¢ dostaw.
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Ryzyko zwigzane z nowymi zrédtami surowca
Jednym z celdw Emitenta jest pozyskanie nowych zrédet surowca do produkcji mikrosfer.
Zrodta, ktdrych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent s3 w wiekszoéci zlokalizowane w
Rosji i Kazachstanie. Znaczne odlegtosci elektrowni od siedziby Emitenta mogg wymusi¢ na
Emitencie podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym logistycznej)
zabezpieczajqcych jako$¢ oraz cykl dostaw surowca.
W zwigzku z powyzszym w przypadku wystapienia probleméw natury prawnej lub
operacyjnej szczegodlnie w zakresie transportu Spotka narazona jest na krétkotrwate braki lub
opOznienia w dostawach surowca, co moze mieC negatywny wplyw na osiggane przez
Emitenta wyniki finansowe.
W zwigzku z powyzszym, by w petni zabezpieczyé zrodta surowca emitent podpisat umowe
na okres 5 lat z Polska elektrownig z grupy ENEA na dostawy mikrosfery.

Ryzyko zaostrzajacej sie konkurencji chinskiej, rozwoj technologii i

parametrow jakosciowych (dzisiaj — znacznie nizsze parametry techniczne

i jakosciowe)
Wedtug szacunkéw wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 20% udziat na europejskim
rynku producentdow mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele
podmiotdw, jednak przedsiebiorstw o réwnie znaczacym udziale co Emitent jest niewiele. W
tym zakresie gtdwnymi konkurentami dla Spdtki sg firmy europejskie. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku agresywnego rozwoju konkurencji chinskiej i przy niekorzystnych zdarzeniach o
charakterze gospodarczym lub prawnym dla Spdtki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w
stopniu uniemozliwiajagcym realizacje strategicznych celéw. Emitent stara sie ograniczac to
ryzyko podejmujac dziatania zmierzajace do umocnienia swojej pozycji konkurencyjnej m.in.
poprzez nawigzywanie wspOtpracy z kolejnymi kontrahentami na istniejgcych i nowych
rynkach zbytu oraz szukajgc nowych zastosowan dla wytwarzanych przez siebie produktow.
Podejmowane przez Emitenta dziatania jak rowniez wysoka jako$¢ produktdw Spétki sprawia,
ze przemysty, ktore wymagajq produktu o konkretnych parametrach bedg musiaty nadal
korzystac¢ z materiatu pochodzacego od Emitenta.

Ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych UE

W zwigzku z zakofczonymi przez Emitenta projektami moze zaistnie¢ nieznaczne ryzyko
wstrzymania lub ograniczenia wypfat z funduszy unijnych, wynikajace z przyczyn
politycznych, ekonomicznych, spotecznych, lub z innych powoddw niezawinionych przez
Spotke, ktore moze mie¢ wptyw na ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do
zrefinansowania ww. zadania inwestycyjnego. Emitent nie ma wplywu na zdarzenia
powodujace wystgpienie tego ryzyka, ale w jego ocenie, w okresie przewidzianym do
zrealizowania planowanej inwestycji, zdarzenia takie nie wystgpia. W przypadku ziszczenia
sie tego ryzyka, Emitent stanatby przed koniecznoscig odroczenia w czasie rozpoczetej
inwestycji, lub sfinansowania jej za pomocg $rodkdow wiasnych i obcych (kapitat dtuzny).
Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikdw wskazanych w umowie z PARP i
SCP moze zaistnie¢ konieczno$¢ zwrotu czesci lub catosci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania Spotka terminowo przekazuje raporty z wykorzystania Srodkéw
z dotacji.
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4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegoinych
produktow, towarow i ustug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowa dziatalnoS¢ Spétki koncentruje sie na produkcji mikrosfery. Mikrosfera - to
ziarna szlaki powstajqce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach, najczesciej
elektrowniach. W czasie spalania wegla na obrzezach strefy wysokotemperaturowej
plastyczna szlaka tworzy w otoczeniu gazéw granulki (banieczki) o $rednicy O - 0,5 mm
zawierajgce w swym wnetrzu gaz. Granulki, odtransportowane razem ze szlakq do stawu
osadowego, wyptywajq na powierzchnie wody. Wytowione z wody, kierowane sg do komory
ociekowej wykonanej z ptotna brezentowego, tracac w ten sposéb nadmiar wody. Po
odpowiednio dtugim lezakowaniu, gdy zawarto$¢ wody spadnie do ok. 20% pakowane sg do
workdéw polipropylenowych i w tej formie sprzedawane do dalszej przerdbki.

Podstawowym produktem handlowym Spotki w 2015 roku byta mikrosfera szara
produkowana w podstawowych frakcjach: F500, F450 i F150. Gtdwnie sprzedajacym sie
produktem w 2015 roku byta frakcja szara 150 mikrondw, frakcja biata 300 mikronéw oraz
frakcja szara 450 mikronow.

Spotka kontynuowata sprzedaz biatego surowca pozyskanego w 2014 roku. W 2015 roku
sprzedaz biatego surowca byla bardzo znaczaca dla Spoétki, poniewaz jej udziat w
przychodach wyniost ca 33%. Ma to tym wieksze znaczenie, iz cena biatej mikrosfery jest
znacznie wyzsza niz szarej, co wptyneto na wynik w badanym roku.

W zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie produkcyjng oraz staty nadzér nad
jakoscig (certyfikaty ISO) Eko podniosto znacznie wydajno$¢ produkcji oraz jakosc¢
sprzedawanych produktéw. Jesli chodzi o elastycznos¢ w dostosowywaniu sie do potrzeb
klienta (rézne frakcje, opakowanie, oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spotka ma sporq
przewage nad firmami konkurencyjnymi.

Udziat % przychodow ze sprzedazy mikrosfer w podziale na frakcje w 2015 r. w
tys. PLN:

Udziat % w przychodach

Przychody w tys. PLN ogotem
F500 2764 13,53%
F450 4507 22,06%
F300 642 3,14%
F150 5569 27,26%
W500 196 0,96%
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W300 5045 24,69%
W150 1323 6,48%
W80 117 0,57%
ustugi 270 1,31%
razem 20431 100

5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy Ilub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z emitentem

W 2015 roku EKO EXPORT kontynuowato sprzedaz do odbiorcow pozyskanych w
poprzednich latach. Spdtka wspotpracuje z kilkoma posrednikami w handlu mineratami jak

rowniez dostarcza mikrosfere bezposrednio do odbiorcdw koncowych.

W okresie 01.01-31.12.2015 mikrosfera byta odbierana gtéwnie przez odbiorcow z krajow
europejskich. Gtéwnymi odbiorcami (tak jak w poprzednim okresie) to klienci z Niemiec,
Szwecji i Holandii.

Udziat % w

Przychody w tys. PLN przychodach
HOLANDIA 3388 18%
USA 1473 8%
NIEMCY 5466 29%
ANGLIA 2 869 15%
SZWECJA 4 554 24%
StOWENIA 129 1%
HISZPANIA 299 2%
JAPONIA 786 4%
TAJWAN 101 1%
INNE* 101 1%

razem 19 166 100,00%

*Sprzedaz do Inne to sprzedaz drobna do innych krajow oraz refaktury za transport surowca
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Struktura sprzedazy w 2015 roku

1% _ 1%
1%_ 2%
4% B HOLANDIA

HUSA
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HISZPANIA
JAPONIA
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Klienci, dla ktorych udziat w sprzedazy za 2015 wyniést ponad 20% sprzedazy
ogolnej:

1. Skandynawska firma z branzy wypetniaczy - 22% -
Firma zajmuje sie dostarczaniem na rynek Europy Pdétnocnej wysokiej jakosci mineratdw do
przemystu chemicznego, barwnikdw i substancji chemicznych od wiodacych producentéw na
catym Swiecie.

Gtéwne zrodta surowca skoncentrowane sq w Europie Wschodniej. Eko Export sprowadza
surowiec do produkcji w postaci mikrosfery suchej, ktéra moze by¢ dostarczana przez caty
rok.

Spoétka podpisata umowe w 2016 roku na zakup mikrosfery mokrej z Elektrowni z Grupy
ENEA w latach 2016-2020.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspodlnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

Ponizej przedstawiamy informacje o istotnych umowach dla dziatalnosci Spotki

- w dniu 12.10.2015 Emitent otrzymat zamdwienie od Partnera z Holandii z branzy
wydobywczej ropy naftowej na dostawy mikrosfery szarej frakcji 450 mikronéw w roku 2016.
Wielko$¢ zamdwienia to min. 791 280 EUR, tj. ca 3 345 tys. zt do 1 246 800 EUR, tj. ca 5
270 tys. zt.

- w dniu 26.10.2015 Emitent otrzymat zamdwienie od Partnera ze Skandynawii na 2016 rok.
Przedmiotem zamdwienia sg mikrosfery szare i biate réznych frakcji. taczna wartosé
zamoOwienia to 2 838 tys. EUR, tj. ca 12,09 min zt.
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- w dniu 28.10.2015 Emitent potwierdzit zamdwienie od wieloletniego Partnera, producenta
aluminiowych paneli elewacyjnych dla budownictwa wysokiego z Niemiec na dostawy
mikrosfery frakcji 150 mikronéw na rok 2016. Warto$¢ zamdwienia to 403 200 EUR tj. ca 1,7
min zi.

- w dniu 03.12.2015 Emitent potwierdzit zamdwienie od Partnera oferujgcego produkty w
branzy materiatdw ogniotrwatych na dostawy mikrosfery szarej i biatej réznych frakcji na rok
2016. taczna warto$¢ zamowienia to 1 060 680 EUR tj. ca 4,54 min zt.

- w dniu 17.12.2015 otrzymano od Koncernu Halliburton podpisany aneks do kontraktu
zwiekszajacy czas trwania kontraktu o 2 lata, tj. do dnia 31.12.2017 roku. Wartos¢ kontraktu
od 395.000,00 Euro do 1.837.500,00 Euro, tj. ca od 1.710.350 PLN do 7.956.375,00 PLN.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania;

Spotka posiada nastepujace udziaty i akcje 15 773 368,08 zi:
a) podmiotami powigzanymi udziaty 2 948,18 zt
- EKO Spherez KZ - 1 893,85 zt
- Eko Innovation -1 054,33 zt
Zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 4 979,81 zt do ponizszych pozycji:
- Eko Microspheres Alamaty 1 128,12 zt
- TOO Ekibastus Mikrospheres KZ 3 851,69 zt
b) z pozostatymi podmiotami akcje 15 770 419,90 zi:
- OMEGA MINERALS TRADING & INVESTMENTS SA 15 770 419,90 zt
Zostat utworzony odpis aktualizacyjny w wysokosci 2 210 000,00 zt do pozycii:
- Kopalnie Ztota S.A. 2 210 000,00 zt

Zarzad EKO EXPORT S.A. stosujac zasade ostroznej wyceny, majac na uwadze wyniki
finansowe oraz sytuacje ekonomiczng Kopali Ztota S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizacyjnego na posiadane akcje tej spotki w kwocie 2,21 min zt. Zarzad uwaza jednak,
ze zaistniata sytuacja ma charakter przejsciowy, poniewaz Kopalnia Ztota kontynuuje
dziatalno$¢ i prognozuje dodatnie wyniki finansowe pozwalajace na odbudowanie ujemnego
kapitatu wiasnego.

Zarzad Eko Export podkresla rowniez, ze zakup akcji Kopalni Ztota S.A. przez Eko Export
postrzega zdecydowanie szerzej, niz tylko przez pryzmat prostej inwestycji kapitatowe;j.
Celem nadrzednym powigzania kapitalowego z tym podmiotem byto zapewnienie dostaw
mikrosfery szarej ze zt6z, do ktérych dostep ma spotka Kopalnie Ztota S.A.

Po zakupie akcji w dniu 11 maja 2013 roku, EKO EXPORT i Kopalnie Ztota zawarty wieloletnig
umowe o wspdtpracy, w ramach ktérej Kopalnie Ztota S.A. zobowigzaty sie do sprzedazy, po
statej cenie, mikrosfery o okreslonych parametrach. W oparciu o te umowe EKO EXPORT
zapewnit sobie dostawy surowca o wysokiej jakosci, o bardzo duzej zawartosci drobnej
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frakcji 150 mikrondw. Jest to frakcja najdrozsza, o wysokiej atrakcyjnosci rynkowej, dajaca
EKO EXPORT wymierne korzysci ekonomiczne.

Dla potwierdzenia tego Zarzad Eko Eksport zlecit niezaleznemu podmiotowi wykonanie opinii
dotyczacej weryfikacji wartosci akcji spotki Kopalnie Ztota S.A. z punktu widzenia zespotu
aktywdw wypracowujacych korzysci ekonomiczne grupowo.

W ocenie Zarzadu EKO-EXPORT S.A. przyszta sytuacja finansowo ekonomiczna spotki
Kopalnie Zitota S.A. i dalsza wspdtpraca operacyjna z tym podmiotem stworzg realne
przestanki do odwrdcenia odpisu aktualizacyjnego tego aktywa.

8. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe z okresleniem kwoty oraz
charakteru transakcji

Nie wystepuja.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

We wrzesniu 2015 roku Zarzad Emitenta, dokonat zmiany swego gtéwnego banku z
dotychczasowego, tj. Deutsche Bank Polska SA na ING Bank Slaski SA. W zwigzku z
dokonang zmiang ING Bank S'.Iaski SA przejat wszystkie kredyty obrotowe Emitenta. Zmiana
zostata przeprowadzona z uwagi na korzystniejsze warunki finansowe zaoferowane przez
ING Bank Slaski SA.

W dniu 02.11.2015 ING Bank Slaski S.A. przejat kredyt inwestycyjny na zakup parceli
gruntowej od Deutsche Bank Polska S.A.

Na dzien bilansowy spdtka nie posiada juz kredytdw i pozyczek w Deutsche Bank Polska S.A.,
natomiast zaciagnat nastepujace kredyty w ING Banku Slaskim S.A.:

1. Kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 2 000 000 EUR, ktéry obowigzuje do dnia
21.09.2016 roku

2. Kredyt obrotowy dewizowy nieodnawialny w wysokosci 2 097 666,64 EUR, termin
wymagalnosci do dnia 31.08.2017r.

3. Kredyt inwestycyjny — korporacyjny kredyt refinansowany w kwocie 515 168,81 EUR,
ktory obowigzuje do dnia 30.04.2019r.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Emitent w 2015 roku udzielit nastepujace pozyczki jednostkom powigzanym na faczng kwote
37 130 401,00 zt:

1. pozyczka diugoterminowa dla firmy Eko Sphere KZ w kwocie 7 240 758,35 EUR (ij.
30 856 491,71 zt), oprocentowanie 15%,

2. pozyczka krétkoterminowa dla firmy Eko Sphere KZ w kwocie 1472 230,27 EUR (4.
6 273 909,29 zt),
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Zmianie ulegta klasyfikacja udzielonych pozyczek z krétkoterminowych na dtugoterminowe w
zwigzku z podpisanymi aneksami do tych pozyczek, ktdrych sptaty zostaty uaktualnione na
podstawie realnego harmonogramu dostaw surowca w poszczegdlnych latach.

3. pozyczka krétkoterminowa dla firmy Eko Microspheres Atmaty w kwocie 12 000 EUR (4.
51 147,60 zt) — utworzono odpis aktualizacyjny

4. pozyczka krotkoterminowa dla firmy TOO Ekibastus Microspheres KZ w kwocie 50 000
EUR (tj. 213 115,00 zt) — utworzono odpis aktualizacyjny.

W ramach udzielonych pozyczek przez Eko Export realizowana jest inwestycja w
Kazachstanie — zakfad pozyskiwania i suszenia mikrosfery.

11. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

Emitent w 2015 nie udzielit ani nie otrzymat zadnych poreczen ani gwaranciji.

12. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

W 2015 roku nie nastgpita emisja akcji emitenta.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikoéw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognozy na 2015 rok.

14. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych s$rodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W 2015 roku Spétka nie wykonata planowanych inwestycji w zaktadzie w Bielsku-Biatej.
Inwestycje te zostaly przetozone na rok 2016. Spotka planuje wykonaC prace
przygotowawcze, tj. prace ziemne i czesciowe ogrodzenie na zakupionej w 2014 roku dziatce
na taczny koszt 150 000 zt.

W zaktadzie w Astanie spdtka w 2015 roku poniosta wydatki w kwocie ca 1 000 tys. EUR na
planowane asfaltowanie placow wewnetrznych i drég dojazdowych, wykonanie czesci
ogrodzenia oraz inne prace.

Na 2016 rok planowane sg wydatki w kwocie 900 — 1 000 tys. EUR na:

- podtaczenie nowego zrzutu na nowg lagune — 300 tys. EUR

- zakup nowoczesnego urzadzenia do odwadniania pozyskiwanej mikrosfery — 400 tys. EUR

- zakup urzadzen do petiejszego procesu flotacji oraz zbioru mikrosfery o wyzszej jakosci —
210 tys. EUR.

Eko Export udzieli spétce — cérce Eko Sphere KZ pozyczke na realizacje tych plandw.
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Realizacja tych wszystkich zamierzen bedzie finansowana z biezacych Srodkéw spétki Eko
Export oraz kredytu bankowego.

15. Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Do istotnych czynnikédw majacych wptyw na osiggniete wyniki z dziatalnosci za rok 2015
nalezy:

- od drugiego kwartatu 2014 roku ze wzgledu na drastyczny spadek cen ropy na $wiatowym
rynku, zmniejszeniu wiercen na rynku mikrosfer wystagpita nadpodaz mikrosfery szarej frakcji
500 mikrondw i spadek cen sprzedazy wtasnie tych ,grubych” frakcji. Eko Export dzieki
swojej innowacyjnej linii produkcyjnej do mikrosfery suchej sprzedaje wieksze iloSci
mikrosfery drobnej frakcji 80-150 mikrondw, ktorych to frakcji ceny nie tylko, ze sie nie
obnizyly, ale wzrosty. Dzieki temu, jak tez stale zwiekszajacej sie sprzedazy mikrosfery biatej
dostarczanej do Polski w suchej postaci, udaje sie Spotce utrzymywac, a nawet zwiekszac
marze neto na sprzedazy.

- wspdtpraca z Koncernem z branzy ropy i gazu. W IV kwartale Koncern odebrat bardzo mate
ilosci mikrosfery co przyczynito sie do mniejszych przychoddéw w tym kwartale, od pierwotnie
zaktadanych. Nalezy podkresli¢, ze w styczniu i lutym 2016 odbiory ulegty zwiekszeniu.

- nizsza sprzedaz biatej mikrosfery. Spétce nie udato sie uplasowac na rynku dodatkowych
ilosci biatej mikrosfery, ktdre spotka miata do dyspozycji w drugim potroczu 2015 roku. W
catym roku 2015 iloS¢ sprzedanej biatej mikrosfery w stosunku do szarej wynosi ca 33%.
Proporcje te od poczatku 2016 roku sg juz duzo korzystniejsze.

16. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego
wypracowanej.

Do czynnikdéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa bedzie mozna zaliczy¢ zakonczenie
dziatan inwestycyjnych w Kazachstanie. Dzieki catkowitemu zakonczeniu dziatan zwigzanych
z zatozeniem Spoiki oraz zamontowaniem instalacji wydobywajacych surowiec. Eko Export
bedzie miato bezposredni dostep do dodatkowych ilosci surowca. Istotnym rezultatem
zrealizowania tej inwestycji bedzie staty i bezproblemowy dostep do surowca. Niezaleznos¢ i
bezposredni dostep do materiatu w dziatalnosci EKO jest niezwykle istotnym atutem, ktdre
Spodtka uzyska dzieki temu przedsiewzieciu.

17. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa

Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.

18. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
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zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Spotka nie zawarta z osobami zarzadzajacymi uméw z w/w warunkami.

19. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w
tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej
z 0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta.

1.01-31.12.2015 1.01-31.12.2014
333 700,00 168 700,00

Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu

72 700,00 72 700,00
Pan Zbigniew Bokun — Prokurent

Cztlonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje zadne wynagrodzenie z tytulu petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej ani cztonka Komitetu Audytu oraz nie przystuguja im zadne inne
$wiadczenie z tytutu petienia tej funkcii.

Natomiast w zwigzku z tym, iz Pani Jolanta Sidzina-Bokun miata zawartg ze Spdtkg umowe
zlecenia na przygotowanie catosciowej koncepcji dziatania spotek zaleznych do EKO
EXPORT SA w Kazachstanie - wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 308 000z

Z Panig Agnieszka Bokun jest zawarta umowe zlecenie na kompleksowe przygotowanie
zatozen dotyczacych strategii dziatania Spdtki EKO EXPORT SA w latach 2015-2016
wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 264 000 zt.

20. W przypadku spotek kapitatlowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialdw) emitenta oraz akcji i udzialow w
jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 1.097.750 ztotych i dzieli sie na 10.977.500 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w tym:
e 2.297.500 akcji imiennych serii A,

e 215.000 akcji na okaziciela serii A
e 900.000 akcji na okaziciela serii B,
e 250.000 akcji na okaziciela serii C,
e 150.000 akcji na okaziciela serii D,
e 2.512.500 akcji na okaziciela serii E,
e 100.000 akcji na okaziciela serii F,

e 1.000.000 akcji na okaziciela serii G,
e 1.485.000 akcji na okaziciela serii H
e 1.000.000 akcji na okaziciela serii I
e 495.000 akcji na okaziciela serii J

e 572.500 akcji na okaziciela serii K
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W posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych pozostajq nastepujace ilosci akcji:

Stan na 31.12.2015

. Udziat w
. . . . liczba UdZ|_aI W ogolnej
Akcjonariusze liczba akcji . Kapitale L.
gtosow liczbie
zakladowym tosé
. ______________________giosow
Agnieszka Bokun — Cztonek Rady 1 060 287 2047787 9,66% 15,43%
Nadzorczej
Jolanta Sidzina-Bokun -
Wiceprzewodniczacy Rady 1141074 1946 574 10,39% 14,66%
Nadzorczej

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloSciq posiadanych przez Cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie
Rady Nadzorczej posiadajq akcje Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji
Spotki DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibgq w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej
kapitatu zaktadowego), ktdra posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 67.232 akdcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 5,21% kapitatu zakladowego Emitenta
i uprawniajacych do 8,11% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spétki
DAZI Investment Sp. z 0.0. z siedzibgq w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu
zakfadowego), ktora posiada 504 500 akcji imiennych serii A oraz 67.232 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych tacznie 5,21% kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 8,11% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

21. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym rowniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspotpracy pomiedzy
Partnerem z Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze
postanowienia gwarantujg Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujacych sie w
posiadaniu Partnera, ktéry bedzie dokonywat suszenia mikrosfery we wtasnym zaktadzie i
sprzedawat Eko Export mikrosfere suchg. Réwnocze$nie w celu powigzania kapitatowego
partnerow i zagwarantowania stabilnoSci wspdtpracy i wspdlnosci interesow w toku
wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery)
wzajemna " krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wiascicielami Partnera z Europy i
akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opierata sie na zasadzie ,ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od
akcjonariuszy zatozycieli.
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W dniu 11.05.2013r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspotpracy ze spotkg w Europie
(G) na dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjq strategii Emitenta
zmierzajacqg do maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do
uzytkowania w r. 2012 a pracujqcej wiasnie na mikrosferze suche;j.

Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partneréw i zagwarantowania stabilnosci
wspdtpracy i wspolnosci interesbw w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery) wzajemna ,krzyzowa” wymiana akcji
pomiedzy Partnerem z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby
nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

22. Informacje o nabyciu akcji wiasnych a w szczegolnosci o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej ze wskazaniem jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich
zbycia

W dniu 14.12.2015 Emitent zbyt 37 444 sztuk akcji wiasnych.

Ponizej zamieszczone sg szczegdtowe dane dotyczace transakcji:

. Liczba zbytych akcji: 37.444 sztuk akcji zwyktych na okaziciela

. Srednia jednostkowa cena zbytych akcji: 12,61 PLN

. Wartos¢ faczna transakcji wyniosta 472 077 PLN

. Wartos¢ nominalna akgji to 0,10 zt kazda, co tacznie daje kwote 3 744,40 PLN i
stanowig 0,34% udziatu w kapitatu zaktadowego Emitenta,

. 37.444 szt. akcji daje 37.444 gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi
0,28 % w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 17.12.2015 Emitent zbyt 577 sztuk akcji wtasnych.

Ponizej zamieszczone sg szczegdtowe dane dotyczace transakcji:

. Liczba zbytych akgji: 577 sztuk akcji zwyktych na okaziciela

. Srednia jednostkowa cena zbytych akcji: 12,04 PLN

. Wartos¢ faczna transakcji wyniosta 6 947,08 PLN

. Warto$¢ nominalna akgji to 0,10 zt kazda, co tacznie daje kwote 57,70 PLN i
stanowig 0,01% udziatu w kapitatu zaktadowego Emitenta,

. 577 szt. akcji daje 577 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 0,004
% w 0golnej liczbie gtosdbw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Po obu transakcjach tacznie Emitent posiada 61 979 sztuk akcji wiasnych, ktére stanowig

0,56 % kapitatu zaktadowego i uprawniajg do 61 979 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,47 % w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

23.Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Brak systemdw kontroli programéw pracowniczych.
24. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu
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sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
- badanie rocznego sprawozdania finansowego,
- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
- ustugi doradztwa podatkowego,
- pozostate ustugi,

W dniu 09.03.2016r. Emitent podpisat umowe z Przedsiebiorstwem Ustugowym ,Book-

Keeper” Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. o dokonanie badania sprawozdania

finansowego za rok 2015, nr ew. 512. Kwota wynagrodzenia za przeprowadzone badanie to

14.000,00 zt netto.

Z tym samym podmiotem uprawionym podpisano umowy ha:

1. Przeglad sprawozdania finansowego za I pétrocze 2015 —wyptacone wynagrodzenie
7.000,00 zt

25, Informacje dotyczace zatrudnienia

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 27 pracownikdw na umowe o prace. Sg to

pracownicy produkcyijni, specjalisci do spraw sprzedazy, zaopatrzenia oraz ksiegowosci.
Na dzien 31.12.2015 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:
29 osoby na podstawie umowy o prace w tym:

e 1 osoba - Zarzad

e 2 osoba - laboratorium,

e 1 osoba — dziat rozwoju biznesu

e 1 osoba - w dziale ksiegowosci (Gtowny Ksiegowy),

e 5 0s06b - w dziale handlowym i marketingu

e 17 0sbb - w dziale produkcyjnym.

Pracownicy doskonale znajg produkt i rynek, na jakim funkcjonuje spotka. Ponadto pozostate
obszary dziatalnosci spotki obstugiwane sg przez pracownikdw zatrudnionych na umowy
Zlecenia oraz przez ustugi zewnetrzne dostarczane przez osoby prowadzace wilasng
dziatalno$¢ gospodarcza.

Zarzad spotki jest jednoosobowy. Prezes zarzadu jest zatrudniony na zasadach umowy o
prace.

Struktura pracownikow etatowych wzgledem pici

wyszczegolnienie liczba struktura
Kobiety 9 31,00%
Mezczyzni 20 69,00%
razem 27 100,00%
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Struktura wiekowa pracownikow etatowych

Eko Export S.A.

Prezes Zarzadu

Jacek Dziedzic

wyszczegolnienie liczba struktura
do 30 lat 9 33,33%
30 -35 lat 2 7,41%
35 -40 lat 4 14,81%
40 - 50 lat 10 37,04%
powyzej 50 lat 2 7,41%
27 100,00%

Wyksztalcenie pracownikow etatowych

wyszczegolnienie liczba struktura
Podstawowe/zawodowe 12 44,44%
Srednie 5 18,52%
Wyzsze zawodowe 4 14,81%
Wyzsze magisterskie 6 22,23%
27 100,00

Stan zatrudnienia na 31.12.2015r.
Pozycja Stan na
31.12.2015r.
Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 17
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 10
RAZEM 27
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