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Ogolna charakterystyka Spoélki

a.  Siedzibg Empik Media & Fashion spotka akeyjna (,,Spétka”) jest Warszawa,
ul. Marszalkowska 104/122.

b.  Empik Media & Fashion S.A. powstala 14 grudnia 1994 r. (pierwotnie pod nazwg
»XV Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.”, pdzniej jako ,NFI Hetman S.A.” oraz
NFI Empik Media & Fashion S.A.) w ramach Programu Powszechnej Prywatyzacji
na mocy Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych funduszach inwestycyjnych
iich prywatyzacji (Dz. U. z 1993 r. Nr 44, poz. 202, z pdzn. zm.) i zostala wpisana
do rejestru handlowego dnia 31 marca 1995 r. Akt zalozycielski Spétki sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Izabeli Dreger
w Warszawie w dniu 15 grudnia 1994 r. i zarejestrowano w repertorium A pod
numerem 3902/94. W dniu 5 lutego 2002 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial
Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Sp6iki do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000043034. W dniu 27 czerwea 2013 1.
jednostka dominujaca zmienila nazwe na Empik Media & Fashion S.A.

c.  Wroku obrotowym objetym badaniem Spétka prowadzila dzialalnoéé na podstawie
Ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdlek handlowych (Dz. U. z 2000 1. Nr g4,

poz. 1037).

d.  Dla celow rozliczen z tytutlu podatkéw Spélee nadano dnia 28 wrze$nia 1995 r. numer
NIP 526-10-32-243, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala dnia 2 marca
1999 r. numer REGON 011120129,

e.  Zarejestrowany kapital zakladowy Spdlki na dzien 31 grudnia 2015 1. wynosil
10.567.637,80 z11 skladal sie ze 105.676.378 akcji o wartoéei nominalnej 0,10 z! kazda.
Kapital wlasny na ten dzieh wyniésl 390.513 tys. zt.

f. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %

akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
' akcji posiadanych akeji glosow

akcji (z1)

Bookzz Holdings

Limited* 52.838.187 5.283.818,7 zwykle 50

Krockella Limited 26.844.896 2.684.489,6 zwykle 25,4

ING Otwarty

Fundusz Emerytalny 16.900.000 1.690.000,00 zwykle 15,99

Pozostali 9.093.295 909.329,50 zwykle 8,61
105.676.378 10.567.637,80 100,00

*Bookzz Holdings Limited wraz z pedmiotami zaleznymi
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g.  Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spoiki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akeji gloséw
akgji (1)
Empik Centrum
Invela)stments S.a.rl* 40.374.676 4.037.467,60 zwykle 38,20
Bookzz Holdi
Liorzitezd**o 1ngs 40.365.177 4.036.517,70 zwylde 38,20
éﬁi&hﬁéﬁy Fundusz 16.900.000 1.690.000,00 zwykle 15,99
Pozostali 8.036.525 803.652,50 zwykle 7,61
105.676.378 10.507.637,80 100,00

*  Spolka zaleina od Eastbridge S.a.r.]. wraz z podmiotami zaleznymi
** Bookzz Holdings Limited wraz z podmiotami zaleznymi

h. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosdci Spélki byto:

. zarzadzanie holdingami;
. zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej;
. doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej.

Ogo6lna charakterystyka Spoélki (cd.)
i W roku obrotowym jedynym czlonkiem Zarzadu Spolki byl:
» Krzysziof Rabianski Prezes Zarzadu

i Jednostki powigzane zostaly opisane w nocie 1.3 do sprawozdania finansowego
Empik Media & Fashion S.A.

k.  Spoélka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2005, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ei Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spélki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 1 z dnia 27 grudnia
2004 I.

L Spoélka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzila réwniez, pod data
o9 kwietnia 2016 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej 1
wynikow dzialalnoéci Spéiki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 T.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 24 lipca 2015 T.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 20151,

poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 lipca 20151. w
okresie

. badanie koncowe od 15 lutego 2016 r. do 29 kwietnia 2016 r. ( z przerwami ).
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2015 r.

(wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.20156r. 31122014 r.
tys. zi tys. zt tys. zi (%) (%) (%}
AKTYWA
Aktywa trwate 824.135 672.217 151.918 22,6 63,4 48,3
Aktywa obrotowe 476.210 719.419 (243.209) (33,8) 36,6 51,7
Aktywa razem 1.300.345 1.391.636 (91.281) {6,6) 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 380.513 180.891 209.622 115,9 30,0 13,0
Zobowigzania
diugoterminowe 792 671.197 (670.405) (99.9) 0.1 482
Zobowigzania
krétkoterminowe 909.040 539.548 369.492 68,5 69,9 38,8
Pasywa razem 1.300.345 1.391.636 {91.291) (6,6) 100,0 100,0
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 dnia 2015 r. (wybrane pozycje)
gru PozZycj
Zmiana Struktura
2015 r. 2014, 2015 r. 2014 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody netto
26 sprzedazy 9.409 19.868 (10.459) (52,6) 100,0 100,0
Pozostate swiadczenia
pracownicze {7.051) (1.824) (5.227) 286,6 (74,9) 9.2)
Pozostate przychody 69.483 37.576  31.908 849 738,5 189,1
operacyjne
Przychody z tytutu i )
uzyskane] dywidendy 200.000 200.000 - 2.1256
Qdpis z tytutu utraty
wartosci inwestyGj (38.608) - (38.608) - (410,3) -
Qdpis z tytutu utraty
wartosci naleznosei (30.088) (43.015) 12.927 (30,1) (319,8) (216,5)
Zysk/(Strata)
z dziatalnosci operacyjnej 186.666 {(4.148) 190.814 (4.600,1) 1.983,9 (20,9)
Zysk/(Strata) netto 97.658 {104.308} 201.966 (193,6) 1.037,9 {525,0)
Calkowity dochdd za rok 97.668 (104.308) 201.966  (193,6) 1.037,9 (525,0)

obrotowy

pwc
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Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalnoé¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansows na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2015r. 2014r. 2013r.
WskaZnik zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 70% 87% 78%
31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.*
Wskazniki plynnosci
- wskaznik ptynnosci | 0.5 1,3 0,8
- wskaznik plynnosci it 0,5 1,3 0,8

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Poniewaz Spolka prowadzi specyficzna dzialalnosé, pozostale wskazniki ze wzgledu na brak
wartosci przy ocenie dzialalno$ei 1 sytuacji finansowej, nie zostaly wyliczone.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnosci
1 osigganych wskaZnikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnodci jednostki 1 jej uwarunkowan.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl w badanym roku -0,5%
(2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Saldo inwestycji w jednostkach zaleznych na 31 grudnia 2015 r. wynioslo
806.779 tys. zt. Wzrost salda inwestycji w jednostkach zaleznych w poréwnaniu do roku
ubieglego 0 162.471 tys. 7}, tj. 0 25,2% wynikal gléwnie z podwyzszenia kapitatu w
Empik Sp. z .0.0.

. Na skutek przeprowadzonego testu na utratg wartosei inwestycji Spotka zdecydowala
sie dokonaé odpisu inwestycji w kwocie 38.608 tys. zt w 2015 1.

. Saldo pozyeczek krétkoterminowych udzielonych jednostkom zaleznym na 31 grudnia
2015 r. wynioslo 396.215 tys. zl. Spadek salda pozyczek krotkoterminowych udzielonych
jednostkom zaleznym w poréwnaniu do roku ubieglego o 205.037 tys. z, tj. 0 34,1%
wynikal gléwnie ze zmiany salda naleznoéci z tytulu cash pool.

) Kapital wlasny na 31 grudnia 2015 r. wyniosl 390.513 tys. zL. Zwiekszenie salda kapitalu
whasnego 0 209.622 tys. 71, tj. 0 115,9% bylo spowodowane zwigkszeniem salda
pozostalych kapitalow rezerwowych w zwigzku ze zmiang warunkéw pozyczki
otrzymanej od udzialoweow oraz osiagnieciem przez Spolke zysku netto.

. Saldo dlugoterminowych kredytow i pozyczek na 31 grudnia 2015 r. zmniejszylo sig
w poréwnaniu do roku ubieglego o 663.762 tys. z} ze wzgledu na ich przeklasyfikowanie
do zobowiazan krétkoterminowych. Podstawowy termin splaty wynikajacy z umowy to
pazdziernik i listopad 2017 roku, niemniej jednak umowa obliguje Spotke do
wezesniejszej sptaty w przypadku sprzedazy okre§lonych aktywow Grupy.

. Stopa zadluzenia zmalala z 87% na koniec roku ubieglego do 70% na koniec roku
biezacego gléwnie w wyniku zwiekszenia kapitalu wlasnego.

. Wazrost salda pozostalych przychodéw operacyjnych o 31.908 tys. zi, tj. 0 84,9% w
poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego byt spowodowany gléwnie
obcigzeniem Spédlek z Grupy kosztami dotyczacymi organizacji procesu
refinansowania.

. Przychody z tytulu uzyskanej dywidendy wyniosly 200.000 tys. zl i dotyczyly
dywidendy od sp6lki zaleznej Empik Sp. z o.0.

o Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosei w 2015 r. wyniosly 30.088 tys. zl. i objely
spétki segmentu modowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.
Zarzad w nocie 2.1 opisal dzialania, jakie podjal oraz czynniki uzasadniajace przyjecie
zalozenia o kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwec

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia

i owiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazafi warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1
czerwea 2015 1. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 15
czerwca 2015 I.

Dokonali$my oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szezegdlnosei:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarezych,

- rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegoélnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, caloéciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Empik Media & Fashion S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszalkowskiej 104/122.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 29 kwietnia 2016 roku.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen z uzupeiniajacym objasnieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Empik Media
& Fashion S.A. z dnia 29 kwietnia 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajgcy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszezegblnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegolnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnoéé i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Rp[/ (,{'5 f\ﬁ}cﬁ(—\/(
Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 29 kwietnia 2016 1.

[:zae)
p PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dha m. st, Warszawy, pod numersm
KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10,263,900 zlotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al Armiii Ludowe] 14.



