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Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015r.
wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie stwierdzono inaczej

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dwanascie miesigcy zakonczonych

Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Przeksztalcony*
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 7 1323 348 1232 159
Koszt sprzedanych towaroéw i materiatow 7 (814 211) (746 837)
Pozostale $wiadczenia pracownicze 8 (110 679) (91 479)
Wydatki marketingowe (25502) (22 753)
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen 9 (129 618) (125 135)
Inne koszty operacyjne sklepow 10 (122 976) (116 183)
Pozostale koszty operacyjne 11 (33350) (47917)
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci 18,19 (68 235) (55 174)
Pozostate przychody operacyjne 12 5233 14 234
Zysk z dzialalnosci operacyineij 24012 40 915
Przychody finansowe 13 1753 7197
Koszty finansowe 14 (127 070) (111 948)
Strata brutto (101 306) (63 837)
Podatek dochodowy 15 (10 207) (7 069)
Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (111 513) (70 906)
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata netto po opodatkowaniu z dziatalno$ci zaniechanej 16 (35 400) (116 955)
Strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej (*) 16 (27 035) -
Strata netto z dzialalnos$ci zaniechanej (62 436) (116 955)
Strata netto (173 949) (187 861)
Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (108 209) (72 012)
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (3304) 1106
(111 513) (70 906)
Strata netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (162 329) (156 813)
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (11 620) (31 048)
(173 949) (187 861)
Podstawowa strata na akcje (w PLN) (1,53) (1,48)
Z dzialalnosci kontynuowanej 17 (1,02) (0,68)
Z dzialalnosci zaniechanej (0,51) (0,80)
Rozwodniona strata na akcje (w PLN) (1,53) (1,48)
Z dzialalno$ci kontynuowanej 17 (1,02) (0,68)
Z dzialalnosci zaniechanej (0,51) (0,80)

*zobacz nota 2.2
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Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Dwanascie miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Przeksztalcony*
Strata netto (173 949) (187 861)
Inne calkowite dochody, ktére zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty %
po spelnieniu okreslonych warunkéw
Roznice kursowe 11 102 (28 417)
Zabezpieczenia przeptywow pienigznych 3 3062
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 692 263
Reklasyfikacja réznic kursowych w zwiazku ze sprzedaza spotki zaleznej 30 458 -
Inne calkowite dochody 42 255 (25 091)
Calkowity dochod za rok obrotowy (131 693) (212 952)
Calkowity dochéd przypadajacy na:
Akcjonariuszy Spotki (125 294) (195 952)
Udziatowcow niesprawujacych kontroli (6 399) (17 000)
(131 693) (212 952)
Catkowity dochéd przypadajacy Akcjonariuszom Spélki z:
dziatalno$ci kontynuowane;j (71 175) (70 149)
dziatalno$ci zaniechanej (54 120) (125 803)
(125 294) (195 952)

*zobacz nota 2.2
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015r.

wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie stwierdzono inaczej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Inne warto$ci niematerialne

Warto$¢ firmy

Inwestycje wykazywane metoda praw whasno$ci
Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy

Suma aktywow
PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Skumulowana strata

Pozostate kapitaty rezerwowe

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki

Kapitat udzialowcow niesprawujacych kontroli
Razem kapital wlasny

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rezerwy

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Razem zobowiazania

Suma pasywéw

Nota
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34
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34

Na dzien

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
120 418 356 122
59 894 132 443
21258 120 635

58 5934

47 568 86 432
249 196 701 566
373 164 700 768
179 241 259 074
176 212 159 315
728 617 1119157
922711 211328
1651 328 1330 485
1900524 2032 052
326 053 326 053
(215 126) (53 563)
46 057 (101 707)
156 985 170 783
(153 898) (143 312)
3087 27 471
5944 873834
3860 18 675

- 9955

3461 4 449

13 265 906 913
659 605 946 374
776 825 15 470

- 6164

2179 2289
1438 609 970 297
445 563 127 371
1897 437 2 004 581
1900 524 2032 052
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2015

Calkowite dochody

Strata netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto

Reklasyfikacja w zwiazku ze sprzedaza spotki

zaleznej 3)
Catkowite dochody razem

Transakcje z wlascicielami

Rozpoznanie pozyczki jako czes¢ kapitatow
wilasnych 2)

Zmiana kapitatu udziatowcow
niesprawujacych kontroli w zwiazku z
wykupem 1)

Eliminacja kapitatu udziatowcow
niesprawujacych kontroli w zwigzku ze
sprzedaza spotki zaleznej 9

Transakcje z whascicielami razem

Stan na 31 grudnia 2015

1)Pozycja dotyczy zmniejszenia kapitatu udzialowcow niekontrolujacych spotki Virtualo Sp. z 0.0. w ktorej grupa wykupita udzialowcoéw mniejszosciowych w pierwszej potowie 2015 roku.

Pozostale kapitaly

Opcye puil 'mne P I Kapital wlasny Kapitaty

Kapital Zabezpieczenia tra'nsa Cle Roéznice kozo.stj ¢ Strata z lat przypadajacy na udzialowcow Razem kapital
podstawowy przeplywow Zwijzane z kursowe z Inne apitaly ubieglych akcjonariuszy niesprawujacych wlasny
ienieznych nabyciem przeliczenia rezerwowe Spotki kontroli
plenigzny udzialow razem
nickontraluiacych

326 053 (156) (2 956) (98 031) (564) (101 707) (53 563) 170783 (143 312) 27471
- - - - - - (162 329) (162 329) (11 620) (173 948)
- 3 - 6572 - 6576 - 6576 5222 11797
- - - 30 458 - 30 458 30458 30458
- 3 - 37030 - 37033 (162 329) (125 296) (6 399) (131 693)
- - - - 111964 111964 - 111 964 - 111 964
- - - - (1234) (1234) 766 (468) (766) (1234)
- - - - - - - (3422) (3422)
- - - - 110730 110730 766 111 496 (4 188) 107 308
326 053 (153) (2 956) (61 001) 110 166 46 057 (215 125) 156 985 (153 898) 3087

2)W zwiazku ze zmiang warunkow dotyczacych splaty pozyczki otrzymanej od podmiotéw powiazanych na dzien 31 grudnia 2015 instrument ten spetnia warunki uznania jako cze$¢ kapitalow wiasnych Spotki (nota 29.).
3)Pozycja dotyczy kapitatu udzialowcé6w mniejszosciowych i réznic kursowych z przeliczenia segmentu Szkot Jezykowych ktory zostat zbyty poza Grupg w grudniu 2015 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cd.)

Stan na 1 stycznia 2014

Calkowite dochody

Zysk / (strata) netto okresu obrotowego
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody razem

Transakceje z wlascicielami
Sprzedaz jednostki zaleznej b

Transakcje z wlascicielami razem

Stan na 31 grudnia 2014

Pozostale kapitaly

- Kapital wlasny Kapitaly Razem
Kapital Zabezpieczenia Réznice Pozo.stale Zysk z lat przypadajacy na udzialowcow Kanital
podstawowy przeplywéw ciami Kursowe z Inne kapitaly ubieglych akcjonariuszy niesprawuja- wlgsny
pieni¢znych transakcjami przeliczenia rezerwowe Spétki cych kontroli
[azem
326 053 (2 686) (2 956) (41 688) (564) (47 894) 103 250 381 409 (120 399) 261010
- - - - - - (156 813) (156 813) (31 048) (187 861)
- 2530 - (41 669) - (39 139) - (39 139) 14 048 (25 091)
- 2530 - (41 669) - (39 139) (156 813) (195 952) (17 000) (212 952)
- - - (14 674) - (14 674) - (14 674) (5913) (20 587)
- - - (14 674) - (14 674) - (14 674) (5913) (20 587)
326 053 (156) (2 956) (98 031) (564) (101 707) (53 563) 170 783 (143 312) 27 471

1)Kwota (14 674) tys PLN dotyczy wykonsolidowania réznic z przeszacowania sprzedanej zagranicznej spolki zaleznej, (5 913) tys PLN wykupu udziatéw udzialowcéw mniejszosciowych.
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wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie stwierdzono inaczej

Skonsolidowane sprawozdania z przeplywow srodkow pienieznych (Iacznie z dzialalnoS$cia

zaniechang)

Strata brutto

Korekta o:

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty warto$ci

Zysk ze zbycia aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Przychody/koszty finansowe

Program akcji pracowniczych

Wynik ze zbycia aktywow finansowych

Udziat w wynikach inwestycji wykonywanych metoda praw wlasnosci
Koszty zwigzane z reorganizacija sieci sprzedazy

Zmiany stanu kapitatu obrotowego

Zapasy

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci operacyjnej

Odsetki zaptacone
Podatek zaptacony
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych

Nabycie spotek zaleznych (pomniejszone o nabyte srodki pienigze)

Odsetki otrzymane

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Sprzedaz grupy zbycia z dziatalno$ci zaniechanej

Sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Wplyw z tytutu pozyczki otrzymanej od podmiotow powigzanych
Wplywy z emisji obligacji

Splaty obligacji

Wykonanie opcji put w zwigzku z nabyciem udziatéw niekontrolujacych
Splaty kredytow, pozyczek i leasingu

Dywidendy wyptacone udziatlowcom niesprawujacym kontroli
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwiekszenia/(Zmniejszenia) netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Kredyt w rachunku biezacym na poczatek okresu

Roznice kursowe z wyceny $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
Srodki pieni¢zne na koniec okresu
Kredyt w rachunku biezgcym na koniec okresu

Nota Dwanascie miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
(175 302) (154 673)
250 663 198 406
(11 491) (7 406)
12 125 200 101 478
7 (5 060) (9 502)
(704) 3218
- 7182
1746 -
185 052 138 703
(41 375) 1447
(14 835) (57 495)
73 487 (102 682)
202 329 (20 027)
(64 232) (62 151)
(2 320) (12 296)
135778 (94 474)
(78 308) (103 993)
- (1575)
4482 3466
29 201 28 850
(4779) (8 360)
- 3955
(1 459) (1 075)
(50 863) (78 733)
- 100 000
- 288 800
- (274 500)
(5 546) (14 339)
(4 907) (123 893)
(6 306) (926)
(16 759) (24 858)
68 156 (198 064)
(27 934) 183 715
159 315 244983
(187 249) (61 268)
(8 708) (13 585)
24 31513 (27 934)
176 212 159 315
(144 698) (187 249)



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015r.
Wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna (zwana dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.” lub ,,Spotka” lub ,,EMF”),
spotka prawa polskiego z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostka
dominujaca grupy kapitalowej Empik Media & Fashion S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”). Jej podstawowa dziatalno$¢
obejmuje handel detaliczny, w tym sklepy sprzedajace gtownie ksiazki, muzyke i filmy jak réwniez odziez,
akcesoria, zabawki i produkty edukacyjne dla dzieci, handel hurtowy, w tym dystrybucje¢ luksusowych kosmetykow i
obuwia oraz szkoty jezykowe. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Rosji, Ukrainy, Czech, Stowacji,
Niemiec i Szwajcarii.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

2. Istotne zasady rachunkowosci

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowo$ci bedacych podstawg sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, z
wyjatkiem aktywoéw i1 zobowigzan finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentow finansowych)
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, jednakze zdaniem
Zarzadu, z uwagi na okolicznosci podane w nocie 3.1, istnieje znaczaca niepewnos$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. Okolicznoséci wskazujace na niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
a takze opis planowanych dziatan majgcych na celu eliminacj¢ niepewnosci, zostaty przedstawione w punkcie 3.1
dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

W rezultacie zatozen opisanych w nocie 3.1 Zarzad Spotki uwaza, iz przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalnosci
Spotki oraz Grupy jest zasadne.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF).

2.2. Przeksztalcenie danych poréwnawczych w zwigzku 2z zaklasyfikowaniem
dzialalnosci jako zaniechanej zgodnie z MSFF 5

Przeksztalcenie danych poré6wnawczych

Spotka dokonata zmiany prezentacji danych za rok 2014 w poréwnaniu z opublikowanym sprawozdaniem
finansowym za okres 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2014 r..

Informacje finansowe zawarte w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2014 r. zostaly w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowane w inny sposob w
przypadku dziatalnosci, ktora spetnita kryteria uznania za dziatalno$¢ zaniechang do konca 2015 roku (Nota 34 i
Nota 16). Przeksztalcenie to dotyczy nastepujgcych operacji:

oW skutek postepu procesu negocjacji sprzedazy segmentow grupy Optimum i grupy Smyk, Zarzad Grupy uznat
iz znaczaco wzrosto prawdopodobienstwo zakoficzenia powyzszych transakcji w 2016 roku, a w
konsekwencji segmenty grupy Optimum i Smyk spehiaja definicje ,,aktywoéw przeznaczonych do
sprzedazy” na dzien 31 grudnia 2015 roku. W rezultacie powyzszego, wyniki dziatalnosci tych segmentow
zostaly zaprezentowane w ramach wynikow dziatalnosci zaniechanej.
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eDo czerwca 2015 roku rezultaty sprzedazy poprzez sklep internetowy Smyk.com sa ujete w ramach wynikow
segmentu E-commerce, Smyk.com od lipca 2015 roku zostal wydzielony do osobnej spotki i jest
prezentowany jako czgs$¢ segmentu Smyk w ramach dziatalno$ci Zaniechanej. Wyniki dziatalnosci sklepu
Smyk.com za rok 2014 s3 prezentowane w ramach segmentu E-commerce w ramach dzialalnos$ci
kontynuowane;.

ePonadto Zarzad Grupy negocjuje wstepna umowe sprzedazy udzialow w spotce Gandalf Sp. z 0.0. (Nota 34 i
Nota 16) w zwiazku z czym, wyniki dziatalnosci tej spotki zostaty zaprezentowane w ramach wynikow
dziatalnosci zaniechane;.

po zmianie zatwierdzone
Dwanascie miesigcy zakonczonych

31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 zmiana

Rachunek zyskow i strat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 1232 159 2790479 (1558 320)
Koszt sprzedanych towarow i materiatow oraz koszty
wynagrodzenia nauczycieli (746 837) (1642 534) 895 697
Pozostate $wiadczenia pracownicze (91 479) (263 810) 172 332
Wydatki marketingowe (22 753) (63 047) 40294
Koszty najmu i utrzymania pomieszczen (125 135) (347 656) 222521
Inne koszty operacyjne sklepow i szkot (116 183) (202 046) 85 863
Pozostate koszty operacyjne (47 917) (92 012) 44 095
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty warto$ci (55 174) (105 689) 50 515
Pozostate przychody operacyjne 14234 13674 560
Zysk / (Strata) z dziatalnosci operacyinei 40915 87 357 (46 442)
Przychody finansowe 7197 10 975 (3778)
Koszty finansowe (111 948) (110 516) (1432)
Strata brutto (63 837) (12 185) (51 652)
Podatek dochodowy (7 069) (17 124) 10 055
Strata netto z dzialalnosci kontynuowanej (70 906) (29 308) (41 597)
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata na dziatalno$ci zaniechanej (116 955) (158 552) 41597
Strata ze sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej - - -
Strata z dzialalno$ci zaniechanej (116 955) (158 552) 41597
Strata netto (187 861) (187 861)

Standardy, zmiany i interpretacje obowiazujace w 2015 roku zastosowane w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastg¢pujace nowe i
zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2015 r.:

a) Roczne zmiany MSSF 2011-2013
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2011-2013”, ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu i wycenie oraz

zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Grupa zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2015 r. Zmiany nie miaty wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

b) KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty”
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaplaty optat i podatkéw, ktére nie sg podatkami

dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okre$lone w przepisach prawa powodujace koniecznosé
zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalno§¢ w kolejnym okresie, lub
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sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznos$ci rozpoznania
zobowiazania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
srodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Grupa zastosowala powyzsze zmiany od 1 stycznia 2015 r. Zmiany nie mialy wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wecze$niejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data
wejscia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pieni¢znych z tych instrumentow.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wigkszos¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymdg prezentowania w
innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowac rachunkowo$¢ zabezpieczen
do zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie¢ Europejskg. Obecnie Grupa analizuje wptyw MSSF 9 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

b) Plany okreslonych $wiadczen: Skladki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikow jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktoérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé sktadki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Zmiany do MSR 19 nie majg zastosowania do dziatano$ci Grupy.

¢) Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktore zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, uyjmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne iedycyjne. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.
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Grupa zastosuje powyzsze Roczne zmiany MSSF od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Grupa analizuje wptyw MSSF
2010-2012 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

d) MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

MSSF 14 obowiagzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy,
do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalno$ci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowo$ci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dzialalno$ci o regulowanych
cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarowno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i
w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 14 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Standard ten nie ma zastosowania do dziatanosci Grupy.

e) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspoélnej dzialalnos$ci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspdlnej
dziatalno$ci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowos$ci potgczen biznesow zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
innych standardéw, chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Zmiana obowigzuje w Unii
Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiane¢ od 1 stycznia 2016 r. Zmiana ta nie ma zastosowania do dziatano$ci Grupy .
f) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnos$ci, ktoéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiang od 1 stycznia 2016 r. Zmiana ta nie b¢dzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

g) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw
Rachunkowo$ci 28 maja 2014 r. i obowiazujg dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodow w momencie transferu towaréw lub ushug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da sig¢
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegélnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy
wysokos$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychodéw, o
ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrocenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 po jesgo zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Obecnie Grupa analizuje wptyw MSSF 15 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, Grupa nie oczekuje istonego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

h) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany obowiazuja w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje zmiang¢ od 1 stycznia 2016 r. Zmiana nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

i) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsi¢gwzigcia stanowia ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strate¢ na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylaczeniem czgsci
stanowigcej udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisow nie zostata
jeszcze ustalona przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmiang od dnia obowigzywania przepisOw zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci. .

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly jeszcze
zatwierdzona przez Unie¢ Europejska. Obecnie Grupa analizuje wptyw MSSF 10 i MSR 28 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Jj) Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowala we wrzesniu 2014 r. “Roczne zmiany
MSSF 2012-2014”, ktore zmieniaja 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowiazujg w
Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzsze Roczne zmiany MSSF od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Grupa analizuje wptyw MSSF
2012-2014 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

k) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowane;j
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sa
nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow moga by¢ agregowane badz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum
czgSciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowiazuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzsza zmian¢ od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Grupa analizuje wptyw MSR 1 na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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) Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

W grudniu 2014 r. Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wylaczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
utatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wszystkie
swoje jednostki zalezne, ktore sa jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze
sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia
sporzadza dostgpne publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sa
konsolidowane, czy tez wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w
sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzuja dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zmiany MSSF nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. Obecnie Grupa analizuje wptyw zmian MSSF 10, MSSF 12 i
MSR 28 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

m) MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci 13
stycznia 2016 r. i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje¢ leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrgbnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z
wynikow

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio rdéznicuje ujecie ksiggowe.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisow zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejskg. Obecnie Grupa analizuje wplyw MSSF 16 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

n) Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujaé¢ aktywa z
tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem dyskontowania
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem diuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej;
takze wowczas, gdy zamierza utrzymywacé dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnos$ci, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowiazku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone
w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikaja z mozliwo$ci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentow
przysztych zyskow (odwracajac efekt dyskontowania) bez konieczno$ci zaptaty podatkow.

Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.
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Grupa zastosuje zmian¢ od dnia obowigzywania przepisdéw zgodnie z ustaleniami Rady Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska. Obecnie Grupa analizuje wptyw MSR 12 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

0) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej
dacie. Jednostki bgda zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowiazaniach wynikajacych z dziatalnosci

finansowej.

Grupa zastosuje zmian¢ od dnia obowigzywania przepisdéw zgodnie z ustaleniami Rady Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze

zatwierdzona przez Uni¢ Europejska. Zmiana ta skutkowaé bedzie przedstawianiem uzgodnienia dtugu netto w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2.3. Konsolidacja

(1) Skilad Grupy Kapitalowej

Nazwa Kraj Dzialalno$¢

Jednostki zalezne

Empik Sp. z o.0. Polska Sie¢ sprzedazy detalicznej ksiazek, prasy i multimediow,
punkty fotograficzne

E-Commerce Services Sp. z 0.0. ©? Polska Sprzedaz internetowa

Mataro Investments Sp. z 0.0. ” Polska Spotka inwestycyjna

Pol Perfect Sp. z 0.0. ® Polska Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowe;j

Empik Internet Sp. z 0.0. @ Polska Spotka inwestycyjna posiadajgca 93,43% udziatow w
Learning Systems Poland S.A. do dnia 31 grudnia 2015r.

Virtualo Sp. z 0.0. W€ Polska Przygotowanie i dystrybucja tresci cyfrowych do ksiggarni
internetowych

e-Muzyka S.A.® Polska Obtluga techniczna dla partneréw dziatajacych na rynku
dvstrvbucii multimediow

Gry-on line S.A.19® Polska Rynek rozrywki interaktywnej

Gandalf Sp. z 0.0. Polska Sprzedaz podrecznikow przez Internet

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. @ Polska Dzialalno$¢ wydawnicza

EMF Development Sp. z 0.0. Polska Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania oraz rozwoju
sieci sprzedazv innvch snotek Gruov

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. Polska Swiadczenie ustug w zakresie oblugi programu

Z0.0. loialnosciowego dla innvch snotek Gruov

EDL Sp. z 0.0. w likwidacji® Polska Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. *% Polska Wydawnictwo ksigzek w formie elektroniczne;.

Learning Systems Poland S.A. ®G®) Polska Obstuga szkot jezykowych

LSP Master Sp. z 0.0, @ Polska Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

LSS Learning Switzerland GmbH € Szwajcaria  Whasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania
szkotami i nauczania iezvkow

The Island Learning School Limited @®®  Malta Spoétka nieprowadzaca dziatalnosci

Speak Up Ybanci Egitim Merkezi Limited  Turcja Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Sirketi

Wedgewood Holdings Ltd ¢ Cypr Spotka inwestycyjna, posiadajaca 100% udziatow w

Learning Systems Russia
Learning Systems Ukraine, the Limited Ukraina Obstuga szkot jezykowych

Liability Company 2)33)

Study Master, the Limited Liability Ukraina Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Company @¢?

ANO "OC" Speak Up 863 Rosja Sie¢ szkot jezykowych w Rosji

Learning Systems Russia the Limited Rosja Wrhasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania

Liability Company ©? szkotami i nauczania jgzykow

Smyk Sp. z 0.0. Polska Sie¢ sklepow detalicznych z produktami dzieciecymi

Kids International Sp. z 0.0® Polska Spoétka §wiadczaca ustugi konsultingowe

Prolex Services Limited © Cypr Spotka inwestycyjna posiadajgca 100% udziatéw w Smyk-
Rus Limited

Smyk-Rus Limited ™ Rosja Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi

Madras Enterprises Limited @ Cypr Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udzialéw w Paritet
— Smvk LLC.

Paritet — Smyk LLC @ Ukraina Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi

Spiele Max AG % Niemcy Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi

Smyk All for Kids SRL ®@¢2 Rumunia Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi

Smyk Global Assets Sp. z 0.0. @ Polska Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Smyk All for Kids Czech s.r.o. Czechy Obroét odzieza i artykutami dla dzieci

(wczesniejsza nazwa Soul Shop s.r.0) @9

Smyk Global Assets GmbH © Szwajcaria  Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy
Smvk

Mexvet Enterprises Limited © Cypr Spétka inwestycyjna

SPX Holding GmbH © Niemcy Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatéow w Spiele
Max AG
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31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
% udzialow/ % udzialow/
akcii akcii
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
94,00 94,00
100,00 100,00
100,00 51,00
80,25 80,25
100,00 100,00
70,00 70,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
51,00 51,00
100,00 100,00
- 93,43
- 93,43
- 93,43
- 93,43
- 93,43
- 93,43
- 93,43
- 93,43
- 93,43
- 93,43
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015r.

Wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

2.3. Sklad Grupy Kapitalowej (cd.)

Nazwa Kraj
Jednostki zalezne

BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs Niemcy
GmbH

Optimum Distribution Sp. z 0.0. *” Polska
Optimum Distribution CZ&SK s.r.o. Czechy
LuxPol Invest S.ar.l Luksemburg
Amersport Group spotka z ograniczong Polska
odpowiedzialno$cia Sp. k. ®

Amersport Group Sp. z 0.0. © Polska
Poland 1 Development Sp. z 0.0.® Polska
Soul Sp. z0.0. © Polska
Amersport Rosja LLC @9 Rosja
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. Polska
Fashion US Sp. z 0.0. @Y Polska
Ultimate Fashion International Sp. z o.0. Polska
Fashion US spolka z ograniczona Polska
odpowiedzialnogcia Sp. k. @Y

ESP Fashion PL Sp. z 0.0. @Y@ Polska
Esprentino Trading Ltd Cypr
Empik Digital Sp. z 0.0. Polska
East Services S.A. Szwaijcaria
Maratex Limited © Cypr
B4SA® Szwajcaria
CJSC Maratex © Rosja
LLC Maratex K @4 Rosja
Weromex LTD @69 Cypr
Wolmex Enterprises Ltd © Cypr
Ivrea Holdings Sp. z o0.0. Polska
Manerbio Investments Sp. Z o0.0. Polska
Empik E-Commerce Sp. z0.0. ©V Polska
Smyk International Sp. z0.0. @ Polska
Pelican 5 Sp. z 0.0. V@ Polska

Skylark 1 sp. zo. 0. @Y Polska
Skylark 1 sp.zo. 0. S.K.A @@ Polska
EM&F Financing AB (publ) *V Szwecja

Dzialalnos§é

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami
optycznymi i odziezg sportowa w Polsce

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami
optycznymi i odzieza sportowg w Czechach i na Stowacji
Spolka inwestycyjna

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Spolka nieprowadzaca dziatalnosci
Obrét odzieza i artykutami sportowymi
Obrét odzieza i artykutami sportowymi
Obrot odzieza i artykulami sportowymi
Spoéltka nieprowadzaca dziatalno$ci
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spoltka nieprowadzaca dziatalnosci
Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spoélka inwestycyijna

Dziatalno$¢ wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, IT i
telekomunikacji.

Dziatalno$¢ doradcza

Spolka nieprowadzaca dziatalnosci

Spoétka nieprowadzaca dziatalnosci

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spoétka nieprowadzaca dziatalnosci

Spolka inwestycyjna posiadajaca 20% udzialow w
Learning Systems Ukraine

Spoétka inwestycyjna

Spotka inwestycyina

Spotka inwestycyina

Spotka prowadzi dziatalno§¢ w ramach sprzedazy
internetowej

Spoltka zarzadzajaca segmentem Smyk

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci
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31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

% udzialow/ % udzialow/

akcii akcii
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
75,00 75,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
71,28 71,28
71,28 71,28
71,28 71,28
- 71,28
- 93,43
71,28 71,28
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
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2.3. Sklad Grupy Kapitalowej (cd.)

31 grudnia 31 grudnia
Nazwa Kraj Dzialalno$¢ 2015 2014
% udzialéw/ % udzialéw/
akeii akeii

Jednostki wspolzalezne (wspolne przedsiewziecia)
RI Fashion Sp. z 0.0. @V Polska Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 50,00 50,00
Venetian Fashion Netherlands © Holandia iggéli(gnn:::jtgtglsez?s;asgﬁ?gnuima*y w LLC Venice 35,64 35,64
LLC Venice Fashion @ Rosja Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci - 35,64
LLC Venice Fashion K ¥ Rosja Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci - 35,64
Waterview Fashion B.V © Holandia Spolka inwestycyjna 35,64 35,64
River Island Rus LLC Rosja Spoéltka nieprowadzaca dziatalno$ci 35,64 35,64

Jednostki stowarzyszone

Speak Up LLC Rosja Obsluga szkot jezykowych - 20,55
Speak Up Kiev LLC Ukraina Obstuga szkot jezykowych - 20,55
Speak Up Ukraine LLC Ukraina Obsluga szkot jezykowych - 20,55
NTG Network Toys Germany GmbH Niemcy Spotka nieprowadzaca dziatalnosci 16,66 16,66

(1) Jednostki zalezne od EMPiK Sp. z o0.0.

(2)  Spotki zalezne od Learning Systems Poland S.A.

(3) Spolki zalezne od Smyk Sp. z 0.0.

(4) Spotka zalezna od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 71,28% udziatéw. Do momentu anulowania opcii put we wrze$niu 2012 r. Grupa konsolidowata 100%

(6) Spotka stowarzyszona z Maratex Limited

(7)  Spolka zalezna od Prolex Service Limited. Grupa posiada 100% udziatow.

(8) Spotki zalezne od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

(9) Spoiki zalezne od Poland 1 Development Sp. z 0.0.

(10) Spotki zalezne od Amersport Group Sp. z 0.0. SKA

(11) Spotka zostala nabyta 7 lipca 2014r.

(12) Spotka zalezna w 90% od Smyk Sp. z 0.0. a w 10% od Kids International Sp. z o.0.

(13) Spolka zalezna w 99% od Smyk Sp. z 0.0., a w 1% od Kids International Sp. z 0.0.

(14) Spotka zostata sprzedana 25 marca 2015 r.

(15) W 2015 roku spotka dokonata transakcii nabycia 14,63% udzialow w zwiazku z realizacia opcii put przez udzialowcoéw mniejszosciowych

(16) Grupa posiada 51% akcii, jednak poprzez konstrukcie opcii put konsoliduije 100%

(17) Wszystkie udzialy w spotce Optimum Distribution Sp. z 0.0. zostalty wniesione aportem do Mataro Investments Sp. z 0.0.

(18) Spotka zalezna od Learning System Russia

(19) Grupa posiada 81,63 % akcii, iednak poprzez konstrukci¢ opcii put konsoliduje 100%

(20) Spotka zalezna od Spiele Max Holding GmbH

(21) Spolka zalezna/stowarzyszona z Ultimate Fashion Sp. z o0.0.

(22) Grupa posiada 89,15% udziatdéw w spoice, iednak poprzez konstrukcie opcii put konsoliduie 100%

(23) Spolka zostala sprzedana 25 marca 2015 r.

(24) Spolka zostata sprzedana w drugim kwartale 2015r.

(25) Spotka wniesiona aportem do Empik Internet. Spotka dokonata przeksztalcenia w spotke akeyjna.

(26) Wczesniej Spotka dziatata pod nazwa Falcon 4 Sp. z 0. o.

(27) Spoltka zostata sprzedana 25 lutego 2015 r.

(28) Spotka zmienita nazwe z Robbio Investments Sp. z 0.0. na Smyk International Sp. z 0.0.

(29) Spotka zostata sprzedana 3 czerwca 2015r.

(30) Grupa nabyta w pierwszej potowie 2015 roku od pozostatych udziatowcow po 98 udziatow w kapitale zaktadowym spotki

(31) Spotka zmienita nazwe z na Empik E-Commerce Sp. z 0.0. z Moncalvo Holdings Sp. z 0.0. 7 kwietnia 2015 r.

(32) Wniesiono aportem przez Empik Media & Fashion S.A 100% udziatlow w spétce E-Commerce Services Sp. z 0.0. do Smyk International Sp. z
0.0., w zwiazku z tym nastapito podwyzszenie kapitalu w Smyk International Sp. z 0.0. oraz emisia nowych udziatow

(33) Grupa szkot jezykowych zostata zbyta 31 grudnia 2015 r.

(2) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki strukturalne), w stosunku do ktoérych Grupa posiada
kontrole. Grupa sprawuje kontrole nad jednostka wowczas, gdy jest narazona lub posiada prawa do zmiennych
ZWrotow ze swojego zaangazowania w dang jednostke a takze posiada prawo do wywierania wptywu na te zwroty
poprzez posiadang wiadzg nad jednostka. Jednostki zalezne podlegajg pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi
kontroli przez Grupe, natomiast przestaja by¢ konsolidowane z dniem ustania kontroli.
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Przejecie przez Grupe jednostek rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt nabycia z tytutu przejecia jednostki zaleznej
ustala si¢ jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow oraz zobowigzan zaciagnigtych przez jednostke przejmujaca
w stosunku do bytego wiasciciela jednostki przejmowanej, instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez
jednostke przejmujaca oraz zobowigzan wynikajacych z ustalenia elementu warunkowego wynagrodzenia umowy.
Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane sag w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejgte w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia. Dla
kazdego przejecia Grupa ujmuje udzialy nie sprawujace kontroli w jednostce przejmowanej wedlug wartosci
godziwej lub wedlug przypadajacej na udzialy nie sprawujace kontroli proporcjonalnej cze$ci aktywow netto
przejmowanej jednostki. Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, warto$ci udzialow nie sprawujacych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej ewentualnych wczesniejszych udziatlow w kapitale wilasnym
przejmowane] jednostki na dzien przejgcia nad wartoscig godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywach netto ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy. Jezeli taczna warto$¢ przekazanego wynagrodzenia, wezesniejszych
udzialow w kapitale wlasnym przejmowanej jednostki oraz warto$¢ udziatéw nie sprawujacych kontroli w jednostce
przejmowanej jest nizsza od warto$ci godziwej aktywow netto przejetej jednostki, r6znice ujmuje sie¢ bezposrednio
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Transakcje, rozrachunki oraz niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy s3 eliminowane.
Niezrealizowane straty takze sa eliminowane, chyba Ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly tam, gdzie to byto
konieczne zmienione, w celu zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Transakcje z udziatowcami niesprawujgcymi kontroli

Transakcje z udziatlowcami niesprawujacymi kontroli Grupa traktuje jak transakcje z akcjonariuszami Grupy. W
przypadku nabycia od udzialowca nie posiadajacego kontroli réznica miedzy wyptaconym wynagrodzeniem a
odpowiednim nabytym udzialem w aktywach netto jednostki zaleznej wedtug jej wartosci bilansowej ujmowana jest
w kapitale wlasnym. Zyski lub straty ze zbycia na rzecz udzialowcow niesprawujacych kontroli rowniez ujmowane
sa w kapitale wlasnym.

2.4. Inwestycje we wspodlnych przedsiewzieciach

Zgodnie z MSSF 11 inwestycje we wspolnych porozumieniach klasyfikuje si¢ albo jako wspolne dziatania, albo
wspolne przedsigwzigcia, zaleznie od praw i obowigzkéw umownych kazdego z inwestorow. Grupa ocenita
charakter swoich wspélnych porozumieni i ustalita, ze sa one wspdlnymi przedsigwzigciami (jednostkami
wspotzaleznymi). Wspolne przedsigwzigcia wykazuje si¢ metoda praw wiasnosci i poczatkowo ujmuje si¢ w cenie
nabycia lub (w przypadku utraty kontroli nad spo6tka zalezng przy zachowaniu wspdlnej kontroli nad nig) w wartosci
godziwej ustalonej na dzien utraty kontroli. Inwestycje Grupy we wspolnych przedsiewzigciach obejmuja wartos$é
firmy okre$long w momencie nabycia pomniejszong o skumulowane straty z tytutu utraty wartoéci. Udziat Grupy w
wyniku finansowym netto wspolnych przedsiewzigé ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat w zmianach
stanu innych calkowitych dochodéw od dnia nabycia — w innych calkowitych dochodach. Wartos¢ bilansowsg
inwestycji koryguje si¢ o laczne zmiany stanu aktywow netto od dnia nabycia. Niezrealizowane zyski na
transakcjach pomigdzy Grupa a jej wspdlnymi przedsigwzigciami eliminuje si¢ proporcjonalnie do udziatu Grupy w
tych wspolnych przedsigwzieciach. Eliminowane sa rowniez niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza
dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady
rachunkowosci stosowane przez wspolne przedsiewzigcia zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupg. Zyski i1 straty we wspdlnych przedsiewzigciach wynikajace z
rozwodnienia sg takze ujmowane w rachunku zyskow i strat.

2.5. Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentoOw operacyjnych jest prowadzona w sposob spojny ze sprawozdawczoscig
wewnetrzng przedstawiang Zarzadowi Grupy — gtownemu decydentowi operacyjnemu. Zarzad regularnie przeglada
biezace raporty zarzadcze pod katem wynikdw operacyjnych oraz zasadno$ci alokacji naktadow inwestycyjnych z
dwoch perspektyw: geograficznej oraz branzowej. W oparciu o perspektywe branzowa wyodrgbniono nastepujace
segmenty sprawozdawcze: ,,Grupa Empik”, , E-Commerce”, ,,Grupa Smyk”, ,,Szkoly Jezykowe”, ,,Moda” i ,,Grupa
Optimum”. Pozostale segmenty odzwierciedlajg wyniki Empik Media & Fashion S.A. i korekty konsolidacyjne.
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2.6. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Q) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje ujete w sprawozdaniach finansowych kazdej z jednostek sa wyceniane w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym taka jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna™). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w ztotych polskich (PLN), ktore sa waluta prezentacji Grupy. Waluta
funkcjonalng jednostki dominujacej jest ztoty polski.

(i)  Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalng wedtug kursu z dnia poprzedzajacego
dzien transakcji. Zyski i straty z tytutu roznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, poza sytuacjami, gdy odracza si¢ je w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych lub stanowig inwestycje netto w dziatalnosci zagranicznej (forme
dhugoterminowego finansowania spotek zaleznych).

(iii)  Dziatalnosé zagraniczna wchodzqca w sktad Grupy

Dane finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy (z czego zadna ze spotek nie operuje waluta,
ktorej gospodarka jest w stanie hiperinflacji), ktorych waluta funkcjonalna r6zni si¢ od waluty prezentacji Grupy,
przelicza si¢ na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

a) aktywa i zobowigzania w kazdym zaprezentowanym bilansie przeliczane sa po kursie obowiazujacym na
ostatni dzien okresu;

b) przychody i koszty w kazdym rachunku zyskow i strat przelicza si¢ wedlug srednich kurséw (chyba ze kurs
$redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia zakumulowanego wplywu kursu z dnia transakcji, w ktorym
to wypadku przychody i koszty przeliczane sg na dzien transakcji); oraz

) wszystkie wynikajace z powyzszego przeliczenia roznice kursowe sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach jako réznice kursowe z przeliczenia.

2.7. Wartosci niematerialne

(i)  Wartosé firmy

Warto$¢ firmy z nabycia jednostek zaleznych jest ujeta jako osobna pozycja w bilansie. Warto$¢ firmy z nabycia
jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec jest ujeta w pozycji ,Inwestycje wykazywane metoda praw
wilasnos$ci” i jest badana pod wzgledem utraty warto$ci jako catosci salda. Odrebnie ujmowana warto$¢ firmy jest
testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia jednostki obejmuja warto$¢ bilansowa wartoSci
firmy odnoszacg si¢ do sprzedanej jednostki.

Dla potrzeb testu na utratg wartosci, wartos¢ firmy jest przypisywana do o$rodkdéw wypracowujacych Srodki
pieniezne. Alokacja ta dokonywana jest do osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne lub grup osrodkow
wypracowujacych srodki pieni¢zne, od ktdrych oczekuje sig, ze skorzystaja z potaczenia jednostek gospodarczych,
ktore spowodowaty powstanie warto$ci firmy. Grupa dokonuje przypisania wartosci firmy do kazdego segmentu
biznesowego (segmentu operacyjnego przed agregacja), ktdry czerpie korzysci z transakcji nabycia.

(i)  Oprogramowanie komputerowe

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sg ujmowane w bilansie w wysoko$ci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzytkowania konkretnego oprogramowania komputerowego. Nastepnie koszty te sa
amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania, tj. 2 — 10 lat.

(iii)  Inne wartosci niematerialne

Znak towarowy Spiele Max (nabyty w drodze potgczenia jednostek gospodarczych) wykazuje si¢ wedlug wartosci
godziwej na dzien nabycia. Jako sktadnik warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania, podlega
testom na utratg wartosci raz na rok oraz ilekro¢ wystapig przestanki utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne sg amortyzowane metodg liniowa, za wyjatkiem aktywow o nieokreslonym okresie
uzytkowania, ktore nie podlegaja amortyzacji.
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2.8. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazuje si¢ wedlug kosztu historycznego pomniejszanego o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartos$ci bilansowej danego srodka trwatego Iub ujmuje si¢ jako odrgbny
srodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze w efekcie poniesionych naktadow nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do Grupy, a ich koszt mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostatle wydatki na naprawe i
konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskow i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowg w celu dokonania odpisu ceny nabycia poszczegolnych srodkow trwatych
do warto$ci koncowej przez szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego:

Ulepszenia w obcych $rodkach trwatych do 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3do 10 lat
Srodki transportu 4 do 6 lat
Pozostate $rodki trwate 3do 10 lat

Dla inwestycji w obcych $rodkach trwatych okres amortyzacji obejmuje rowniez okres, w ktorym Grupa ma prawo
do przedtuzenia okresu umowy leasingu, bioragc pod uwagg przepisy prawa majace zastosowanie do warunkow
leasingu jak réwniez intencj¢ Grupy co do funkcjonowania w dluzszym horyzoncie czasowym w danym punkcie
sprzedazy detalicznej. Przepisy prawa polskiego w tym zakresie okre$laja, ze umowa, co do zasady, nie moze
przekraczaé okresu dziesigciu lat. W momencie przekroczenia ww. okresu kazda ze stron moze ja wypowiedzieé ze
skroconym okresem wypowiedzenia. Jednakze, obydwie strony moga zapewni¢ sobie wznowienie umowy na
analogicznych warunkach, co zagwarantuje stabilng i dlugoterminowa wspodtprace.

Weryfikacji warto$ci koncowej i okresu uzytkowania $rodkow trwatych dokonuje si¢ corocznie i dokonuje si¢
odpowiednich korekt na dzien bilansowy.

Koszty finansowania zewnetrznego dostosowywanego skladnika aktywdw sg aktywowane jako cze$¢ kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Zyski z tytulu zbycia srodkow trwatych ustala si¢ drogg pordwnania wptywow ze zbycia z ich warto$cig bilansowg i
ujmuje si¢ w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.

2.9. Utrata wartoSci aktywow niefinansowych, z wyjatkiem zapasow i aktywow z tytulu
podatku odroczonego

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie testowane sg pod katem
utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji weryfikuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekroé¢ zdarzenia lub
zmiany okoliczno$ci wskazujg na mozliwos$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytulu utraty wartosci
ujmuje sie w wysoko$ci kwoty o jaka warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywoOw przewyzsza jego warto$é
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
warto$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowad
odrebnie przeptywy pienigzne (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne). Aktywa niefinansowe inne niz warto$é
firmy, ktore utracity warto$¢, sa weryfikowane pod katem przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia
dokonanego odpisu na kazdy dzien bilansowy.

2.10.  Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Ujmowane sg one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich warto$¢ bilansowa lub warto$¢
godziwa pomniejszona koszty sprzedazy.
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2.11.  Leasing

Umowy leasingu rzeczowych aktywow trwalych, na mocy ktorych Grupa EMF ma zasadniczo wszystkie korzysci
oraz ponosi catkowite ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywéw sa uznawane za leasing finansowy. Srodki
trwale uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sa ujmowane w bilansie wedlug nizszej z dwoch wartosci:
warto$ci godziwej leasingowanych aktywow oraz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda optata
leasingowa dzielona jest na kwotg gtowna zobowigzania (kapitat) i odsetki, tak aby zachowac¢ stala stopg w stosunku
do nieuregulowanej czgéci zobowiazania. Kwota gldwna zobowigzania z tytulu umowy leasingu finansowego jest
ujmowana odpowiednio jako zobowigzanie dtugo- Iub krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowe;j
sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat przez czas trwania umowy, tak aby zachowaé stale obcigzenie na
zaangazowanym kapitale. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w ramach umowy leasingu finansowego sa amortyzowane
przez krotszy z dwoch okresow: okres uzyteczno$ci aktywa oraz okres trwania umowy uwzgledniajacy wszelkie jej
przedtuzenia, jesli moze to mie¢ miejsce.

Umowy leasingu, w ktorych znaczna cze$¢ korzysci i ryzyk zwigzanych z prawem wiasnosci do danego srodka
trwalego pozostaje po stronie leasingodawcy, sa klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Opflaty
dokonywane w ramach umow leasingu operacyjnego (po odjeciu ewentualnych korzysci uzyskanych od
leasingodawcy) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat na zasadzie liniowej przez okres trwania umowy.

2.12.  Zapasy

Zapasy wykazuje si¢ wedlug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netto. Grupa EMF stosuje
metode $redniej wazonej do wyceny zapaséw. Cena nabycia zawiera wszystkie koszty poniesione w zwiagzku z
transportem zapaséw do biezacego miejsca ich sktadowania. Za cen¢ sprzedazy netto przyjmuje si¢ mozliwa do
uzyskania w normalnym toku dziatalnosci ceng¢ sprzedazy, ktdrg pomniejsza si¢ o koszty zwigzane z dokonaniem tej
sprzedazy.

2.13.  Naleznosci handlowe i pozostale naleznoSci

Naleznosci handlowe i pozostate naleznos$ci, bedace aktywami finansowymi, ujmuje si¢ poczatkowo wedtug wartosci
godziwej, a nastgpnie wycenia sie¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartos$ci naleznosci handlowych
tworzy si¢, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bgdzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Powazne problemy finansowe dluznika, prawdopodobienstwo,
ze dhuznik ogtosi bankructwo lub wystapi o postgpowanie uktadowe, opodznienia w sptatach sg przestankami
wskazujagcymi, ze naleznosci handlowe utracity warto$¢. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscia
bilansowa danego skfadnika aktywoéw a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienig¢znych,
zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansows skladnika aktywow ustala si¢ za
pomocg konta odpisow aktualizujacych, a strate ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozostalych kosztach
operacyjnych. W przypadku nie$ciggalno$ci nalezno$ci handlowej dokonuje sie jej odpisu na koncie odpiséw na
naleznosci handlowe. W przypadku pdzniejszej sptaty naleznosci, dokonanymi uprzednio odpisami, uznaje si¢
pozostale koszty operacyjne w rachunku zyskow i strat.

2.14.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech
miesi¢cy. Kredyty w rachunku biezacym ujmowane s3 w bilansie w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentoéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pieni¢znych

sktada si¢ z okreslonych powyzej §rodkdéw pieni¢znych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesplacone kredyty
w rachunkach biezacych.

2.15.  Kapital podstawowy

Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitatu wiasnego. Koszty kraficowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji
wykazuje si¢ w kapitale wlasnym jako pomniejszenie wptywow z emisji, uwzgledniajac obcigzenia podatkowe.
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2.16. Wyplata dywidendy

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spoitki.

2.17. Inwestycje netto w jednostce dzialajacej za granica

Grupa moze posiadac¢ pozycj¢ pienigzng w postaci naleznosci lub zobowigzania w stosunku do jednostek zaleznych,
dziatajacych za granica. Pozycja pieni¢zna, ktorej rozliczenie nie jest planowane badz prawdopodobne w dajace;j si¢
przewidzie¢ przyszloéci, jest — w istocie — czgs$cia inwestycji netto Grupy. Takie rdznice kursowe ujmuje si¢ w
innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia jednostki dziatajacej za granica zakumulowang kwote
odroczonych roznic kursowych ujetych w oddzielnej pozycji pozostatych catkowitych dochodéw i skumulowang w
kapitale wlasnym, dotyczaca tej jednostki dzialajacej za granica, nalezy uja¢ w wyniku finansowym w momencie
ujecia zysku lub straty ze zbycia jednostki.

2.18. Zobowiazania z tytulu opcji wykupu udzialéow udzialowcow niesprawujacych
kontroli

Grupa kazdorazowo ocenia, czy ryzyka i korzysci zwigzane z opcja wykupu udziatow udzialowcow niesprawujacych
kontroli przeszty na Grupg i jezeli wszystkie ryzyka i korzysci przeszty na Grupe, nie ujmuje udziatoéw udzialowcow
niesprawujacych kontroli. W przeciwnym wypadku nastepuje ujecie tych udzialow, a zobowigzanie z tyt. opcji put
obcigza w momencie poczatkowego ujecia kapitat whasny przynalezny akcjonariuszom Spotki.

Zobowigzania z tytutlu opcji wykupu udziatdéw udziatlowcoéw niesprawujacych kontroli ujmuje si¢ poczatkowo
wedhug wartosci godziwej na dzieh zawarcia Umowy inwestycyjnej.

Grupa ustala warto$¢ godziwg tego typu zobowigzan stosujac techniki wyceny, gldwnie w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych. Obejmujg one wykorzystanie finansowych parametréw rynkowych do
formut opcyjnych zapisanych w umowach inwestycyjnych.

W pézniejszych okresach zobowigzania te wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu.
Skutki przeceny zobowiazan z tytutu opcji wykupu udziatéw udziatowcodw niesprawujacych kontroli sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat prezentowane odpowiednio w pozycji ,,przychody finansowe” i ,,koszty finansowe”.

2.19. Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania

Zobowigzania handlowe i pozostale zobowigzania, bgdace zobowigzaniami finansowymi, ujmuje si¢ poczatkowo
wedlug wartos$ci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy
procentowej.

2.20.  Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Nastepnie kredyty i pozyczki wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie roznice
pomigdzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig splaty ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat przez okres obowigzywania odno$nych uméw metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i1 pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

2.21.  Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, z wytaczeniem zakresu, w ktorym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale
wiasnym lub w innych catkowitych dochodach. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest w odpowiednio
kapitale wtasnym lub innych catkowitych dochodach.
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Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisoOw
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki zalezne i stowarzyszone
spotki dzialaja i generuja przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji
zobowiazan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktorych odno$ne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji,
tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokoséci w odniesieniu do
roéznic przejsciowych pomigdzy wartosciag podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Jednakze, odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany, jesli
powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potaczenie jednostek,
ktore w czasie transakcji nie wpltywaly ani na ksiggowy, ani na podatkowy zysk lub strate. Odroczony podatek
dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek (i przepisow) podatkowych obowiazujacych prawnie lub faktycznie
do dnia bilansowego, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywa¢ w chwili realizacji danego aktywa lub
ptatnosci zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane tylko woéwczas, gdy realizacja ich jest
prawdopodobna dzigki uzyskaniu w przysztosci odpowiednich zyskéow do opodatkowania, ktére umozliwi
wykorzystanie roznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest okreslane w oparciu o rdznice przejsciowe powstale
w zwigzku z inwestycjami w spotki zalezne, wspdlne przedsigwzigcia i spotki stowarzyszone, z zastrzezeniem
sytuacji, w ktorej czas odwrdcenia roznic przejsciowych jest kontrolowany przez Grupe i jest prawdopodobne, Ze
roznica przejsciowa nie ulegnie odwroceniu w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w oparciu o ujemne roéznice przejsciowe powstate w
zwigzku z inwestycjami w spotki zalezne, wspdlne przedsigwzigcia i spotki stowarzyszone, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przyszioSci rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagnigty zostanie dochod do
opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych.

2.22.  Swiadczenia pracownicze

(1) Zobowigzania emerytalne

Spotki Grupy uczestniczg w panstwowych programach $wiadczen emerytalnych. Sktadki wplacane w ramach
programéw $wiadczen emerytalnych obcigzaja rachunek zyskow i strat w okresie, ktorego dotycza.

(2) Programy premiowe

Zobowigzanie z tytutu $wiadczen pracowniczych w formie premii jest uyjmowane w pozostatych zobowigzaniach w
przypadku, gdy jest spetniony przynajmniej jeden z nastepujacych warunkow:

(i) istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposob wiarygodny; lub

(ii) na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwa¢ wyplaty premii, a kwoty mogg
by¢ wiarygodnie ustalone.

Zobowigzanie z tyt. premii moze by¢ wiarygodnie oszacowane gdy: kwota do wyplaty zostaje ustalona przed
zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, formalny program zawiera formute umozliwiajaca
ustalenie zobowigzania lub przeszta praktyka dostarcza dowoddéw na wysoko$¢ zwyczajowo oczekiwanego
obowigzku.

Zobowigzania z tytulu premii maja charakter krotkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sg wyceniane w kwocie, ktora
wedtug szacunkow bedzie podlegata zaplacie, gdy zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
(3) Wynagrodzenia w formie akcji

Warto$¢ godziwa ustug pracownika otrzymanych w zamian za przyznanie opcji na akcje ujmowana jest jako koszt.
Laczna wysoko$¢ kosztow w okresie nabywania praw ustalana jest w odniesieniu do wartosci godziwej
przydzielonych opcji, z wylaczeniem skutkéw wszelkich nierynkowych warunkéw dotyczacych nabycia praw.
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(4) Wynagrodzenia w formie srodkow pienigznych

W przypadku ptatnosci w formie akcji majacych charakter transakcji rozliczanej w $rodkach pienigznych ustugi
otrzymane od pracownikéw wycenia si¢ w wartosci godziwej i ujmuje si¢ jako koszt przez okres nabywania praw, a
jednoczes$nie ujmuje si¢ odnos$ne zobowigzanie. Wycena tych zobowigzan dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy oraz na dzien rozliczenia, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow 1 strat.

2.23. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutlu sprzedazy
produktow i ushug, po odjeciu podatku VAT, opustdw i rabatdw oraz po wylaczeniu sprzedazy wewnatrz Grupy.
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy produktow — sprzedaz hurtowa

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmowane sa w momencie dostarczenia przez Grupe produktéw klientowi,
zaakceptowania ich przez klienta oraz gdy istnieje uzasadnione przekonanie, co do otrzymania ptatnosci.

b) Przychody ze sprzedazy produktow — sprzedaz detaliczna

Przychody ze sprzedazy produktow ujmuje si¢ w momencie wydania produktu przez Grupe klientowi. Platnosci w
sprzedazy detalicznej dokonywane sg zwykle gotowka lub kartami kredytowymi.

C) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym ustugi sa $wiadczone, bioragc pod uwagg stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ustug, ktore maja by¢ wykonane. W szkotach jezykowych optaty za naukg wniesione z gory ujmuje si¢ poczatkowo
w bilansie jako rozliczenia mi¢dzyokresowe, a nast¢pnie rozlicza si¢ je liniowo w rachunku zyskow i strat w ciggu
roku szkolnego lub w oparciu o szacowany okres wykonania dla danego modutu nauczania.

d) Przychody z tytutu sprzedazy przez Internet
Przychody ze sprzedazy przez Internet ujmuje si¢ z momentem przejscia ryzyk i korzysci na klienta, co zazwyczaj
jest rownowazne z momentem odebrania przesytki.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy Empik Media & Fashion S.A. naraza ja na wiele r6znych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe (w tym ryzyko zmiany kursu walut oraz ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przepltywow pienigznych w
wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty pltynnosci. W dziale
zarzadzania ryzykiem i w polityce zarzadzania ryzykiem nie nastapily zadne zmiany od konca ubiegtego roku.

a) Ryzyko rynkowe
(i) Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Empik Media & Fashion jest narazona na ryzyka zwigzane ze zmiang kursow walut wynikajace z operowania
w roznych walutach, gtownie w odniesieniu do EUR, USD i RUB.

Grupa stosuje terminowe kontrakty walutowe w celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko kursowe w
odniesieniu do zobowigzan wynikajacych z umoéw najmu, leasingu finansowego oraz prognozowanego zakupu
towaréw. W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Grupa zawiera terminowe
kontrakty walutowe w dolarach amerykanskich i euro, wykorzystywane do dokonywania ptatnosci zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.
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Polityka Grupy w zakresie zarzadzania ryzykiem zaktada zabezpieczenie (w zaleznosci od biezacych kurséw walut)
czesSci przewidywanych przeptywow pienigznych dla okresu nieprzekraczajacego kolejnych szesciu miesigey.
Zabezpieczane sa gtdwnie zobowigzania z tytulu rat leasingu finansowego, zobowigzania z tytulu czynszéw oraz
rozliczenia zwigzane z regulowaniem zobowigzan za zakup zapasow. Grupa prowadzi analizy zarowno w momencie
poczatkowym, jak i na biezaco w celu zapewnienia, ze realizowane transakcje zabezpieczajace przynosza znaczace
efekty w zakresie rownowazenia zmian warto$ci godziwych lub przeptywow pieni¢znych zabezpieczanych pozycji.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie danych ilo§ciowych na temat narazenia na ryzyko zmiany kursu walut dla
kazdej waluty, w ktorej wystepuje istotne narazenie na ryzyko.

Stan na 31 grudnia 2015 31 grudnia2014
EUR (kwoty wtys. PLN)

Nalezno$ci handlowe i pozostale nalezno$ci 12 145 26 890
Srodki pienigzne i ich ekwiwalent 3163 3347
Zobowiazanie handlowe i pozostale zobowigzania 22 567 38737
Kredyty i pozyczki 36 673 35086
Zaangazowanie netto (43 930) (43 586)

USD (kwoty wtys. PLN)

Nalezno$ci handlowe i pozostale naleznosci 5288 7676
Srodki pienigzne iich ekwiwalent 6914 5464
Zobowiazanie handlowe i pozostate zobowiazania 16 003 18 819
Kredyty i pozyczki - -
Zaangazowanie netto (3.800) (5679

Gdyby waluta obca ostabta/wzmocnita si¢ 0 3% w stosunku do PLN, przy niezmienionych pozostatych zmiennych,
wynik finansowy i kapitat wlasny Grupy bylyby nizsze/wyzsze, jak w tabeli ponize;j:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

+3 p.p. -3 p.p. +3 p.p. -3 p.p.
Wplyw na zysk/strate netto
usD (92) 92 (138) 138
EUR (918) 918 (954) 954
Wplyw na kapital wlasny
usD (824) 824 5) 5
EUR (1 499) 1499 (930) 930

Wplyw na kapital wlasny obejmuje wplyw na zysk lub strat¢ oraz na inne calkowite dochody. Wpltyw na inne
catkowite dochody wynika z réznic kursowych z przeliczenia kredytow traktowanych jako inwestycje netto w
operacjach zagranicznych oraz zabezpieczenia przeptywow pienieznych w walutach obcych.

(i1) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dlugo- i krotkoterminowymi instrumentami
dhuznymi i pozyczkami. Wszystkie instrumenty dtuzne (z wyjatkiem nieistotnych sald) sa oprocentowane zmienna
stopa procentowa (zob. Nota 29). Kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej oraz dtuzne papiery wartosciowe
narazaja Grupg na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w rezultacie zmiany stop procentowych. Oprocentowanie
krotkoterminowych obligacji oraz umow leasingu finansowego, w ktorych Grupa jest leasingobiorca jest stale i
ustalane w momencie zawarcia umowy. Grupa na biezaco dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop
procentowych i ocenia potencjalny wplyw tych zmian na wynik finansowy Grupy. Przeprowadza si¢ symulacjg¢
roéznych scenariuszy, biorac pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych pozycji, finansowanie alternatywne
i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wptyw okre$lonych zmian stop procentowych na
wynik finansowy. Scenariusze te tworzy si¢ tylko dla zobowigzan, ktore stanowia najwigksze oprocentowane
pozycje.

Jezeli, na dzien 31 grudnia 2015 r., oprocentowanie kredytow i pozyczek w tym papierow dtuznych, wyrazonych w
PLN wynositoby w skali roku 1,5 punktu procentowego powyzej/ponizej obecnego poziomu przy pozostatych
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parametrach na niezmienionym poziomie, wynik finansowy za okres oraz kapitaty Grupy na 31 grudnia 2015 r.
bytby o 14 987 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2014 r. 12 608 tys. PLN) ponizej/powyzej obecnego poziomu,
gtéwnie w wyniku wyzszych/nizszych kosztow odsetkowych od kredytoéw o zmiennym oprocentowaniu.

b)  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim naleznosci handlowych i pozostalych naleznosci (w szczeg6lnosci
naleznos$ci handlowych z tytutu sprzedazy hurtowej i detalicznej) oraz srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow, na
dzien bilansowy nie ma istotnej koncentracji ryzyka kredytowego.

W przypadku bankow i instytucji finansowych, akceptuje si¢ jednostki najwigksze, o znanej sytuacji i renomie.

W odniesieniu do sprzedazy hurtowej, w Grupie zostaly stworzone odpowiednie procedury zapewniajace, iz
realizowana sprzedaz produktéw odbywa si¢ na rzecz klientéw posiadajacych odpowiednig historie sptat
zobowiazan. W przypadku obstugi szkot jezykowych, wigkszos¢ naleznosci stanowig naleznosci od bankow, ktore
udzielajgc kredytow osobom indywidualnym, przejety na siebie ryzyko nie$ciggalnosci wierzytelnosci. W przypadku
sprzedazy na rzecz klientow detalicznych, jest ona realizowana gotowkowo lub przy wykorzystaniu uznanych kart
ptatniczych.

Zarzad nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty wartosci dtugo- i krotkoterminowych naleznosci od jednostek
niepowigzanych, ani $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na rachunkach bankowych. Jesli chodzi o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sa one przechowywane na rachunkach bankowych w renomowanych bankach.

Ponizsza tabela pokazuje salda srodkow pienigznych na rachunkach bankowych w najwigkszych renomowanych
bankach z ktorych korzysta Grupa:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

Bank A 30920 31624
Bank B 25 867 807
Bank C 22947 1895
Bank D 13238 21550
Bank E 11059 9990
Bank F 7293 11 487

Wartosci bilansowe aktywow finansowych stanowig ich maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.
C) Ryzyko braku plynnosci
(i) Zobowigzania wynikajgce z umow kredytowych

EMF a takze jego spoiki zalezne sg stronami uméw kredytowych objetych Umowg o Wspdlnych Warunkach
podpisang 20 listopada 2014, a takze s objete Warunkami emisji obligacji 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 ktore
nakladaja na EMF szereg zobowigzan o charakterze cigglym, takich na przyklad jak konieczno$¢ zachowania
odpowiednich pozioméw zdefiniowanych wskaznikow finansowych, wykonywanie okre§lonych czynnosci oraz
przestrzeganie ustalonych obowigzkéw informacyjnych. Znaczna czg$¢ warunkow do przestrzegania ktorych
zobowigzala si¢ Spoétka, znajduje sie poza jej kontrolg, i w duzej mierze zalezy od czynnikéw rynkowych (na
przyktad takich jak popyt konsumencki). Grupa wypetnita wymogi Umowy o Wspolnych Warunkach oraz Warunki
emisji obligacji zarowno do 31 grudnia 2015 roku, jak i po tej dacie, a w przypadkach kiedy byto to konieczne,
zawczasu uzyskata zgody instytucji finansowych (waiver letters) na czynnosci i zdarzenia co do ktorych Umowa o
Wspoélnych Warunkach wprowadzata ograniczenia.

W drugim kwartale 2015 roku, w wyniku aktualizacji prognoz finansowych na kolejne lata, Zarzad zidentyfikowat
ryzyko niedotrzymania niektorych wskaznikow finansowych natozonych przez istniejagce dokumenty zwigzane z
finansowaniem Grupy. W przypadku naruszenia przez grupe kapitalowa EMF obowigzkéw wynikajacych z wyzej
wymienionych dokumentow, instytucje finansowe beda uprawnione do przedterminowego wypowiedzenia kredytu
oraz wezwania Grupy do natychmiastowej splaty zadluzenia, a w przypadku niewywigzania si¢ z tego obowigzku,
posiadaja uprawnienia dokonania egzekucji z majatku EMF oraz jego spélek zaleznych.
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Opisane powyzej czynniki moga powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnos$ci
przez Grupe, w zwiazku z czym Zarzad przeprowadzit z instytucjami finansowymi bgdacymi stronami Umowy o
Wspoélnych Warunkach negocjacje, w rezultacie ktorych w dniu 23 grudnia 2015 r podpisana zostala Umowa
Zmieniajaca, do Umowy o Wspdlnych Warunkach, ktéra zmienita — zgodnie z postulatem Spoétki — niektore istotne
postanowienia Umowy o Wspolnych Warunkach w tym ustanowita nowe poziomy wskaznikéw finansowych do
utrzymania ktorych zobowigzana jest Spotka i Grupa. Na dzien bilansowy oraz do dnia podpisania niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poziomy nowych wskaznikow byly dotrzymane. Powyzsze potwierdza
iz dlugoterminowy charakter wspotpracy z instytucjami finansowymi bedacymi kredytodawcami Grupy, historia
dotychczasowej wspolpracy oraz dobra komunikacja pomigdzy stronami pozwalaja oczekiwa¢ iz ewentualne
przyszte problemy mogace wystapi¢ w trakcie realizacji postanowien Umowy o Wspdlnych Warunkach rowniez
Zostang rozwigzane

Ponadto, rowniez w dniu 23 grudnia 2015, podmioty powigzane ktore udzielity Spotce finansowania w postaci
pozyczki, zmienity warunki wymagalnosci pozyczki w kwocie 111 964 tys. zt w taki sposob iz instrument ten spetnia
na dzien 31 grudnia 2015 roku warunki do uznania za instrument kapitatowy i zaliczenia do kapitatéw wiasnych
Grupy (dalsze informacje przedstawiono w Nocie 29). W ten sposob Grupa byla w stanie zredukowaé warto$¢
catkowitego zadluzenia finansowego oraz osiaggnaé¢ dodatnig wartos¢ kapitatdéw wiasnych w kwocie 3 087 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2015 r.

Zgodnie ze wczesniejszymi zatozeniami oraz wymogami umowy kredytowej, Zarzad Spoiki wdraza strategic
dotyczaca sprzedazy wybranych aktywow grupy

- w dniu 31 grudnia 2015 r, podpisano umowe sprzedazy aktywow segmentu Szkot Jezykowych

- w dniu 15 stycznia 2016 r, podpisano przedwstgpng umowg sprzedazy aktywow segmentu Smyk

- w dniu 18 stycznia 2016 r, podpisano przedwstepng umowg sprzedazy aktywow segmentu Optimum

Rownoczesénie, z uwagi na fakt iz wplywy z powyzszych transakcji, Grupa zobowigzana jest uzy¢é na redukcje
zadtuzenia finansowego (w tym catkowitg sptate zadtuzenia kredytowego z tytutu Umowy o Wspolnych Warunkach
a takze z tytulu Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014) calo$¢ zadluzenia finansowego Grupy zostata
zaprezentowana jako zobowigzania krotkoterminowe, w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2015 wystapita
przewaga zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 232 844 tys. zt. Ponadto w roku
obrotowym 2015 Grupa wygenerowala strate netto w kwocie 173 949 tys. zt.

Powyzsze wskazuje na istnienie znaczgcej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke i
Grupg.

Nie mniej jednak Zarzad Grupy uwaza iz przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalnoéci Spotki oraz Grupy jest
zasadne, gdyz oczekiwana znaczgca nadwyzka ceny spodziewanej ze sprzedazy Segmentu Smyk nad warto$cig
aktywow netto tego segmentu, powinna znaczgco poprawic¢ wartos¢ kapitatow wiasnych Grupy i ptynnos¢ Grupy.

(ii) Zarzgdzanie plynnosciq finansowq

Ostrozne zasady zarzadzania ryzykiem plynnosci zaktadaja utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkow
pieni¢znych, dostgpno$¢ finansowania dzieki wystarczajacej kwocie przyznanych linii kredytowych oraz
wykorzystywanie warunkow ptatnosci oferowanych przez dostawcoéw. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalno$ci, Grupa zamierza zachowaé elastyczno$¢ finansowania poprzez zapewnienie dostgpu do
niezbednych linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje plynno§¢ Grupy na podstawie przewidywanych
przeptywow pieni¢znych.

W czwartym kwartale 2014 roku Zarzad ukonczyt wdraza¢ strategie majaca na celu zapewnienie Grupie stabilnego
finansowania. W ramach powzietych przez Zarzad dziatan zostata podpisana Umowa o Wspdlnych Warunkach
Finansowych, ktora wydtuzyta zapadalno$¢ wezesniej zaciggnietych kredytéw bankowych oraz ujednolicita warunki
finansowania zewngtrznego. Ponadto Grupa uzyskata w roku 2014 finansowanie od akcjonariuszy
wspotkontrolujgcych Spotke, co poprawito plynno$¢ finansows; ponadto w roku 2015 zmieniono warunki tego
finansowania w wyniku czego zobowigzanie przeniesiono do kapitalu wiasnego . Zarzad Spoéiki uwaza ze dostgpne
obecnie linie kredytowe (kredyty w rachunkach biezacych a takze linie gwarancji i akredytyw) sa wystarczajace dla
zapewnienia Grupie odpowiedniego poziomu ptynnosci oraz umozliwienia realizacji przyjetej strategii rynkowej, co
z kolei pozwoli na terminowe wywigzywanie si¢ z umow kredytowych, a wiec w konsekwencji zdaniem Zarzadu
przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalno$ci Spotki oraz Grupy jest zasadne.
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Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowigzan finansowych Grupy nie begdacych instrumentami pochodnymi, na
podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanowiag umowne niezdyskontowane przeptywy pieni¢zne.

Na dzien 31 grudnia 2015 Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat Od2dob5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowiazania handlowe i pozostate 637 262 - - -
Kredyty i pozyczki* 848 853 5944 - -
1466 115 o 944 = .

Na dzien 31 grudnia 2014 Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat Od2dob5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania handlowe i pozostale 895 110 9 955 - -
Kredyty i pozyczki 55 093 65 697 913 038 -
90U 203 15632 Y15 Uso -

*Z uwagi na fakt iz przychody ze sprzedazy segmentéw Smyk i Optimum zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na sptat¢ zadluzenia
finansowego, zobowigzania te zaprezentowano jako zapadalne w okresie 12 miesiecy. Podstawowy termin splaty wynikajacy z umowy to
pazdziernik i listopad 2017 roku, nie mniej jednak umowa obliguje Grupe EMF do wczesniejszej sptaty kredytu w przypadku wystapienia
sprzedazy okreslonych aktywow Grupy. Zarzad Grupy analizuje strukture wiekowa zobowiazan z perspektywy przedzialow czasowych ujetych w
tabeli powyzej.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych stanowi przyblizenie ich wartosci bilansowe;.
4. Zarzadzanie kapitalem

Celem Grupy w zakresie zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie jej zdolnosci do kontynuacji dziatania, aby
zapewni¢ akcjonariuszom zwrot z inwestycji oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitalowej w celu ograniczenia kosztu kapitatu.

W celu utrzymania badz dostosowania struktury kapitatowej, Grupa moze ustala¢ poziom dywidendy wyplacanej na
rzecz akcjonariuszy, dokonywaé zwrotu kapitatu akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub przeprowadzié
sprzedaz aktywow w celu ograniczenia poziomu zadtuzenia.

Analogicznie do dziatan innych podmiotow z branzy, Grupa monitoruje kwestie kapitalowe w oparciu o wskaznik
dzwigni finansowej. Wskaznik ten jest liczony jako dlug netto podzielony przez catkowita wartos¢ kapitatu. Diug
netto liczony jest jako suma kredytow i1 pozyczek (w tym biezacych i dlugoterminowych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym) pomniejszonych o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Calkowite kapitaty liczone sg jako
kapitaly wlasne, zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie powiekszone o dtug netto. Ponadto Grupa EMF
zobowigzania jest do zachowania odpowiednich poziomow zdefiniowanych wskaznikow finansowych wynikajacych
z zawartych uméw finansowania (dalsze informacje przedstawiono w Nocie 3.1.c).

Wskaznik dzwigni prezentowal si¢ nastgpujgco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 782 769 889 304
(minus) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (176 212) (159 315)
Zadluzenie netto 606 557 729 989
Kapitat wlasny 3087 27 471
Kapitaly razem 609 644 757 460
Wskaznik dzwigni 99% 96%

W 2015 r. wskaznik dzwigni Grupy wzrost w stosunku do lat ubiegtych. Gtoéwny wptyw na wzrost wskaznika miat
proces wygaszania dziatalno$ci w segmencie Moda, co wptyneto na spadek kapitatow wlasnych w konsekwencji
wykazania odpiséw z tytulu utraty wartosci. Koszty zwigzane z zaniechaniem dziatalnosci Segmentu Mody, maja
charakter jednorazowy, Celem powyzszych dziatan bylo ograniczenie ryzyka biznesowego Grupy przez zaniechanie
dziatalnosci, ktorej wyniki zaleza gldwnie od czynnikéw, ktore sg poza kontrolg Zarzadu (takich jak jakos¢ kolekeji
przygotowywanych przez franczyzodawcow oraz skutki warunkéw pogodowych na sprzedaz ubran), a co za tym
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idzie poprawienie wynikéw operacyjnych grupy w kolejnych latach. W chwili obecnej Zarzad realizuje strategie
zmierzajaca do odbudowy wartosci kapitalow wiasnych poprzez sprzedaz wybranych aktywow grupy.

5. Szacowanie wartoSci godziwej
Warto$ci godziwej instrumentéw finansowych klasyfikuje si¢ do jednej z 3 kategorii:

e Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie nie wyst¢puja instrumenty finansowe wyceniane do
warto$ci godziwej z tej kategorii. Natomiast dla celow ujawnienia wartosci godziwej, do poziomu
pierwszego zaliczono wyemitowane obligacje notowane rynku alternatywnym Catalyst.

e Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktoérych warto$¢ godziwg ustala si¢ w oparciu o réozne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie
do tej kategorii instrumentdéw sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych
kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. Natomiast dla
celéw ujawnienia warto$ci godziwej, do poziomu pierwszego zaliczono wszystkie aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, poza obligacjami notowanymi.

e Poziom 3: do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa stosuje
rézne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiasnych. Stosowane metody wyceny w
celu ustalenia warto$ci godziwej obejmuja przede wszystkim modele wyceny opcji oraz na bazie
szacunkowe]j zdyskontowanej wartosci przysztych przeptywoéw pienieznych. W Grupie nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym grupa nie posiadata instrumentow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

6. Wazne oszacowania, zaloZenia i osady ksiegowe

Oszacowanie i zalozenia poddaje si¢ nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktoére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania
ksiggowe z definicji rzadko beda pokrywac si¢ z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zalozenia, ktore niosg za
soba znaczace ryzyko konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
trakcie kolejnego roku obrotowego, omowiono ponize;j.

(i) Szacowana utrata wartosci firmy
Na koniec kazdego roku obrotowego Grupa testuje wartos$¢ firmy i inne warto$ci niematerialne pod katem utraty

wartosci, zgodnie z informacja dodatkowa dotyczaca zasad rachunkowosci przedstawiong w Nocie 2.9. Zatozenie
przyjete w tescie na utrat¢ warto$ci oraz wyniki testu przedstawiono w Nocie 19.

7. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci kontynuowanej
Dziatalnos$¢ handlowa Grupy dzieli si¢ na nastepujace segmenty dziatalnosci:

Grupa Empik: Segment ten obejmuje dziatalno$¢ wydawniczg, sprzedaz ksiazek i prasy, nagran muzycznych,
filmoéw, produktow edukacyjnych, wzornictwa i produktéw papierniczych, sprzedaz gier i oprogramowania
komputerdw osobistych oraz sprzgtu i produktéw fotograficznych.

Grupa Smyk: Segment ten obejmuje sprzedaz odziezy, akcesoriow, zabawek oraz produktow edukacyjnych dla
dzieci (zaprezentowany w ramach ,,Dzialalno$ci Zaniechanej” w zwiazku z planami sprzedazy tego segmentu
operacyjnego). Od czerwca 2015 roku wyniki segmentu Smyk obejmuja réwniez rezultaty sprzedazy poprzez sklep
internetowy Smyk.com ktory we wczesniejszych okresach byt prezentowany jako czg¢s¢ segmentu E-commerce.
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E-commerce: Segment obejmuje sprzedaz dokonywang przez strony internetowe, (w tym empik.com) a takze
zarzadzanie dystrybucja tresci cyfrowych, takich jak e-booki, nagrania muzyczne i gry.

Szkoly Jezykowe: Segment ten obejmuje dziatalno$¢ szkédt jezykowych (zaprezentowany w ramach ,,Dziatalnosci
Zaniechanej” w zwigzku ze sprzedaza tego segmentu operacyjnego w grudniu 2015).

Grupa Optimum: Segment ten obejmuje sprzedaz perfum i kosmetykoéw oraz sprzetu sportowego, glownie
licencjonowanych produktow od najwigkszych $wiatowych producentéw (zaprezentowany w ramach ,,Dziatalnosci
Zaniechanej” w zwigzku z planami sprzedazy tego segmentu operacyjnego).

Moda: Segment ten obejmowat sprzedaz markowej odziezy, akcesoriow i dodatkow, gléwnie licencjonowanych od
najwickszych $wiatowych producentéw (zaprezentowany w ramach ,,Dziatalno$ci Zaniechanej”). Grupa EM&F
zakonczyta dziatalno$¢ w ramach segmentu modowego w pierwszym kwartale 2015 r.

Pozostala dzialalno$é: Segment ten obejmuje spotke holdingowa Empik Media & Fashion S.A. oraz jej spotki
zalezne EMF Development Sp. z 0. 0. oraz Empik Media & Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.

Na potrzeby alokacji nakltadow inwestycyjnych jak rowniez oceny dziatalnosci segmentéw Zarzad EMF weryfikuje
dane finansowe segmentoéw niezaleznie. Dzialalno$¢ segmentow jest oceniana na podstawie wynikéw operacyjnych
(skorygowanej EBITDA). Skorygowana EBITDA definiuje si¢ jako zysk z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
amortyzacj¢ i odpisy z tytulu utraty wartosci, a takze o jednorazowe wydatki segmentéw operacyjnych oraz wyniki
jednostek przeznaczonych do zbycia. Taka miara pozwala wylaczy¢ dziatalno§é zaniechana i efekt jednorazowych
wydatkéw z segmentéw operacyjnych, takich jak koszty restrukturyzacji, koszty zwigzane ze sprzedaza spotek
danego segmentu poza Grupe EMF i efekt programoéw motywacyjnych opartych na akcjach (rozliczanych w akcjach)
a takze wyceny dlugoterminowych programéw motywacyjnych przyznanych kluczowym pracownikom Grupy.
Przychody i koszty z tytutu odsetek nie sa przypisywane do segmentow, poniewaz ten rodzaj dziatalnosci wynika z
centralnego dzialu zarzadzania ptynnoscia, ktory zarzadza srodkami pienieznymi Grupy.

Zarzad Spoiki jest zdania, ze skorygowana EBITDA zapewnia dodatkowe przydatne informacje do pomiaru
wynikow operacyjnych Grupy. Grupa przedstawia skorygowana EBITDA, poniewaz uwaza, ze zapewnia on istotne
wskazniki na temat wynikow kontynuowanej dziatalnosci Grupy. Skorygowana EBITDA nie stanowi miary
przewidzianej w MSSF i nie nalezy jej traktowac¢ jako alternatywy dla miar zysku/(straty) okreslonych w MSSF czy
tez wskaznika sprawnosci operacyjnej, miary przeptywdw pieni¢znych z dziatalnos$ci operacyjnej w ramach MSSF,
badz tez za wskaznik poziomu plynnosci. Skorygowana EBITDA nie ma stanowi¢ miary wolnych s$rodkéw
pieni¢znych dostgpnych dla Zarzadu do uznaniowego uzytku, poniewaz nie uwzglgdnia okreslonych przeptywow
pienigznych, takich jak platnosci z tytutu odsetek, ptatnosci podatkow, obstugi zadluzenia i naktadow
inwestycyjnych. Nalezy zaznaczy¢, ze EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie jest jednolita, czy tez
znormalizowang miarg i w zwiazku z tym sposob obliczania EBITDA oraz skorygowanej EBITDA moze sig¢
znacznie r6zni¢ w poszczeg6lnych spotkach i sam z siebie wskaznik ten nie stanowi podstawy do poréwnywania
poszczeg6lnych spotek.

Analogicznie jak w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r., Grupa w
celu przedstawienia wynikow finansowych segmentéw prezentuje Skorygowang EBITDA, stwierdzajac, ze jest to
miernik bardziej odpowiedni i lepiej przedstawia wyniki finansowe kazdego segmentu sprawozdawczego.

Skorygowana EBITDA byta obliczana w okresach zakonczonych 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. przez
skorygowanie o jednorazowe wydatki zwigzane z kosztami konsultingu dotyczacymi reorganizacji Grupy i projektu
optymalizacji kosztoéw, a takze wyniki wyceny programu akcji pracowniczych oraz dtugoterminowych programow
motywacyjnych. Ponadto mi¢dzy opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia
2014 a 31 grudnia 2015 zmienit si¢ sposob prezentacji segmentu Szkot Jezykowych, Smyk oraz Optimum
zaprezentowanych obecnie jako dziatalno$¢ zaniechana.

Aktywa segmentow obejmuja glownie rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne, inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolne przedsigwzigcia, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zapasy, naleznosci
handlowe i inne naleznosci, instrumenty pochodne uznane za zabezpieczenia przysztych transakcji handlowych oraz
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Zobowigzania segmentow obejmujg zobowigzania operacyjne.
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Dane finansowe przygotowywane dla celow sprawozdawczo$ci zarzadczej oparte sa na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje si¢ przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy. Dane
prezentowane w ponizszej nocie za rok 2014 zostaly przeksztalcone w celu dostosowania do sprawozdawczosci
segmentowej za rok 2015.
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W ramach dzialalno$ci kontynuowanej W ramach dzialalnoS$ci zaniechanej

dawanascie miesi¢cy zakonczonych 31 Grupa E-Commerce srupa SzKoty Grupa rozostale
grudnia 2015 Empik Hekok Optimum Pozostale Grupa Smyk Moda Jezykowe Optimum (Gandalf) RAZEM

000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN
Przychody ze sprzedazy do zewngtrznych
podmiotéw 1034 893 288 200 - 256 1428 266 20 877 156 414 278171 31484 3238 560
Przychody ze sprzedazy migdzy
segmentami 230 450 - - - 25331 - - - - 255781
EBITDA 71700 24 087 (280) (3259) 100 006 5636 (11 423) 18 226 555 205 248
Skorygowana EBITDA* 71700 24 087 (280) (8319) 122 456 5636 (4 432) 18 226 555 229 629
Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty
wartosci (57 835) (8112) - (2 288) (40 763) - (127 609) (1.859) (12 198) (250 663)

Grupa Grupa Grupa rozostale

Stan na 31 grudnia 2015 Empik E-Commerce Optimum Pozostale) Grupa Smyk Moda Optimum (Gandalf) RAZEM
Aktywa razem** 708 291 100 054 22 535 146 932 761 756 7884 - 151 209 1862 1900 524
Zobowiazania razem** 641 275 39 528 2558 768 513 349 858 10 786 - 77 110 7 809 1897 437

*skorygowana EBITDA zostala obliczona bez uwzgledniania wynikoéw wyceny programow akcji pracowniczych oraz dtugoterminowych programdéw motywacyjnych i kosztow zwiazanych ze sprzedaza spotek danego
segmentu poza Grupg EMF. Segment Moda , Szkoty Jezykowe a takze Grupa Smyk i wigkszo$¢ Grupy Optimum zostala zaprezentowana w dziatalnoéci zaniechane;.

Ebitda oraz skorygowana Ebitda segmentow uwzglednia ponadto wyniki z tytulu optat za zarzadzanie ptaconych na rzecz EMF S.A.

** na 31 grudnia 2015 r., w ramach dziatalno$ci segmentu ,,Pozostate” w dzialalno$ci kontynuowanej uwzglednione sg aktywa i zobowigzania segmentow Grupy Smyk, Moda, Szkoly Jezykowe oraz spotki Gandalf
Sp. 2 0.0. w czes$ci ktora nie zostata przeniesiona do dziatalno$ci zaniechanej.

*** Segment E — Commerce prowadzi dziatalnosci w zakresie sprzedazy zwiazanej z dziatalnoscig segmentu Empik i powigzanych a takze segmentu Smyk (do lipca 2015). Przychody ze sprzedazy sktadaja si¢
odpowiednio z przychodéw Smyk.com w kwocie 34.1 min PLN, przychodéw Empik.com w kwocie 224.9 min PLN oraz 29.2 mln PLN przychodéw wygenerowanych przez pozostale spotki bedace czescia segmentu
E-commerce, natomiast Ebitda sktada si¢ odpowiednio z 2.4 min PLN wygenerowanych przez Smyk.com, 16.5 min PLN wygenerowanych przez Empik.com i 5.2 min PLN wygenerowane przez pozostate spotki
bedace czgscig segmentu E-commerce. Do czerwca 2015 roku wyniki segmentu E-commerce obejmujg rowniez rezultaty sprzedazy poprzez sklep internetowy Smyk.com ktéry od lipca zostat wydzielony do oddzielnej
spotki i prezentowany jako czes¢ segmentu Smyk. Ze wzgledow praktycznych Grupa nie jest w stanie wydzieli¢ z segmentu E-commerce wynikéw Smyk.com za rok 2014 i okres od stycznia do czerwca 2015 roku.

W ramach segmentu Grupy Optimum zostala zaprezentowana czg¢$¢ dziatalnosci obejmujgca spotki ktore nie sa uwzglednione w ramach przedwstepnej umowa sprzedazy tj.
spotke East Services S.A. i Mataro Investments Sp. z 0.0. . Pozostata cz¢s¢ segmentu Grupy Optimum zostala przeniesiona do dziatalnosci zaniechanej, a szczegétowe dane
na ten temat zostaly zaprezentowane w nocie 16 do niniejszego sprawozdania.
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dwanascie miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2014

Przychody ze sprzedazy do zewngtrznych
podmiotow

Przychody ze sprzedazy miedzy
segmentami

EBITDA

Skorygowana EBITDA*

Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty
warto$ci

Stan na 31 grudnia 2014

Razem aktywa**
Razem zobowigzania**

*skorygowana EBITDA zostata obliczona bez uwzglgdniania wynikow wyceny programéw akcji pracowniczych, dlugoterminowych programéw motywacyjnych i kosztow zwiazanych ze sprzedaza spotek danego
segmentu poza Grupe EMF, oraz jednorazowych kosztéw konsultingu dotyczacego projektow o znaczeniu strategicznym. Segment Moda i Szkoty Jezykowe oraz Smyk zostaly zaprezentowane w calo$ci w dzialalno$ci

zaniechanej.

W ramach dzialalnosci kontynuowanej

W ramach dzialalno$ci zaniechanej

Grupa E-Commerce Grupa Szkoly Grupa Pozostale]
Empik bl Optimum Pozostale) Grupa Smyk Moda Jezykowe Optimum (Gandalf) RAZEM
000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN 000 PLN
988 593 242 936 - 629 1285224 140 037 192 649 252018 37364 3139450
154 285 - - - 16 084 - - - - 170 369
65092 24 218 (860) 7638 49 066 (42 159) 29524 18 030 1842 152 393
73992 24218 (860) (2233) 56 866 (42 159) 29524 18 130 1842 159 321
(45921) (7 398) - (1854) (64 596) (9 383) (43 285) (1418) (136) (173 992)

Grupa Grupa Szkoly Grupa Pozostale]
Empik E-Commerce Optimum Pozostale) Grupa Smyk Moda Jezykowe Optimum (Gandalf) RAZEM
763 233 111578 174 872 771041 - 2840 208 488 - - 2032051
655 563 54 774 78 301 1088 572 755 58 021 68 595 - - 2004 581

Ebitda oraz skorygowana Ebitda segmentéw uwzglednia ponadto wyniki z tytutu optat za zarzadzanie ptaconych na rzecz EMF S.A.

** na 31 grudnia 2014 r., w ramach dziatalnoéci segmentu ,,Pozostale” w dziatalnoéci kontynuowanej uwzglednione sg aktywa i zobowigzania segmentéw Grupy Smyk, Moda, Szkoty Jezykowe, Grupy Optimum oraz

spotki Gandalf Sp. z 0.0. w czesci ktdra nie zostata przeniesiona do dziatalnosci zaniechanej.

***\W 2014r. Segment E — Commerce prowadzit dziatalno$ci w zakresie sprzedazy zwigzanej z dziatalnoécig segmentu Empik i powiazanych a takze segmentu Smyk. Przychody ze sprzedazy skfadaja si¢ odpowiednio
z przychodéow Smyk.com w kwocie 55.7 min PLN, przychodéw Empik.com w kwocie 162.3 mIn PLN oraz 25 min PLN przychodow wygenerowanych przez pozostale spotki bedace czg$cia segmentu
E-commerce, natomiast Ebitda sktada si¢ odpowiednio z 5.2 min PLN wygenerowanych przez Smyk.com, 13.7 min PLN wygenerowanych przez Empik.com i 5.3 min PLN wygenerowane przez pozostate spotki

bedace czgsécia segmentu E-commerce.

W ramach segmentu Grupy Optimum zostata zaprezentowana cze$¢ dziatalnosci obejmujgca spotki ktore nie sg uwzglednione w ramach przedwstepnej umowg sprzedazy tj.
spotke East Services S.A. i Mataro Investments Sp. z 0.0. . Pozostata cze¢$¢ segmentu Grupy Optimum zostata przeniesiona do dziatalnosci zaniechanej, a szczegdétowe dane

na ten temat zostaty zaprezentowane w nocie 13 do niniejszego sprawozdania.
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W tabeli ponizej przedstawiony jest podzial przychodow wedtug gtéwnych kategorii:

dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
000 PLN 000 PLN
Przychody ze sprzedazy towarow 1323 348 1232159

Przychody ze sprzedazy ustug - -
1323 348 1232 159

W tabeli ponizej przedstawiony jest podziat przychodow wedtug gtownych regionow geograficznych:

dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
000 PLN 000 PLN
Krajowe 1323 348 1232 159
Zagraniczne - -
1323 348 1232 159
8. Pozostale koszty §wiadczen pracowniczych
dwanans$cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia 96 978 84 559
Programy akcji pracowniczych (5 060) (9 502)
Ubezpieczenia spoteczne 15011 14 403
Odprawy 2182 41
Pozostate $wiadczenia 1567 1977
Razem pozostale §wiadczenia pracownicze 110 679 91479

Programy akcji pracowniczych

W zwigzku z odejSciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantéw stanowigcych ilo§¢ warrantow
naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do otrzymania
imiennych warrantéw subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zaktadowym Spoétki na podstawie
Warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z
Umowa Opcji. Program rozliczany jest w srodkach pienigznych. Okres wykorzystania uprawnien do ktorych prawa
zostaly nabyte zostal oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2019. r. Na podstawie projekcji
realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego zostata oceniona w
wysokosci 0 tys. PLN. W 2015 roku z tytutu programu motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego rozpoznano
i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan przychod w wysokosci 2 846 tys. PLN wynikajacy przede
wszystkim z aktualizacji prognoz finansowych wykorzystywanych do oszacowania zdyskontowanej wartosci
programu.

W zwiazku z faktem przejscia pana Jacka Baginskiego do Rady Nadzorczej EMF 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantow stanowiacych ilo§é
warrantow naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do
otrzymania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zaktadowym Spotki na
podstawie Warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej
zgodnie z Umowa Opcji. . Program rozliczany jest w $rodkach pienigznych. Okres wykorzystania uprawnien do
ktorych prawa zostaly nabyte zostal oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2019. r. Na
podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Jacka Baginskiego zostata
oceniona w wysokosci 0 tys. PLN. W 2015 roku z tytutu programu motywacyjnego dla pana Jacka Baginskiego
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rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan przychod w wysokosci 2 214 tys. PLN wynikajacy
przede wszystkim z aktualizacji prognoz finansowych wykorzystywanych do oszacowania zdyskontowanej wartosci

programu.

9. Koszty najmu i utrzymania pomieszczen

dwanas$cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty czynszu 87 146 87 128
Naprawy i koszty utrzymania pomieszczen, oplaty eksploatacyjne 42 269 37 544
Ubezpieczenia 202 167
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych - 296
Razem koszty najmu i utrzymania pomieszczen 129 618 125135
10. Inne koszty operacyjne sklepéw i szkél jezykowych
dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Infrastruktura informatyczna i telekomunikacyjna 18 660 19170
Koszty transportu 35642 34 042
Koszty pakowania 343 331
Ochrona 6 043 5405
Optaty bankowe 2425 2712
Prowizje od kart kredytowych 3547 6 461
VAT nie podlegajacy odliczeniu 1603 770
Ubezpieczenie 110 281
Koszty konwoju gotowki 291 263
Wynagrodzenia salonow partnerskich 46 372 45 622
Podatki i oplaty 5164 663
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywa/(odwrocenie odpisu) 1555 282
Roéznice kursowe 790 185
Optaty za zarzadzanie i pozostate 429 -
Razem inne koszty operacyjne sklepow i szkét 122 976 116 183
11. Pozostale koszty operacyjne
dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Ustugi prawne i doradcze 17 975 37679
Podroze i reprezentacja 2110 2361
Koszty floty samochodowej 3713 3762
Koszty biurowe 1401 1519
Pozostate 8 150 2597
Razem pozostale koszty operacyjne 33 350 47917

Wyzsze koszty ustug prawnych i doradztwa w 2014 r. sg zwiazane z projektami optymalizacji kosztow ktory byt

realizowany w 2014 r. i byl kosztem jednorazowym.

12. Pozostale przychody operacyjne

dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Zysk ze zbycia $rodkow trwatych 5472 3752
Przychody z tytutu ustug zarzadczych - 6
Roéznice kursowe (240) 655
Pozostate - 9821
Razem pozostale przychody netto 5 232 14 234
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13. Przychody finansowe

dwanas$cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Przychody finansowe
Przychody z tytulu odsetek - depozyty bankowe 1446 1508
Przychody z tytulu odsetek - pozyczki udzielone 224 2800
Przychody finansowe od jednostek stowarzyszonych - -
Pozostate - 638
Zysk z wyceny opcji put 82 2251
Roznice kursowe - -
Razem przychody finansowe 1753 7197

14. Koszty finansowe

dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek - kredyty i pozyczki (41 042) (30 233)
Koszty z tytutu odsetek - leasing finansowy (6 642) (3769)
Koszty z tytutu odsetek - obligacje (22 026) (15 339)
Pozostate koszty finansowe (35924) (45 878)
koszty finansowe od jednostek stowarzyszonych - (2 599)
Strata z wyceny opcji put (734) (5 029)
Roéznice kursowe (20 702) (9 101)
Razem koszty finansowe (127 070) (111 948)

Opis zobowigzan z tytutu udzielonych opcji put do nabycia udziatéw niesprawujacych kontroli przedstawiono w
Nocie 28.

Roznice kursowe powstajg gtownie z tytutu uméw leasingu finansowego oraz pozyczek od podmiotow powigzanych
i kredytow bankowych wyrazonych w walutach obcych. Pozostate koszty finansowe biezacego roku dotyczg kosztow
poniesionych w celu zapewnienia finansowania Grupy — rozliczanych w czasie optat poczatkowych kredytéw i
kosztow pozyskania finansowania, a takze optat za gotowos$¢ oraz innych optat manipulacyjnych.

Wazrost kosztow finansowych z tytutu odsetek wynika z wyzszego poziomu zadtuzenia grupy i wyzszych stawek
procentowych niz w poréwnywalnym okresie

15. Podatek dochodowy

Dwanascie miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Podatek biezacy (2 270) (2 075)
Podatek odroczony dot. dziatalnosci kontynuowanej (Nota 32) (6 469) (2957)
Korekty z lat ubiegtych (1 469) (1 046)
Pozostale - (992)
Razem podatek dochodowy (10 208) (7 069)
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Dwanascie miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014

tys. PLN tys. PLN
Zysk / (Strata) brutto (101 306) (63 837)
Podatek dochodowy wyliczony wg stawki 19% 19 248 12129

Roéznice wynikajace z :

Stosowania w innych krajach innej stawki podatkowej niz w Polsce

Dochodéw niepodlegajacych opodatkowaniu

Ujecia aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na znakach towarowych -
Kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow 808 3939

Wykorzystania uprzednio nie ujetych aktywow z tytutu podatku odroczonego - -
Korekt w odniesieniu do lat poprzednich (1 469) (1 046)
Nie rozpoznane aktywo z tytutu odpisow aktualizujacych - -
Strat podatkowych, dla ktorych nie rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego (26 460) (22 383)
Pozostate (2 335) 291
Obciazenie z tytulu podatku dochodowego (10 208) (7 069)

16. Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana obejmuje te segmenty dzialalnosci Grupy ktore zostaty zaniechane (sprzedane Iub
zlikwidowane) w trakcie roku obrotowego, lub takie ktore na dzien bilansowy znajdowaty si¢ w procesie sprzedazy
a ponadto istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo ze proces ten zostanie zakonczony w ciggu 12 miesi¢cy od dnia
bilansowego (dalsze informacje na temat aktywow i zobowigzan grup zbycia przeznaczonych do sprzedazy
przedstawiono w Nocie 34) .

Segment Moda

W trakcie czwartego kwartatu 2013 r. dokonano strategicznej oceny perspektyw rozwojowych poszczegdlnych
segmentow Grupy. Ujemne wyniki segmentu Moda oraz brak jakichkolwiek perspektyw dla rozwoju modelu
biznesowego mogacego przynie$¢ istotne zyski przekonaly Zarzad Grupy do postanowienia o zaniechaniu
dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazg mody w ramach franczyzy oraz do podjecia krokéw majacych na celu sprzedaz
aktywow tego segmentu (akcji w spotkach prowadzacych dziatalno$¢ w powyzszej dziedzinie i/lub ich aktywow
obrotowych). Celem powyzszych dzialah bylo ograniczenie ryzyka biznesowego Grupy przez zaniechanie
dziatalnosci, ktorej wyniki zaleza gtéwnie od czynnikow, ktdre sa poza kontrolg Zarzadu (takiej jak jakos¢ kolekeji
przygotowywanych przez franczyzodawcow oraz skutki warunkow pogodowych na sprzedaz ubran).

W trakcie 2014 roku zarzad aktywnie pracowal nad mozliwie najefektywniejszym zamknieciem segmentu
modowego, czego efektem byla catkowita likwidacja dziatalno$ci segmentu Moda w Rosji i na Ukrainie, oraz
sprzedaz niektorych franszyz dziatajacych w Polsce. Pozostata czg$¢ dziatalnosci segmentu Moda zostata sprzedana
lub zlikwidowana w pierwszym kwartale 2015 roku.

Segment Szkot Jezykowych

W trakcie 2014 roku Grupa rozpoczgta proces zmierzajacy do sprzedazy spotek dziatajacych w segmencie szkot
jezykowych. W rezultacie postepu prac, w pierwszym kwartale 2014 r Zarzad Grupy uznal ze prawdopodobienstwo
sprzedazy segmentu szkot jezykowych w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej znaczaco wzrosto. W konsekwencji
powyzszego, segment szkét jezykowych zostal zaprezentowany jako grupa do zbycia przeznaczona do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana na dzien 31 grudnia 2014 r. Wyniki operacyjne spotek tego segmentu za lata 2014 i
2015 zostaly zaprezentowane w ramach dziatalnosci zaniechanej. W dniu 31 grudnia 2015 r. spétki z segment
Szkoty Jezykowe zostal zbyte, w zwigzku z czym cato$¢ aktywow i zobowigzan zostala zdekonsolidowana w ramach
rozliczenia transakcji sprzedazy.

Segment Grupy Smyk , Segment Grupy Optimum oraz Spétka Gandalf Sp. z o.o.

W trakcie 2014 roku w $wietle ujemnych wynikéw dziatalnosci spotki Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlar
(Turcja), ktora odnotowata straty w biezacym okresie oraz w wyniku braku stabilizacji politycznej w Turcji
(majacego wpltyw na sytuacje gospodarcza i walute tego kraju), Zarzad grupy Smyk podjal decyzje o sprzedazy
jednostki zaleznej Grupy Smyk, ktora prowadzi dziatalno§¢ w Turcji. Umowa o sprzedazy akcji spotki Smyk Turcja
zostala podpisana 19 czerwca 2014 r, a wyniki operacyjne tej spotki za rok 2014 zostaty zaprezentowane W ramach
dziatalno$ci zaniechanej. Ponadto w rezultacie niesatysfakcjonujacych rezultatow spotki Smyk All for Kids Czech
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s.r.o ktéra prowadzi jeden sklep w Pradze, a takze braku odpowiedniej skali dziatalnosci, Zarzad grupy podjat
decyzje wystawienia udziatlow tej jednostki do sprzedazy. W grudniu 2014 roku podjeto negocjacje z
zainteresowanymi nabywcami i osiaggni¢to ramowe porozumienie co do transakcji. Podpisanie umowy sprzedazy
odbylo si¢ w drugim kwartale 2015 roku. W konsekwencji powyzszego wyniki operacyjne tej spotki za lata 2014 i
2015 zostaly zaprezentowane w ramach dziatalnosci zaniechane;.

Na dzien 31 grudnia 2015. Grupa zaklasyfikowata do ,,przeznaczonych do sprzedazy” aktywa i zobowigzania Grupy
Smyk. Grupa Optimum oraz spotki Gandalf w zwigzku z spetnieniem kryteriéw MSSF 5 par. 6-7 tj. grupy zbycia na
dzien bilansowy byly w stanie umozliwiajacym natychmiastowa sprzedaz oraz sprzedaz byla wysoce
prawdopodobna.W dniu 15 stycznia 2016 r. Grupa EM&F podpisata umowe przedwstepng sprzedazy Grupy Smyk,
natomiast w dniu 18 stycznia 2016 r. Grupa podpisata umowe przedwstepng sprzedazy Grupy Optimum. Grupa
EM&F jest w trakcie zaawansowanego procesu sprzedazy Gandalf Sp. z o.0., zarzadzajacej ksiggarnig internetowa
Gandalf.com.pl. Na moment przeniesienia spotki Gandalf Sp. z o0.0. do dziatalno$ci zaniechanej Grupa EMF
utworzyla odpis z tytulu wyceny grup zbycia w kwocie 12 066 tys. PLN zaprezentowany w ramach kosztow
amortyzacji i odpisow z tytutu utraty wartosci dziatalno$ci zaniechane;.

W zwiagzku z powyzej opisanymi planowanymi transakcjami sprzedazy, na koniec IV kwartatu 2015 r. Grupa EM&F

dokonata zmiany prezentacji wynikow finansowych w ramach dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci

zaniechanej:

- W skutek postepu procesu negocjacji sprzedazy Grupy Smyk oraz Grupy Optimum, zarzad Grupy EM&F uznat, iz
znaczgco wzrosto prawdopodobiefistwo zakonczenia powyzszych transakcji w 2016 r., a w konsekwencji Grupa

Smyk oraz Grupa Optimum spetniajg definicje ,,aktywow przeznaczonych do sprzedazy”. W rezultacie wyniKki
finansowe tych segmentdéw zostaty zaprezentowane w ramach dziatalno$ci zaniechane;j.

- Ponadto zarzad Grupy EM&F negocjuje wstepng umowe sprzedazy udzialéw w Gandalf Sp. z 0.0. w zwiazku z
czym wyniki finansowe tej spotki zostaty zaprezentowane w ramach dziatalno$ci zaniechane;j.

Przychody i koszty przedstawionych powyzej operacji dziatalnoséci zaniechanej przedstawiono w skonsolidowanym
rachunku zyskdw i strat w pozycji ,,strata na dziatalno$ci zaniechanej”.
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Dwanascie miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Przychody netto ze sprzedazy

Koszt sprzedanych towaroéw i materiatdw oraz koszty wynagrodzenia nauczycieli
Pozostate $wiadczenia pracownicze

Wydatki marketingowe

Koszty najmu i utrzymania pomieszczen

Inne koszty operacyjne sklepow i szkot

Pozostate przychody/koszty operacyjne

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Pozostate zyski/straty operacyjne netto

Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wycena i utrata wartosci inwestycji we wspolne przedsigwzigcia

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Strata brutto

Podatek dochodowy

Strata netto po opodatkowaniu z dzialalnosci zaniechanej

Strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej (*)

Strata netto z dzialalno$ci zaniechanej

tys. PLN tys. PLN
Przeksztalcony

1915212 1907 291
(1 065 282) (1073 800)
(222 575) (236 934)
(67 238) (56 344)
(257 589) (303 975)
(130 165) (125 271)
(78 918) (49 050)
(182 428) (118 819)
18 850 (4 086)
705 (1 528)

(69 427) (62 516)
5661 3778
(5543) (505)
(4 689) (24 413)

- (7 182)

(73 998) (90 838)
38 597 (26 117)
(35 400) (116 955)
(27 035) -
(62 436) (116 955)

Dwanascie miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Przeptywy pienigzne netto z zaniechanej dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z zaniechanej dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z zaniechanej dziatalno$ci finansowe;j

Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z dzialalnos$ci zaniechanej

82 205 (7677)
(37 413) (45 660)
(36 522) (42 154)

8271 (95 491)

Szczegdtowe informacje dotyczace aktywow netto jednostek sprzedanych w ramach transakcji

zostaly zaprezentowane w ponizszym zestawieniu

(*) Szczegolowe rozbicie pozycji strata na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej
Cena sprzedazy udziatow

Koszty transakcyjne

Warto$¢ aktywow netto sprzedanej dziatalnosci (**)

Strata netto po opodatkowaniu z dzialalnosci zaniechanej

Reklasyfikacja roznic kursowych z przeliczenia dotyczacych zbytej czesci dziatalnosci zaniechanej
Reklasyfikacja Kapitatow udzialowcow niesprawuja-cych kontroli dotyczacych zbytej czesci
dziatalnosci zaniechanej

Strata na sprzedazy dzialalnosci zaniechanej

(**) Szczegélowe rozbicie pozycji Warto$¢ aktywéw netto dzialalnosci zaniechanej Grupy LSP

39631
(6 991)
(32 640)

(30 458)

3422
(27 035)

Rzeczowe aktywa trwate 31969
Odroczony podatek dochodowy 2274
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 42 657
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5141
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania (114 681)
Razem aktywa netto (32 640)

(*) Powyzsze tabele dotycza w calosci transakeji zbycia udziatéw w spotce Learning System Poland S.A.
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Szczegotowe informacje dotyczace aktywow netto jednostek sprzedanych w ramach transakcji sprzedazy

zrealizowanych w roku 2014.

Smyk Cocuk
Aktywa netto sprzedanej dzialalno$ci na dzien zbycia Fashion Look Giyim Oyuncak Daught_er
Sp. zo.0. ve Aksesuarlar Enterprise
(Turcja) Maratex
Rzeczowe aktywa trwate 5000 0 11
Zapasy 2024 976 (344)
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 56 0 456
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 742 108 -
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania (11 184) (4 832) (7 272)
Przeszacowanie inwestycji w jednostk¢ zagraniczng - 94 1 009
Razem aktywa netto (3362) (3654) (6 140)
Zobowigzania wobec nabywcy po korekcie ceny kupna (2 721) -
Koszty sprzedazy - (5 165) (6 799)
Zysk ze sprzedazy 641 (1510) (659)
17. Zysk przypadajacy na jedng akcje
dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
PLN PLN
Zysk/(strata) netto przystugujacy akcjonariuszom Spoiki (tys. PLN) (162 329) (156 813)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 105 676 378 105 676 378
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105 676 378 105 676 378
Podstawowa (strata)/zysk na akcje (nie w tys. PLN) (1,54) (1,48)
Rozwodniona (strata)/zysk na akcje (nie w tys. PLN) (1,54) (1,48)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przystugujacy akcjonariuszom Spoiki (tys.
PLN) (108 209) (72 012)
Podstawowa strata na akcje (1,02) (0,68)
Rozwodniona strata na akcje (1,02) (0,68)
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej przystugujacy akcjonariuszom Spoiki (tys. PLN) (54 120) (84 801)
Podstawowa strata na akcje (w PLN) (0,51) (0,80)
Rozwodniona strata na akcje (w PLN) (0,51) (0,80)

41



Grupa Empik Media & Fashion S.A.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

18. Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje w
obcych Urzadzenia
srodkach techniczne i Srodki Pozostale §rodki Srodki trwale w
trwalych maszyny transportu trwale budowie Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ ksiegowa brutto na 1 stycznia
2015 309 569 125 827 2263 311 147 26 016 774 823
Zwigkszenia 14 031 5275 207 13330 41351 74 193
Reklasyfikacia 6453 5139 32 5422 (22 932) (5 886)
Zmniejszenia (4 969) (8796) (96) (11 684) (14 244) (39 788)
Odpis z tytuly utraty wartosci -
zawiazanie 148 42 - 119 (825) (517)
Reklasyfikacja do aktywow
zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do enrredaiy (154 289) (56 213) (2031) (239 474) (12 707) (464 714)
Dodatnie/(ujemne) roznice kursowe (4674) (698) (49) (6 283) (127) (11 831)
Na 31 grudnia 2015 166 268 70 577 326 72577 16 532 326 281
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty
warto$ci na 1 stveznia 2015 140 647 76 661 1808 199 585 - 418 701
Amortyzacia 25921 12 977 195 29123 44 68 260
Reklasyfikacja - 275 - (273) - 2
Zmniejszenia (1783) (6 468) (58) (13 695) - (22 004)
Odpis z tytuty utraty wartosci -
zawiazanie - - - 2829 - 2829
Reklasyfikacja do aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do enrredaiv (58 665) (32 360) (1609) (162 058) - (254 692)
Dodatnie/(ujemne) roznice kursowe (2.887) (484) (22) (3 843) - (7 235)
Na 31 grudnia 2015 103 234 50 601 316 51 668 44 205 863
Wartos$¢ ksiggowa netto na 1 stycznia
2015 168 922 49 166 455 111 563 26 016 356 122
Wartos$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia
2015 63 035 19976 10 20909 16 488 120 418

W 2015 r. ujeto odpisy z tytulu utraty wartosci w wysokosci 2 829 tys. PLN , cato$¢ przekwalifikowano do
dziatalnosci zaniechanej (w 2014 roku 36 356 tys. PLN, z czego 25 814 tys. PLN przekwalifikowano do dziatalnosci
zaniechanej). Pozostate saldo odpisow utworzonych w 2014 r. z tytulu utraty wartosci dotyczylo dziatalnosci

kontynuowanej (gtownie segment Empik).
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Inwestycje w
obcych Urzadzenia
srodkach techniczne i Srodki Pozostale §rodki Srodki trwale w
trwalych maszyny transportu trwale budowie Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ ksiegowa brutto na 1 stycznia
2014 307 591 116 113 2582 313204 25651 765 141
Zwigkszenia 9668 9980 76 15738 50 868 86 330
Reklasyfikacija 11129 6 049 197 5551 (32503) (9576)
Zmniejszenia (3 204) (5 151) (486) (12 532) (14 834) (36 207)
Reklasyfikacja do aktywow
zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do shrredaiy 4880 3849 93 3655 (2 442) 10 036
Dodatnie/(ujemne) roznice kursowe (20 495) (5012) (200) (14 469) (725) (40 900)
Na 31 grudnia 2014 309 569 125 827 2263 311 147 26 016 774 823
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty
wartosci na 1 stveznia 2014 114 295 68 738 1977 169 096 0 354 105
Amortyzacija 17 099 13587 298 49 407 (941) 79 451
Reklasyfikacia 184 (184) - (318) - (318)
Zmniejszenia (2 111) (4 049) (446) (15 308) - (21 913)
Odpis z tytuly utraty wartosci -
zawiazanie 31193 (333) 16 5571 (92) 36 356
Whiesienie aktywow do wspolnych
przedsigwzigé (6 723) (693) - (3294) - (10 710)
Reklasyfikacja do aktywow trwatych
zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do enrredaiy (2902) 3659 89 1980 1033 3859
Dodatnie/(ujemne) roznice kursowe (10 389) (4 064) (126) (7.550) - (22 129)
Na 31 grudnia 2014 140 647 76 661 1808 199 585 0 418 701
Warto$¢ ksiggowa netto na 1 stycznia
2014 193 296 47 375 606 144 108 25651 411 036
Wartos$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia
2014 168 922 49 166 455 111 563 26 016 356 122
Leasingowane aktywa obejmowaty rzeczowe aktywa trwale. Grupa jest leasingobiorca na mocy umow leasingu
finansowego nastepujacych aktywow (dalsze informacje przedstawiono w Nocie 29):
Warto$¢ ksiggowa netto “'We“yt;']v Vr‘; Urzadzenia Srodki Pozostale $rodki Srodki trwale w Razem
i obeye techniczne i transportu trwale budowie
Srodkach
maszyny
trwalych
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Na 31 grudnia 2015 15312 318 148 166 - 15 944
Na 31 grudnia 2014 21578 1517 108 772 1262 25 237
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19. Wartos$¢ firmy i inne wartoSci niematerialne

Frozostaie

wartosci
niematerialne
Warto$é firmy Oprogramowanie Inne razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Warto§¢ ksiegowa brutto na 1 stycznia 2015 216 933 186 317 69 770 256 087
Zwigkszenia - 18 279 3540 21 820
Reklasyfikacja - 5877 5193 11 070
Zmniejszenia - (4 483) (2 303) (6 786)
Rezerwa z tytutu utraty wartosci - - - -
Aport - - - -
Reklasyfikacja do aktywow trwalych zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy (83 045) (92 674) (7 220) (99 893)
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe (1338) (604) (1078) (1 682)
Na 31 grudnia 2015 132 550 112713 67 903 180 616
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci na 1
stvcznia 2015 96 298 118 415 5229 123 644
Amortyzacija - 10590 26 138 36 728
Reklasyfikacja - 2 - 3]
Zmniejszenia - (232) (681) (913)
Rezerwa z tytulu utraty warto$ci 23 890 2804 16 672 19476
Reklasyfikacja do aktywow trwatych zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy (8 896) (54 769) (1374) (56 143)
Dodatnie/(ujemne) roznice kursowe - (304) (1764) (2 068)
Na 31 grudnia 2015 T11 292 76 502 44220 120 722
Warto$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 120 635 67 902 64 541 132 443
Warto$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2015 21258 36 211 23 683 59 894
rozostaie
wartos$ci
niematerialne
Wartos¢ firmy Oprogramowanie Inne razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Warto$é ksiegowa brutto na 1 stycznia 2014 219182 165 631 72 039 237670
Nabycie jednostek zaleznych 11 370 22 865 7635 30 500
Zwiekszenia - 20 487 2012 22 499
Reklasyfikacja - (157) (1537) (1694)
Zmniejszenia - - - -
Rezerwa z tytutu utraty warto$ci - 2 453 (2 453) 0)
Przekwalifikowanie do aktywow przeznaczonych do
sorzedazv (Nota 35) 9479 (23 142) 1714 (21 429)
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe (23 098) (1819) (9 640) (11 459)
Na 31 grudnia 2014 216 933 186 317 69 770 256 087
Umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci na 1
stvcznia 2014 96 298 98 286 7098 105 384
Amortyzacia - 23005 1042 24047
Reklasyfikacja - - 318 318
Zmniejszenia - (112) (1 025) (1137)
Rezerwa z tytutu utraty warto$ci 19 000 4963 6617 11580
Przekwalifikowanie do aktywow przeznaczonych do
snrzedazv (Nota 35) (19 000) (6 632) (6 550) (13 182)
Dodatnie/(ujemne) réznice kursowe - (1 095) (2 271) (3 366)
Na 31 grudnia 2014 96 298 118 415 5229 123 644
Wartosé ksiegowa netto na 1 stycznia 2014 122 884 67 345 64 941 132 286
Warto$é ksiegowa netto na 31 grudnia 2014 120 635 67902 64 541 132 443
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Alokacja wartosci firmy do osrodkow generujgcych srodki pienigzne:

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
Spiele Max - 32139
Paritet-Smyk - 4794
Amersport - 38 554
E-muzyka 11312 11312
Gry-online 9370 9370
Gandalf - 8 896
Grupa wydawnicza Foksal - 14 994
Biblioteka Akustyczna 576 576
Razem warto$¢ firmy Aktywa Trwale 21 258 120 635

Na dzien zaprezentowane jako aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
Spiele Max 32133 -
Paritet-Smyk 3462 -
Amersport 38 554 -
Learning Systems Poland - 27 440
Learning Systems Ukraine - 3491
Learning Systems Russia - nabyte szkoly - 14121
Learning Systems Turkey - 13021
Study Master (Ukraina) - 5338
Kazem wartosc Iirmy zaprezentowane Jako AKtywa grupy do zbycia zaklasyllkowane)
jako przeznaczona do sprzedazy 74 149 63 412
Razem warto$¢ firmy 95 407 184 047

W zwiazku z utratg warto$ci Grupa EMF utworzyla w roku biezacym odpis wartosci firmy Grupy wydawniczej
Foksal i Gandalf odpowiednio w kwocie 14 994 ty§ PLN i 8 896 ty$ PLN.

Test na utratg wartosci firmy:

Testy na utrate wartosci przeprowadza si¢ na koniec kazdego roku. W ramach przeprowadzanych testow
zidentyfikowano o$rodki generujace $rodki pieniezne jako nabyte spotki, ktorych wartos¢ firmy byta rozpoznana na
dzien przejecia.

Wartos¢ odzyskiwalna osrodkdéw generujacych $rodki pienigzne zostata ustalona na podstawie obliczen wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Warto$¢ godziwa zostala zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii
wartos$ci godziwej. Obliczen tych dokonano na podstawie projekcji przeptywow pienieznych po opodatkowaniu, na
podstawie budzetéw /planow/projekcji finansowych przyjetych przez Zarzad i obejmujacych okres od 3 do 5 lat, z
uwzglednieniem warunkéw rynkowych. Przeptywy pienig¢zne ekstrapolowano z uzyciem szacowanej stopy wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy i wynikajacej z niej stopy wzrostu marzy brutto. Dodatkowo zatozono, ze stopa wzrostu
bedzie spdjna z dlugoterminowym wzrostem gospodarczym i planami rozwoju Grupy. Stopa dyskonta odzwierciedla
szczegolne ryzyko zwiazane z krajem, oszacowanie stopy wolnej od ryzyka na kazdym rynku oraz odniesienie do
spotek porownywalnych.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe zatozenia przyjete dla kazdej jednostki w okresie prognozy obejmujacym 5 lat.

Srednia marza brutto na Srednia stopa wzrostu Stopa dyskontowa
sprzedazy sprzedazy
2015 2014 2015 2014 2015 2014
E-muzyka 22,63% 27,11% 5,75% 6,14% 6,57% 6,11%
Gry-online 61,75% 73,99% 2,25% -2,10% 8,23% 7,31%

*Przeprowadzony test na utrate wartosci firmy nie wykazat utraty wartosci firmy spotek E-muzyka S.A. i Gry-online S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku grupa wykonata test na utratg wartoSci w ramach osrodkéw generujacych $rodki
pieniezne jako nabyte spdotki w ramach dzialalno$ci kontynuowanej. Wartosci firmy prezentowane w ramach
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dziatalno$ci zaniechanej zostaly zweryfikowane poprzez poréwnanie aktywow netto spotek objetych umowami
sprzedazy w korespondencji do ceny sprzedazy.

- §rednia marza brutto: w wartosci zblizonej do wartosci marzy przyjetej dla okresu prognozy;
- $rednia stopa wzrostu sprzedazy: maksymalnie 3% (w okresie prognozy);
- stopa dyskonta: na tym samym poziomie, co w okresie prognozy.

20. Inwestycje wykazywane zgodnie z metoda praw wlasnosci

Na 1 stycznia 2014 r. inwestycje wykazywane zgodnie z metoda praw wlasnosci obejmowaly 50% udziatéw we
wspdlnych przedsigwzieciach operujgcych poszczegdlnymi markami franczyzowymi — River Island w Polsce o
warto$ci bilansowej PLN 15 000 tysiecy ztotych, oraz River Island w Rosji o wartosci bilansowej PLN 16 000
tysigcy. W zwiazku z decyzja o likwidacji oraz/lub sprzedazy aktywow segmentu Moda, Grupa wystawita udziaty w
powyzszych spotkach do sprzedazy i w trakcie 2014 aktywnie poszukiwata nabywcy.

Wiysitki te zakonczyly sie niepowodzeniem zaréwno w przypadku spotki River Island w Rosji (w zwigzku z
pogorszeniem sytuacji gospodarczej i politycznej w tym kraju) oraz spotki River Island w Polsce (w zwiazku z
niewielka skala dziatalno$ci jednostki).

W zwigzku z powyzszym Grupa uznala iz zaistnialy okoliczno$ci potwierdzajace utrate wartosci i w 2014 r
rozpoznata calkowity odpis wartosci tych aktywow. Spotka River Island w Rosji zlikwidowala swoje aktywa
zaprzestata dziatalnosci w trakcie 2014, natomiast zamkniecie sklepow i likwidacja aktywow spotki River Island w
Polsce odbyto sie w pierwszym i drugim kwartale 2015. Rezultaty powyzszych zdarzen zostaly zaprezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym w ramach dziatalnosci zaniechanej. W trakcie 2015 r Grupa nie
przeprowadzata zadnych transakcji w rezultacie ktorych objeta by inwestycje we wspolnych przedsiewzigciach.

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia - 31000

Inwestycje we wspolne przedsigwzigcia nabyte w zamian za wktad w dziatalno$¢ segmentu

Moda - -

Wynik z tytutu utraty kontroli nad czgscig dziatalnosci segmentu moda - -
Sprzedaz inwestycji w jednostki stowarzyszone - -
Udziat w wyniku finansowym za okres - (7 182)

Wycena i odpis z tytulu utraty warto$ci inwestycji we wspolne przedsiewzigcia - (24 413)
Wplyw réznic kursowych na rozpoznanie udziatu w wyniku za okres - 596

Stan na 31 grudnia - -

W tym zaprezentowane jako Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona
do sprzedazy na 31 grudnia

21. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
Naleznosci handlowe - 79
Naleznosci od jednostek powigzanych - -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - 533
Pozostate naleznosci dlugoterminowe 58 5321
Razem pozostale naleznosci dlugoterminowe 58 5034
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22. Zapasy

Na dzien

Materiaty
Towary

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
2378 501
370 786 700 177
373164 700 768

Odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw na 31 grudnia 2015 r. wyniosty 24 192 tys. PLN (43 484 tys. PLN na 31
grudnia 2014 r). Odpisy w tej wysokosci zostaty ujete w skonsolidowanych rachunkach zyskow i strat jako ,,Koszty
sprzedanych towaréw”. Powyzsza kwota nie obejmuje odpiséw dotyczacych zapaséw przedstawionych w aktywach
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy na 31 grudnia 2015 r., gdyz kwoty te pomniejszaja bezposrednio

wartos$¢ tych pozycji.

Uzgodnienie zmian w odpisach zapasow przedstawiono w ponizszej tabeli:

2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 43484 38 745
Przeniesienie do dziatalno$ci zaniechanej (19 035) -
Wykorzystanie - 7 556
Wykorzystanie / Rozwiazanie (257) (1293)
Roéznice kursowe - (1523)
Stan na 31 grudnia 24192 43484
23. Naleznosci handlowe i pozostale naleznosci
Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Nalezno$ci handlowe 131283 207 874
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (15 174) (22 528)
Nalezno$ci handlowe netto 116 109 185 346
Rozliczenia migdzyokresowe 5540 25700
Naleznosci od jednostek powigzanych 108 89
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 3722 9 280
Naleznosci z tytutu podatku VAT 2990 7922
Pozostale naleznosci 49 599 23778
Pozyczki udzielone 1172 6 959
179 241 259 074
Wartos$¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.
Stopa oprocentowania udzielonych pozyczek rowna jest WIBOR 3M i 6M plus 2-3 p.p.
Zmiany stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych:
2015 2014
tys. PLN tys. PLN
Na 1 stycznia 22 528 16 573
Naleznosci spisane w ciagu roku jako niesciagalne (251) (5715)
Utworzenie odpisu 1998 11721
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - -
Ujemne réznice kursowe 1) (50)
Przeniesione do dziatalno$ci zaniechane;j (9 100) -
Na 31 grudnia 15174 22528
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Utworzenie odpisu z tytulu utraty wartosci nalezno$ci handlowych zostalo ujete w ,,Pozostatych kosztach
operacyjnych” (Nota 11).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w ramach dziatalnoéci kontynuowanej nalezno$ci handlowe w wysoko$ci 9 548 tys.
PLN byly nalezno$ciami przeterminowanymi (25 492 tys. PLN w 2014 r), ale nie stwierdzono utraty ich wartosci.
Analiza wiekowa tych naleznosci handlowych przedstawia si¢ nastepujaco:

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Przeterminowane do 3 miesigcy 2253 20 648
Przeterminowane od 3 do 6 miesigcy 1354 3707
Przeterminowane od 6 do 12 miesigcy 4936 899
Przeterminowane powyzej 12 miesigcy 1003 238
9 548 25 492

Powyzsza tabela przedstawia saldo naleznosci przeterminowanych w ramach dziatalno$ci kontynuowanej, spadek
salda na dzien 31 grudnia 2015 roku wzgledem stanu na 31 grudnia 2014 roku wynika w gléwnej mierze z
przeniesienia do dziatalnosci zaniechanej Segmentu Smyk i Segmentu Optimum.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pieni¢znych

Dla celow rachunku sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pieni¢znych srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty obejmuja:

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 176 212 159 315
Kredyty w rachunku biezagcym (144 698) (187 249)
31513 (27 934)

25. Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy

Liczba akcji (nie akcji powyzej warto$ci
w tysigcach) Akcje zwykle nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2015 105 676 378 10 567 315 486 326 053
Stan na 31 grudnia 2015 105 676 378 10 567 315 486 326 053

Gloéwnymi akcjonariuszami Empik Media & Fashion S.A. na dzien przekazania niniejszego sprawozdania
finansowego byli:

Liczba  Udzial % gloséw na

Liczba  Udzial % w ogolnej posiadanych Walnym
posiadanych akcji liczbie akcji glosow Zgromadzeniu
Stan na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania
Bookzz Holdings Limited * 52 838 187 50,00% 52 838 187 50,00%
Krockella Limited * 26 844 896 25,40% 26 844 896 25,40%
ING Otwarty Fndusz Emerytalny 16 900 000 15,99% 16 900 000 15,99%

! Bookzz Holdings Limited wraz z podmiotami zaleznymi

2 - . . . ;
Krockella Limited wraz z podmiotami zaleznymi
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Warto$¢ nominalna na jedng akcj¢ wynosi 0,10 PLN (nie w tysigcach). Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat
zaktadowy Empik Media & Fashion S.A. (,,EMF”, poprzednia nazwa NFI Empik Media & Fashion S.A.) wyniost
10 567 637,80 PLN (nie w tysigcach). Wszystkie prawa zwigzane z poszczegolnymi klasami akcji sa identyczne.
Ogolna liczba gloséw wynikajacych z wszystkich wyemitowanych akcji jest rowna liczbie akcji. Wszystkie
wyemitowane akcje sg w petni optacone.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka byta kontrolowana przez Penta Investments Limited i Eastbridge S.a.r.l.,
dziatajacych jako jeden podmiot kontrolujacy na podstawie umowy, majac tacznie 80 739 853 akcji Spoiki, co
stanowi 76,40% tacznej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego EMF jest kontrolowany przez
Penta Investments Limited oraz Marka Ondrejke¢ dziatajacych na podstawie porozumienia w rozumieniu art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowaneg0
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, posiadajace facznie 79.683.083 akcji Spolki, co stanowi 75,40%
ogolnej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

26. Inne calkowite dochody

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 Rok zakonczony 31 grudnia 2014

Wartos¢ brutto  Podatek  Warto$¢ netto Warto$¢ brutto  Podatek  Warto$¢ netto
Rozmc'e kursowe z przel.lczema Ope'l‘aC_]l' 5 880 692 6572 (42 464) 783 (41 681)
zagranicznych przypadajace na akcjonariuszy
Roznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych przypadajace na 5222 - 5222 14 048 14 048
udziatowcowniesprawujacych kontroli
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 4 (1) 3 3062 (520) 2542
Reklasy.ﬁkaq'a roznic ku'rsowych w zwigzku ze 30458 i 30458
sprzedaza spotki zaleznej
Inne calkowite dochody 41 563 692 42 255 (25 354) 263 (25 091)

Grupa traktuje cze$¢ pozyczek wewngtrzgrupowych jako inwestycje netto w zagraniczne jednostki zalezne. W
zwiazku z tym réznice kursowe Wynikajace z przewalutowania zagranicznych jednostek zaleznych o innej walucie
funkcjonalnej niz waluta prezentacji ujete zostaly w innych catkowitych dochodach. Suma réznic kursowych ujetych
w innych catkowitych dochodach wyniosta odpowiednio w 2015 r. minus 12 560 tys. PLN (po dodaniu podatku
odroczonego w wysokosci 692 tys. PLN), w 2014 r. minus 27 633 tys. PLN (po odjeciu podatku odroczonego w
wysokosci 783 tys. PLN) .
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27. Kapital udzialowcow niesprawujacych kontroli

Lacznie na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat udzialowcow niesprawujacych kontroli wyniost minus 153 898 tys.
PLN (minus 143 312 tys. PLN w 2014 r.), z czego minus 156 228 tys. PLN (w 2015 r.) (minus 153 133tys. PLN w
2014 r.) dotyczyto Maratex Limited, ktora prowadzita dziatalno$¢ gtéwnie w Rosji (Grupa ma w niej 71,28% akcji).
Procent posiadanych praw glosu jest réwny procentowi posiadanych akcji zwyktych.

Podsumowanie informacji finansowych dotyczacych jednostek zaleznych o istotnych kapitatach udziatowcow
niesprawujgcych kontroli ( ponizsza tabela dotyczy grupy Maratex) :

Na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Biezace

Aktywa 2531 4815
Zobowigzania -478 592 -463 484
Razem aktywa obrotowe netto -476 061 -458 669
Dlugoterminowe

Aktywa 50 39
Zobowigzania -71271 -77 877
Razem aktywa trwate netto -71220 -77 838
Aktywa netto -547 281 -536 506

Wybrane informacje z rachunku zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy - 14 634
(Strata) brutto -28 956 -103 910
(Strata) netto -28 956 -103 910
Inne catkowite dochody 18181 20204
Razem calkowite dochody -10 775 -83 707
i(t)l;]attra:) Ililetto pryzpadajaca na udzialowcow niesprawujacych 8316 29843

Wybrane informacje ze sprawozdania z przeplywéw
pienieznych
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 129 3900
Odsetki zaptacone -1076 -1944
Zaptacony podatek dochodowy -2 286
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci operacyjnej -949 2243
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 1 -3 689
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -681 -3 620
fkv::ievlzizlzﬁltz/‘fvzl::tzjszenle) stanu Srodkow pienieznych i ich 1629 5067
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 1361 7411
Roznice kursowe na $rodkach pieni¢znych i ich ekwiwalentach 286 -983
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 17 1361

* Kwota zobowigzah prezentowana bez uwzglgdnienia pozyczek wewnatrzgrupowych eliminowanych w procesie konsolidacji

W trakcie 2015 roku Grupa wykupita udzialy mniejszosciowe w spotkce Virtualo Sp. z 0.0. i cze$¢ udziatow
mniejszosciowych w spotce E-muzyka S.A.
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28. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Opcje sprzedazy - 3171
Pozostate - 6 784
- 9 955

Wystawione opcje sprzedazy

Grupa historycznie nabyla pewne jednostki zalezne, posiadajece udzialowcow niesprawujacych kontroli. W
przypadku czeséci tych jednostek zaleznych odpowiednie umowy obejmuja zakup udziatdéw objetych wystawionymi
opcjami sprzedazy, co zobowigzuje Grupe do nabycia pozostatych udziatow w jednostkach zaleznych (albo ich
czesci) od udziatowcow niesprawujacych kontroli. Cena wykonania tych opcji jest oparta na wielokrotno$ciach
EBITDA lub w inny sposob zalezna od przysztych wynikéw danej jednostki zaleznej. Opcje posiadajg daty
wykonania pomigdzy 2015 a 2019 r., na dzien 31 grudnia 2015 wszystkie opcje sa traktowane jako krotkoterminowe
(Nota 30). Skutki corocznej wyceny zobowigzan z tytutu opcji sprzedazy sg ujete w przychodach finansowych i
kosztach finansowych (Noty 13 i 14).

29. Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5944 8 347
Srednioterminowe papiery dtuzne - 290 597
Kredyty bankowe - 499 336
Pozyczki od jednostek powigzanych - 101 526
Rozliczane w czasie koszty pozyskania finansowania - (25 972)
Razem dlugoterminowe kredyty i pozyczki 5944 873834
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 2935 4673
Obligacje (odsetki) 11672 2525
Krotkoterminowe papiery dtuzne 350977 -
Kredyty bankowe (odsetki) 5531 2493
Kredyty bankowe 416 982 -
Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych (odsetki) - 590
Rozliczane w czasie koszty pozyskania finansowania (11272) -
Pozyczki od udzialowcow niesprawujacych kontroli - 5187
Razem krotkoterminowe kredyty i pozyczki 776 825 15 470
Kredyty i pozyczki razem 782 769 889 304

Wartosci bilansowe zblizone sg do ich wartosci godziwej. Informacje na temat kowenantéw zawartych w umowach
finansowania przedstawiono w Nocie 3.1.(c).

Zmiany warunkow bilateralnych umow finansowania

W dniu 23 grudnia 2015 podpisano aneks do umowy dotyczacej kredytu o zmiennym oprocentowaniu zawartej przez
Spotke w dniu 20 listopada 2014 r. z konsorcjum bankéw ( Bank Polska Kasa Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK
S.A.; BNP Paribas Bank Polska S.A.; PZU FIZ AN BIS 1; Raiffeisen Bank Polska S.A.; RBS Bank (Polska) S.A.;
The Royal Bank of Scotland PLC i ING Bank Slaski S.A. jako agent ds. kooperacji), ktory wprowadzit zmienione

poziomy kowenantoéw finansowych do przestrzegania ktorych zobowigzana jest Grupa.

Zgodnie z Umowa o Wspolnych Warunkach, cato$¢ przedsigbiorstwa stanowi zabezpieczenie umowy kredytowe;.
Spotka terminowo reguluje wszystkie ptatnosci wynikajace z wyzej opisanej umowy kredytowe;.

Celem Umowy o Wspo6lnych Warunkach byto mi¢dzy innymi:
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o przedhuzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostgpnionych przez podmioty finansujgce grupie
EMF SA do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

o yjednolicenie warunkoéw udostepnionych linii kredytowych, w tym zakresie o§wiadczen i zapewnien,
zobowigzan ogolnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkow naruszenia;

e yjednolicenia marzy w ramach linii kredytowych

¢ udzielenie przez grupe EMF SA nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz
podmiotéw finansujacych).

W zwiazku z podpisaniem przedwstepnych uméw sprzedazy segmentu grupy Smyk i segmentu grupy Optimum, a
takze obowiazkiem przeznaczenia przychodow ze sprzedazy na sptat¢ zadluzenia finansowego Zarzad Grupy uznat
ze splata zobowigzan finansowych nastgpi w okresie krotszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej. W zwigzku z
powyzszym dokonano prezentacji jako zobowigzania krotkoterminowe calosci zobowigzan finansowych.
Podstawowy termin sptaty wynikajacy z umowy to pazdziernik i listopad 2017 roku, nie mniej jednak umowa
obliguj¢ Grupe EMF wcze$niejszej sptaty kredytu w przypadku wystapienia sprzedazy okreslonych aktywow.

W dniu 23 grudnia 2015 r. podpisano aneks do umowy pozyczki otrzymanej od podmiotéw powigzanych ktory
zmienit warunki sptaty w taki sposob iz instrument ten spetnia warunki uznania za instrument kapitatowy, gdyz

zmieniona umowa nie zawiera obowigzku splaty tej pozyczki przez Grupg. W zwigzku z powyzszym zobowigzanie z
tyt. pozyczki w kwocie 111 964 tys. zt zostato przeniesione do kapitatu whasnego.

Obligacje i Srednioterminowe papiery dluzne

Obligacje i srednioterminowe papiery dtuzne obejmuja:

ETeKTywna stopa
procentowa Termin splaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dtuzne 6M WIBOR + marza 2017 130 322 130 381
Srednioterminowe papiery dtuzne 6M EURIBOR + marza 2017 171 894 162 742
Kroétkoterminowe papiery diuzne marza 2016 60 433 -
362 648 293123

Obligacje i srednioterminowe papiery dtuzne

Zobowigzania Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. z tytulu wyemitowanych obligacji przedstawiajg si¢ w sposob
nastepujacy:

eObligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o lacznej wartosci nominalnej 128,8 min PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlega¢ jednorazowemu
wykupowi wedlug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne sa w odstgpach
potrocznych. Poczawszy od dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje sa notowane na Catalyst alternatywnego
systemu obrotu warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych.

eObligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej wartosci nominalnej 37,96 mln EURO. Obligacje beda podlegaé
jednorazowemu wykupowi wedlug warto$ci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Oprocentowanie
obligacji ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do konca okresu
odsetkowego w ktorym nastgpi splata zobowigzan kredytowych z tytutu umowy o Wspolnych Warunkach
beda podlegaé kapitalizacji. W po6zniejszych okresach odsetkowych odsetki ptatne bedg w odstepach
polrocznych.

Spodziewane przychody ze sprzedazy Segmentu Smyk i Optimum w roku 2016 zostang przeznaczone rOwniez na
wczesniejsza sptate wszystkich obligacji, w zwigzku z tym obligacje te zostaly zaprezentowane jako
krotkoterminowe

eObligacje kuponowe o tacznej wartosci nominalnej 60,4 min PLN, stanowiace zobowigzania EMF S.A. wobec

Learning Systems Poland S.A. Obligacje te zostaly wyemitowane w ramach programu zarzadzania
ptynnoscia w grupie EMF S.A., jednakze w zwigzku ze sprzedaza segmentu ,,Szkot Jezykowych” od dnia
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31 grudnia 2015 r. Grupa prezentuje te zobowigzania jako zobowigzania do strony trzeciej. Obligacje
podlegaja wykupowi 29 marca 2016 r. oraz 29 czerwca 2016 r. Odsetki sa naliczane w okresach
miesi¢cznych i ptatne wraz z nominatem.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego dotyczy gtownie naktadow inwestycyjnych w sklepach bedacych
wilasno$cig stron trzecich sfinansowanych przez wynajmujacego i splacane w trakcie obowigzywania umowy
leasingowej. Zasadniczo umowy leasingowe sg podpisywane na okres 5 lat z opcja przedtuzenia okresu leasingu do
10/20 lat.

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Ponizej 1 roku 3124 5017
1-5Ilat 4938 7187
Powyzej 5 lat 1199 1542
9261 13746

Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 382 726
Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego: 8879 13 020

Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego:

Ponizej 1 roku 2935 4673
1-5lat 4745 6 805
Powyzej 5 lat 1199 1542

8 879 13 020

30. Zobowiazania handlowe i pozostale zobowiazania

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania handlowe 479 533 614 584
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 5596 20 294
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 133 634
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 85 052 152 186
Zobowiazania inwestycyjne 17 942 29110
Zobowigzania z tytutu najmu - 2789
Zobowiazania z tytulu podatku VAT 16 746 30 969
Zobowiazanie z tytutu realizacji opcji put 17 318 22 683
Pozostate zobowigzania 37 284 73126
659 605 946 373

Warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan zblizona jest do ich wartosci godziwe;.

31. Zobowiazania warunkowe

Zgodnie z og6lnymi przepisami prawa organy podatkowe w Polsce i w Niemczech moga w dowolnym czasie
skontrolowa¢ ksiegi i ewidencj¢ podatnika w ciagu pigciu lat (w Rosji i na Ukrainie w ciggu trzech lat)
nastgpujacych po roku podatkowym podlegajacym rozliczeniu i w przypadku zidentyfikowania nieprawidtowosci,
moga ustali¢ domiar podatku oraz natozy¢ kary. Zarzad Empik Media & Fashion S.A. nie jest $wiadomy zadnych
okolicznosci, ktore mogtyby spowodowac¢ powstanie jakichkolwiek istotnych zobowiazan z tego tytutu.

Mimo iz Grupa EMF jest zaangazowana w spory sadowe ktorych warto§¢ pojedynczego przedmiotu sprawy
przekraczataby 10% kapitatu wiasnego, to aktualna warto$¢ kapitatdéw nie jest reprezentatywna w stosunkow do
rozmiarow dzialalno$ci Grupy i na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu roku 2016 wzrosnie na skutek
sprzedazy segmentu Smyk.
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32. Odroczony podatek dochodowy

Obciazenie/ Przeniesione
(uznanie) Pozostale do
wyniku calkowite  Roznice dzialalno$ci 31 grudnia
1 stycznia 2015 finansowego dochody  kursowe zaniechanej 2015
tys. PLN tys. PLN tys. PLN  tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja 20 810 (4572) - (678) 2272 17 832
Naleznosci z tytutu leasingu 2523 738 - - (2 536) 725
Warto$ci niematerialne 11016 (6) - - (11 010) -
Pochodne instrumenty finansowe 94 - - - (94) -
Naliczone odsetki 9286 (109) - - (3889) 5288
Kapitalizacja kosztéw IT 4 386 (372) - (20) (989) 3004
Woycena jednostek stowarzyszonych 2013 - - - (2013) -
Pozostate (w tym roznice kursowe) (1 826) (5 023) 1195 (682) 6202 (134)
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego razem 48 302 (9 344) 1195 (1380) (12 058) 26 716
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy/Rozliczenia migdzyokresowe bierne (63 108) (1137) - 3563 37 562 (23 120)
Przyspieszona amortyzacja ®3) (26 596) - - 26 598 -
Zobowiazania z tytutu leasingu (29) - - 27 ®3)
Straty podatkowe (18 793) (4 063) - 848 19 267 (2742)
Utrata warto$ci aktywow 28579 (2074) - (3337) (23 168) -
Znaki towarowe (67 049) 14 484 - - 12 317 (40 248)
Roéznice kursowe od dtugoterminowego finansowania
spotek zaleznych (71) 71 (48) - 49 -
Pochodne instrumenty finansowe (99) - 1 - 97 -
Pozostate (w tym roznice kursowe) 4484 (11 069) 180 2094 (4 311)
AKtywa Z tytuiu odroczonego podatku dochodowego
razem (116 060) (30414) (47) 1253 74 843 (70 424)
Wartos¢ aktywow netto (67 758) (39 758) 1148 (126) 62 786 (43 708)
ubciazenie/
(uznanie) Pozostale
wyniku  calkowite  Roéznice 31 grudnia
1 stycznia 2014 finansowego dochody  kursowe 2014
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja 21337 2086 - (2612) 20810
Naleznosci z tytutu leasingu 2430 93 - - 2523
Wartosci niematerialne 11022 (6) B B 11016
Pochodne instrumenty finansowe 94 - - - 94
Naliczone odsetki 11763 (2479) - 1 9286
Kapitalizacja kosztow IT 7278 (2 835) - (57) 4386
Wycena jednostek stowarzyszonych 2013 - - - 2013
Pozostale (w tym rdznice kursowe) (1512) (201) - (112) (1 826)
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego razem 54 424 (3342) - (2 780) 48 302
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Rezerwy (52 070) (24 487) - 13 448 (63108)
Przyspieszona amortyzacja 28 (28) - ] ()
Zobowiazania z tytutu leasingu 7 6 - - 1)
Straty podatkowe (21 709) 389 - 2527 (18 793)
Utrata warto$ci aktywow 20089 20513 - (12023) 28579
Znaki towarowe (78 237) 11188 - - (67 049)
Roznice kursowe od dhugoterminowego finansowania
spotek zaleznych 0) 0) (71) - (71)
Pochodne instrumenty finansowe (630) - 532 - (99)
Pozostate (w tym roznice kursowe) (8 259) 12 699 - 44 4484
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
razem (140 795) 20 281 461 3994 (116 060)
Wartos¢ aktywow netto (86 371) 16 939 461 1214 (67 757)
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace nierozliczonych strat rozpoznaje sig, jezeli jest
prawdopodobna ich realizacja w wyniku wystgpienia w przysztosci dochodu do opodatkowania. Nierozpoznane
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace nierozliczonych strat wyniosty 71 371 tys. PLN na 31
grudnia 2015 r. (w poréwnaniu z 44 911 tys. PLN za 2014 r) , w wigkszoSci straty te moga zosta¢ rozliczone do
2020 roku.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2015 r. analogicznie jak w poprzednim okresie Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczacego nierozliczonych strat zwigzanych z dziatalno$cia zaniechang w
segmencie mody z uwagi na niepewno$¢ co do mozliwosci ich realizacji.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych realizacja jest oczekiwana
w ciagu 12 miesigcy wynosza 67 862 tys. PLN (w porownaniu z 28 736 tys. PLN w 2014 r ), a zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktoérych rozliczenie jest oczekiwane w ciagu 12 miesigcy wynosza
4 593tys. PLN (w poroéwnaniu z 11 827 tys. PLN w 2014 r.).

Zdaniem Zarzadu, na podstawie aktualnych praktyk organdéw podatkowych i ekspertyz sporzadzonych przez
doradcéw podatkowych jest prawdopodobne, ze roéznice przejSciowe z tytulu znakdéw towarowych beda
zrealizowane w 2016 roku i latach nastgpnych. W wyniku tego zdaniem Zarzadu aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace wszystkich znakow towarowych ,,Empik” sg odzyskiwalne.

Analiza zmian stanu podatku odroczonego:

31 grudnia 31 grudnia

Na dzien 2015 2014
tys. PLN tys. PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (47 568) (86 432)
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3860 18 675
Aktywa/rezerwy netto z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (43 708) (67 757)
Zmiany w podatku odroczonym podczas roku :

31 grudnia 31 grudnia
Na dzien 2015 2014

tys. PLN tys. PLN

Bilans otwarcia 67 757 86 371
Potaczenia jednostek gospodarczych - -
Rozpoznany (koszt)/przychod w dziatalnosci
kontynuowanej (6 469) (7 864)
Rozpoznany (koszt)/przychod w dziatalnosci
zaniechanej 46 227 (9 076)
Odniesienie na pozostate catkowite dochody (1148) (461)
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy (62 785) -
Roznice kursowe 126 (1214)
Bilans zamknigcia 43708 67 757
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33. Leasing operacyjny

Grupa wynajmuje szereg punktow sprzedazy detalicznej oraz powierzchni biurowych w ramach nieodwotalnych
umow leasingu operacyjnego.

Przyszte taczne minimalne ptatnosci wynikajace z nieodwotalnych umow leasingu operacyjnego zawartych przez
spotki detaliczne i hurtowe sg nastepujace:

Cata Grupa EMF na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Do 1 roku 269 368 272 239
1-5lat 622 886 614 374
Powyzej 5 lat 112 655 142 979
1004 910 1029 591

Dzialalno$¢ kontynuowana na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Do 1 roku 135722 132573
1-5lat 305 849 300 377
Powyzej 5 lat 40 105 47 768
481 676 480 718

34. Aktywa grupy aktywow do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy
oraz zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2014 Grupa prezentowata jako przeznaczone do sprzedazy segment Moda, segment Szkot
Jezykowych oras spotke Smyk All for Kids Czech s.r.o..

W dniu 31 grudnia 2015 roku segment Szkot Jezykowych zostatl zbyty w zwigzku z czym calo$¢ aktywow i
zobowiazan tego segmentu zostata zdekonsolidowana w ramach rozliczenia transakcji sprzedazy (dalsze informacje
przedstawiono w Nocie 16). Na moment transakcji zbycia segmentu Szkot Jezykowych Grupa EMF utworzyta odpis
z tytulu wyceny grup zbycia w kwocie 67 137 tys. PLN. Wycena warto$ci godziwej zostat sklasyfikowana na 2
poziomie hierarchii warto$ci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2015, Grupa zaklasyfikowata do ,,przeznaczonych do sprzedazy” aktywa i zobowigzania
segmentu Grupy Smyk oraz Grupy Optimum w zwigzku ze spetnieniem kryteriow MSSF 5 par. 6-7 tj. obie grupy
zbycia na dzien bilansowy byly w stanie umozliwiajacym natychmiastowg sprzedaz oraz sprzedaz byla wysoce
prawdopodobna. W odniesieniu do tych segmentow przedwstepne umowy sprzedazy podpisano po dniu
bilansowym: w dniu 15 stycznia 2016 roku Grupa podpisala umowe przedwstepna sprzedazy Segmentu Grupy
Smyk, a ponadto w dniu 18 stycznia 2016 roku Grupa podpisata umowe przedwstepng sprzedazy Segmentu Grupy
Optimum.

Dodatkowo na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad Grupy byt w
zaawansowanym procesie ustalania warunkéw sprzedazy spotki Gandalf Sp. z 0.0.. W zwigzku z czym wyniki
operacyjne segmentow Mody (sprzedany i likwidowany w roku 2014 oraz ostatecznie zlikwidowany w pierwszym
kwartale 2015 r.), Szkot Jezykowych, Grupy Smyk i Grupy Optimum oraz sp6otki Gandalf za lata 2014 i 2015 zostaty
zaprezentowane w ramach dziatalnosci zaniechanej, a poszczegélne sktadowe bilansu zostaly zaprezentowane
odpowiednio jako ,,Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” i ,,Zobowigzania
zwigzane z aktywami (grupa zbycia) przeznaczonymi do sprzedazy” na dzien 31 grudnia 2015.

Wszystkie grupy zbycia zostaty zaklasyfikowane jako ,,dziatalno$¢ zaniechana” (dalsze informacje przedstawiono w
Nocie 16).

Ponizsza tabela przedstawia szczegdlowe rozbicie aktywoOw przeznaczonych do sprzedazy oraz zobowigzan
zwigzanych z tymi aktywami na dzief bilansowy:
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Na dzien

Aktywa grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznosci

Aktywa obrotowe
Zapasy

Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznos$ci

Razem aktywa

Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy*

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Rezerwy
Razem zobowiazania

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014

210 420 29 957
139 830 117 193

66 610 3674
7332 1851
424193 152 675
376 263 6 145
122 255 52 508
498 518 58 653
922 711 211 328

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014

11 313 10 824

425 459 115 356
5639 1191
3151 -

445 563 127 371

* Z uwagi na solidarny charakter odpowiedzialno$ci za zobowigzania z tyt kredytow bankowych, kwoty kredytow zaciagnigtych przez jednostki
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zostaly wykazane w ramach zobowigzan z tytutu dziatalnosci kontynuowanej Grupy. Kwoty
zobowigzan prezentowanych powyzej nie uwzgledniaja ponadto wartosci zobowigzan z tytulu pozyczek wewnatrzgrupowych.

35. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ze stronami powigzanymi zawarto nastepujace transakcje:

dwanas$cie miesiacy zakonczonych 31 grudnia

Przychody netto ze sprzedazy
- jednostki stowarzyszone i wspotzalezne
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge*

dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia

Inne transakcje

Koszty leasingu operacyjnego platne na rzecz Grupy Eastbridge*

Koszty z tytutu zakupu ustug od podmiotéw podlegajacych kontroli jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla (Eastbridge)*

Koszty z tytutu zakupu ustug od jednostek dominujacych najwyzszego szczebla (Penta Investments
i Eastbridge)*

Pozostate koszty operacyjne

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i obligacji od podmiotow podlegajacych kontroli jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)*

*Eastbridge byt jednym z wspétwtascicieli na dzien 31 grudnia 2015 roku.

2015 2014
tys. PLN tys. PLN
75 127

75 127

2015 2014
tys. PLN tys. PLN
683 706

45 -

2 266 -
144 128

18 689 -
21826 834

Nierozliczone rozrachunki ze stronami powigzanymi na koniec okresu sprawozdawczego byty nastepujace:
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Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci od podmiotow powiazanych
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP) 5513 -
- Eastbridge S.a.r.l 85 -
- jednostki kontrolowane przez Eastbridge 8 89
5 606 89
Zobowigzania do podmiotow powiazanych
'- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP) 513 -
- Eastbridge S.a.r.l 8 -
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments - zobowigzania z tytulu wyemitowanych
obligacji objetych przez LSP SA 60 433 -
- Eastbridge S.a.r.l 133 634
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge (obligacje) 171894 264 859
232 980 265 493

Grupa nie oczekuje przysztych zobowigzan dotyczycacych nicodwotywalnych umow leasingu operacyjnego wobec
jednostek powigzanych na 31 grudnia 2015 r. (w 2014 r. warto$¢ takich zobowigzan wynosita 564 tys. PLN)

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

dwanascie miesiacy zakonczonych 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia czlonkéw kadry kierowniczej
Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2521 3574
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry kierowniczej 2187 1035
Wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracowniczych (5 060) (9 502)
(352) (4 893)

36. Nabycie jednostek gospodarczych
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Wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie zaznaczono inaczej

Akwizycja szkot w Rosji

W dniu 30 czerwca 2014 r. grupa nabyta 3 szkoly stanowigce zorganizowane przedsigbiorstwa, ktore prowadza
szkoty Speak-up w modelu franszyzowym na terenie Rosji za taczng kwote 3 588 tys. PLN (40 000 tys. RUB).

Rozpoczecie konsolidacji nabytych szkot nastapito 30 czerwca 2014 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania warto§¢ godziwa nabywanych aktywow netto zostata ustalona

prowizorycznie zgodnie z MSSF 3, par. 45.

Oplata za nabycie
- platno$¢ gotdéwkowa na dzien nabycia
Laczna oplata za nabycie

Aktywa netto zidentyfikowane w nabytym podmiocie:

Licencje

Uiszczone przedplaty

Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania
Razem aktywa netto w wartosciach godziwych

Warto$¢ firmy

Optata za zakup w postaci srodkow pieni¢znych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w nabytej jednostce zaleznej
Wyplyw $rodkow pienieznych zwiazanych z nabyciem

Przychody ze sprzedazy za okres 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. (za okres objety konsolidacja)
Zysk netto za okres 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2014 r. (za okres objety konsolidacja)

Na dzien nabycia dokonano wyceny identyfikowalnych aktywow nabytej jednostki do wartosci godziwe;j.

tys. PLN

3588

3588

Warto$¢ godziwa

tys. PLN

1998
182
(9 962)

(7782)

11370

tys. PLN

(3 588)

(3 588)

1783
380

Powyzsza warto$¢ firmy wynika ze znaczacej pozycji jednostek na rosyjskim rynku szkot jezykowych oraz z

potencjatu rozwoju, ktdre nie mogg zosta¢ oddzielnie ujgte jako sktadnik aktywow.

37. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

15 stycznia 2016 roku Grupa podpisata przedwstepng umowe sprzedazy Segmentu Grupy Smyk, o czym Zarzad

informowat w raporcie biezgcym 3/2016 z 15 stycznia 2016 roku.

18 stycznia 2016 roku Grupa podpisata przedwstepng umowe sprzedazy Segmentu Grupy Optimum, o czym Zarzad

informowat w raporcie biezacym 5/2016 z 2 lutego 2016 roku.

3 marca 2016 roku nastgpita zmiana udziatowcéOw Empik Media & Fashion S.A., 0 czym Zarzad informowat w

raporcie biezagcym 10/2016 z 3 marca 2016 roku.
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