GRUPA KAPITALOWA COMARCH S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana Spétke¢ Dominujgca

Spétka Dominujaca dziata pod firmg Comarch S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca”). Siedziba Spotki
Jjest Krakéw, al. Jana Pawla I1 39A.

Spoika Dominujgca prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spétka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000057567.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zakladowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 roku wynosit
8.133.349,00 zt i dzielit si¢ na 6.384.949 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
oraz 1.748.400 akcji uprzywilejowanych co do glosu 5:1, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W skiad Zarzadu Spétki Dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

— Janusz Filipiak —  Prezes Zarzadu,

—  Pawel Prokop —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Zbigniew Rymarczyk —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Marcin Warwas —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Konrad Taranski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Marcin Dabrowski —  Wiceprezes Zarzadu,

—  Andrzej Przewiezlikowski Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki Dominujgcej:

— W dniu 8 kwietnia 2015 roku Pan Piotr Piatosa zlozyl rezygnacj¢ z pehienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Comarch S.A., ze skutkiem na dzief 30 kwietnia 2015 roku,

— w dniu 8 kwietnia 2015 roku Pan Piotr Reichert zlozyl rezygnacje z peienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Comarch S.A., ze skutkiem na dziefi 30 kwietnia 2015 roku,

— W dniu 24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolato Pana Andrzeja
Przewigzlikowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

~  w dniu 24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Pana Marcina
Dabrowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spoétka Dominujgca — Comarch S.A. oraz

o spolki zalezne bezposrednio od Comarch S.A.:
— Comarch AG = podmiot zalezny w 100%,
— Comarch S.A.S. - podmiot zalezny w 100%,
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Comarch R&D S.ar.l.
Comarch Luxembourg S.ar.l.
Comarch Inc.

Comarch Canada, Corp.
Comarch Espace Connecté Inc.
Comarch Middle East FZ-LLC
Comarch LLC

Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd.

00O Comarch

Comarch Technologies Oy
Comarch UK Ltd.

Comarch Chile SpA

Comarch Software Spain S.L.U.
Comarch Yazilim A.S.
Comarch SRL

Comarch Malaysia SDN. BHD.
Comarch s.r.o.

Comarch Pointshub Inc.
Comarch AB

Comarch Argentina S.A.

Comarch Technologies Sp. z o.0.

CA Consulting S.A.
Opso Sp. z o.0.

Comarch Management Sp. z o.o.

Comarch Corporate Finance FIZ
MKS Cracovia SSA

spolki zalezne od Comarch AG:

Comarch Software und Beratung AG

Comarch Sistemas LTDA

= podmiot zalezny w 100%,
= podmiot zalezny w 100%,
= podmiot zalezny w 100%,
= podmiot zalezny w 100%,
= podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
— podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
— podmiot zalezny w 100%,
= podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
= podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
- podmiot zalezny w 100%,
= podmiot zalezny w 66,11%.

podmiot zalezny w 100%* od Comarch AG,
podmiot zalezny w 80% od Comarch AG,
w20% zalezny od Comarch Software
und Beratung AG.

(Y)W tym 2,68% akcji CsuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch

e  spolki zalezne od Comarch Software und Beratung AG:
— Comarch Solutions GmbH —  podmiot zalezny w 100% od Comarch
Software und Beratung AG.
e  spokki zalezne od Comarch Inc:

—  Comarch Panama, Inc. - podmiot zalezny w 100% od Comarch Inc.

e  spotki zalezne od Comarch Corporate Finance FIZ:

—  Comarch Healthcare S.A. = podmiot zalezny w 77,08% od Comarch
Corporate Finance FIZ, w 22,92% zalezny
od CASA Management and Consulting

sp. Z 0.0. SKA,

—  Comarch Polska S.A. = podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

—  Comarch Pointshub S.A. — podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,
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Comarch Infrastruktura S.A.

CASA Management and Consulting
Sp. zo.0. SKA

iComarch 24 S.A.
Bonus Development Sp. z 0.0. SKA
Bonus Management Sp. z 0.0. SKA

Bonus Management Sp. z 0.0. II
Activia SKA

Bonus Development Sp. z o.0. 11
Koncept SKA

Comarch Management Sp. z 0.0.
SKA

podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,
podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ

podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zalezny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zalezny w 75% od Comarch S.A,
w 25% od Comarch Corporate Finance FIZ.

e spoiki zalezne od CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SKA:

- CAMS AG - podmiot zalezny w 51% od CASA Management
and Consulting Sp. z 0.0. SKA,
— Comarch Swiss AG - podmiot zalezny w 100% od CASA Management

and Consulting Sp. z 0.0. SKA.

e  spotki zalezne od Bonus Management Sp. z 0.0. SKA:

—  Bonus Management Sp. z o.0. -
Cracovia Park SKA

podmiot zalezny w 66,67% od Bonus
Management Sp. z 0.0. SKA, w 33,33%
od MKS Cracovia SSA.

e  spolki stowarzyszone:

—  Solnteractive S.A. (16,10% gloséw przypada na Comarch Corporate Finance Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, 11,27% gloséw przypada na Bonus Management Sp. z 0.0.
II Activia SKA),

~ Metrum Capital S.A. (15,79% gloséw przypada na Comarch S.A., 31,58% gloséw
przypada na CAMS AG),

—  Thanks Again LLC (42,5% gtos6w przypada na Comarch Pointshub Inc.).

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 28 kwietnia
2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

Spéiki objete konsolidacja metoda petna:

' ] | Podmiot przeprowadzajacy badanie b“l: :Iseo'iv
I Nazwa i siedziba Spélki A | sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej 3 y
kapitale | opinii konsolidowanej |
sty y L w%) | p L _ jednostki
Comarch, Inc., Rosemont (USA) | 100% nie podlega badaniu | 31 grudnia 2015
R o 1 [ Akanthus GmbH ‘ |
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, | 31 grudnia 2015 |

Comarch AG, Drezno (Niemcy) 100% |
- , opinia bez zastrzezen | !
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| Comarch Middle East FZ-LCC, Dubaj

| W

(Zjednoczone Emiraty Arabskie) | 10
‘ Comarch s.r.o, Bratystawa (Stowacja) ‘ 100%

L —

Comarch LLC, Kijéw (Ukraina) | 100%
- A

Comarch Panama, Inc., Panama 100%
| 000 Comarch, Moskwa (Rosja) ‘ 100%
| CA Consulting S.A., Warszawa | 100%
| MKS Cracovia SSA, Krakéw | 66,11% |
| ComarchR&D Sarl, | 1000
| Montbonnot-Saint-Martin (Francja) ’

Comarch Management Sp. z 0.0., Krakow 100%

g);]n(grvth Management Sp. z 0.0. SKA, 100%

Comarch Corporate Finance FIZ, Krakow 100%

Ili;):}:lésv?evelopmem Sp. z 0.0. SKA, | 100%

Comarch Healthcare S.A. - 100%

Comarch Polska S.A. [ 100%

g:)ar;lczr;h Pointshub S.A., ! 100%
| Comarch Infrastruktura S.A., Krakéw | 100%
| iComarch24 S.A., Krakéw 100%
i B - B
_| g?:l?g vIvvlanagement Sp. z 0.0. SKA, I 100%
i —— — — — — t —

Comarch Technologies Sp. z 0.0., Krakow ! 100%
' N ]

CASA Management and Consulting Sp. z 100%
| 0.0. SKA, Krakéw ’
| Bonus Management Sp. z o.0. II Activia 100%
| SKA, Krakéw J
| Bonus Development ' 100%
| Sp. zo.0. II Koncept SKA, Krakow P
|

Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd., 100%
| Szanghaj (Chiny) ¢
| Comarch S.A.S., =
l _Lezennes (Francja) - e

Comarch Luxembourg S.ar.l., 100%
_Luksemburg _ 3
| Comarch Canada, Corp., New Brunswick | 100%

| (Kanada)

nie podlega badaniu

' nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

BDO, opinia bez zastrzezen

BDO, opinia bez zastrzezen ze zwréceniem
uwagi

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu

BDO, opinia bez zastrzezen

~ BTFG Audit Seredynski i Partnerzy
_Sp. zo.0., opinia bez zastrzezei

1 EXPANCE AUDIT&FINANCE

| Sp. z 0.0., opinia do dnia wydania niniejszego
' raportu nie zostata wydana

Deloitte Polska Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia bez zastrzezef

BDO, opinia bez zastrzezen

| BDO, opinia bez zastrzezen

! BDO, opinia bez zastrzezen
~ EXPANCE AUDIT&FINANCE

Sp. z 0.0., opinia do dnia wydania niniejszego
___raportu nie zostala wydana

nie podlega badaniu

EXPANCE AUDIT&FINANCE Sp. z 0.0.,
opinia do dnia wydania niniejszego raportu nie
zostata wydana

EXPANCE AUDIT&FINANCE Sp. z 0.0.,
opinia do dnia wydania niniejszego raportu nie
zostata wydana

| EXPANCE AUDIT&FINANCE Sp. z 0.0.,
opinia do dnia wydania niniejszego raportu nie
zostala wydana

nie podlega badaniu

Mazars France, opinia do dnia wydania
niniejszego raportu nie zostata wydana

nie podlega badaniu

| nie podlega badaniu

I S

ze zwréceniem uwagi |

| =

| Deloitte Polska Spotka z ograniczona |
| odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia bez zastrzezen |
'| sl L Lrazi
|

31 grudnia 2015

' 31 grudnia 2015

‘ 31 grudnia 2015

El grudnia 2015

| 31 grudnia 2015

| 31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015 |

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015 |

| |
31 grudnia 2015 |

| 31 grudnia 2015 |
l el

‘ 31 grudnia 2015 |
‘ 31 grudnia 2015
31 grudnia 2015

| 31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015
I.
31 grudnia 2015 |
31 grudnia 2015 !
i

31 grudnia 2015 |
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g:;’(’,z’zglzfaﬂ:ﬂg)'°g‘es Oy, 100% nie podiega badaniu | 31 grudnia 2015 |
—  — Jl ——— —— — —
CAMS AG, (Szwajcaria) : 51% | nie podlega badaniu 31 grudnia 201 5
| ESZ:SII B ORI Sz e ciiag= 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
L _— - — RE— 4. - - — —_— —ee — I
Opso Sp. z 0.0., Krak6w | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
g°m‘“l°;‘) EEaDa Eond i (el I 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2015 |
' | R Akanthus GmbH o o o
\ f,g;‘:’c ;}:ui??ﬁvl ae';c““)d B erstmgye: 100%* Wirtschafispriifungsgesellschaft, 31 grudnia 2015
Y. 1 opinia bez zastrzezen | N |
| Comarch Solutions GmbH, Innsbruck ' | B&O ertschaﬁsprufungs-und Steuerberatungs- | )
| (Austria) - | D% GmbH, opinia bez zastrzezen | gD
Comarch Chile SpA | 100% l nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
Comarch Sistemas LTDA (Brazylia) ‘ 100% | nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
— | = _ - =
Comarch Yazlim A.S. (Turcja) | 100% ‘ nie podlega badaniu 31 grudnia 2015 I
Ei{"i‘;‘g::i:)"ﬁwm SR 100% | nie podlega badaniu | 31 grudnia 2015
(Cc"amn;i'; Espace Connecté Inc., Montreal | 500, | nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
; = | SS=== e — |
Comarch SRL, Mediolan (Wiochy) | 100% nie podlega badaniu | 31 grudnia 2015
ES:; i“(h“::]l:zyjz)a Qg I 100% ‘ nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
Comarch Pointshub Inc., Rosemont (USA) 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
Comarch AB, Sztokholm (Szwecja) : 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
| g’r‘g;‘:;‘n‘:)’ gentina S.A., Buenos Aires |59 nie podlega badaniu 31 grudnia 2015

b)  Spoékki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

~ Podmiot przeprowadzajﬁ_cy

Dezal badanie sprawozdania ' Dziei bilansowy
| Nazwa i siedziba Spélki w kapitale P i rodzai K lid i ied .
| | w%) inansowego i rodzaj . konsolidowanej jednostki
: S—— 5 ___ wydanejopinii e e
SoInteractlve S.A., Krakéw ' 27,37% ’ nie podlega badaniu 31 grudnia 2015
| Metrum Cap1ta1 S.A., Krakéw ! 47,37% ‘ nie podlega badaniu 31 grudnia 2015 JI
= ; =S = Il =
Thanks Again, LLC, Tyrone (USA) 42,5% ‘ nie podlega badaniu | 31 grudnia 2015 '
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W badanym roku obrotowym Spétka Dominujaca wiaczyta do konsolidacji nastepujace jednostki:

— Comarch Espace Connecté Inc., Montreal (Canada) — jednostka zalozona w trakcie roku
obrotowego,

— Comarch SRL, Mediolan (Wiochy) — jednostka zalozona w trakcie roku obrotowego,

— Comarch Malaysia SDN. BHD, Kuala Lumpur (Malezja) — jednostka zalozona w trakcie roku
obrotowego,

— Comarch Pointshub Inc., Rosemont (USA) — jednostka zatozona w trakcie roku obrotowego,

— Comarch AB, Sztokholm (Szwecja) - udzialy nabyto w trakcie roku obrotowego,

— Comarch Argentina S.A., Buenos Aires (Argentyna) — udzialy nabyto w trakcie roku
obrotowego,

— Thanks Again, LLC, Tyrone (USA) — jednostka stowarzyszona — udzialy nabyto w trakcie roku
obrotowego.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2014 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci
68.896 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident
w dniu 27 kwietnia 2015 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2014 odbylo si¢ w dniu 24 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 7 lipca 2015 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20 lipca
2015 roku, zawartej pomigdzy Spotkag Dominujaca a firmag Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisana na prowadzona
przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w siedzibie Spotki Dominujgcej w dniach
od 14 marca do 22 kwietnia 2016 roku oraz poza siedziba Sp6tki Dominujgcej do dnia wydania
niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdafi finansowych
oraz spefniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 10



GRUPA KAPITALOWA COMARCH S.A.

S. Dost¢pnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spétki Dominujacej
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnies,
co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéiki Dominujacej
z dnia 28 kwietnia 2016 roku.
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GRUPA KAPITALOWA COMARCH S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku 2015 201
zyskoéw i strat (w tys. z)

Przychody ze sprzedazy 1.131.580 1.038.351
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1.014.208 917.880
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 113.028 98.529
Zysk (strata) netto 80.270 68.896
Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu
w tys. zt

Zapasy 51.413 47.919
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 345.820 287.284
Aktywa obrotowe 698.829 665.082
Suma aktywow 1.304.828 1.216.555
Kapitat (fundusz) wiasny 780.581 700.693
Zobowigzania krotkoterminowe 371.561 354.346

(w tym krétkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 66.738 63.260
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 524.247 515.862
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 201 2014
— rentownosc¢ sprzedazy 10% 9%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 11% 11%
— wskaznik rotacji majatku 0,87 0,85
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 121 127
— wskaznik rotacji zobowigzaf w dniach 23 37
— wskaznik rotacji zapasoéw w dniach 18 20

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 40% 42%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 60% 58%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 327.268 310.737
— wskaznik ptynnoéci 1,88 1,88
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,74 1,74

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych
tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy,

—  wazrost rotacji majatku,

—  skrécenie okresu rotacji naleznosci, zobowigzan i zapasow,
—  spadek stopy zadtuzenia,

~  wazrost kapitalu obrotowego netto.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
oraz po stronie kapitalow wiasnych i zobowiazan wykazuje sume 1.304.828 tys. zi,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 80.270 tys. zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 79.888 tys. zt,

skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
10.192 tys. zt,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objglo okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujace;
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpiséw
wartosci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych =z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdant Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda peing przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Wartosé
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktéore nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne
od tych jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien
oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitatéw wiasnych i zobowiazan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spélki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodci
oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Odwiadezenia Zareadu
Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident

otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

i

Radostaw Kiiboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90029

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/

Rados ;i!w Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloifte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2016 roku
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