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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bioton S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Bioton S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa™), w ktdrej jednostka dominujaca jest
Bioton S.A. (zwana dalej ,,Spotka Dominujaca™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Staroscinskiej
5. Na sprawozdanie to sktadaja sie: skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieti 31 grudnia 2015
roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci 1 inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajacg na wyraZenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegélnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposoéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktérej mowa nizej,
badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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W 2015 roku Zarzad Spétki Dominujacej dokonat odpisu aktualizujgcego prace rozwojowe nad
Interferonem Beta, hormonem wzrostu Sr-hgh oraz Ribaviring i powigzane z nimi aktywa
realizowane przez zalezng w 100% Grupe Kapitalowa BioPartners w tacznej kwocie 344,8 mln zi.
Nie kwestionujac wysokosci odpisu, w zwiazku z istotna niepewnoscia dotyczaca realizowalnosci
tych aktywéw w roku ubieglym, co zostalo wyrazone takze w opinii do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedni, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, jaka czgs¢
ujetego odpisu aktualizujacego dotyczy kosztéw roku 2015, a jaka kosztdw lat poprzednich.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanej powyzej
kwestii, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujagcymi Spdtke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.
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Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90029

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujgca dziata pod firma Bioton S.A. (dalej ,,.Spétka Dominujgca™). Siedzibg Spotki
jest Warszawa, ul. Staroscinska 5.

Spotka Dominujaca prowadzi dziafalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000214072,

Spétka Dominujgca dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
1.717.284.000,00 z1 i dzieli si¢ na 85.864.200 akcji o warto$ci nominalnej 20,00 zt kazda.

W sktad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Stawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzadu,
— Adam Tomasz Polonek —  Czlonek Zarzadu,
—  Marek Dziki —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spoétki Dominujace;j:

—  w dniu 2 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Adama Wilczege z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoiki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

— w dniu 2 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Piotra Igora Blaszczyka
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spéiki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

—  w dniu 24 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Marka Dzikiego do peinienia
funkcji Cztonka Zarzadu, Uchwata weszta w zycie z chwila jej podjecia.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaty
nastgpujace spotki:

a)  Spotka Dominujaca — BIOTON S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 29 kwietnia
2016 roku opini¢ bez zastrzezen.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

b)  Spoltki objete konsolidacja metoda petna:

106340 Baar, Szwajcaria

Udzial Podmiot przeprowadzajacy Dzien bilansowy
RPN . w badanie sprawozdania konsolidowanej
ez lsicdziba Spofli kapitale finansowego i rodzaj wydane;j jednostki
(w %) opinii
BioPartners Holdings AG (Grupa
kapitatowa), Sihlbruggstrasse 3, 6340 100% Deloitte AG, Szwajcaria* 31 grudnia 2015 r.
Baar, Szwajcaria
SciGen Ltd (Grupa kapitatowa), 152 Deloitte & Touche LLP, Singapur,
Beach Road, #26-07/08 Gateway East, 95,57% 29 marca 2016, opinia 31 grudnia 2015 r.
Singapur 189721 . . z zastrzezeniem
Pharmatex Italia S.r.l., 20121 Mediolan, o Deloitte and Touche S.p.A,, .
Via Appiani 22, Wiochy 100% | wiochy* £l BHRISZ0I0In
Fisiopharma S.r.l.,Palomonte, Nucleo o Deloitte and Touche S.p.A.,, )
Industriale cap 84020, Wiochy H00zG Wiochy* S grinia201oug
Deloitte Polska Spo6tka
Biolek Sp. z 0.0., ul. Elblaska 14, 01-737 o z ograniczong odpowiedzialnoscia .
Warszawa 1006 Sp. k., 28 kwietnia 2016, opinia bez 31 grudnia 2015'r,
zastrzezen

Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0. Deloitte Polska Spétka z
(dawniej: BIOTON Trade Sp. z 0.0.), 0 ograniczong odpowiedzialnoscia .
ul. Poznanska 12, Macierzysz, 05-850 000 Sp. k., 28 kwietnia 2016, opinia bez Sl grardnia 2015k
Ozaréw Mazowiecki zastrzezen
Bigion niernatianat/ Gibi,LindCAiTass 100% Podmiot nie podlegat badaniu 31 grudnia 2015 r.

* Przeprowadzono badanie na potrzeby opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

c)  Spditki objete konsolidacja metoda praw wiasnoscei:

Nazwa i siedziba Spétki

Udzial
w
kapitale
(w %)

Podmiot przeprowadzajacy
badanie sprawozdania
finansowego i rodzaj wydanej
opinii

Dzien bilansowy
konsolidowanej
jednostki

MIJ Biopharm Pvt. Ltd., 113 Jolly Makers
Chamber No. 2 Nariman Point, Mumbai
400021 Indie

50%

N.V.Parmar & Co. Chartered
Accountants, Indie*

31 grudnia 2015 r,

ZAO INDAR, 5 Orositelnaya Street,
Kijéw, Ukraina

29,29%

Podmiot nie podlegat badaniu

31 grudnia 2015 1.

* Przeprowadzono badanie na potrzeby opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Grupy Kapitalowej w 2014 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci
3.248 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu opini¢ z zastrzezeniem.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto sie¢ w dniu 8 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 29 czerwca 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
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4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2015
roku, zawartej pomigdzy Spdtka Dominujacg a firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw list¢ podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta
Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w dniach od 7 do 11 grudnia 2015 roku,
od 1 do 12 lutego 2016 roku oraz poza siedziba Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej
opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej.

5. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki Dominujgcej

Z wyjatkiem kwestii, o ktorych mowa w opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego
badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujace;j
z dnia 29 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa w porédwnaniu do analogicznych wielkosci za rok

ubiegty.

Podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow 015 2014
1 strat (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 404.408 377.303
Koszty dziatalnosci operacyjnej 384.251 359.378
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (502.855) 22.106
Zysk (strata) netto (520.633) 3.248

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego bilansu (w tys. zl)

Zapasy 105.871 89.008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 112.590 117.403
Aktywa obrotowe 305.635 302.406
Suma aktywow 1.250.053  1.951.483
Kapital (fundusz) wlasny ' 806.639  1.445.577
'Zobo.wiqza.nia 1‘<rc'>tkoterminowe' (w tym krétkoterminowe rezerwy 275 640 234212
i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 83.271 83.082
Suma zobowigzan i rezerw 443,414 505.906
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
rentownosé sprzedazy , -124% 6%
—  rentownos$¢ netto kapitatu wiasnego -39% 0%
—  wskaznik rotacji majatku 0,32 0,19
—  wskaznik rotacji naleznosci w dniach 102 151
—  wskaznik rotacji zobowigzan w dniach -78 -107
—  wskaznik rotacji zapaséw w dniach 91 -52

Plynnosé¢/Kapital obrotowy netto

—  stopa zadluzenia 35% 26%
—  stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 65% 74%
—  kapitat obrotowy netto (w tys. z) 29.995 68.194
—  wskaznik ptynnosci 1,11 1,29
—  wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,72 0,91

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendenc;ji:

—  spadek rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wilasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikdw rotacji naleznosci i zobowigzan,

—  spadek wskaznika rotacji zapasdw,

—  wazrost stopy zadtuzenia.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzief 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
oraz po stronie kapitatéw wiasnych i zobowiazan wykazuje sume 1.250.053 tys. zi,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
wykazujgcy strate netto w kwocie 520.633 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 wykazujace ujemny catkowity dochéd ogétem w kwocie w kwocie
520.212 tys. z4,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 638.938 tys. 74,

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
1.937 tys. #,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gloéwnie na:

2.

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spoétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacjg konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowoséci obowiazujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walut¢ polska,

korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartoéci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
warto$ci firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udziatéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9



GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostafa
przeprowadzona metodg pelna przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metodg praw wiasnosci. Wartos¢
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,
ktére nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

W 2015 roku Zarzad Spétki Dominujacej dokonat odpisu aktualizujacego prace rozwojowe nad
Interferonem Beta, hormonem wzrostu Sr-hgh oraz Ribaviring i powiazane z nimi aktywa
realizowane przez zalezng w 100% Grupe Kapitalowa BioPartners w facznej kwocie 344,8 mln zt.
Nie kwestionujac wysokosci odpisu, w zwiazku z istotng niepewnoscia dotyczacg realizowalnosci
tych aktywéw w roku ubieglym, co zostalo wyrazone takze w opinii do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedni, nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, jaka czgs¢
ujetego odpisu aktualizujagcego dotyczy kosztow roku 2015, a jaka kosztéw lat poprzednich.

4. Kompletno$é i poprawno$é sporzgdzenia dodatkowych informacji i objas$nien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywow, kapitaléw wiasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dziatalnodci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego
pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

e
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Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90029

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

‘//é/ /% ﬂ?:f//

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku
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