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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Zawierciu (42-400) przy ulicy Paderewskiego 120 (,Spdtka”), na ktore skiada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym
oraz sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kitdre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak rowniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidlowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegotowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i wrazie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$c¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogoélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Konsorcjum Stali S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne
z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133)
i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

\ PKF Consult Spdlka z ograniczong
e odpowiedzlalnoécig Sp.k.
Barbars Mallk 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
Biegly rewident nr 10458 BIURO W KATOWICACH
40-048 Katowice, ul.Kosciuszki 43
tel. 48 32 253 84 98, fax 48 32 253 66 69
- : ; .Regon 010143080, NIP 521-052-77-10
kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

29 kwietnia 2016 .
Katowice
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1. Czesc¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spoiki
Konsorcjum Stali S.A.
1.1.2. Siedziba Spotki
42-400 Zawiercie, ul. Paderewskiego 120

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.05.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000279883

REGON: 001333637

NIP: 5220004379

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

- sprzedaz hurtowa wyrobow hutniczych i pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,
- sprzedaz detaliczna wyrobow metalowych, farb i szkia,

- produkcja metalowych wyrobow gotowych z wyjgtkiem maszyn i urzadzen.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci
5 897 419,00 ztotych przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartos¢ kapitale

llos¢ akcji llo$¢ gtosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 816,98 13,85%
Aviva OFE 506 299 8,58% 506,30 8,58%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 473,98 8,04%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 363,28 6,16%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 343,00 5,82%
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) 440 558 7,47% 440,56 7.47%
pozostali (<56%) 2 953 319 50,08% 2 953,32 50,08%
RAZEM 5897 419 100,00% 5 897,42 100,00%

Do dnia wydania opinii nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu Spofki.

W raporcie biezgcym nr 8/2016 z dnia 27 kwietnia 2016 r. wptyneta do Spoiki informacja od
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o dokonaniu transakcji na rynku
regulowanym, w wyniku czego tgczny udziat Funduszy w ogdlnej liczbie glosow Spoiki
zwiekszyt sie powyzej 5%. Przed dokonaniem transakcji Fundusze posiadaty tgcznie 293 224
akcji Spotki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,97 % kapitatu
zaktadowego Spoiki i tyle samo ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien
27 kwietnia 2016 r. Fundusze posiadaty tgcznie 297 871 akcji Spotki i tyle samo gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,05 % kapitatu zakladowego Spotki i tyle samo ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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1.1.5.

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zakiadowego Spotki w wysokosci
5 897 419,00 ziotych przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w
Wartos¢ kapitale
llos¢ akgji llos¢ glosow nominalna zakladowym
Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 816,98 13,85%
Aviva OFE 506 299 8,59% 506,30 8,59%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 473,98 8,04%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 363,28 6,16%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 343,00 5,82%
ALTUS Towarzystwo Fundusz
lnwestycyjnychyS.A. y 297 871 5,05% 297,87 5,05%
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) 440 558 7,47% 440,56 7,47%
pozostali (<5%) 2 655 448 45,03% 2 655,45 45,03%
RAZEM 5897 419 100,00% 5897,42 100,00%

Badana Spotka wedtug stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotkg zalezng od innych spotek,

- nie jest spotkg stowarzyszong z innymi spotkami,

- jest spotkg dominujgcg dla Polcynk Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale
i 100% w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla RBS Stal Sp. z 0.0, w ktorej posiada 33,3% udziatu
w kapitale i 33,3% w prawach gtosu;

- jest znaczgcym inwestorem dla Unia Stalowa Sp. z o0.0., w ktorej posiada 20% udziatu
w kapitale i 20% w prawach gtosu.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Janusz Smotka — Prezes Zarzadu

e Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzgdu
e Marcin Mista — Czlonek Zarzadu
e Rafat Strzelczyk — Czionek Zarzadu

W zwigzku z rezygnacjg ze skutkiem na dzien 29 czerwca 2015 r. wszystkich Czionkéw
Zarzadu: Pana Roberta Wojdyna, Pana Janusza Koclega, Pana Ireneusza Dembowskiego,
Pana Marka Skwarskiego, Rada Nadzorcza powotata z dniem 29 czerwca 2015 r. nowy
Zarzad w sktadzie wyzej wymienionym.

Rada Nadzorcza w dniu 17 sierpnia 2015 r. podjeta uchwate w sprawie okreslenia liczby
cztonkow Zarzadu na 4 osoby oraz powotata Pana Rafata Strzelczyka na funkcje Czionka
Zarzadu.

Do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skiadzie Zarzadu.
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1.2.

1.21.

1.2.2.

1.3.

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Barbara Malik
Numer w rejestrze: 10458

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 25 czerwca
2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 19 czerwca 2015 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIll  Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spoice PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sp. k., jako spotce przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcane;.

Badanie  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone z  przerwami
w okresie od 1 grudnia 2015 r. do dnia 29 kwietnia 2016 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z p62n. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczgcy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27 maja 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 21 263 456,12 z
bedzie podzielony nastepujgco:

e 8185291,50 zt na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,
e 13078 164,62 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 12 czerwca 2015 .
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1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Zawierciu (42-400) przy ulicy Paderewskiego 120 i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za
rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
30 czerwca 2009 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowieni rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnoénie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci o oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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2. Czes$¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt'000  bilansowej zt'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 147 509 25,60% 154 238 28,00% 4,60%
Warto$ci niematerialne 98 330 17,00% 98 035 17,80% -0,30%
Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych 10 266 1,80% 10 204 1,90% -0,60%
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 14 549 2,50% 11618 2,10% -20,10%
Naleznosci diugoterminowe 548 0,10% 368 0,10% -32,90%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2422 0,40% 2 595 0,50% 7,10%
273 624 47,40% 277 058 50,30% 1,30%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 126 776 22,00% 121 433 2210%  -4,20%
Naleznos$ci handlowe 161 653 28,00% 135 704 2470% -16,10%
Pozostate naleznosci 943 0,20% 9 021 1,60% 857,10%
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 3191 0,60% 2 961 0,50% -7,20%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 326 1,80% 3792 0,70% -63,30%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 336 0,10% 336 0,10% 0,10%
303 225 52,60% 273 247 49,70%  -9,90%
AKTYWA RAZEM 576 849 100,00% 550 305 100,00% -4,60%
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2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL WELASNY
Kapitat zaktadowy 5897 1,00% 5897 1,10% 0,00%
Kapitat zapasowy 263 147 45,60% 276 092 50,20% 4,90%
Akcje wlasne -13 893 -2,40% -13 893 -2,50% 0,00%
Pozostate kapitaty 31073 5,40% 31119 5,70% 0,10%
Niepodzielony wynik finansowy -5 740 -1,00% -5 607 -1,00% -2,30%
Wynik finansowy biezacego okresu 21263 3,70% 18 749 3,40% -11,80%
301 747 52,30% 312 357 56,80% 3,50%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Inne zobowigzania diugoterminowe 740 0,10% 735 0,10% -0,60%
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 12 405 2,20% 14 576 2,60% 17,50%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 279 0,00% 215 0,00% -23,00%
13 424 2,30% 15 526 2,80% 15,70%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 121 750 21,10% 101 285 18,40% -16,80%
Zobowigzania handlowe 95 796 16,60% 87 764 15,90% -8,40%
Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego 4 090 0,70% 884 0,20% -78,40%
Pozostate zobowigzania 39933 6,90% 32278 5,90% -19,20%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 44 0,00% 34 0,00% -22,50%
Pozostate rezerwy 65 0,00% 177 0,00% 170,40%
261 678 45,40% 222 422 40,40% -15,00%
PASYWA RAZEM 576 849 100,00% 550 305 100,00%  -4,60%
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

% %
2014 przychodéw 2015 przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 417177 38,40% 452 209 39,90% 8,40%
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 669 975 61,60% 681 903 60,10% 1,80%
1087 152 100,00% 1134112 100,00% 4,30%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug 380 598 35,00% 411 052 36,20% 8,00%
Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow 618 976 56,90% 630 412 55,60% 1,80%
999 574 91,90% 1041 464 91,80% 4,20%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 87 577 8,10% 92 649 8,20% 5,80%
Pozostate przychody operacyjne 2 251 0,20% 1871 0,20% 16,90%
Koszty sprzedazy 44 598 4,10% 46 503 4,10% 4,30%
Koszty ogolnego zarzadu 12 004 1,10% 18 955 1,70% 57,90%
Pozostate koszty operacyjne 1998 0,20% 2 581 0,20% 29,20%
Zysk (strata) na dziatalno$ci -
operacyjnej 31229 2,90% 26 480 2,30% 15,20%
Przychody finansowe 1605 0,10% 1375 0,10% 14,30%
Koszty finansowe 6617 0,60% 4 641 0,40% 29,90%
Zysk (strata) przed -
opodatkowaniem 26 217 2,40% 23 214 2,00% 11,50%
Podatek dochodowy 4 954 0,50% 4 465 0,40% -9,90%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -
kontynuowanej 21 263 2,00% 18 749 1,70% 11,80%
Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
Zysk (strata) netto 21 263 2,00% 18 749 1,70% 11,80%
% %
przychodéw przychodéw
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt'000  sprzedazy zt'000  sprzedazy %
Zysk (strata) netto 21 263 2,0% 18 749 1,7%  -11,8%

Zyski (straty) aktuarialne z programow

okreslonych swiadczen emerytalnych -27 0,0% 57 0,0% -311,1%
Podatek dochodowy zwigzany z

elementami pozostatych catkowitych

dochodoéw 5 0,0% -1 0,0% -320,0%
Suma dochoddéw catkowitych 21 241 2,0% 18 795 1,7% -11,8%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m.

2013

2014

2015

Rentownos¢ sprzedazy produktow, %
towaréw i materiatéw °

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentowno$é kapitatow wiasnych (ROE) %

(wynik netto / przecietny stan kapitatow

wiasnych) *100

Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw  ilos¢
i ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia %

(zobowigzania ogétem / aktywa ogotem) *100

5. Wskaznik ptynnosci |

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

6,2%

2,5%

53,8

45,3%

1,0

7,6%

7,3%

51,0

45,5%

1,1

8,2%

6,1%

47,9

43,2%

1,2
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3.2.

3.3.

Czes$¢ szczegolowa raportu
Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowoséci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogty miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiagzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bytlo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majagtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych oraz warunkow uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen.

PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.
/X DA 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
L= S BIURO W KATOWICACH
Barbara Malik 40-048 Katowice, ul.Kosciuszki 43

Biegty rewident nr 10458 tel. 48 32 253 84 98, fax 48 32 253 66 69
Regon 010143080, NIP 521-052-77-10

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

29 kwietnia 2016 r.
Katowice
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