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ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Charakterystyka Jednostki

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Jednostki zalezne i stowarzyszone

Dane pordwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu
Korekty bteddw podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.

Oswiadczenie Zarzqdu

. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
. OSWIADCZENIE W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH16

. Platforma zastosowanych MSSF.
10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach
11. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
12. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
13. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
13.1.  Rzeczowe aktywa trwate
13.2.  Wartosci niematerialne
13.3.  Leasing
13.4.  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
13.5.  Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu — nieruchomosci inwestycyjne
13.6.  Pozyczki i naleznosci
13.7.  Zobowigzania
13.8.
13.9.
13.10.
13.11. Rezerwy
13.12. Podatek dochodowy bieZzqcy i odroczony
13.13. Wynik finansowy
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13.14. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

13.15. Koszty dziatalnosci operacyjnej

13.16. Pozostate przychody i koszty operacyjne

13.17. Pozostate przychody i zyski /koszty i straty z inwestycji

13.18. Przychody i koszty finansowe

13.19. Podatek dochodowy

13.20. Zasada wykazywania zyskow ze sprzedazy akcji/udziatow w jednostkach zaleznych

13.21. Zasada wykazywania zyskéw/strat z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpisow z tytufu utraty
wartosci naktaddw poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych

13.22. Dziatalnos¢ zaniechana

13.23. Segmenty operacyjne

13.24. Rachunek przeptywow pienieznych

14. Komentarz do osiggnietych wynikow finansowych

15. Informacje o zdarzeniach lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu za biezqcy okres

16. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqcy istotny wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

17. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Zarzqdu bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

18. Informacje dotyczqce segmentdw dziatalnosci

19. Cyklicznosé, sezonowos¢ w prezentowanym okresie

20. Pozostate przychody i zyski operacyjne

21. Pozostate koszty i straty operacyjne

22. Przychody i koszty finansowe

23. Wynagrodzenia i inne swiadczenia

24. Podatek dochodowy

25. Zysk/Strata przypadajgca na jedng akcje

26. Stanowisko Zarzqdu dot. realizacji prognozy

27. Dywidendy wyptacone i otrzymane

28. Rzeczowe aktywa trwate

29. Wartosci niematerialne

30. Portfel inwestycyjny

31. Inwestycje w jednostkach zaleznych

32. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywdw oraz odwrdcenie odpiséw

33. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

34. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania

35. Analiza ptynnosci aktywdw finansowych

36. Hierarchia wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

37. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci oraz terminy ich wymagalnosci

38. Wartos¢ godziwa aktywow finansowych — aktywa obrotowe
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39. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

40. Pozyczki udzielone

41. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

42. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

43. Kapitatowe papiery wartosciowe

43.1.  Kapitat podstawowy.

43.2.  Wartosc¢ nominalna akcji

43.3.  Prawa akcjonariuszy

43.4.  Akcjonariusze o znaczgcym udziale w tym osoby zarzqdzajqgce i nadzorujgce

44. Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

45. Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty

46. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

47. Pozostate zobowiqzania dfugoterminowe i inne pasywa

48. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

49. Kredyt i pozyczki otrzymane

50. Zobowigzania krotkoterminowe

51. Zmiany stanu rezerw

52. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

53. Uzgodnienie zmian pozycji bilansowych ze zmianami w rachunku przeptywdw finansowych

54. Informacje dotyczqce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych w 2015 roku oraz zmian
zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia roku obrotowego

43

55. Sprawy sqdowe

56. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

57. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

58. Informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania

44

59. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow........................... 44

60. Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tqgczna

wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych

61. Informacja o niesptaceniu kredytu i poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego

62. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce,
wraz ze wskazaniem zmian w Stanie POSIAAGNIQ. ...........cceccueeeeeceeeeseieeeecteeeeetee e e scteeessteaesesteaessseeaesssseaenns 44

63. Transakcje z podmiotami powigzanymi

63.1.  Podmioty wywierajgce znaczgcy wptyw na Jednostke
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63.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

63.3.  Pozyczki udzielone cztonkom Zarzgdu

63.4.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzqdu

63.5.  Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

63.6.  Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

64. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

65. Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

66. Instrumenty finansowe

66.1.  Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

66.2.  Klasyfikacja aktywdw finansowych w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe

67.Zarzgdzanie kapitatem

68. Struktura zatrudnienia

69. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzqdzono sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposob wptyngc na przyszte Wyniki. .............ccccveeeevveeescuvnnns 49

70. Zdarzenia nastepujqce po dniu bilansowym

|. KONTAKT — RELACJE INWESTORSKIE
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WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
w tys. zt w tys. EUR

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r.
WYBRANE JEDNOSTKOWE 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
DANE FINANSOWE zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

31.12.2015 . 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014 r.

Przychody tacznie catkowite 5776 6 824 1380 1629
Przychody ze sprzedazy 745 2234 178 533
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2 884) (3 111) (689) (743)
Amortyzacja (199) (155) (48) (37)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy (2 139) (877) (511) (209)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (322) (865) 77) (206)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3941 3237 942 773
Zysk/(strata) netto 3927 3237 938 773

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 049) 1379 (490) 329

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4279 (5 837) 1023 (2 393)

(270) 4 460 (65) 1065

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 28 475 31716 6 682 7 441
Aktywa obrotowe 25 871 14 210 6 071 3334
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0 0 0 0
Pozyczki udzielone krotkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Kapitat wtasny
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 15 26 4 6

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 8 102 3667 1901 860

Wartos$¢ ksiegowa kapitatéw wiasnych na jedng akcje
(wzt)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig

(w zt.)

Liczba akcji na dzien bilansowy 31616 102 31616 102 31616 102 31616 102

1,46 1,39 0,34 0,33

0,12 0,11 0,03 0,03

Srednia wazona liczba akgji 31616 102 30 395 728 31616 102 30 395 728

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

L) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2015 r. przez Narodowy Bank
Polski (4,2615 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,1848 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 r. przez Narodowy Bank
Polski (4,2623 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkdéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,1893 zt / EURO) w roku 2014
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

- Biezacy podatek dochodowy

- Odroczony podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochodow
Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku

Pozycje, ktore moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w

pozniejszych okresach, w tym:

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy
Suma catkowitych dochodéw netto

2016-04-29
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2015 - 31.12.2015
(CELERTE)

745
745

0

(2 884)
(199)
(308)
(1 564)
(46)
(717)
(50)

0

(2 139)
63

0

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(0] .2014 - 31.12.2014
(CELERTE)

2234
2234
0
(3111)
(155)
(236)
(1543)
(69)

(1 001)
(107)
0

(877)
61

(49)

0

(865)
4529
(427)
3237

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Inne wartos$ci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP)

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM
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31.12.2015 31.12.2014
(CELERTE)] (CELERTE)
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. - . 31.12.2015 31.12.2014
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (badane) (badane)

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje witasne (wielkos¢ ujemna)

Roéznice kursowe z przeliczenia

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Inne pasywa diugoterminowe

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papieréw wartosciowych

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP)
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA
2015 ROKU

B
1
2
3
4
5
6
7
8

N~ o o~ WwON PO

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty razem

Amortyzacja

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Inne zyski/straty z inwestycji

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I * II)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci
Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i
wspoizaleznych

Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach
Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Udzielenie i sptata pozyczek

Inne wptywy / wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akc;ji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki

Wohtywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw
wartosciowych

Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (czes¢
kapitatowa)

Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego
Inne wplywy/wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III = ClII)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:
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01.01.2015 -
31.12.2015
(badane)

3941
(5 990)
199

0

0

0
(4 703)
(1 199)
0

0
(270)
201
(206)
0

(12)

(2 049)

(5)

0
2232
1723
(4 220)
(270)

01.01.2014 -
31.12.2014
(badane)

3237
(1 858)

(4 142)

4012
(90)

(9 465)
0

(42)
(383)
131

(5 837)
2

77

79
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Kapitat z
Kapitat zaktadowy Akcje wiasne Kapitat zapasowy aktualizaciji
wyceny

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2015
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Pozostate kapitaty Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy

b) korekty btedéw podstawowych

Stan na 01.01.2015

Zysk/(strata) biezgcego okresu

a) zwigkszenie z tytutu

- podziat wyniku lat ubiegtych

b) zmniejszenia z tytutu (3 237)

(3237)
3927

- podziat wyniku lat ubiegtych
Stan na 31.12.2015

O O O O O O o o o o
O O O O O O o o o o

Kapitat z
Akcje wiasne aktualizaciji
wyceny

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM

Pozostate kapitaty Zakumulowany
rezerwowe wynik finansowy

Stan na 01.01.2014
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
Stan na 01.01.2014
Zysk/(strata) biezgcego okresu
a) zwiekszenie z tytutu
- podziat wyniku lat ubiegtych
- emisja akcji serii E
b) zmniejszenia z tytutu (2 855)
(2 855)
3237

- podziat wyniku z lat ubiegtych
Stan na 31.12.2014

O O O O O O o oo o o
O O O O O OO oo o o
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Charakterystyka Jednostki

Emitent powstat w drodze przeksztatcenia spotki Tele-Polska Holding Sp. z 0.0. na mocy uchwaty podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow spotki, tj. uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw spotki Tele-Polska Holding Sp. z o.0. podjetej w dniu 27 listopada 2008 roku i
zaprotokotowanej przez notariusza Mariusza Biateckiego (akt notarialny Rep. 9104/2008). Tele-Polska Holding
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie powstata na podstawie umowy spétki z dnia 17 lipca 2003 roku (akt notarialny
sporzgadzony przez notariusza Elzbiete Magnuszewska-Binek w Kancelarii Notarialnej z siedzibg w Warszawie,
repertorium A nr 1884/2003). Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 31 lipca 2003 roku pod numerem KRS 0000169228.
W 2015 roku Polish Services Group S.A. (dawniej Tele-Polska Holding S.A.) byla spétkg wiodacg holdingu firm,
ktorych dziatalnosé koncentrowata si¢ na swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych. Sg to, miedzy innymi, ustugi
glosowe, transmisji danych oraz ustugi dodane. W 2015 roku Grupa Kapitatowa PSG dziatata zaréwno na rynku
detalicznym, swiadczac ustugi klientom biznesowym oraz indywidualnym, jak i hurtowym, kierujgc oferte do innych
operatorow telekomunikacyjnych - w kraju i zagranicg. Jedna ze spotek z Grupy Kapitatowej PSG zajmowata sig
réwniez sprzedaza energii elektrycznej na rzecz gospodarstw domowych (taryfa G). Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Emitenta byto Swiadczenie ustug zarzgdzania na rzecz innych spétek, kreowanie oraz zarzadzanie ich
ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektow,
nadzér nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody
Emitenta stanowia, przede wszystkim, optaty z tytutu zarzgdzania od spétek zaleznych oraz z dywidend (na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu Emitent posiada bezwzgledng wigkszos¢ gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
wszystkich spotek zaleznych).
W dniu 30 grudnia 2008 roku Spotka zostata zarejestrowana w KRS w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000320565.
Podstawowe dane rejestrowe Spotki:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000320565
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 015529329
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad
Skarbowy NIP
Spotka prowadzi swojg dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2015 r. miata

526-27-25-362

swojg siedzibe przy ul. Al. Jerozolimskie 123A, 02-017 Warszawa.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki wg statutu jest m.in.:
dziatalnos$¢ holdingéw finansowych,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem w zakresie informatyki,
dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
dziatalnos$¢ portali internetowych,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzeniem urzgdzeniami informatycznym,
przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos$¢,

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
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instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenie,
dziatalnos$¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,

wykonywanie instalacji elektrycznych

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Osinski Adam — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stryja Arkadiusz — Cztonek Rady Nadzorczej

Perka Przemystaw - Czlonek Rady Nadzorczej

Grzechulski Jarostaw - Czlonek Rady Nadzorczej

Wolynczyk Barttomiej - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku dziatat w sktadzie:

Bernhard Fried| — Prezes Zarzadu

Barttomiej Gajecki - Czlonek Zarzadu

W analizowanym okresie zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu:

Pan Barttomiej Gajecki w dniu 2 marca 2015 roku zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Pan Marek Montoya w dniu 6 listopada 2015 ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym zaszty nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu:

- w dniu 11 marca 2016 Emitent otrzymat oswiadczenia od dwéch Cztonkéw Zarzadu Spétki w przedmiocie
rezygnacji z dotychczas petnionej funkcji: od Pana Bernharda Friedla rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spofki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzieh 11 marca 2016 r. oraz od Pana Barttomieja Gajeckiego
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki ze skutkiem natychmiastowym, tj. na dzien 11 marca 2016
r.

- w dniu 11 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki, powotata z dniem 11.03.2016 r. Pana Kamila tysika na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 16 marca 2016 r. Emitent powzigt informacje od trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, tj. Pana Adama
Osinskiego, Pana Jarostawa Grzechulskiego oraz Pana Przemystawa Perki o zlozeniu przez nich rezygnacji z
petnionych funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien otwarcia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, jednak nie pozniej niz do 45 dni od dnia ztozenia ww. rezygnac;ji.

- w dniu 17 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Spoiki
nastepujgce osoby: Panig Magdalene Muskietorz, Panig Justyne Budzyhska oraz Panig Anite Morawiecks, na
okres wspdlnej trzyletniej kadencji trwajgcej do 04.07.2017 r.

Po uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej Spétki, Rada liczy pieciu cztonkéw w osobach:

1. Pan Arkadiusz Stryja

2. Pan Barttomiej Wotynczyk

3. Pani Magdalena Muskietorz

4. Pani Justyna Budzynska

5. Pani Anita Morawiecka
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

4. Jednostki zalezne i stowarzyszone

Polish Services Group S.A. jest holdingiem finansowym posiadajgcym akcje i udziaty w réznych podmiotach.
Ponizej wskazano podmioty bezposrednio i posrednio zalezne. PSG S.A. nie posiadata na 31.12.2015 jednostek

stowarzyszonych. Na dzien 31.12.2015 roku Emitent posiadat udziaty w nastepujgcych spétkach:

Udziat (bezposrednio) Udziat (bezposrednio)
Nazwa Spotki Siedziba w kapitale zaktadowym w ogolnej liczbie gloséw na
spolki zaleznej WZ spolki zaleznej

Warszawa, o o
ST 57, 26/ Al. Jerozolimskie 123A 1005 1005

Warszawa,
TelePolska Sp. z 0.0. Al Jerozolimskie 123A 100 % 100 %

] Poznan,
Teltraffic Sp. z 0.0. ul. Warszawska 43 100 % 100 %

Warszawa,
Rl R Al. Jerozolimskie 123A U S0

Energetyka dla Domu Warszawa, o o
Sp.zo.0. Al. Jerozolimskie 123A L 100 %

New Age Ventures Warszawa, ul. Adama o ®
Sp. zo.0. Naruszewicza 27/101 i e

Warszawa,
UEEEL S, 2 04 Al. Jerozolimskie 85/21 OO 003

e Warszawa, 9 o
Tele-Equipment Sp. z 0.0. ul. Ogrodowa 31/35 100% 100%

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych:

Tele-Polska Sp. z 0.0. — Spétka dziata jako krajowy operator $wiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostepu do
Internetu. Oferta firmy kierowana jest do klientow indywidualnych i mikroprzedsiebiorstw. Ws$réd klientdow operatora
znajdujg sie instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej, a takze firmy z sektora

produkcyjnego.

TelePL Sp. z 0.0. — zajmuje sie zarzadzaniem aktywami w postaci m.in. infrastruktury telekomunikacyjnej oraz

Swiadczy ustugi telekomunikacyjne.

E-Telko Sp. z 0.0. — dziata na krajowym rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych adresowanych do innych
operatoréw oraz duzych i bardzo duzych organizacji. Posiada wiasng infrastrukture telekomunikacyjng oraz solidne
zaplecze wsparcia technicznego i obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych, zapewniajac
wspotpracujgcym z E-Telko podmiotom elastycznos¢ co do zakresu ustug, sposobu ich realizacji i modelu rozliczen.
Firma utatwia swoim partnerom biznesowym wejscie na detaliczny rynek ustug telekomunikacyjnych bez
zaangazowania duzego kapitatu w rozwoj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki. Ponadto E-Telko

stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spoétek z grupy kapitatowe;j.

Tele-Equipment Sp. z 0.0. - zajmuje sie zarzadzaniem w szczegodlnosci aktywami trwatymi w postaci srodkow

trwatych i infrastruktury oraz swiadczy ustugi telekomunikacyjne.
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DID Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ telekomunikacyjna. Spotka jest
wyspecjalizowanym operatorem telekomunikacyjnym, skupionym na obstudze duzych przedsiebiorstw oraz
jednostek administracji publicznej w zakresie terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Spotka dziata takze jako
multioperator telekomunikacyjny na krajowym rynku obiektéw komercyjnych, takich jak centra handlowe i obiekty
biurowe. Z racji doswiadczen na rynku duzych obiektow biurowych spotka od 2012 roku zaczeta dziatalnosé takze
w segmencie klientdéw indywidualnych w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych w osiedlach i

apartamentowcach, co czyni we wspotpracy ze spdtkg z Grupy — Tele-Polska Sp. z 0.0.

Teltraffic Sp. z 0.0. - dziata jako operator telekomunikacyjny, koncentrujgcy sie na rynku miedzynarodowe;j
terminacji ruchu telekomunikacyjnego. Oferta spotki przeznaczona jest przede wszystkim dla telekomunikacyjnych

operatoréw zagranicznych, ktérzy chcg zakonczy¢ ruch w Polsce.
Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. —w 2015 roku spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

New Age Ventures Sp. z 0.0. - w 2015 roku spotka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjne;j.

5. Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, za okres 12 miesiecy zakonczony 31

grudnia 2014 r. dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywdw pienigznych.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz za okres 12 miesiecy zakonczony tg data,
jak réwniez porownywalne dane finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, zawarte w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Polish Services Group S.A. podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

6. Korekty btedow podstawowych w sprawozdaniach z lat ubiegtych

W biezgcym roku obrotowym Spétka nie dokonywata korekty btedéw podstawowych z lat ubiegtych.

7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spoétke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po 31.12.2015 r. Zarzad Emitenta nie stwierdza na
dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnos$ci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 01.01.2015 r. — 31.12.2015 r. nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2016-04-29 Strona | 15z 51 Jednostkowe sprawozdanie finansowe




POLISH
SERVICES
GROUP

8. Oswiadczenie Zarzadu

a. W sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Polish Services Group S.A. o$wiadcza, ze wedtug swej najlepszej wiedzy, zapewnit sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31.12.2015 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Zarzad zapewnit wybdr wiasciwych zasad wyceny oraz
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego
przyjeto, ze Spodtka bedzie kontynuowata w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ gospodarcza w
niezmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami
prawa.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany obowigzujgcych zasad rachunkowosci.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Polish Services Group S.A. w
dniu 29 kwietnia 2016 r.

b. Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Polish Services Group S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia sprawozdania finansowego Polish Services Group S.A. za rok 2015
jest WBS Audyt Sp. z 0.0., na podstawie zawartej umowy zawartej dnia 26.03.2016 r.

9. Platforma zastosowanych MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz.
259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposoéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na

zatwierdzenie przez Unig Europejska.
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Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie

Europejska lub nie sa obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Standard

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

MSSF 14
Regulacyjne pozycje
odroczone

MSSF 15 Przychody
z umoéw z klientami

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSR 12
Zmiany do MSR 7

Zmiany do MSSF 11

Zmiany do MSSF 10
i MSR 28

Zmiany do MSSF 10
MSSF 12 i MSR 28

Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 16 i
MSR 38

Zmiany do MSR 16 i
MSR 41

Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 27

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2010-2012)

Doroczne poprawki
do MSSF (cykl
2012-2014)

Opis zmian

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich,
ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentow finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.
Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady
jak obecny leasing finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat .

Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien.

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia we wspdlnej
dziatalnosci

Zawiera wytyczne dotyczgce sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora
do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych w
konsolidacji.

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych

Doprecyzowanie standarddw, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji na
przychodach, ktére sg generowane przez wykorzystanie danego aktywa.

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla skladek na programy okreslonych
Swiadczen wnoszonych przez pracownikow lub strony trzecie

Zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;

- MSSF 3 — kwestia zaptaty warunkowej;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentéw operacyjnych;

- MSSF 13 — naleznosci i zobowigzania krotkoterminowe;

- MSR 16 / MSR 38 — nieproporcjonalna zmiana wartosci brutto i umorzenia w
modelu warto$ci przeszacowanej;

- MSR 24 — definicji kadry zarzadzajace;.

Zestaw poprawek dotyczgcych:

- MSSF 5 — zmiany dotyczgce metody sprzedazy;

- MSSF 7 — regulacje dotyczace umoéw ustugowych oraz zastosowanie standardu
w srodrocznych sprawozdaniach;

- MSR 19 - stopa dyskonta na rynku regionalnym;

- MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozdaniach
$rédrocznych.

Data
obowigzywania

1 stycznia 2018

1 stycznia 2016

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2017
1 stycznia 2017

1 stycznia 2016

Nie zostata
okreslona

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

Jednostka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian,
ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzgd Spoiki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszie jednostkowe sprawozdania finansowe.

2016-04-29 Strona | 17 z 51 Jednostkowe sprawozdanie finansowe




POLISH
SERVICES
GROUP

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,

10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad Kierownictwa.

Stosujagc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce, kierownictwo Spotki jest zobowigzane do dokonywania
szacunkow, osgdow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegolnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
nie nastgpity istothe zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych w kolejnych okresach sprawozdawczych
zastosowanie miat profesjonalny osad Kierownictwa. Nie wystgpity rowniez istotne zmiany w zakresie pozyc;ji, ktore
obarczone s3 istotng niepewnoscig zmiany szacunkéw w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki, na kazdy dzien bilansowy Zarzad ocenia, czy istniejg przestanki
wskazujagce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skfadnikéw niefinansowych aktywow trwatych

(w tym wartos$ci firmy oraz inwestycji w jednostki zalezne).

11. waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru Spéiki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

12. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane
sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po

kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

13. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

13.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwotg zaptaconych $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, lub
wartoscig godziwg innych débr przekazanych z tytutu nabycia skladnika aktywdéw w momencie jego nabycia lub
wytworzenia, lub — tam, gdzie ma to zastosowanie — jest wartoscig przypisang do danego sktadnika aktywéw w
momencie poczgtkowego ujecia.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktadajg sie:

- cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i niepodlegajgcymi odliczeniu podatkami od zakupu, pomniejszona o

opusty handlowe i rabaty;
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- wszystkie inne pozwalajace sig bezposrednio przyporzagdkowac koszty poniesione w celu dostosowania skfadnika
aktywow do miejsca i stanu, w ktérym moze on funkcjonowac¢ w sposéb zgodny z zamierzeniami kierownictwa;

- szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w
ktérym sie znajdowat, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z nabyciem pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych lub uzywaniem skfadnika rzeczowych aktywoéw trwatych w danym okresie w celu innym niz wytwarzanie
wyrobow.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka

trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego warto$¢é poczatkowg, zwiekszajg odpowiednio jego wartosc.

Srodki trwate sg amortyzowane zgodnie z ich przewidywanym okresem ekonomicznego uzytkowania. Rzeczowy

majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczgwszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce
okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywéw wynika z tytutdbw umownych lub innych tytutow
prawnych, okres uzytkowania powinien odpowiada¢ okresowi wynikajgcemu z tych tytutbw umownych lub
prawnych, chyba ze szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywow trwatych bedzie krotszy. W tym przypadku
przyjmuje sie szacowany przez jednostke okres uzytkowania.

Poniesione naktady, dotyczgce srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej
niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej

utraty wartosci.

13.2.  Wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Na dzieh nabycia wartosci niematerialnych, jednostka dokonuje oceny czy nabyty skfadnik ma okreslony czy
nieokreslony okres uzytkowania, a w przypadku, gdy jest okreslony — jaka jest jego diugosc lub liczba jednostek
produkcji lub podobnych jednostek tworzaca ten okres. Jednostka uznaje, ze sktadnik wartosci niematerialnych
posiada nieokre$lony okres uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich istotnych czynnikéw wynika, ze nie istnieje
zadne dajgce sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywow bedzie
generowat wptywy pieniezne netto dla jednostki.

W przypadku skfadnikdw o okreslonym okresie uzytkowania podlegajg one amortyzacji liczonej stosownie do
okresu uzytkowania, a w przypadku sktadnikow o nieokreslonym okresie uzytkowania na dzien bilansowy
dokonywane s3 testy na utrate wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna otrzymana w wyniku przeprowadzenia testow
poréwnywana jest z wartoscig bilansowg. W przypadku, gdy jest nizsza, dokonywany jest odpis z tytutu utraty

wartosci.

13.3. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca przekazuje

leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywoéw przez uzgodniony okres.
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Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastgpic.

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu
operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania
przedmiotu leasingu.

Poczatkowe ujecie leasingu finansowego nastepuje w dniu rozpoczecia okresu leasingu rozumianego jako dzien,
od ktérego leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu leasingu. Na dzien rozpoczecia okresu
leasingu, leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy wykazywany jest jako sktadnik
aktywow i zobowigzanie:

- w kwocie réwnej wartosci rynkowej przedmiotu leasingu,

- w wysokosci biezacej (zdyskontowanej) wartosci optat leasingowych, zaleznie od tego, ktéra kwota jest nizsza.
Optaty z tytutlu umowy leasingu dzielg sie na koszty finansowe — odsetki oraz raty sptaty kapitatu, zmniejszajgce
zobowigzanie z tytutu przejecia sktadnika w leasing. Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedmioty

leasingu podlegajg umorzeniu i amortyzacji, przy czym okres amortyzacji réwny jest okresowi trwania leasingu.

13.4. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie na
kazdy dzien bilansowy. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych wystepuje
wtedy, gdy wartos$¢ bilansowa tego sktadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalne;.

Do przestanek moggcych $wiadczy¢ o utracie wartosci sktadnika aktywéw w trwatych nalezg przestanki
pochodzgce z zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji.

Przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrodet informaciji (m.in.):

- utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza od utraty,
ktorej mozna byto sie spodziewac w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania;

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany o
charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi
dziatalnos$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywow jest przeznaczony;

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stép procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z inwestycji i
prawdopodobne jest, Zze wzrost ten wplynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej
danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informaciji (m.in.):

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywoéw lub jego fizyczne

uszkodzenie;

- w ciggu okresu nastagpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpig znaczace i
niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywéw jest aktualnie
uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie niewykorzystywanie
sktadnika aktywéw, plany zaniechania dziatalno$ci lub restrukturyzacji dziatalnosci, do ktérej dany sktadnik nalezy,
lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym terminem oraz ponowna ocena okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow z nieokreslonego na okres okreslony;

- dostepne sg dowody pochodzgce ze sprawozdawczo$ci wewnetrznej, Swiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki

uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przysztosé¢ i bedg gorsze od oczekiwanych.
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W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywdw trwatych dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych

— odpowiedniego odpisu aktualizujgcego jego wartosé.

Warto$¢ bilansowa sktadnikdw wartosci niematerialnych nie pod legajgcych amortyzacji, a takze sktadnikow
wartosci niematerialnych nie przekazanych jeszcze do uzytkowania, podlega obowigzkowi corocznego
przeprowadzenia testu na utrate wartosci, nawet w przypadku nie wystgpienia przestanek wskazujgcych na

mozliwos$¢ utraty ich wartosci oraz zawsze wtedy, gdy istnieje podejrzenie, ze nastgpita utrata wartosci.

13.5. Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu — nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynek lub czes¢
budynku albo oba te elementy), ktére wtasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako Zrédio
przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzyéci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest:

- wykorzystywana przy produkcji, dostawach dobr, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych; lub

- przeznaczona na sprzedaz w ramach zwykitej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

Kategorie aktywow i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

W ramach portfela aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyrdznia sie podgrupe aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe spetniajgce ktoérykolwiek z ponizszych
warunkow:

- jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzgdza sig tgcznie i dla ktérych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
instrumentami pochodnymi (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami gwarancji
finansowych lub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi);

- przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez

wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wéwczas, gdy zezwala na to przepis MSR 39 lub

prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:
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eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra w przeciwnym
razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia
zwigzanych z nimi zyskow lub strat; lub

grupa aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzadzana, a jej wyniki
oceniane sg w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem
lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej podstawie przekazywane

wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalno$ci, inne niz:
- wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy;

- wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalno$ci mozna zaliczy¢ takze diuzne instrumenty finansowe
z opcja kupna (call), ktére dajg emitentowi prawo do zgdania ich dostarczenia przed uptywem terminu
wymagalnosci pod warunkiem, ze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich wczesniejszego wykupu
nie beda istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu, wynikajacej z ksiag rachunkowych. Emitent
klasyfikuje rowniez do tej kategorii objete weksle o terminie wymagalnosci od 3 do 12 miesiecy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace:

a) pozyczkami i naleznosciami;

b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci;

c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Inwestycje w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty

pochodne, rozliczone sg przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Jednostki zalezne, wspdlne przedsigewziecia i jednostki stowarzyszone
Jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone Spétka ujmuje zgodnie z MSR 27 tj. w cenie

nabycia z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci.

13.6. Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

- aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzedaé natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sig
jako przeznaczone do obrotu, i te, ktére przy poczgtkowym ujeciu zostalty wyznaczone przez jednostke jako

wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;

2016-04-29 Strona | 22 z 51 Jednostkowe sprawozdanie finansowe




POLISH
SERVICES
GROUP

- aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczgtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy; lub

- aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczgtkowej z innego
powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Na dzien bilansowy naleznosci krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Naleznosci krétkoterminowe nie sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, jesli ewentualne
réznice z wyceny bylyby nieistotne. Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych okresla sie uwzgledniajgc stopien
prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg
dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od
ktorych nie dokonano odpisow aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpisdéw w niepetnej wysokosci, zalicza
sie do pozostatych kosztow operacyjnych.

Udzielone pozyczki i naleznosci dtugoterminowe wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Naleznosci i pozyczki wyrazone w walutach obcych sga wyceniane na dzien bilansowy po kursie $rednim

ogtoszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

13.7. Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg

wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w wyniku biezgcego okresu.

Zaciagniete kredyty i pozyczki zgodnie z MSR 39 wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy.
Na dzienh bilansowy zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania
krotkoterminowe nie sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, jedli ewentualne réznice z wyceny bytyby
nieistotne. Zobowigzanie krétkoterminowe sg wyceniane w wartosci wymagajacej zaptaty (w tym naliczone odsetki
za zwioke).

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych sg wyceniane na dzieh bilansowy po kursie $rednim ogtoszonym dla

danej waluty przez NBP na ten dzien.

13.8. Zapasy

Zapasy to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwykitej dziatalnosci gospodarczej;

- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz; lub

- majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia
ustug.

Zapasy zgodnie z MSR 2 wycenia sie stosujgc cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o odpisy
aktualizujgce ich wartos¢ lub tez cene sprzedazy netto mozliwg do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z kwot

jest nizsza. Rozchdd zapasow wyceniany jest metodg FIFO.

13.9.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne denominowane w walucie obcej przeliczane

sg na dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

13.10. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowego, stanowigce koszty

przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Do krotkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych czynnych zalicza sie m.in. nastepujgce pozycje:

- Optacone z gory ubezpieczenia,

- Optacone z gory prenumeraty,

- Optacone z goéry wieczyste uzytkowanie gruntu, podatek od nieruchomosci,

- Optacone z gory inne koszty, dotyczace przysztych okreséw.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw do wyniku biezgcego okresu nastepujg stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci Swiadczen. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych

kosztoéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

13.11. Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania.

Spotka tworzy rezerwy wowczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:
- na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych;
- wyptyw Srodkow pienieznych jest prawdopodobny w celu wypetnienia obowigzku;

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Kwota, na ktérg tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Najbardziej wtasciwym szacunkiem nakfadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami jednostka zaptacitaby
w ramach wypetnienia obowigzku na dzieh bilansowy lub w celu przeniesienia go na strone trzecig na ten sam
dzien. Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osadu kierownictwa jednostki,
wspomaganego dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakcji oraz — w niektorych

przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

13.12. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig bilansowg i pasywéw a ich wartoscig podatkowg tworzone sg rezerwy i
ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.
Wartoscig podatkowg sktadnika aktywéw lub zobowigzah jest przyporzgdkowana mu kwota stuzgca celom

podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych okresach do odliczenia
od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne rdznice przejsciowe;

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych; oraz

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie od podatku dochodowego réznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie beda
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,

wymagajgcej w przysziosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest

réznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym w przysziosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych, z wyjgtkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z:
- poczatkowego ujecia wartosci firmy; lub
- poczatkowego ujecia danego skfadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacego z transakc;ji, ktora:

e nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych; oraz

e nie wptywa w momencie przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochéd do

opodatkowania (strate podatkowg).

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i
aktywa mozna kompensowa¢é, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy ja do ich jednoczesnego

uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

13.13. Wynik finansowy

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sktada sie z:
- Wyniku (zysku / straty) netto biezgcego okresu,

- Pozostatych dochodoéw (zyskéw / strat) catkowitych.

Wynik finansowy netto w ksiegach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepisdw, dotyczgcych instrumentéw finansowych, dokonywania odpisow aktualizujgcych wartosc
naleznosci, korekty odpiséw aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia
miedzyokresowego kosztéw i przychoddow.

Koszty zwigzane z ptatno$ciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majagtkowych oraz inne o podobnym charakterze
ujmuje sie w rachunku wynikow okresu, w ktérym zostaly stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w

procedurze wewnetrzne;j.

13.14. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po

pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).
Przychody =z dziatalnosci operacyjnej dotyczg gtéwnie $wiadczenia ustug zarzadzania spoétkami

podporzadkowanymi, kreowania oraz zarzgdzania ich ofertg jako catosci, planowania i realizacji strategii dla grupy,

organizacji finansowania rozwojowych projektéw, nadzér nad realizowanymi inwestycjami.
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13.15. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Gtéwna pozycje kosztdw dziatalnosci operacyjnej stanowig ustugi obce oraz wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikow.

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja:

- wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,

- $wiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty ustug obcych obejmujg m.in.:

- wydatki zwigzane z funkcjonowaniem spofki,

- ustugi konsultingowe i doradcze,

- hajem powierzchni.

13.16. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne obejmujg m.in..:

- zysk na sprzedazy srodkow trwatych,

- nadwyzki inwentaryzacyjne,

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow niefinansowych,
- przychdéd z tytutu refakturowania kosztow,

- otrzymane darowizny,

- przedawnione zobowigzania,

- otrzymane odszkodowania, kary i grzywny.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg m.in.:

- strate na sprzedazy srodkéw trwatych,

- niedobory inwentaryzacyjne,

- odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow niefinansowych,
- koszty do refakturowania,

- przekazane darowizny,

- spisane naleznosci,

- zaptacone odszkodowania, kary i grzywny.

13.17. Pozostate przychody i zyski /koszty i straty z inwestycji

Pozostate przychody i zyski z inwestycji obejmujg m.in.:

- zyski na sprzedazy papierow wartosciowych (akcji, udziatéw i pozostatych papieréw wartosciowych),
- zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,

- dywidendy,

- odsetki od nabytych dtuznych papieréw warto$ciowych,

- odsetki od udzielonych pozyczek.

Pozostate koszty i straty z inwestycji obejmujg m.in.:

- prowizje i odsetki od zaciagnietych zobowigzan finansowych,

- odsetki leasingowe,

- straty na sprzedazy papieréw wartosciowych (akciji, udziatéw i pozostatych papieréw wartosciowych),
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- straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

13.18. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja:

- odsetki od przeterminowanych naleznosci i zobowigzan,
- odsetki budzetowe,

- rbznice kursowe,

- pozostate przychody i koszty finansowe.

13.19. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy, wptywajgcy na wynik finansowy, obejmuje: czes¢ biezaca,
czes¢ odroczong. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem

rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) w zwigzku z wytgczeniem
przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu, kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz w
zwigzku z uwzglednieniem straty podatkowej, ktéra pomniejsza podstawe opodatkowania. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku podatkowym.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce rozliczenia z kapitatem wtasnym,

odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

13.20. Zasada wykazywania zyskow ze sprzedazy akcji/udzialow w jednostkach zaleznych

Spotka wykazuje wynik ze sprzedazy akcji/udziatdbw w momencie przeniesienia praw wlasnosci akcji/udziatow na
kupujgcego, a nie w momencie podpisania umowy kupna/sprzedazy. W czesci przypadkéw zamkniecie transakciji

(wtasciwy moment przeniesienia praw wlasnosci akcji) jest poprzedzone przedptatg otrzymang od kupujgcego.

Otrzymane przedptaty na poczet sprzedazy akcji/udziatéw wykazywane sg w pozycji ,Pozostate zobowigzania”, a

wynik na sprzedazy wykazywany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw dopiero z chwilg przeniesienia praw

wilasnosci akcji/udziatdéw na kupujgcego.

13.21. Zasada wykazywania zyskéw/strat z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpiséw z tytutu utraty
wartosci naktadow poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych

Spoétka wykazuje zysk/strate z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej, odpiséw z tytutu utraty warto$ci naktadow
poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych na podstawie wiarygodnie oszacowanych szacunkéw
dokonanych przez niezaleznych ekspertow. Przyczyng dokonania zmian szacunkéw warto$ci godziwej i w
konsekwencji aktualizacji wyceny nieruchomosci moze byé réwniez posiadanie wigzgcej nieodwotalnej oferty

nabycia nieruchomosci od innego kontrahenta.

13.22. Dziatalnos¢ zaniechana

W przypadku wystgpienia dziatalnosci zaniechanej, wyniki finansowe dotyczgce dziatalnosci zaniechanej sg
prezentowane zgodnie z MSSF 5.
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13.23. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8 nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczgce tych elementdéw, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu zasobéw do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spoétka wyodrebnita nastepujgcy segment operacyjny:

- Segment inwestycyjny — zarzgdzanie holdingiem.

13.24. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Spotka sporzgdza rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

14. Komentarz do osiagnietych wynikéw finansowych

W 2015 roku Spoétka osiggata swoje przychody i zyski operacyjne gtdwnie ze $wiadczenia ustug zarzadzania na
rzecz spotek Grupy Kapitatowej PSG oraz innych ustug doradczych. Ich poziom w poréwnaniu do 2014 roku byt
nizszy o 65% i wyniost 808 tys. zt. Wynik finansowy, podobnie jak w roku ubiegtym zostat uksztattowany przede
wszystkim poprzez wysokie przychody finansowe, ktore wyniosty 4.968 tys. zt (w tym dywidendy w wysokosci 4.135
tys. zt) oraz zyski ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych w wysokosci 1.754 tys. zt. Zysk netto Spotki w
2015 roku wynidst 3.927 tys. zt i byt wyzszy 0 21% od zysku netto za 2014 rok.

15. Informacje o zdarzeniach lat ubiegltych ujete w sprawozdaniu za biezacy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

16. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity istotne czynniki o nietypowym charakterze

majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spotki.

17. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki majace wptyw na osiggane wyniki przez Emitenta i jego grupe kapitatlowg to przede wszystkim wycena

spofek i ich kondycja finansowa oraz wycena aktywow finansowych.

18. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Segment inwestycyjny
zarzadzanie holdingiem

Wyszczegolnienie — 31.12.2015
Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartos$ci niematerialne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 11
Pozostate naleznosci 5 645

Kroétkoterminowe aktywa finansowe 16 174

Rozliczenia migdzyokresowe 174
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zakumulowany wynik finansowy, w tym:

- zysk/(strata) z lat ubiegtych

- zysk/(strata) netto biezacego okresu

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu

Wyszczegolnienie — 31.12.2014

Rzeczowe aktywa trwate

Inne wartosci niematerialne

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate naleznosci

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zakumulowany wynik finansowy, w tym:

- zysk/(strata) z lat ubiegtych

- zysk/(strata) netto biezgcego okresu

Inne pasywa dtugoterminowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
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(2 884)
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zarzadzanie holdingiem

0
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Pozostate przychody i zyski operacyjne

Koszty operacyjne

Pozostate koszty i straty operacyjne

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto okresu

19. Cyklicznos$é, sezonowos¢é w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Emitenta nie cechuje sie cyklicznosci czy tez sezonowoscia.

20. Pozostate przychody i zyski operacyjne
POZOSTALE PRZYCHODY | ZYSKI OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje
Pozostate

Razem

21. Pozostate koszty i straty operacyjne
POZOSTALE KOSZTY | STRATY OPERACYJNE

Pozostate

Razem

22. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki od udzielonych pozyczek
Dywidendy od spotek zaleznych
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci

Razem

Koszty finansowe

Odsetki naliczone
Odpis do wartosci godziwej wartosci posiadanych aktywow finansowych
Pozostate

Razem
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01.01.2015 -
31.12.2015
(badane)

01.01.2015 -
31.12.2015
(badane)

01.01.2015 -
31.12.2015
((CELER))

01.01.2015 -
31.12.2015
(badane)

61
(3111)
(49)
4529
(427)
3237

01.01.2014 -
31.12.2014
(badane)

01.01.2014 -
31.12.2014
(badane)

01.01.2014 -
31.12.2014
(badane)

01.01.2014 -
31.12.2014
(CELEREY)
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01.01.2015 - 01.01.2014 -

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
(CELELE)) (CELERE))

Wynagrodzenia (570) (861)
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (247) (240)
Koszty wedtug rodzajow ogétem (717) (1 001)

23. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia

24. Podatek dochodowy
Sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Podatek dochodowy 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

tacznie obcigzenie podatkowe

25. Zysk/Strata przypadajgca na jedng akcje

Zysk/strate podstawowg przypadajaca na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu okresu. Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do
wyliczenia zysku na jedng akcje:

01.01.2015 - 01.01.2014 -
Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
(CELELE) (CELERTE))

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,12 0,11

Rozwodniony za okres obrotowy 0,12 0,11

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w z)

Podstawowy za okres obrotowy 0,12 0,11
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00
Srednia wazona liczba akgji 31616 102 30 395 728

26. Stanowisko Zarzadu dot. realizacji prognozy

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych jednostkowych wynikéw. W najblizszej przysztosci Emitent nie planuje

publikacji prognoz na kolejne lata.
27. Dywidendy wyptacone i otrzymane

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka Dominujgca Polish Services Group S.A. nie wyptacita
dywidendy oraz nie zadeklarowata wyptaty dywidendy. Jednoczes$nie w prezentowanym okresie sprawozdawczym
Spotka Dominujgca otrzymata dywidende z wypracowanego w poprzednich latach zysku spétek zaleznych w

tacznej kwocie 4 135 tys. zt.
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28. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela zmian rzeczowych
aktywow trwatych

Stan na 01.01.2015 .

Wartos¢ ksiegowa brutto
Umorzenie i tagczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiggowa netto na
01.01.2015 r.

Okres od 01.01.2015 r. do dnia
31.12.2015r.

Wartos¢ ksiegowa netto na
01.01.2015r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien
31.12.2015

Stan na dzien 31.12.2015

Wartos¢ ksiegowa brutto
Umorzenie i tgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien
31.12.2015

Tabela zmian rzeczowych
aktywow trwatych

Stan na 01.01.2014 r.

Wartosc¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na
01.01.2014 r.

Okres od 01.01.2014r. do dnia
31.12.2014r.

Wartos¢ ksiegowa netto na
01.01.2014 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wyksiegowanie umorzenia wraz ze
sprzedaza $rodka trwatego

Amortyzacja

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien
31.12.2014

Stan na dzien 31.12.2014
Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tagczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien
31.12.2014

29. Wartosci niematerialne

2016-04-29

Grunty,
budynki i
budowle

POLISH
SERVICES ' ‘
GROUP

Urzadzenia & . Pozostate Srodki
; Srodki 5 .
techniczne srodki trwate w
. transportu .
i maszyny trwate budowie

Urzadzenia & . Pozostate Srodki
: Srodki . .
techniczne srodki trwate w
A transportu A
i maszyny trwate budowie
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Inne wartosci

Tabela zmian wartosci niematerialnych : :
niematerialne

Stan na 01.01.2015 .

Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartosc¢ ksiggowa netto na 01.01.2015 r.

Okres od 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r.

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31.12.2015

Stan na dzien 31.12.2015

Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2015

Inne wartosci

Tabela zmian wartosci niematerialnych . .
niematerialne

Stan na 01.01.2014 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r.

Okres od 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r.

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2014

Stan na dzien 31.12.2014

Wartos¢ ksiegowa brutto

Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2014
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30. Portfel inwestycyjny

Akcje i udziaty w
% Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w pozostatych
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ . ) . )
PORTEELA INWESTYCYINEGO Jedno'stkach Jed’nostk.ach jednostkach Jednostach/
zaleznych wspoéizaleznych  stowarzyszonych certyfikaty
inwestycyjne

Dtuzne papiery = Pozostate aktywa
wartosciowe finansowe

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2015 r.

a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zatozenie/nabycie
Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0.

- objecie weksli od innych podmiotéw 9122
- objecie certyfikatow inwestycyjnych
FinCrea

b. Zmniejszenia (z tytutu) (3 065) (4 804) (7 869)
- wycena (555) 0 (555)
- zbycie udziatow w Spétkach: Polska
Energetyka Pro Sp. z 0.0., Twoja

Telekomunikacja Sp. z 0.0.,
Telekomunikacja dla Domu Sp. z o0.0.

- wykup weksli 0 0 (4 804) (4 804)
Wartos¢ na dzien 31.12.2015 0 0 0 6 495 38 810

5

0 0 4332

(2 510) (2 510)

% Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ . ) .
PORTEELA INWESTYCYJINEGO Jedno§tkach Jed’nostk.ach jednostkach pozosta&ych
zaleznych wspoéizaleznych  stowarzyszonych jednostkach

Dluzne papiery = Pozostate aktywa
wartosciowe finansowe

Wartos¢ bilansowa na 01.01.2014 r.

a. Zwiekszenia (z tytutu)

- zatozenie/nabycie New Age Ventures
Sp. z 0.0.

- objecie weksli od innych podmiotéw

0 5

3290 3290
(1 694) (1713)
0 (19)
(1694) (1 694)
2177 33220

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- wycena

- wykup weksli

Wartos¢ na dzien 31.12.2014

O O O O o o o o
O O O O o o o o
O O O O o o o o
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31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 981 31041

31. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Rodzaj aktywa

E-Telko Sp. z o.0. 77 9 826
Tele-Equipment Sp. z 0.0. 9 749 0
Tele-Polska Sp. z o.0. 134 1 000
TelePL Sp. z 0.0. 663 0
Teltraffic Sp. z o.0. 11 666 11 666
DID Sp. z 0.0. 4061 4 061
Energetyka Dla Domu Sp. z 0.0. 1628 1978
Polska Energetyka PRO Sp. z 0.0. 0 2 500
Telekomunikacja dla domu Sp. z o.0. 0 5

New Age Ventures Sp. z 0.0. 3 5
32. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywéw oraz odwrécenie odpiséw

Na zakonczenie roku bilansowego warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartoéci niematerialnych oraz innych aktywow poddawana jest testom na utrate wartosci, ktére to testy

weryfikowane sg w procesie audytu sprawozdania finansowanego Spotki.

Zarzad Spofki Polish Services Group S.A. w wyniku przeprowadzonych analiz dotyczacych utraty warto$ci dokonat
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, w postaci odpisu

wartosci udziatdbw w jednostkach zaleznych w tgcznej kwocie 555 tys. zt.

33. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaklasyfikowata zadnych aktywdw jako przeznaczonych do sprzedazy.

34. Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania

W okresie sprawozdawczym zmiany takie nie wystgpity

35. Analiza ptynnosci aktywéw finansowych

z
nieograniczong
Plynnos¢ aktywow finansowych - 31.12.2015 zbywalnoscia
notowane na
gietdach

notowane na notowane na
rynkach rynkach Z ograniczong
pozagietdo- nieregulowa- zbywalnoscia
wych nych

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach
wspoizaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

warto$c¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa
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wartos$¢ rynkowa
Dtuzne papiery wartosciowe
wartosc¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos$¢ rynkowa
Pozostate aktywa finansowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa

z
nieograniczo-
na
zbywalnoscia
notowane na
gietdach

Ptynnos¢ aktywoéw finansowych - 31.12.2014

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach
wspoizaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
warto$¢ rynkowa
Dluzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Pozostate aktywa finansowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
warto$¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
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notowane na
rynkach
nieregulowa-
nych

notowane na
rynkach
pozagietdo-
wych

Z ograniczong
zbywalnoscia

36. Hierarchia wartosci godziwej aktywéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw (np. notowane akcje i

obligacje);
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Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio (poprzez

poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych

transakcjach) - np. wiekszos$¢ instrumentéw pochodnych;
Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkow.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu 0 wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spotek reprezentujgcych
branze tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej
zblizonego do instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktdrej mogtaby
zosta¢ zawarta potencjalna transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

31 grudnia 2015

Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych Pozostate aktywa
jednostkach finansowe
krajowych i
zagranicznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Poziom 1

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia

- wycena

Stan na koniec okresu

31 grudnia 2014
Akcje i udziaty
mniejszosciowe w
pozostatych Pozostate aktywa
jednostkach finansowe
krajowych i
zagranicznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

Poziom 1

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Zmniejszenia

- wycena

Stan na koniec okresu

37. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci oraz terminy ich wymagalnosci

. n 31.12.2015 31.12.2014
NALEZNOSCI (badane) (badane)

a) naleznosci krétkoterminowe (brutto) 7 484 1933
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto) 0

Naleznosci brutto, razem

c) odpisy aktualizujgce

Naleznosci netto, razem
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A 31.12.2015 31.12.2014
SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH (badane) (badane)

Odpisy na naleznosci handlowe

Odpisy na pozostate naleznosci krotkoterminowe
Odpisy na naleznosci dlugoterminowe

Odpisy aktualizujace, razem

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujgce utworzone w cigezar wyniku

- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostkg)
b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w
korespondenc;ji z odpisami aktualizujgcymi)

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych przez wynik

- pozostate zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu

SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH NIZ 31.12.2015 31.12.2014
HANDLOWE (badane) (badane)

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjgtkiem PDOP), cet, ubezpieczen
zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych (PDOP)

Naleznosci inwestycyjne

Pozostate

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem
Odpisy aktualizujace

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

38. Wartosé godziwa aktywoéw finansowych — aktywa obrotowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 31.12.2015 31.12.2014
finansowy (CELERTEY (CELERTE)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy w postaci akcji Spétki publicznej
Razem

39. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31(t}a2di2£; 31(1:;L:d2a?11g;

Aktywa finansowe w postaci posiadanych certyfikatow inwestycyjnych

FinCrea FIZAN
Razem

40. Pozyczki udzielone

31.12.2015 31.12.2014

POZYCZKI UDZIELONE POCZATEK OKRESU (badane) (badane)

Pozyczki udzielone brutto na poczatek okresu (kapitat i odsetki)

a) zwiekszenia (z tytutu)
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- udzielenie nowych pozyczek 1150 13 808
- naliczenie odsetek 567 553
b) zmniejszenia (z tytutu) (6 347) (16 381)
- spfata kapitatu pozyczek (2 874) (15 494)
- splata odsetek (175) (593)
- kompensata/porozumienie* (3 298) (294)

Pozyczki udzielone brutto na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 5345 9975
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek 0 0
Pozyczki udzielone netto na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 5 345 9975

*kwota 3.154 tys zt dotyczy potracenia kwoty jakg Spotka byta zobowigzana wptaci¢ na pokrycie akcji spotki Green
S.A. z kwotg naleznosci z tytutu pozyczek

41. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

o L 31.12.2015 31.12.2014
Specyfikacja rozliczen miedzyokresowych (badane) (badane)

Dyskonto weksli
Pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe, razem

42. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw rocznego jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg

sie z nastepujgcych pozycji:
31.12.2015 31.12.2014

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne (badane) (badane)

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych

- na rachunkach biezgcych

- lokaty overnight

- depozyty terminowe

b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
c) srodki pieniezne w kasie

d) weksle i inne srodki pieniezne

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem

43. Kapitatowe papiery wartosciowe

43.1. Kapitat podstawowy
Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Polish Services Group S.A. wynosit 31 616 102 (nie w tysigcach)

zti dzielit sie na 31 616 102 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt (nie w tysigcach) kazda z nich. £gczna liczba gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki wynosita 31 616 102.
W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku nie nastgpity zmiany w kapitale zakladowym Emitenta.

KAPITAL ZAKLADOWY

Rodzaj Wartos¢
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji serii/femisji wg
akcji wartosci nominalnej

| emisja na okaziciela 14 000 000 14 000 000  2008-12-30
Il emisja na okaziciela 10 500 000 10 500 000  2009-03-10
Il emisja na okaziciela 4 500 000 4500 000 2009-11-30

Data
rejestracji
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IV emisja na okaziciela 400 000 400 000 2009-12-21
V emisja na okaziciela 2216 102 2216 102 2014-07-21
31616 102 31 616 102

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Wyszczegoélnienie (badane) (GELELTE)

Kapitat zakladowy na poczatek okresu
Zwigkszenia

Emisja akciji

Zmniejszenia

Obnizenie kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

43.2. Wartos¢ nominalna akcji

Zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2015 roku wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng

wynoszgcg 1,00 ztotych (nie w tysigcach) i zostaly w petni optacone.

43.3. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

43.4.  Akcjonariusze o znaczacym udziale w tym osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji Polish Services Group S.A. przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% na dzien
31.12.2015 roku ksztattowat sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach

W Investments S.A. 10.370.081 10.370.081 32,80% 32,80%

Al Awael Investments Limited 7.000.000 7.000.000 22,14% 22,14%

Na dzieh 31.12.2015 r. osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, ktére posiadajg akcje Emitenta byty:
Bernhard Friedl (Prezes Zarzadu) — 300.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 0,95% ogdlinej liczby akciji i gtosow
Barttomiej Gajecki (Cztonek Zarzgdu) — 300.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 0,95% ogolnej liczby akgiji i

gtoséw.

44. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych papierow

wartosciowych.

45. Kapitat zapasowy i pozostale kapitaty

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Wyszczegolnienie pozostate kapitaty (badane) (badane)

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

Zwigkszenia
Podziat wyniku

Zmniejszenia
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Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Wyszczegolnienie niepodzielony wynik finansowy

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu

Zwigkszenia
Podziat wyniku roku poprzedniego
Zmniejszenia

Podziat wyniku

Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu

Wyszczegolnienie kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Zwigkszenia

Emisja akcji

Podziat wyniku

Zmniejszenia

Kapitat zapasowy na koniec okresu

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)

0
3237
3237

(3 237)
(3237)

0

01.01.2015 - 31.12.2015
(badane)

46. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2015
(CELELE))

47. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe i inne pasywa

Inne pasywa diugoterminowe

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
- zobowigzania budzetowe (z wyjgtkiem PDOP)

- zobowigzania inwestycyjne
- pozostate

31.12.2015
(badane)

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne pasywa, razem

POLISH
SERVICES ' ‘

GROUP
2000

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

0

2 855

2855
(2 855)
(2 855)

0

01.01.2014 - 31.12.2014
(badane)

31.12.2014
(CELERE))]

31.12.2014
(badane)

26

W ramach pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych brak jest zobowigzan wymagalnych powyze;j

5 lat.

48. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien bilansowy 31.12.2015 r. Spétka utworzyta rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w

wysokosci 13 tys. wynikajgcg z wyceny posiadanych aktywow finansowych.

49. Kredyt i pozyczki otrzymane
Wyszczegdlnienie

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
- kredyty bankowe
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe

2016-04-29

31.12.2015
(badane)
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Kredyty i pozyczki otrzymane Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- dfugoterminowe
- krétkoterminowe

50. Zobowiazania krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegoélnienie (badane) (badane)

Zobowigzania handlowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych
papieréw wartosciowych

Pozostate zobowigzania

Razem

31.12.2015 31.12.2014

Wyszczegdlnienie — pozostate zobowigzania (badane) (badane)

Zobowigzania budzetowe
Weksle

Pozostate zobowigzania
Razem

51. Zmiany stanu rezerw

LI 220 Utworzenie Wykorzystanie Rozwigzanie L1220 5
((CELER)) y y a [(CELER)]

Pozostate rezerwy

52. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

31.12.2015 31.12.2014

(CELERTEY) (CELERTE)

Weksle — dyskonto 106 222
Dotacje 83 121
Pozostate 223 178
Stan na koniec okresu 412 521

53. Uzgodnienie zmian pozycji bilansowych ze zmianami w rachunku przeptywéw finansowych

Zmiana zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana bilansowa 69
Zmiana w CF 201
Réznica 132
Dziatalno$¢ inwestycyjna 135

Pozostate (3)

Zmiana naleznosci

Zmiana bilansowa (287)

Zmiana w CF (270)
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Roéznica @7)
Pozostate @7)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana bilansowa (239)
Zmiana w CF (206)
Roéznica (33)
Dziatalnos¢ inwestycyjna 119

Dziatalnos¢ finansowa (152)

54. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych w 2015

roku oraz zmian zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia roku obrotowego

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent udzielit poreczen za kredyty zawarte przez TelePolska Sp. z 0.0. i E-Telko
Sp. z 0.0. oraz linie gwarancyjng E-Telko Sp. z 0.0. na kwote 1,2 min zt zgodnie z ponizsza tabela:

Maksymalna
kwota Spotki poreczajace
poreczenia

Kwota kredytu/

Kredytobiorca gwarancji

Kredytodawca

Alior Bank S.A..

TelePolska Sp. z o.0.
TelePolska Sp. z o.0.

E-Telko Sp. z o.0.
E-Telko Sp. z o.0.

TelePolska Sp. z 0.0.
TelePolska Sp. z o.0.

Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.

Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.

8 000 000,00
15 000 000,00
10 000 000,00

1200 000,00
9192 515,21
5593 000,00

16 000 000,00
30 000 000,00
20 000 000,00

2 400 000,00
18 385 030,42
11 186 000,00

Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.

Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.

Na dzien 31.12.2014 roku Emitent udzielity poreczen za kredyty zawarte przez TelePolska Sp. z 0.0. i E-Telko

Sp. z 0.0. oraz linie gwarancyjng E-Telko Sp. z 0.0. na kwote 1,2 min zt zgodnie z ponizsza tabela:

Kredytobiorca

TelePolska Sp. z o.0.
TelePolska Sp. z o.0.

E-Telko Sp. z o.0.
E-Telko Sp. z o.0.

TelePolska Sp. z o.0.

Kredytodawca

Alior Bank S.A..

Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.
Alior Bank S.A.

Kwota kredytu/
gwarancji

3 000 000,00
9 000 000,00
6 000 000,00
1200 000,00
6 100 000,00

Maksymalna

kwota

poreczenia

6 000 000,00
18 000 000,00
12 000 000,00
2 400 000,00
12 200 000,00

Spoétki poreczajace

Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.
Polish Services Group S.A.

Ponadto na dzieh 31.12.2014 i 31.12.2015 Emitent udzielit poreczenia na kwote 2.000.000,00 zt dla Tauron

Polska Sp. z 0.0. oraz udzielit gwarancji na rzecz spotki Green S.A. oraz Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. na
kwoty odpowiednio 1.000.000,00 zt i 650.000,00 zt.

55. Sprawy sgdowe

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sadem badz
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczgcych Spétki. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu
Spotka nie jest strong postepowan administracyjnych, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki.
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Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, w chwili obecnej w zadnym z prowadzonych postepowan nie istnieje

Spotka informuje, iz nie jest strong postepowan przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

istotne prawdopodobienstwo natozenia na Spotke kary w wysokosci, ktéra spetniataby kryterium istotnosci oraz

mogtaby wptyng¢ w znaczny sposéb na biezgce funkcjonowanie Spéiki, a w szczegdlnosci na biezgcg ptynnose.

56. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
W okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. nie wystgpity istotne transakcje nabycia oraz sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

57. Istotne zobowigzania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych
Na 31.12.2015 r. Spotka nie wykazuje istotnego zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

58. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Spoétka nie zmienita klasyfikacji aktywdw finansowych

w wyniku zmiany ich wykorzystania.

59. Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz
odwroéceniu takich odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawigzywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

handlowych.

Jednoczes$nie w wyniku przeprowadzonych analiz dotyczgcych utraty wartosci dokonat odpiséw aktualizujgcych

wartos¢ aktywow w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, w postaci odpisu wartosci udziatow w

jednostkach zaleznych w tgcznej kwocie 555 tys. zt.

60. Informacje o zawarciu przez spétke lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Spotki

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego spétki zalezne Emitenta zaciggnety lub odnowity kredyty na

taczng kwote 50 min zt oraz posiadaty linie na gwarancje bankowg w wysokosci 1,2 min zt w Alior Bank SA. Spoiki

z Grupy Kapitatowej Polish Services Group S.A., w tym Emitent, udzielity poreczen maksymalnie do dwukrotnosci

wartosci zawartych umoéw kredytowych oraz linii na gwarancje bankowe.

61. Informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego
W 2015 r. nie wystgpity naruszenia istotnych postanowiern umowy, kredytu lub pozyczki.

62. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania.

Na dzien 31.12.2015 r. osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi, ktére posiadajg akcje Emitenta byly:

Bernhard Fried| (Prezes Zarzadu) — 300.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 0,95% ogdlne;j liczby akc;ji i glosow
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Barttomiej Gajecki (Cztonek Zarzadu) — 300.000 akcji Emitenta dajgcych prawo do 0,95% ogdlnej liczby akgiji i

gltosow.

63. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z jednostkami zaleznymi za okres zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

Energetyka
dla Domu
Sp. z0.0.

Tel Traffic
Sp. zo.o.

Tele-Polska DID
Sp. zo.0. Sp. zo.o.

Udzielone pozyczki/weksle/dywidendy
nalezne

Rozrachunki handlowe - naleznosci
Rozrachunki handlowe - zobowigzania
Otrzymane weksle — zobowigzania

Przychody netto ze sprzedazy produktow i
ustug
Ustugi obce

63.1. Podmioty wywierajace znaczacy wptyw na Jednostke

Na dzien bilansowy akcjonariuszem, ktérego znaczacy wptyw na Jednostke wynikat ze znacznych pakietow
posiadanych akcji, byta spétka pod firmg W Investments S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiadata 10.370.081
akcji Emitenta, co zapewniato 32,80% kapitatu zaktadowego oraz dawato uprawnienie do wykonywania 10.370.081
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

63.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Zgodnie z art. 18 Statutu Spoétki, zmienionym uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta powzietg
w dniu 25 stycznia 2014 roku do zawierania w imieniu Spoétki uméw z Czionkami Zarzgdu upowazniona jest Rada
Nadzorcza, przy czym umowy te w imieniu rady Nadzorczej podpisuje wyznaczony przez Rade Nadzorczg cztonek
Rady Nadzorczej. Postanowienie to, nie wytgcza stosowania art. 379 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zakresie,

w jakim mowa jest tam o petnomocniku powotanym uchwatg Walnego Zgromadzenia.
63.3. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

Nie wystgpity.

63.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Nie wystgpity.

63.5. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostatly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

Nie wystgpity.
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Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta lub nalezne od Emitenta cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady

63.6. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Nadzorczej zaprezentowano ponizej:

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
(niebadane) (badane)

Wyszczegolnienie
Wynagrodzenia Zarzadu, w tym:
- krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Bernhard Friedl
Mark Montoya
Barttomiej Gajecki
- $wiadczenia po okresie zatrudnienia
- pozostate Swiadczenia pracownicze
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- pfatnosci na bazie akcji
Wynagrodzenia Organéw Nadzoru, w tym:
- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Adam Osinski
Arkadiusz Stryja
Przemystaw Perka
Jarostaw Grzechulski
Barttomiej Wotynczyk
- Swiadczenia po okresie zatrudnienia
- pozostate $wiadczenia pracownicze
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
- pfatnosci na bazie akcji
Razem 319

O O O O O 0O 0O 0O O0O0D0O0 O o o

W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 roku Zarzad i Rada Nadzorcza nie
uzyskiwata swiadczen w formie nagréd jubileuszowych, Swiadczen po okresie zatrudnienia, swiadczen z tytutu

rozwigzania stosunku pracy ani $wiadczen pracowniczych w formie akgcji wtasnych.

64. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie WBS Audyt Sp. z 0.0. - podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale na rodzaje ustug:

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 — 31.12.2014

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy (badane) (badane)

- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

- za przeglad pétrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Razem

65. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W przypadku Polish Services Group S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg przede wszystkim
terminowosci sptat udzielonych pozyczek oraz naleznosci od spétek Grupy Kapitatowej Polish Services Group.
Majac jednak na uwadze fakt, iz ich sytuacja finansowa jest dobra, a kazda z nich posiada ptynnos¢ niezbedng dla

prowadzenia swej dziatalnosci, ryzyko to jest praktycznie minimalne.

2016-04-29 Strona | 46 z 51 Jednostkowe sprawozdanie finansowe




POLISH
SERVICES
GROUP

Ponizsza lista przedstawia najistotniejsze czynniki ryzyka oraz informacje o stopniu narazenia na nie przez spotki
zalezne od Polish Sevices Group S.A.:

Ryzyko wptywu Zrodet finansowania na wyniki finansowe Spoftki

Realizacja plandéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Spdtki wymaga naktadéw finansowych, w czesci
pochodzgcych ze srodkoéw pozyskanych z planowanej emisji akcji oraz srodkéw wilasnych. Ze wzgledu na
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego oraz koniunktury na polskim rynku kapitatowym istnieje ryzyko przesuniecia
harmonogramu oraz parametrow emisji akcji. Zmiany te moga wigza¢ sie z koniecznoscig pozyskania
zewnetrznych srodkéw finansowych, w tym w formie kredytow, pozyczek i uméw leasingowych. Dzigki niskim
wskaznikom zadiluzenia ewentualne wykorzystanie dzwigni finansowej powinno pozytywnie wplyng¢ na
efektywnos$¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, jednakze to moze mie¢ wplyw na wzrost kosztéw finansowych

i spadek zyskow netto Spotki.

Ryzyko rynkowe
Spotka narazona jest na ryzyko stop procentowych w zwigzku z umowami leasingu finansowego. Zarzgdzanie

ryzykiem stop procentowych koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywoéw odsetkowych z tytutu

zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Ryzyko kredytowe

Spotka w sposéb ciggly monitoruje zalegtosci klientdw w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko kredytowe
indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Dodatkowo Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

i 31.12.2015 31.12.2014
Wyszczegélnienie (badane) (badane)
Pozyczki 5345 9975
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1828 1641

Srodki pieniezne 2 039 79
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 9212 11 695

Ryzyko ptynnoéci
Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki

pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywow pienieznych. Zapotrzebowanie na gotdwke poréwnywane jest z dostepnymi

zrodtami pozyskania srodkéw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkow.

Ryzyko zwigzane z wyceng aktywéw finansowych

Emitent posiada udziaty, akcje oraz inne aktywa finansowe, ktére w przypadku utraty ich wartosci moga wptynaé
negatywnie na wynik finansowy Emitenta.

66. Instrumenty finansowe

66.1. Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finansowych

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa oraz godziwa instrumentéw finansowych Spoétki
na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku:
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Aktywa finansowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
(CELELE)) (CELELE)] (CELERTE)] (CELERTE)]

Aktywa finansowe — akcje / udziaty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Naleznosci handlowe
Pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne

Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Zobowiazania finansowe 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
(CELERTEY (CELELE) (CELELE) (CELELTE)]

Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe
- krotkoterminowe

Leasing Finansowy i dtuzne papiery
wartosciowe:

- dfugoterminowe
- krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania dtugo- i

, ) 7 470 2591 7 470 2591
krotkoterminowe

Wyceny do wartosci godziwej prezentowane w niniejszej nocie klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej. (Za wyjgtkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie na
zaprezentowane okresy sg zaklasyfikowane do poziomu 1).

66.2. Klasyfikacja aktywow finansowych w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe

31 grudnia 2015 <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat Ponad 4 lata Razem
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2014 <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat Ponad 4 lata Razem
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Gtéwnym celem zarzadzania kapitatlem spédtek jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych

67. Zarzadzanie kapitatem

wskaznikéw kapitatowych, ktore zwiekszatyby wartosci spotek dla ich akcjonariuszy. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, spotki zazwyczaj moga zaciggna¢ kredyty, wyemitowaé obligacje, zdecydowac
o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje lub obligacije.
Ponizej zaprezentowano strukture zadtuzenia Emitenta na koniec 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0

Wyszczegolnienie

Zobowigzania z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate zobowigzania 61
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2039
Zadtuzenie netto (1978)
Kapitat wtasny 46 229
Kapitat razem 46 229
Kapitat i zadtuzenie netto 44 251
Wskaznik dzwigni (4,46%)

68. Struktura zatrudnienia
Zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku ksztattowato
sie nastepujgco:

Liczba zatrudnionych

bp. BRI S Petne etaty 31.12.2015

1 Polish Services Group S.A.

69. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,

nieujetych wtym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy spos6b wplynaé na przyszie
wyniki.

W okresie pomiedzy dniem 31 grudnia 2015 roku, a dniem publikacji niniejszego sprawozdania, nie zanotowano
zdarzen, nieujetych w sprawozdaniu, ktére mogg w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki Spotki.

70. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w dniu 25.03.2016 r. Emitent podpisat cztery umowy zbycia 100 % udziatow w spétkach:
TelePL Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (TelePL), TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TeleTTR), Tele-
Equipment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Tele-EQ) i TeleDID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TeleDID).
Zbycie udziatdw w ww. spdtkach zostato dokonane na rzecz spotki Perpedium Services Limited z siedzibg w Nikozji,
Cypr. Ponadto w dniu 22.04.2016 r. Emitent podpisat pie¢ uméw przeniesienia wtasnosci 100% udziatéw w
spotkach: TelePolska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TP), Teltraffic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TTR),
Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (EDD), DID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (DID), New
Age Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (NAV). Przeniesienie wtasnosci udziatéw w ww. spétkach zostato
dokonane na rzecz FinCrea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polish Services Group S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Kamil tysik Prezes Zarzadu M ‘,lﬂ,ty%klv

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Spotki

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Agnieszka Nejbauer Ksiegowa

Podpis osoby, ktéra sporzadzita sprawozdanie finansowe

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Katarzyna Lenarcik . .
. Gtéwna Ksiegowa
TMJ Professional Sp. z 0.0.

Warszawa, 29.04.2016 r.
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I. Kontakt — Relacje Inwestorskie

Wiecej informacji na temat dziatalnosci i oferty Grupy Kapitatowej PSG oraz Polish Services Group S.A. mozna

znalez¢ na stronach internetowych Emitenta pod adresem internetowym:

O http://www.psgsa.pl

Szczegolnie zachgcamy do odwiedzenia sekcji Relacji Inwestorskich, gdzie oprécz wymaganych stosownymi
przepisami informacji, udostepniamy dodatkowe informacje o Emitencie i jego spodtkach zaleznych, raporty
branzowe, prezentujemy polityke finansowg, wskazujemy kierunki rozwoju grupy, zamieszczamy takze dokumenty
korporacyjne oraz prezentacje. Za posrednictwem strony internetowej odpowiadamy takze na szereg pytan
zadawanych przez inwestoréw, odpowiedzi umieszczajgc w ogdélnodostepnym miejscu, dbajac o réwny dostep do
informacji naszych akcjonariuszy i zainteresowanych naszymi akcjami. W przypadku gdy informacje zamieszczone
na stronach internetowych Emitenta okazg sie niewystarczajgce, mozna zadawaé pytania za posrednictwem

adresu e-mail:

O inwestor@psgsa.pl
Dane teleadresowe

Polish Services Group S.A.

Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00, Fax. +48 (22) 397 33 99
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