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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Grupy Kapitatowej
Polish Services Group S.A.
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za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, dla ktorej jednostka dominujgca jest Polish Services Group spotka akcyjna z siedziba przy
ulicy Al. Jerozolimskie 123A, 02 - 017 Warszawa {,Jednostka Dominujgca” lub ,PSG S.A.”), na ktére
sktada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015
roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgce;. :

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0, poz. 330 z péin. zm.), zwanej dalej
,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien:

*  przepisOw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0,
poz. 330 z pdin. zm.),

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowga ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Jednostka dominujaca wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywéw
spotek zaleznych sprzedanych po dniu bilansowym, tj. DID Sp. z 0.0., TeleEquipment Sp.z 0.0., Tele PL
Sp. z 0.0., Teltraffic Sp z. 0.0. w lacznej wartosci 28 323 tys. ztotych ( w tym wartoé¢ firmy jednostek
zaleznych w facznej wartosci 13 053 tys. ziotych. Zgodnie z zawartymi umowami cze$é ceny sprzedazy
(zaptata warunkowa) wyZzej wymienionych aktywéw oparto o prognozy wyniku finansowego
jednostek zaleznych za 2016 rok. Wiarygodnosci przedstawionych prognoz nie mozemy potwierdzi¢
na dzien wydania niniejszej opinii. W naszej opinii zachodzi zdefiniowane przez nas ryzyko utraty
wartosci zwigzanej z ujawniong niepewnoscig co do ceny sprzedazy. W zwigzku z powyiszym
zachodzi ryzyko utraty wartosci aktywéw. W przypadku braku realizagji prognoz istnieje ryzyko
ewentualnej utraty wartodci aktywdw o powyzszg kwotg, a wysokos$é odpisu bylaby Sciéle
skorelowana z wynikami osiggnietymi przez te jednostki w 2016 roku.

Jednostka dominujaca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody fcznej
kwocie 14169 tys. zlotych dotyczgce jednostek zaleinych, ktére naszym zdaniem nie spetniaja
kryteriow przychodu zwartych w paragrafie 34 MSR 18. W naszej opinii w zwiazku z niepewnoscig
dotyczacg prawdopodobieristwa uzyskania korzysci ekonomicznych z powyzszego tytutu jednostka
nie powinna rozpozna¢ przychodu w powyiszej kwocie, co spowodowatoby obnizenie wartoéci
naleznosci oraz wyniku finansowego.

Uwzgledniajac powyzsze dajace sie wiarygodnie oszacowaé korekty wynikajgce z opisanych powyzej
zastrzezen skonsolidowany wynik finansowy 2015 roku ulegtby obnizeniu o kwote 42 492 tys. ztotych
do kwoty - 46 759 tys. ztotych.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej zastrzezen, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzieri 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2015r.do 31.12.2015 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowoéci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na treéé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezeri do prawidtowoéci i rzetelnoéci
zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na ujawnione w nocie 65 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego postgpowania sgdowe i administracyjne toczace sie przeciwko spotkom z
Grupy na faczng kwote powddztwa 18 238 tys. ztotych. W opinii Zarzadu postepowania te sg w
ogromnej mierze niezasadne, w tym czesciowo przedawnione.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

\
Andrzej Pulut

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu, .
W8S Audyt Tn. z o.0.
ul. Grzybowska 4 Iok L1€3, £2-131 Warszawa
NIP: 525-15-69-214, Reqan: 010629233

KR$: 0200055028
WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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GRUPA KAPITALtOWA
POLISH SERVICES GROUP S.A.

Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2015r.-31.12.2015r.

Warszawa 29 kwietnia 2016 r.
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Grupa Kapitatowa POLISH SERVICES GROUP S A.
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Grupa Kapitatowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

A. Czesc ogodlna raportu
L Dane identyfikujqgce badang Grupe Kapitatowg

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktdrej jednostka dominujgca jest Polish Services Group z siedzibg
w Warszawie powstalej w drodze przeksztatcenia Polish Services Group Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, uchwaty zgromadzenia wspdinikdw z dnia 27.11.2008 r., Akt Notarialny Rep. Nr
A 9104/2008. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym REP. A NR
6787/2015 z dnia 14.08.2015 r.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 31 616 tys. zt
- pozostate kapitaty wiasne Grupy 28 514 tys. zt

Na dziert 31.12.2015 r. struktura wtasnosci kapitalu zaktadowego Jednostki Dominujgcej zgodnei z
informacja otrzymang od Spdiki przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢ akcji PLN Udziatowy
W Investments S.A. 10370081 10370 081,00 32,80 %
Al. Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %
Pozostali 14 246 021 14 246 021,00 45,06 %
Ogdtem 31616 102 31616 102,00 100,00 %

Kapitat akcyjny Grupy na dzien bilansowy wynosi 31.616.102,00 zt i dzieli sie na 31.616.102 akcjio
wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

= 14.000.000 akcji zwyktych serii A,
= 10.500.000 akcji zwyktych serii B,
= 4.500.000 akcji zwyktych serii C,
= 400.000 akcji zwyktych serii D,

= 2.216.102 akcji zwyktych serii E.

Jednostka dominujgca:

jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000320565
posiada nr statystyczny w systemie REGON = 015529329
przewazajgcy rodzaj dzialalnosci posiada symbol PKD 64.20Z
jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP

[

526-27-25-362

Dziatalnos¢ Grupy w badanym okresie obejmowata nastepujgce segmenty operacyijne :

= Tele - Polska Sp. z 0.0. — uslugi telefonii stacjonarnej i dostepu do Internetu

= DID Sp. z 0.0. — ustugi telekomunikacyjno — gtosowe / transmisja danych,

= E-Telko Sp. z 0.0.— ustugi multioperatora telekomunikacyjnego

= Teltraffic Sp. z 0.0. — migdzynarodowa terminacja ruchu telekomunikacyjnego

= Polish Services Group S.A. — segment inwestycyjny — zarzadzanie holdingiem

* Energetyka dla domu Sp. z 0.0. = Nie prowadzi obecnie dziatalno$ci operacyjnej

= Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. — sprzedaz energii elektrycznej do gospodarstw domowych.

= Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. — Spétka Swiadczy ustugi telekomunikacyjne dla klientow
indywidualnych,

* Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. — sp6tka sprzedana w trakcie roku,

= New Age Ventures Sp. z 0.0. ~Nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej

3
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Grupa Kapitalowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalno$¢ w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.

W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujgca byl Zarzad w

skiadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Okres

Kamil Lysik

Prezes Zarzadu

11.03.2016 r.- 29.04.2016 r.

Bernhard Fried|

Prezes Zarzgdu

02.03.2015r.-11.03.2016r.

Mark Phillip Montoya

Cztonek Zarzagdu

01.01.2015r.-06.11.2015r.

Barttomiej Sergiusz Gajecki

Cztonek Zarzadu

02.03.2015 r. - 11.03.2016 1.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitalowe] Polish Services Group S.A.
wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezpoérednio i posrednio):

. Podmiot uprawniony, | Dzien bilansowy
Uedatw Rodzaj opinii o ktd na kté
; kapitale Metoda 128 . Yy . i
Nazwa Jednostki S L sprawozdaniu przeprowadzit sporzagdzono
spotki konsolidacji < \ . )
saleinei finansowym badanie sprawozdania sprawozdanie
! finansowego finansowe
S Stanowisko z
E-Telko Sp. 7 0.0. e R (I Wb Anidy 31.12.2015
peina . . Sp.z 0.0.
konsolidacyjnego
Stanowisko z
I lidacj B
TelePolska 100% konsolidacja svrealgdu pakiets WBS Audyt 31122015
Sp.zo.0. peina ] ! Sp.zo.0.
konsolidacyjnego
Opinia z badania
Teltraffic 100% konsolidacja Fprawozdama WBS Audyt 31.12.2015
Sp.zo.0. petna finansowego ( z Sp.z0.0.
zastrzezeniem)
Opinia z badania
k idacj i BS Aud
DID Sp. 2 0.0. 100% onsolidacja ‘sprawozdanla W udyt 31.12.2015
pelna finansowego ( z Sp.z 0.0.
zastrzezeniem)
Energetyka dla Domu N Stanowisko z
w
Sp. z 0.0. (dawnigj 100% kons:}l:’::laaqa przegladu pakietu SBSZA(::dyt 31.12.2015
Mailbox 5p. z 0.0.) P konsolidacyjnego BuRRG!
K -
New Age Ventures 100% on;;hr::laaqa niebadane 31.12.2015
Opinia z badania
N J57] W
AT pe—— 100% konsolidacja _sprawoz ania BS Audyt 31.12.2015
pelna finansowego ( z Sp.zo.0.
zastrzezeniem)
Opinia z badania
Tele-Equipment Sp. z 100% konsolidacja .sprawozdanla WBS Audyt 31122015
0.0. petna finansowego ( z Sp.z 0.0.
zastrzezeniem)

Ponadto w badanym okresie Jednostka Dominujgca sprzedata nastepujace jednostki zaleine, w
ktorych wynik do dnia sprzedazy zostat ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym:

- Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0.,

- Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0.,

- Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0..

Po dniu bilansowym nastapit podziat jednostek DID Sp. z o.0. i Teltraffic Sp. z 0.0., Ponadto po dniu
bilansowym nastapita sprzedaz nastepujgcych spétek: TelePl Sp. z 0.0., TeleTTR Sp. z 0.0., Tele-
Equipment Sp. z 0.0. i TeleDID Sp. z 0.0., TelePolska Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., Energetyka Dla
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Grupa Kapitatlowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

Domu Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Nev Age Ventures Sp. z 0.0.,

Na badane skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sktadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki Dominujgcej oraz Spdlek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2015 roku.

Powigzanie pomigedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sig nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa w (tys. Zysk netto za okres
zf) (tys. zt)

Podmiot dominujacy 54 346 3927
Podmioty zalezne 129 554 2729
RAZEM 183 900 6 656
Korekty konsalidacyjne -63 014 -10920
Suma sprawozdania

skonsolidowanego 120 886 4254

Il.  Badanie sprawozdania finansowego

¢ Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentow wykonujgcych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 10972.

° Zarbwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce biegtymi rewidentami stwierdzaja,
ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepiséw.

¢ Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 25.03.2016 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana
do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r., umowa na badanie
zostala zawarta dnia 26.03.2016 roku. Badanie przeprowadzono w okresie od 30.03.2016 r.
do 29.04.2016r.

e Prace nasze obejmowaty zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

e Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegélnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z 0.0.

e Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit na pimie kompletnos¢ ujecia dokumentéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnog¢
za prawidtowos¢, rzetelnosc i jasnosc sprawozdania finansowego.

e W trakcie badania Zarzad jednostki dominujacej udostepnit wszystkie zadane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjaénienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.
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Grupa Kapitatowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
za poprzedni rok obrotowy

* Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy tj. za
okres 01.01.2014 r. — 31.12.2014 r., zostato przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z o.0.
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 5.06.2015 .,

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2014 r, - 31.12.2014 r.
zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym i przekazane do publikacji w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 17.07.2015 ..
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Grupa Kapitalowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

B. Analiza sytuacji Grupy Kapitatowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czedci niniejszego raportu biegtego rewidenta zostaty przedstawione
w tys. ztotych.

I Zmiana i struktura gtéwnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
Stan na Struktura w % ZE;:: :3%
AKTYWA
31.12.2015 31.12.2014 2015 2014 %OJ
A. | AKTYWA TRWALE 27 361 50 167 22,6% 32,4% | -45,5%
. Wartosci niematerialne 5627 22423 4,7% 14,5% | -74,9%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 20 826 20221 17,2% 13,1% 3,0%
Il | Nieruchomosci Inwestycyjne 0 6991 0,0% 4,5% | -100,0%
Il | Pozyczki udzielone 472 499 0,4% 0,3% -5,4%
Aktywa z tytutu odroczonego
. 4 0,4% 9
Iy podatku dochodowego 3 = 1R 0,0% 1221,2%
B. AKTYWA OBROTOWE 93 525 104 602 77,4% 67,6% | -10,6%
I. | Zapasy 1339 522 1,1% 0,3% | 156,5%
Il. | Naleznosci handlowe 16 850 51719 13,9% 33,4% | -67,4%
Naleznosci z tytutu podatku . .
i dochodowego od oséb prawnych — 16 0.7% 0.0% 5212,5%
IV. | Pozostale naleznosci 22 887 18 965 18,9% 12,3% | 20,7%
W Krdtkoterminowe aktywa finansowe, 20282 9647 16,8% 6,2%
w tym: 110,2%
- aktywa. finansowe dostepne do 4332 0 3 6% 0,0%
sprzedazy X
- aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwe] przez wynik 2 2 0,0% 0,0%
finansowy X
- udzielone pozyczki 15948 9 645 13,2% 6,2% | 65,3%
Instrumenty finansowe
VI. [ utrzymywane do terminu 3745 2338 3,1% 1,5%
wymagalnosci 60,2%
VIl. | Rozliczenia miedzyokresowe 3024 6239 2,5% 6,0% | -67,3%
VIIl. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9948 12 156 8,2% 7,9% | -18,2%
X Aktywa zaklasyﬂkowanel.ako 14 600 0 12,1% 0,0%
przeznaczone do sprzedazy X
AKTYWA RAZEM 120 886 154 769 100,0% | 100,0% | -21,9%
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Grupa Kapitatowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

Stan na Struktura w % Zmiana w %
PASYWA (2034 ¢)
31.12.2015 31.12.2014 2015 2014 1%1
A. | KAPITAL WEASNY 60 130 64 325 49,7% 41,6% | -6,5%
I. | Kapitat zakladowy 31616 31616 26,2% 20,4% 0,0%
II. | Kapitat z aktualizacji wyceny 69 0 0,1% 0,0% X
Il. | Pozostate kapitaly 32 808 23 188 27,1% 15,0% 41,5%
IV. | Niepodzielony wynik finansowy -100 -577 -0,1% -0,4% | -82,7%
V. | Wynik finansowy biezacego okresu -4 264 10 098 -3,5% 6,5% | -142,2%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY ”
B. DEUGOTERMINOWE 9396 16 717 7,8% 10,8% | -43,8%
I. | Kredyty i pozyczki 8812 16 691 7.3% 10,8% | -47,2%
Zobowigzania finansowe, w tym z
1. | tytutu leasingu i diuznych papierow 2 26 0,0% 0,0% | -92,3%
wartosciowych
Rezerwy z tytulu odroczonego o o
. podatku dochodowego 267 0 L oo X
ZOBOWIAZANIA "
C: KROTKOTERMINOWE 51360 73727 42,5% 47,6% 30,3%
| | Kredyty i pozyczki 32238 12 683 26,7% 8,2% | 154,2%
, i d
" Zabowigzania z tytulL‘J podatku 292 1165 0.2% 0,8% | -80,9%
dochodowego od oséb prawnych
Zobowigzania finansowe, w tym z
111, | tytulu leasingu i dluznych papierdw 60 51 0,0% 0,0% | 17,6%
wartosciowych
fy; | Posestalezoowiazanta 4398 5 548 36%|  3,6%| -207%
krotkoterminowe
V. | Zobowigzania handlowe 9009 49 355 7.5% 31,9% | -81,7%
VI. | Pozostafe rezerwy 2 2 0,0% 0,0% 0,0%
. P— —
VL. Rozliczenia miedzyokresowe i inne 5431 4923 4,5% 32%| 103%
pasywa
PASYWA RAZEM 120 886 154 769 100,0% 100,0% | -21,9%
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Grupa Kapitatowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

1. Zmiana pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
Udzial w przychodach/kosztach
i Sithans Za okres ogdtem Zmiana w %
i S 01.01.- 01.01.- ol 4 Dynamika
31.12.2015 31.12.2014 2015/2014
A. | Przychody ze sprzedazy 138 805,00 250 390,00 83,1% 94,5% 55,4%
I E:{‘J’;h"dy 2e sprzedazy produktow | 125955 242 910 75,4% 91,7% 51,9%
e T

T i e ot o 12 850 7 480 7,7% 2,8% 171,8%
materiatow

B. | Koszty dziafalnosci operacyjnej -150 236 -247 532 96,9% 99,1% 60,7%

I. | Koszty operacyjne, w tym: -150 236 -247 532 96,9% 99,1% 60,7%

1 | amortyzacja -4 293 -9 051 2,8% 3,6% 47,4%

2 | zuzycie materialow i energii -1291 -1470 0,8% 0,6% 87,8%

3 | uslugi obce -125 104 -224 411 80,7% 89,8% 55,7%

4 | podatkii oplaty -2 546 -1493 1,6% 0,6% 170,5%

5 wynagrcgz?ma i Swiadczenia na rzecz 7401 5796 4,8% 2,3% 127,7%
pracownikéw

6 | pozostate koszty rodzajowe -197 -228 0,1% 0,1% 86,4%

g (WaneSespraadanychitowsron 9404 -5 083 6,1% 2,0% 185,0%
materiatow

C. | Zysk (strata) na sprzedazy -11431 2 858 -400,0%

I, | Pozostate przychody operacyjne 25092 11697 15,0% 4,4% 214,5%

It. | Pozostate koszty operacyjne -18 098 -2784 -10,8% -1,1% 650,1%

p. | ekistratd) nSdziatqindsci .4437 11771  108,1% 116,6% -37,7%
operacyjnej

l. | Przychedy finansowe 3124 2784 1,9% 1,1% 112,2%

1| Koszty finansowe -4 738 -2 347 3,1% 0,5% 201,9%
Wynik na sprzedazy udzialow w

Ill. | jednostkach zaleznych i 2560 0 -1,9% 0,0%
stowarzyszonych

G. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 091 12 208 72,5% 120,9% -25,3%

H. | Podatek dechodowy -1173 -2 110 27,5% -20,9% 55,6%

1 | Biezgcy podatek dochodowy -994 -2 034 23,3% -20,1% 48,9%

2 | Odroczony podatek dochodowy -179 -76 4,2% -0,8% 235,5%

ta) z dzialal i

y |@viEistan) 2 delaldlnose -4264 10098 |  100,0% 100,0% -42,2%
kontynuowanej

J. | Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0,0% 0,0%

K. | Zysk (strata) netto -4 264 10 098 100,0% 100,0% -42,2%
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Grupa Kapitalowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

. Podstawowe wskazniki charakteryzujgce dziatalnosé Grupy

A WSKAZNIKI FINANSOWANIA 2015, 2014 r. SPOSOB WYLICZENIA

1 | Stopa zadluzenia 50,2% 58,4% | zobowigzania / pasywa

ik senia kapital
2 oskaznsanizenic il 100,1% | 140,6% | (zobowigzania - rezerwy ) / kapitaly wiasne
wtasnego
3 | Szybkosc splaty zobowigzan 52,2% 86,6% I ezr?csu l‘wandrlowe-+ sn_:dk| Bicnigine 1/
zobowigzania krotkoterminowe

4 | Wskaznik zdolnosci ptatnicze] 19,4% 16,5% | srodki pienigine/ zobowigzania krotkoterminowe

5 | Ptynnos¢ 1,82 1,42 aktywa obrotowe/ zobowigzania krétkoterminowe
B WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 2015r. 2014 r. SPOSOB WYLICZENIA

1 | Rentownosdc kapitatow wiasnych (ROE) | -7,1% 15,7% | wynik finansowy netto/kapitaty wlasne

2 | Rentownos$c¢ aktywow (ROA) -3,5% 6,5% wynik finansowy netto/aktywa

Skonsolidowana suma bilansowa w roku badanym wyniosfa 120 886 tys. zt i spadta w stosunku do
roku ubiegtego o 21,9%. Spadek skonsolidowanej sumy bilansowej spowodowany jest w znacznej
mierze utrata wartosci jednostek zaleznych. Spdtka w badanym poniosta strate w kwocie 4 264 tys. zi.
W zwigzku z poniesieniem straty wartos¢ wszystkich wskainikéw rentownosci jest ujemna. Wskaznik
ptynnosci ulegl poprawie przy jednoczesnym pogorszeniu wskaznika szybkosci sptaty zobowigzan.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dziert 31.12.2015 r. oraz
powyisze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieh sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciagu 12
miesiecy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitatowa POLISH SERVICES GROUP S A.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Polish Services Group S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyiszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg petng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spdtki dominujgcej oraz sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych,
metodg praw wiasnosci dla Spdtek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spétek Grupy
Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zarzad Spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny, a w
szczegOlnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegdlne spotki na
potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone przez biegtego
badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystgpily istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okre$lonych w ustawie o rachunkowoéci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatéw i wytqczenia konsolidacyjne
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej.

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wartosc bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujgcej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacj,

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztédw) jednostek objetych konsolidacja,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow
oraz z tytutu dywidend,

= skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udziatdw (akeji) w jednostkach objetych konsolidacjg

Dane stanowigce podstawe do wylgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujacej oraz
ksigg jednostek zaleznych.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Jednostka dominujgca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosé¢ aktywéw
spotek zaleznych sprzedanych po dniu bilansowym, tj. DID Sp. z 0.0., TeleEquipment $p.z 0.0., Tele PL
Sp. z 0.0., Teltraffic Sp z. 0.0. w tacznej wartosci 28 323 tys. zfotych ( w tym wartoéé firmy jednostek
zaleznych w facznej wartosci 13 053 tys. zlotych. Zgodnie z zawartymi umowami cze$¢ ceny
sprzedazy (zaptata warunkowa) wyzej wymienionych aktywow oparto o prognozy wyniku
finansowego jednostek zaleznych za 2016 rok. Wiarygodnosci przedstawionych prognoz nie mozemy
potwierdzi¢ na dzied wydania niniejszej opinii. W naszej opinii zachodzi zdefiniowane przez nas
ryzyko utraty wartodci zwigzanej z ujawniong niepewnoscig co do ceny sprzedazy. W zwiazku z
powyiszym zachodzi ryzyko utraty wartosci aktywéw. W przypadku braku realizacji prognoz istnieje
ryzyko ewentualnej utraty wartosci aktywéw o powyzsza kwote, a wysokos¢ odpisu bytaby §ciéle
skorelowana z wynikami osiggnietymi przez te jednostki w 2016 roku.

Poza powyzej opisang kwestig, aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku
obrotowym oraz prezentacja, we wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb
rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i analizy sald kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Jednostka dominujgca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody tacznej
kwocie 14169 tys. zlotych dotyczace jednostek zaleznych, ktére naszym zdaniem nie spetniajg
kryteriow przychodu zwartych w paragrafie 34 MSR 18. W naszej opinii w zwigzku z niepewnoscig
dotyczacg prawdopodobienstwa uzyskania korzysci ekonomicznych z powyzszego tytutu jednostka
nie powinna rozpozna¢ przychodu w powyiszej kwocie, co spowodowatoby obnizenie wartoéci
naleznosci oraz wyniku finansowego.

Poza powyiej opisanymi kwestiami, pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i
prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do catoéci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawidtowo przedstawiona w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

6. Skonsolidowany rachunek przepfywdéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowoiéci nr 7 — na
podstawie: skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodéw, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.
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7. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajgce
stanowig integralng czeé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji
dodatkowe;j zostaty przedstawione w istotnych aspektach w spos6h kompletny i poprawny, zgodnie z
wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci Grupy Kapitafowej

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitatowej Polish Services
Group S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 uwzgledniajg postanowienia
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedacego parfstwem
czfonkowskim (Dz.U. z 2014 r, poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére moga mie¢ wptyw na
oceng  zbadanego skonsolidowanego sprawozdania  finansowego zostaly  prawidtowo
zaprezentowane w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos¢ z prawem
Zarzad Polish Services Group S.A. ztozyt oswiadczenie, w ktéry_m potwierdza, ze w trakcie roku

obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w istotny sposdhb
wplynac na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zi

13



Grupa Kapitatowa POLISH SERVICES GROUP S.A.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceneg skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng czesc¢ raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Q\/M WBS Audyt Tn. z 0.0.
ul. Grzybowska 4 lek 116! 131 Warszawa

Andrzej Pulut NIP: 525-15-89-214, Reqsn: 010629233
Kluczowy biegly rewident nr 10972 KRS: £205355028

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa 29 kwietnia 2016 roku
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