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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
GRAAL SPOLKA AKCYJNA W WEJHEROWIE

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej
GRAAL, ktorej jednostka dominujaca jest GRAAL Spétka Akeyjna z siedziba w Wejherowie, na ktére sklada sie:
1/ skonsolidowane sprawozdanie z sytuadji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 593.765 tys. zlotych,
2/ skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokodci 32.091 tys. zfotych,
3/ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 32.091 tys. ztotych,
4/ skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zwickszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 43.364 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy

grupy kapitalowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiei:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

d)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitalowej
na dziet 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133),

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitalows.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

Krystan Kubanek
igplych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finansowo - Kizgowyeh
dr Piatr Rojek
Spitka 5 ograniczong edpowiedszainosiq
40-153 Katowice, #/. Konduktorska 33
Poduiial wpisany na lste podniiotdw upranmionyeh do
badaiia sprawosdai finansowyed pod nr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2016 roku
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej GRAAL Spotka Akcyjna zostala utworzona w wyniku
przeksztalcenia spolki pod firma GRAAL BOGUSEAW KOWALSKI Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia 26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Wejherowie (84-200), przy ulicy Zachodniej nr 22.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdafisku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000205630.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 190056438 oraz dziala pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Jednostka dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w opatciu o statut

Spolki.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalnoéci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem Sp6tki
obejmowak:

e przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcje wyrobéw z migsa,

e przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakéw i mieczakdw,

® przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw,

e produkcje olejéw i thuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

e produkcje pozostatych artykuléw spozywezych,

e handel hurtowy i detaliczny,

e transport drogowy towarow,

e magazynowanie 1 dzialalnos¢ ustugows wspomagajaca transport.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosil 80.565 tys. ztotych i dzielit
sie na 8.056.485 akcji o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;.
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Wedlug wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej na koniec roku obrotowego lista akcjonariuszy posiadajacych,

co najmniej 5% gloséw byla nastepujaca:

Akcjonariusz Tlos¢ posiadanych Ilos¢ posiadanych Wartos¢ nominalna Udzial w kapitale
akcji glosow posiadanych akgii (1) || podstawowym (%6)
Bogustaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800,00 41,5
Graal S.A*) 1.210.854 1.210.854 12.108.540,00 15,0
Nationale-Nederlanden Powszechne
813.036 813.036 8.130.360,00 10,1
Towarzystwo Emerytalne S.A.
Quercus Towarzystwo Funduszy
) 364.532 364.532 3.645.320,00 4.5
Inwestycyjnych S.A.

*) wylaesone jest prawo glosw 5 akgi wlasnych na Walnym Zgromadsenin Akgonarinsgy

Kapital wlasny grupy kapitalowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosilt 302.169 tys. zlotych

1w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 32.091 tys. zlotych.

Zgodnie ze statutem Spo6lki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Nadzorcza i Zarzad.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi wydania opinii wchodzili:

e Prezes Zarzadu
e (Czlonek Zarzadu

e (Czlonek Zarzadu

- Pan Bogustaw Kowalski,

- Pani Justyna Frankowska,

- Pan Piotr Kowalski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skadzie Zarzadu

jednostki dominujace;.

Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dziefi wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Czlonek Rady Nadzorczej
e Czlonek Rady Nadzorczej
e Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Wiestaw Fatala,

- Pan Piotr Bykowski,

- Pan Piotr Dukowski,

- Pan Grzegorz Kubica,

- Pan Adam Maciejewski.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej:

e DPan Gerard Bronk zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem 29 czerwca

2015 roku.

e Pan Adam Maciejewski zostal powolany do pelnienia funkeji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem

29 czerwca 2015 roku.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorcze] jednostki

dominujacej.
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INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad grupy kapitalowej GRAAL wchodzily nastepujace jednostki:
® jednostka dominujaca:
- GRAALSA,
e jednostki zalezne:
- Koral S.A.,
- Superfish S.A.,
- Kooperol Sp. z o.0.,
- RC Consulting Sp. z o.0.,
- Alfa Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
- Beta Superfish GK Sp. z 0.0. S KA,
- Gamma Superfish GK Sp. z o.0. SK.A,,
- Delta Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
- Sigma Superfish GK Sp. z 0.0. SK.A,,
- Omega Superfish GK Sp. z 0.0. S KA.,
- Koral GmbH (Sp. z 0.0.).
W badanym roku obrotowym wystapilta nastepujaca zmiana w sktadzie grupy kapitalowe;j:
® W dnw 9 czerwea 2015 roku GRAAL Spotka Akcyjna kupita 686 udziatéw o wartoéci nominalnej 100
zlotych kazdy w spélce RC Consulting Sp. z 0.0. Dzigki transakeji jednostka dominujaca posiada 100%
udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udzialu w kapitale zaktadowym.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej] GRAAL Spéika Akcyjna sporzadzone na dzied 31 grudnia
2015 roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

w Katowicach 1 zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzeze.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Koral Spélka Akcyjna spotzadzone na dziefi 31 grudnia 2015
roku podlegalo badaniu przez Kancelaric Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

w Katowicach i zostata wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Superfish Spotka Akcyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
roku podlegalo badaniu przez Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

w Katowicach 1 zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezes.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kooperol Spéltka z ograniczona odpowiedzialno$cia sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i zostala wydana o tym sprawozdaniu opinia bez zastrzezen.
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Sprawozdania finansowe pozostalych jednostek zaleznych sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 roku nie

podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoticzyl sie w dniu 31 grudnia
2014 roku zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezer.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwala Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2015 roku.
Sprawozdanie to zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a GRAAL Spélka Akcyjna z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22, w dniu
24 lipca 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwaly Rady Nadzorczej

jednostki dominujacej z dnia 13 lipca 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badafi sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdzniejszymi zmianami)

izostala wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo
przeprowadzone przez kluczowego bieglego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru

bieglych rewidentéw pod nr 9529,

Badanie przeprowadzono w okresie od grudnia 2015 roku do kwietnia 2016 roku.



DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdati finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowief
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa

Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoficzyl si¢ 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach,
jest zgodne =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy
kapitalowej, a takze czy dokumentacja konsolidacyjna stanowiaca podstawe jego sporzadzenia jest

prawidlowa.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowali$my testy
1 procedury wlasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.

Na podstawie wynikéw tych testéw 1 procedur wnioskowali$my o poprawnoéci badanych pozycji.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢ 1 jasnosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz o$wiadczyl, ze w trakcie badania udostepnil podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu
rewidentowi wszystkie dane finansowe, dokumentacj¢ konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymaliémy rowniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich
czlonkéw (pelniacych funkcje na dzien 29 kwietnia 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu
finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem

zlozenia oswiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aitywa Poneh | conmbtmen || (paah || ooomyvimmse)
Aktywa trwate 296.984 50,0 304.799 48,8
Rzeczowe aktywa trwale 196.044 33,0 196.864 31,5
Nieruchomosci inwestycyjne 25.750 43 25.750 4,1
Wartos¢ firmy 34.110 58 53.105 8,5
Inne wartosci niematerialne 33.390 || 5,6 21.590 8,5
Diugoterminowe aktywa finansowe 2.502 0,4 2.498 0,4
?jjl:: :Wtzzju odroczonego podatku 186 09 L50 08
Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia 5 ) g g
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 296.717 50,0 319.824 51,2
Zapasy 88.842 15,0 81.645 13,1
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia

micdzgokesowe 194.468 32,7 225.608 36,1
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 1.712 0,3 1.039 0,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.695 2,0 11.532 1,8
Aktywa trwate sklasyfikowane jako 6 ) & )
przeznaczone do sprzedazy

Suma aktywow 593.765 100,0 624.687 100,0
Pasywa 31.(1;'32%? " (ﬂiﬂ? .:iilnss:\lvei) 31.(1;'5(;11;‘ " (% ?;i;xﬁ%ﬁ:;vei)
Kapital wlasny 302.169 50,9 270.078 43,2
Kapital podstawowy 80.565 13,6 80.565 12,9
S:i:;kjoz;p;:azy akejt powyzej ich 66.611 11,2 60.611 10,7
Akcje whasne (wielkos¢ ujemna) (12.326) 2,1 (12.326) (2,0)
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 109.522 18,4 83.942 134
iiz::;ezerwow # aktualizacji wyceny 50.920 8,6 50.920 8,2
2}::; C(:;J:ta) z lat ubieglych i roku — 12 7 )
Udzialy nickontrolujace - - 194 2
Zobowiazania dlugoterminowe 41.848 7,0 49.092 7,9
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31.12.2015 r. 31.12.2015 r, 31.12.2014 r. 31122014 r.
Pasywa (tys. i) (% sumy bilansowe) (tys. z1) (% sumy bilansowey)
Rezerwy 470 0,1 404 0,1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
17.440 29 15.998 2,6
dochodowego
Dhugoterminowe kredyty bankowe
) _ 7.202 1,2 16.362 2,6
1 pozyczki
Pozostale dtugoterminowe zobowigzania
922 0,1 1.838 03
finansowe
Dlugoterminowe zobowigzania
_ ) 15.814 27 14.490 2,3
1 rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 249.748 42,1 305.517 48,9
Rezerwy 1.528 0,3 947 0,1
Kroétkoterminowe kredyty bankowe
. ) 39.093 6,6 79.595 12,7
i pozyczki
Krotkoterminowa cze$c
diugoterminowych kredytow bankowych 2.401 0,4 1.756 0,3
1 pozyczek
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania
64.509 10,9 76.666 123
finansowe
Krotkoterminowe zobowiazania
_ ) o 141.967 23,9 145.516 23,3
i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania z tytulu podatku
250 o 1.037 0,2
dochodowego
Suma pasywow 593.765 100,0 624.687 100,0

2. UPROSZCZONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
31122015 1. ,, O112.2015 r. 31122014 1. ALIZ 0T
. 21) (%6 przychodow ze (tys. 21) (%o przychoddw
(.2 sprzedazy) ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktow,
) 933.046 100,0 860.793 100,0
towardow i matetialow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
_ 789.226 84,6 728.243 84,6
materialéw
Zysk brutto ze sprzedazy 143.820 15,4 132.550 15,4
Koszty sprzedazy 65.135 7,0 58.021 6,7
Koszty ogblnego zarzadu 14.095 1,5 16.982 2,0
Pozostale przychody 8.565 0,9 19.794 2.3
Pozostale koszty 34.546 3,7 41.846 49




AR

1.01.2015 r. - 1.01.2014 r, -
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r, - ’
31122015 1. . ALy 31122014 r. N
. 2)) (*o paychodoxv ze e (% przychodow
(s, % sprzedazy) i ze sprzedazy)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38.609 4,1 35.495 4,1
Przychody finansowe 4.216 0,5 4.207 0.5
Koszty finansowe 7.184 0,8 13.703 1,6
Zysk brutto 35.641 3,8 25.999 3,0
Podatek dochodowy 3,968 0,4 3.163 0,4
Zysk netto z dziatalnoéci gospodarczej 31.673 3,4 22.836 2,6
Zysk netto przypadajacy na: 31.673 3,4 22.836 2,6
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 31.616 34 22,743 2,6
Udzialy niekontrolujace 57 - 93 -
Pozostate dochody catkowite 418 - (1.259) (0,1)
Dochody catkowite razem przypadajace
¥ 32.091 3,4 21.577 2,5
na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 32.034 34 21.484 2,5
Udzialy niekontrolujace 57 - 93 -
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2015 «. 2014 r 2013 1.
"y . o
e Rentownosé sprzedaiy brutto (%) 6,9 6,7 7%,
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
£x R o
e Rentowno$¢ sprzedaiy netto (%) 3.4 27 2,0
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
rx . o
e  Rentowno$é kaplta:h.l whasnego (%) 1,1 8,4 5,6
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
& A » r 0,
e Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%) 5.2 3.7 2,5
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw
e Plynnoéc I stopnia (biezaca)
Aktywa obrotowe - naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy - 1,2 1,1 1,1
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe
+ zobowiazania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej
12 miesigcy - krdtkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Plynnosc¢ II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosc z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy
- krothoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy 0,8 0,8 0,8
krotkoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe — zobowiazamia z
tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
Kapitat obrotowy netto (KON)
d o ) 47.033 (119) 17.210
Kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu
dostaw powyzej 12 miesigcy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale
Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) g "
; 5
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x ilos¢ dni w okresie / Przychody
netto ze sprzedazy
9



2015 r. 2014 r. 2013 1.

¢ Wskainik obrotu naleznoéci (dni) . :
4 7 88

Sredni stan naleznodci z tytulu dostaw x liczba dni ckresu / Przychody
netto ze sprzedazy

¢  Wskaznik obrotu zapasow (dni) 2% " %

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw,
towardw 1 materialow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

e  Wskainik obrotu zobowiazan (dni)
57 66 65

Sredni stan zobowigzan z tytuhu dostaw x liczba dni okresu / Koszty
sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialow + koszty sprzedazy +
koszty ogdlnego zarzadu

e Wskaznik ogélnego zadtuienia (%) 491 56.8 55.6
3 3 »

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

e Wynik finansowy netto na 1 akcj¢ (EPS) (zf)
. o . . ) 3,93 2,82 1,88
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktérego
dotyczy zysk

e Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
) ) . o ; 19,7 17,9 10,3
EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan
zobowigzan krotkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W badanym roku obrotowym grupa kapitalowa osiagnela zysk netto na prowadzonej dzialalnosci
w wysokosci 31.673 tys. zlotych, ktéry w poréwnaniu do roku ubieglego byl wyzszy o 8.837 tys. zlotych,
czego efektem jest wzrost rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitalu wlasnego.

W poréwnaniu do roku 2014 wskaznik plynnosci biezacej grupy kapitalowej zwickszyl si¢ i na dzien
bilansowy wyniést 1,2. Natomiast, wskaznik plynnosci szybkiej pozostal na niezmienionym poziomie
1 wyniost 0,8,

Wskazniki dotyczgce rotacji wykazuja:

* skrocenie cyklu obrotu naleznosci z 77 dni w 2014 roku do 64 dni w roku badanym,

* skrocenie cyklu obrotu zapaséw o 4 dni,

* skrocenie cyklu obrotu zobowiazan z 66 dni w 2014 roku do 57 dni w badanym okresie sprawozdawczym.
Wskaznik ogdlnego zadluzenia na koniec badanego roku obrotowego wynios! 49,1% i w poréwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszyl si¢ o 7,7 punktéw procentowych.

Wskaznik pokrycia zobowiazai biezacych zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku 2014 i na dzied bilansowy

osiagnal poziom 19,7%.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
art. 10 ustawy o rachunkowodci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci

Finansowej.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidlowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zakiady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych

(Dz. U. nr 169, poz. 1327, z pozniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2015
roku s3 zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa o rachunkowosci
1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu

do roku ubieglego.

Sptawozdania finansowe jednostek zaleznych zostaly wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres objety badaniem metoda konsolidacji pelnej.

Wylaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej oraz innych jednostek grupy
kapitalowej objetych konsolidacja wjednostkach zaleznych ztg czescia kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej.

Przy czym nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaplaty dotyczacej udzialéw nad wartoécia mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowiazarl ustalona na dziefi objecia kontroli nad

jednostkami zaleznymi oraz wycenionych wedtug ich wartosci godziwych stanowi warto$é firmy.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujacej. Kapital
podstawowy jednostek zaleznych w czedci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia godziwa przekazanej zaplaty dotyczacej
udzialéw, na dzien objecia kontroli w jednostkach zaleznych. Pozostala czeéé kapitalu podstawowego
jednostek zaleznych zalicza si¢ do udzialéw niekontrolujacych. Do pozostalych skladnikéw kapitatu
wiasnego jednostki dominujacej dodaje si¢ cze¢$¢ odpowiednich skiadnikéw kapitalu wlasnego jednostek
zaleznych, odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych na dzieft
bilansowy.

Udzialy niekontrolujace stanowia udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, ktorych nie mozna
przyporzadkowaé do jednostki dominujacej i innych jednostek grupy kapitalowej objetych konsolidacja.
Wartos¢ poczatkows tych udzialéw ustala si¢ w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej mozliwych

do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, ustalonej na dzien objecia kontroli. Wartosé
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te zwicksza si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

Wzajemne naleznosci i zobowigzania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitalowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wylaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy

kapitalowej objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywow wylacza sig zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatows
powstale na skutek dokonania sprzedazy sktadnikéw majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitatowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wylacza sie z jej
przychodéw finansowych, a wlgcza do kapitalu wlasnego jednostki wyplacajacej dywidende.

Zysk lub strate na sprzedazy udzialéw jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitalowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udzialéw tej jednostki, a odpowiadajaca im czedcia aktywéw netto jednostki zaleznej

ustalona na dzien zbycia, skorygowana o warto$¢ firmy dotyczaca zbytych udziatéw.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwale wykazywaly warto$¢ netto 196.044 tys. zlotych i stanowily 33,0%
aktywow grupy kapitalowej. Laczna wartoé¢ brutto srodkéw trwalych wyniosta 290.566 tys. zlotych, a ich
dotychczasowe umorzenie mialo warto$¢ 94.510 tys. zlotych, co oznacza, ze §rodki trwale byly w 32,5%

umorzone. W roku 2015 nabyto srodki trwale na laczng kwote 13.551 tys. zlotych.

Zapasy

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zapasy w kwocie 88.842 tys. zlotych stanowily
15,0% aktywow grupy kapitalowe;.

Na dzien bilansowy najwi¢kszy udzial w strukturze zapaséw mialy materialy oraz towary, ktérych udzial
wynidsl odpowiednio 34,6% i 31,8%. Na koniec roku obrotowego zapasy objeto odpisami aktualizujacymi
w lacznej kwocie 2.508 tys. zlotych, z czego 1.517 tys. zlotych dotyczylo materialéw.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia
migdzyokresowe w kwocie 194.468 tys. zlotych stanowily 32,7% aktywéw grupy kapitalowe;.

Gléwna pozycja naleznodci s3 rozrachunki z tytuhu dostaw i ustug o warto$ci brutto 177.122 tys. zlotych.
Na pozostale naleznosci krétkoterminowe sktadajg sie naleznosdi z tytulu podatkéw (12.000 tys. zlotych),
naleznosci od pracownikéw (68 tys. ztotych), rozliczenie z tytulu zakupu udzialéw (14.629 tys. zlotych),
naleznosci z tytulu kaucjt i wadia (604 tys. zlotych), naleznosé z tytutu sprzedazy udzialéw (4.200 tys. zlotych),
naleznosci z tytulu odszkodowania (2.000 tys. zlotych), naleznodci z tyt. cesji wierzytelnosci (5.515 tys.

zlotych), zaliczki na $rodki trwate (5.616 tys. ztotych) oraz pozostale (1.085 tys. zlotych).



m

Na dzien bilansowy naleznosdi, ktérych splata jest watpliwa zostaly objete odpisami aktualizujacymi w lacznej
kwocie 28.656 tys. zlotych.

Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat wlasny grupy kapitatowej wynosit 302.169 tys. ztotych.
Na warto$¢ ta skladaly si¢ nastepujace pozycje:

* kapital podstawowy w kwocie 80.565 tys. zlotych,

* nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 66.611 tys. zlotych,
* akcje wlasne w kwocie 12.326 tys. zlotych,

*  kapitaly rezerwowe i zapasowe w kwocie 109.522 tys. zlotych,

*  kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw trwalych w kwocie 50.920 tys. ztotych,

*  zysk z lat ubiegtych i roku biezacego w wysokosci 6.877 tys. zlotych.

Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
miedzyokresowe w facznej kwocie 141.967 tys. ztotych stanowily 23,9% pasywéw grupy kapitatowej.

Na dzien bilansowy grupa kapitalowa posiadata rozrachunki z tytulu dostaw 1 ustug o lacznej wartosci 134.333
tys. zlotych. Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki z tytulu podatkéw
wynoszace 3.676 tys. zlotych oraz zobowigzania z tytulu wynagrodzeri w wysokosci 2.324 tys. zlotych.
Wykazane w sprawozdaniu finansowym rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gléwnie otrzymane dotacje

w wysokosci 17.234 tys. zlotych, z czego 91,8% stanowily rozliczenia dlugoterminowe.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoséci operacyjnej

W badanym roku obrotowym grupa kapitalowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 933.046 tys.
zlotych, co oznacza wzrost o 8,4% w poréownaniu do roku ubieglego. Jednoczesnie koszty dziatalnoéci
operacyjnej wyniosly 868.456 tys. ztotych, czyli wzrosly o 8,1% w poréwnaniu do 2014 roku.

Na sprzedazy grupa kapitalowa osiagneta zysk w wysokosci 64.590 tys. zlotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa
zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czeiciach sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych
brakéw 1 nieprawidlowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnoéé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa prawidlowe i kompletne
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej i dokumentacji konsolidacyjne;.

Sporzadzone przez jednostke dominujaca skonsolidowane sprawozdanie z przeplywédw pienigznych jest
prawidlowe 1 kompletne w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz powiazane ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdzilimy istotnych

nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 oraz art. 55 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W opatciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31 grudnia 2015 roku i za okres koficzacy sig tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzeze.

Biegly rewident grupy,
kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Finaisows - Ksiggowryols
dr Piotr Rejek
Spotka 5 ogranicsong odpowiedsialiosciy
+0-1535 Katowice, nl. Kondnktorsiza 33
Podneiol wpisany na lsig podmivtaw upranionyeh do
badania sprawosdai firansowych pod wr 1693

Katowice, dnia 29 kwietnia 2016 roku

14



