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Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego IMS S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej

366 stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2015, kidére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 30.152 tys. zi,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujgce dochdd
catkowity w kwocie 6.456 tys. zt oraz zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 6.396 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.159 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujgce
zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 3.361 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajgce.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad
Spoiki. Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2015, poz.4, 978,
1045,1166, 1333), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

(&) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na
wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob  wyrywkowy — dowoddéw
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggty zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajgcymi
na jego tres¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2015,
jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015.

Krakow, ul. Smolensk 18/1 Wroctaw, ul. Legnicka 51-53 t6dz, ul. Nawrot 114 Bl
Tel. (+48) 12 334 91 99 Tel. (+48) 71 733 1300 Tel. (+48) 42 671 8560 = FORUM OF FIRMS

Baker Tilly jest nazwa handlowa nastgpujacych spétek: Baker Tilly Poland Sp. z0.0.: KRS 0000067026, NIP 5252060079, Kap. zaktadowy 50.000 zt - Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0., podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3790: KRS 0000421671, NIP 5272677311, Kap. zaktadowy 50.000 zt - Baker Tilly Poland VAT Services Sp. z 0.0.: KRS 0000057559, NIP 5251557493,
Kap. zaktadowy 50.000 zt - Baker Tilly Poland Tax Advisers Sp. z 0.0., KRS 0000294572, NIP 5252411538, Kap. zaktadowy 50.000 zt, Siedziba: ul. Hrubieszowska 2, 01-209 Warszawa, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XIl Wydziat Gospodarczy KRS

An independent member of Baker Tilly International



BAKER TILLY

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci IMS S.A. za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 wraz z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp.z 0.0.,

spotki wpisanej na liste podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

a

Monika Byczynska

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 29.04.2016
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Raport uzupetlniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMS S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego IMS S.A zsiedzibg
w Warszawie przy ul. Putawskiej 366 (zwanej dalej Spétka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 30.152 tys. zi,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujgce dochod
catkowity w kwocie 6.456 tys. zt oraz zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej w kwocie 6.396 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wtasnym za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.159 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 3.361 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzgd Spoétki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 29.04.2016. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego
rewidenta dla Akcjonariuszy Spotki z dnia 29.04.2016 dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
Strona

I Ogolna charakterystyka Spotki

Il. Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

. Podsumowanie sytuacji finansowej

IV.  Analiza finansowa

V.  Omodwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego

VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 1
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z o.0.,
spo6tki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

et

Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 29.04.2016
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Raport uzupetniaj gcy opini € z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Ogdlna charakterystyka Spofki

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@

(h)
@

0
(k)

o

IMS S.A. zwana dalej Spoétkg, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spotek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Putawskiej 366.

IMS S.A. (dawniej: Internet Media Services S.A., zmiana nazwy od 15.06.2015) powstata
z przeksztalcenia IMS Sp. z 0.0. uchwalg Walnego Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 08.03.2007
(Rep. A nr499/2007). Akt zatozycielski Spéiki sporzgdzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej Czestawy Kotcun w Warszawie w dniu 04.08.2000 (Rep. A nr 9269/2000).
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig byta zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
pod nr 0000083234. W dniu 10.04.2007 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru Spotki Akcyjnej pod
nr 0000278240. Ostatni wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 03.09.2015.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5252201663 oraz statystycznej w systemie
REGON 016452416.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spéiki zgodnie ze statutem byto:

. Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

. Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

. Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (nagran dzwiekowych, wideo, nosnikow
komputerowych);

. Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem;

. Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za ubiegly okres obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014 zostato
zbadane Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubiegly okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zdnia 03.06.2015. Zgromadzenie
Akcjonariuszy dokonato podziatu zysku netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie 4.712 tys. zi
przeznaczajgc go na wyptate dywidendy w kwocie 2.665 tys. zt oraz na kapitat rezerwowy na
poczet wyptaty dywidendy w przyszitych okresach w kwocie 2.047 tys. zt.

Sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
10.06.2015.

Wiadze Spotki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym czionkami Zarzgdu Spotki byli:

e Pan Michat Kornacki Prezes Zarzadu

» Pan Dariusz Stawomir Lichacz Wiceprezes Zarzadu
» Pan Wojciech Grendzinski Wiceprezes Zarzadu
» Pan Piotr Edward Bielawski Wiceprezes Zarzgdu.

Do dnia wydania raportu sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 673.319,26 zt i dzielit sie na 33.665.963
akcje o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitalu wilasnego
wynosita 16.577 tys. zt.

W biezgcym roku mialy miejsce nastepujgce zmiany dotyczgce kapitatu podstawowego Spotki:

* Na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 03.06.2015 roku
umorzono 579.229 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda o tgcznej
wartosci nominalnej 11.584,58 zt.
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* W dniu 26.06.2015 r. dokonano emisji 355.000 akcji serii H o wartosci nominalnej oraz
emisyjnej 0,02 zi. Objecie akcji nastgpito przez osoby uprawnione na mocy Regulaminu
Programu Motywacyjnego na lata 2013 — 2015. tgczna wartos¢ wyemitowanych akciji
wyniosta 7.100 zt

(m) Akcje w Spoice na dzien sporzadzenia niniejszego raportu byly objete nastepujgco:

% w kapitale

Warto $¢ podstawowym

llosé nominalna oraz %

akcji w zt posiadanych

glosow
Artur Grzegorz Czeszejko-Sochacki 3456 262 69 125 10,26%
Wiestaw Roztucki 200 000 4 000 0,59%
Dariusz Lichacz 6 292 700 125 854 18,69%
Michat Kornacki 5539 784 110 796 16,45%
Piotr Bielawski 605 000 12 100 1,80%
Wojciech Grendzinski 288 715 5774 0,86%
Pawel Przetacznik 2 882 669 57 653 8,56%
Fundusze Zarzadzane przez Opera TFI S.A. 2531 765 50 635 7,52%
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUM X 1764123 35 282 5,24%
IMS S.A. (akcje wtasne) 2952 284 59 046 8,77%
Pozostali akcjonariusze 7 152 661 143 053 21,25%
33 665 963 673 319 100%

(n) Akcje w Spoice na dzien sporzgdzenia raportu z badania za poprzedni rok, tj. na dzieh 30.04.2015

byly objete nastepujaco:

llosé Warto $¢ % w kapitale

nominalna podstawowym

akcji w zt oraz %

posiadanych

gtosow
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety FORUM X 3900 000 78 000 11,51%
Dariusz Lichacz 6 376 077 127 522 18,81%
Michat Kornacki 5527 019 110 540 16,31%
Artur Grzegorz Czeszejko-Sochacki 3566 493 71330 10,52%
Wiestaw Roztucki 200 000 4 000 0,59%
Piotr Bielawski 419 000 8 380 1,24%
Wojciech Grendzinski 198 715 3974 0,59%
Pawel Przetacznik 2 992 600 59 852 8,83%
Fundusze Zarzadzane przez Opera TFI SA 2531 765 50 635 7,47%
IMS S.A.(akcje wlasne) 579 229 11585 1,71%
Pozostali akcjonariusze 7 599 294 151 985 22,42%
33 890 192 677 804 100,00%

(0) Jednostki powigzane z badang jednostkg to:
jednostki zalezne: IMS r&d Sp. z o0.0. (poprzednia nazwa: Tech Cave Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Krakowie, Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz IMS events Sp. z
0.0. (poprzednia nazwa: Entertaiment Group Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie.

(p) Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2015 do 31.12.2015. Ubiegty
okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2014. Okres obrotowy dwa lata wstecz
obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2013.

Il Ogolne informacije dotycz 3gce przeprowadzonego badania

(@ Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Spotki uchwalg

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 05.05.2015.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 3
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(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 20.05.2015
pomiedzy Spétkg jako Zleceniodawcg a Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibag
w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg, w okresie:
* badanie wstepne od 27.01.2016 do 29.01.2016
* badanie koncowe  od 11.04.2016 do 29.04.2016, z przerwami.

(c) Nastepujgce inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:
» droga spisu z natury ilosci sktadnikow majatku:
— zapasy wg stanu na dzieh 31.12.2015;
— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzieh 31.12.2015;

e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankoéw i kontrahentow:

- $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzieh 31.12.2015;
— naleznosci wg stanu na dzieh 30.11.2015.
(d) Uzyskano pisemne oswiadczenie doradcéw prawnych dotyczgce sporéw i spraw natury prawnej

zwigzanych ze Spétka.

(e) Otrzymano od zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 29.04.2016 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposob znaczacy na wielkos$¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

1. Podsumowanie sytuacji finansowej

W poréwnaniu do okresu poprzedniego, w roku badanym Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy
wyzsze 0 15%, tj. w kwocie 34.752 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie kosztéw operacyjnych o 11%,
tj. w kwocie 27.123 tys. zi, w wyniku czego osiggneta zysk ze sprzedazy wyzszy o 1.951 tys. zt (34%).
Wzrost sumy aktywow jest gtownie spowodowany wzrostem naleznosci krétkoterminowych oraz
rzeczowych aktywow trwatych, ktérych czes¢ zostala sfinansowana leasingiem finansowym.

W celu lepszej prezentacji sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynikow finansowych Spétka dokonata
zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu finansowym za 2015 i zmienita dane poréwnawcze roku 2014.
Zmiana danych poréwnawczych nie wptyneta na wynik finansowy roku 2014,

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 4
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V. Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie

n 31 grudnia 2015

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz ‘000 zt ‘000 zt ‘000 zt '000 zt % ‘000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 394 601 597 -207 -34% 4 1% 1% 2% 2%
Wartosc firmy 1 1442 1442 1442 0 0% 0 0% 5% 5% 6%
Rzeczowe aktywa trwate 2 10 283 8 494 7 824 1789 21% 670 9% 34% 29% 32%
Aktywa trwate przeznaczone do
zbycia 0 22 0 -22 -100% 22 0% 0% 0% 0%
Aktywa finansowe diugoterminowe 3 3429 3018 2312 411 14% 706 31% 11% 10% 10%
Aktywa z tyt.podatku odroczonego 460 471 432 -11 -2% 39 9% 2% 2% 2%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 64 12 18 52 433% -6 -33% 0% 0% 0%
16 072 14 060 12 625 2012 14% 1435 11% 53% 48% 52%
Aktywa obrotowe
Zapasy 1028 930 1008 98 11% -78 -8% 3% 3% 4%
Naleznosci krétkoterminowe 7738 5817 5688 1921 33% 129 2% 26% 20% 23%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 172 237 337 -65 -27% -100 -30% 1% 1% 1%
Inwestycje krotkoterminowe 4 4934 8 296 4 497 -3 362 -41% 3799 84% 16% 28% 19%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 208 111 107 97 87% 4 4% 1% 0% 0%
14 080 15 391 11 637 -1311 -9% 3754 32% A47% 52% 48%
Suma aktywéw 30 152 29 451 24 262 701 2% 5189 21% 100% 100% 100%
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzie i 31 grudnia 2015 (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wkasny 5
Kapitat podstawowy 673 678 664 -5 -1% 14 2% 2% 2% 3%
Kapitat zapasowy 2549 7 188 9785 -4 639 -65% -2 597 -27% 8% 24% 40%
Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem
na wyptate dywidendy w przysztych
okresach 3861 1813 438 2048 113% 1375 314% 13% 6% 2%
Kapitat zapasowy z aktualizaciji
udziatéw 1403 1343 1078 60 4% 265 25% 5% 5% 4%
Kapitat - na nabycie akcji wkasnych 6 387 3000 0 3387 113% 3000 0% 21% 10% 0%
Udzialy wiasne -4 692 -998 0 -3 694 370% -998 0% -16% -3% 0%
Zysk (strata) netto 6 396 4712 2703 1684 36% 2 009 74% 21% 16% 11%
Kapitat wkasny razem 16 577 17 736 14 668 -1 159 -7% 3 068 21% 55% 60% 60%
Zobowi gzania i rezerwy na
zobowi gzania
Zobowigzania dtugoterminowe 6 5 047 3392 2251 1655 49% 1141 51% 17% 12% 9%
Zobowigzania krétkoterminowe 7 8 528 8 324 7 343 204 2% 981 13% 28% 28% 30%
13 575 11715 9 594 1 860 16% 2121 22% 45% 40% 40%
Suma pasywoéw 30 152 29 451 24 262 701 2% 5189 21% 100% 100% 100%
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015

Bieiqcf/‘ Ubiegl)? Okres dw;: Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegly Okres dwa

okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okres okres lata wstecz

'000 zt ‘000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy
i zrbwnane z nimi 34752 30 222 26 544 4530 15% 3609 14% 100% 100% 100%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 27123 24 544 22 754 2579 11% 1721 8% 78% 81% 86%
Zysk (strata) ze sprzeda zy 7 629 5678 3790 1951 34% 1888 50% 22% 19% 14%
Pozostate przychody operacyjne 208 210 115 -2 -1% 95 83% 1% 1% 0%
Pozostate koszty operacyjne 46 229 447 -183 -80% -218 -49% 0% 1% 2%
Zysk (strata) z dziatalno sci
operacyjnej 7791 5 659 3458 2132 38% 2201 64% 22% 19% 13%
Przychody finansowe 393 458 446 -65 -14% 12 3% 1% 2% 2%
Koszty finansowe 230 274 479 -44 -16% -205 -43% 1% 1% 2%
Zysk/(strata) brutto 7 954 5843 3425 2111 36% 2418 71% 23% 19% 13%
Podatek dochodowy 1558 1131 722 427 38% 409 57% 4% 4% 3%
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy
z dziatalno $ci kontynuowanej 6 396 4712 2703 1684 36% 2 009 74% 18% 16% 10%
Pozostate catkowite dochody 60 265 0 -205 -17% 265 0% 0% 1% 0%
Catkowite dochody ogétem 6 456 4977 2703 1479 30% 2274 84% 19% 16% 10%
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Sytuacja maj gtkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno

¢ Spotki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowag na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywno $ci
- produktywnos¢é
majgtku przychody ze sprzedazy netto 1,15 1,03 1,09
ogoétem stan aktywow
- produktywnos$¢ majatku przychody ze sprzedazy netto 216 215 209
trwalego stan aktywow trwatych ’ ' '
- produktywnos$¢ kapitatu przychody ze sprzedazy netto 210 170 181
whasnego stan kapitatu wtasnego ’ ' '
przecietny stan naleznosci
- szybkosé obrotu krétkoterminowych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug za kazdy dni 52 52 51
kwartat /5 x 365 dni
przychody ze sprzedazy netto
- szybkos¢ obrotu przecietny stan zapaséw za kazdy
zapasow kwartat /5 x 365 dni dni 10 13 12
przychody ze sprzedazy netto
Wskazniki rentowno $ci
- rentownos¢ sprzedazy zysk/strata netto % 18.40 15.59 10.16
netto przychody ze sprzedazy netto ' ' '
- rentownos¢ sprzedazy zysk/strata ze sprzedazy % 2195 18.79 14.24
brutto przychody ze sprzedazy netto ' ' '
- rentownos¢ majatku zysk/strata netto % 2121 16.00 11.09
ogotem stan aktywow ’ ' '
- rentownos¢ kapitatu zysklétrata netto % 38,58 26,57 18,43
whasnego stan kapitatu wtasnego
Wska2zniki finansowania
suma zobowigzan diugo
- stopa zadtuzenia i krétkoterminowych 0,45 0,40 0,40
suma pasywow
przecietny stan zobowigzan
bkosé ob krétkoterminowych
- SZ% 0SC obrotu z tytutu dostaw i ustug za kazdy dni 40 32 27
zobowigzan kwartat /5 x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjne;j
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 8
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- pokrycie majatku
trwatego

kapitat wkasny

kapitatem wtasnym

- trwalos¢ struktury

aktywa trwate

kapitat wkasny + zobowigzania
dtugoterminowe

finansowania

Wskazniki plynno_$ci

suma pasywow

aktywa obrotowe ogétem

- ptynnosci |

zobowigzania krétkoterminowe

aktywa obrotowe ogétem - zapasy

- ptynnosci Il

zobowigzania krétkoterminowe

inwestycje krétkoterminowe

- ptynnosci llI

Wskazniki rynku kapitatowego

zobowigzania krétkoterminowe

- zysk/strata na jedng

zysk/strata netto

zt

akcje ilo$é wyemitowanych akcji

- cena do zysku na jedng cena rynkowa jednej akcji
akcje zysk/strata netto na jedna akcje

- stopa dywidendy (dla dywidenda na jedna akcje %
akcji publicznych) warto$é rynkowa jednej akcji

- stopa wyptat dywidendy dywidenda naljedna akC,Je %

zysk netto na jedng akcje

- kapitat wtasny na jedng kapitat wlasny 2
akcje ilos¢ wyemitowanych akcji

V. Omoéwienie wybranych pozycji sprawozdania finanso weqgo

1. Warto $¢ firmy

1,03

0,72

Koniec

biezgacego
okresu

1,65

1,53

0,58

0,19

10,79

7,32

79,00

0,49

1,26

0,72

Koniec

ubiegtego
okresu

1,85

1,74

1,00

0,14

16,04

3,59

57,50

0,52

1,15

0,70

Koniec
okresu
dwa lata

wstecz

1,58

1,45

0,61

0,08

19,52

2,52

49,12

0,44

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia Spoétki ze Spotkg MALL TV Sp. z 0.0. w roku 2009. Na
podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy na dzien bilansowy nie stwierdzono
koniecznosci tworzenia odpisu aktualizujgcego.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje skladajg sie przede wszystkim specjalistyczne urzadzenia techniczne i
wykorzystywane do $wiadczenia ustug marketingowych. Czes$¢ zakupdw urzadzen specjalistycznych

maszyny
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zostata sfinansowana w formie leasingu finansowego. Zgodnie z MSR 16 i MSR 20, Spoétka pomniejszyta
bilansowg wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych o kwote dotacji, ktérg otrzymata w roku 2013.

3. Aktywa finansowe diugoterminowe

Wartos¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych stanowig przede wszystkim udzialy w jednostkach
zaleznych. Udzialy w spétkach zaleznych wycenione zostaly na dziehn bilansowy do wartosci godziwej.
Skutki wyceny odniesione sg na Kapitat z aktualizacji wyceny.

4. Inwestycje krétkoterminowe

Na pozycje sktadajg sie srodki w kasie i na rachunkach bankowych, w tym gtéwnie depozyty i lokaty
bankowe.

5. Kapitat wiasny

Kapitat zapasowy w badanym okresie ulegt zmniejszeniu o kwote 4.639 tys. zt w zwigzku z przesunigeciem
srodkéw na Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na nabycie akcji wkasnych.

Kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w przysztych okresach zwiekszyt sie o kwote
2.047 tys. zt zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.06.2015
0 podziale zysku netto za ubiegly rok obrotowy przeznaczajgcej czes¢ zysku za 2014 na Kapitat
rezerwowy na poczet wyptaty dywidendy w przysztych okresach.

W roku 2015 ulegt zwiekszeniu Kapitat zapasowy z aktualizacji udziatow o kwote 60 tys. zt. Zmiana wynika
z odniesienia réznicy z wyceny do wartosci godziwej udziatow w spétkach zaleznych.

Zwiekszenie o kwote 3.387 tys. zt w biezagcym roku na Kapitale rezerwowym na nabycie akcji wkasnych
powstato z przesunigcia srodkéw z kapitalu zapasowego w kwocie 4.639 tys. zl, z czego 1.252 tys. zi
zostato wykorzystanych na skup akcji wkasnych Spotki przeznaczonych do umorzenia.

Zmiana pozycji Akcje witasne o wartos¢ 3.694 tys. zt wynika ze skupu akcji prowadzonego w badanym
roku oraz z umorzenia akcji wtasnych. Na dzien bilansowy Spoétka posiadata 2.166.064 akcje wtasne
zakupione tgcznie za 4.692 tys. zi.

6. Zobowi gzania diugoterminowe

Na pozycje skfadajg sie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz rezerwa z tytulu podatku
odroczonego.

7. Zobowi gzania krétkoterminowe

Pozycje stanowig gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, leasingu finansowego oraz rozliczenia
miedzyokresowe bierne.
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VL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

@

1)

(k)

o

Zarzagd Spokki przedstawit zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktore nastgpity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére
uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob cigglty a w przypadku dokonania przez
Spoétke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajac poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu biezacego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania wiarygodnosci
poszczegllnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzié, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielkosci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spétke oraz
umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem Spokki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie
z ustawg o rachunkowos$ci. Wyniki inwentaryzacji zostaly poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposob kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostatl we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostaty
we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidiowo w powigzaniu ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spotki i prawa majgcych wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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(m)

(n)

(0)

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259 z po6zn. zm). Zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione informacjami
zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania okreslone przez
Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 12



