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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej iAlbatros Group S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest iAlbatros Group S.A. (,jednostka dominujaca”), z
siedziba w Warszawie, ul. Jutrzenki 183, na ktore sktada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujace sume bilansowa w wysokosci 164 684 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku wykazujace zysk netto w wysokosci 54 382 tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujace sume catkowitych dochoddéw w wysokosci 54 461 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitatow o kwote 24 572 tys. zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie srodkow pienieznych o kwote 66 160 tys. zt,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z
pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dokumentacji, z ktdorej wynikaja liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, Ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktorych mowa ponizej, badanie dostarczyto
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Zwracamy uwage na opisane w nocie nr 1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej iAlbatros Group S.A. zasady rachunkowoéci stosowane przez Grupe do ujmowania
przychodow z realizacji ustug posrednictwa w sprzedazy ustug hotelowych. Zgodnie z warunkami
zawartych uméw za $wiadczenie tych ustug spotki grupy pobieraja wynagrodzenie ustalone jako
okreslony procent kwoty, na ktdra zafakturowano klienta, a ustugi hotelowe realizowane sa przez
podmioty trzecie. Naszym zdaniem prowadzona dziatalnoé¢ ma charakter dziatalnosci agencyjnej i w
zwiazku z tym zgodnie z wymogami MSR 18 pkt 8 przychoéd Grupy stanowi jedynie uzyskana lub
nalezna prowizja od $wiadczonych ustug. Zastosowane przez grupe zasady rachunkowosci powoduja,
ze wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej iAlbatros Group
S.A. wartosc przychodéw i odpowiadajacych im kosztéw zostata zawyzona m.in. przy sprzedazy
ustug za posrednictwem iAlbatros Francja SAS, stanowiacej 78% sprzedazy ogétem z tytutu tego
rodzaju ustug, o kwote 88 897 tys. zt.

Spotka dominujaca iAlbatros Group S.A. oraz spotka od niej zalezna Holding Inwestycyjny AKESTO
Sp. Z 0. 0. sa stronami pozwanymi w postepowaniu arbitrazowym przed Sadem Arbitrazowym przy
Konfederacji Lewiatan. Przedmiotem postepowania sa roszczenia spotki Creston Investments Sp. z
0. 0. z siedziba w Warszawie wynikajace z naruszenia zapewnien ztozonych przez pozwane spétki w
umowie sprzedazy SMT Software Services S.A. z dnia 17 wrzeénia 2015 roku oraz 30 listopada 2015
roku. Wartosc przedmiotu sporu wynosi 14 426 tys. zt. W ocenie Zarzadu iAlbatros Group S.A. oraz
Holding Inwestycyjny AKESTO Sp. z 0. 0. roszczenie jest bezpodstawne i w zwiazku z tym nie
utworzono na nie rezerwy. Naszym zdaniem pozwane spétki powinny utworzyc rezerwe na powyisza
sprawe sadowa, w wyniku utworzenia ktérej, wynik finansowy Grupy Kapitatowej jak i jej kapitat
wtasny bytby na dzien 31 grudnia 2015 roku o 14 426 tys. zt nizszy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spétki zalezne w Grupie Kapitatowej iAlbatros Group S.A., Holding
Inwestycyjny AKESTO Sp. z 0.0. oraz SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA posiadaty naleznoéci od
spotki Software Development Center S.A. (dawniej SMT Software Sp. z o0.0. SKA) w wysokosci
odpowiednio 11 200 tys. zt oraz 10 254 tys. zt. Po dniu bilansowym 19 stycznia 2016 roku spétka
Software Development Center S.A. sptacita czeéciowo naleznos¢, w kwocie 5 475 tys. zt na rzecz
SMT Systems Integration Sp. z 0.0. SKA. Dziatalno$¢ podstawowa bytej spétki zaleznej od iAlbatros
Group S.A., nad ktéra w 2014 roku Spétka utracita kontrole sprzedajac posiadane w niej akcje za
kwote 1 zt, moze nie by¢ wystarczajaca, aby zapewni¢ realizowalnosé tych aktywdéw. W opinii
Zarzadu nie nastapita utrata warto$ci opisanych naleznosci. Naszym zdaniem, w zwiazku z ryzykiem
nie sptacenia przez Software Development Center S.A. naleznoici te powinny byc¢ objete odpisem
aktualizujacym ich wartosc. Utworzone odpisy spowodowatyby obnizenie wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej jak i jej kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2015 roku o kwote 15 979 miln zt.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej zastrzezen, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Poznan, 29 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imjefiiu BDO Sp. z o0.0.:

Ml
tukasz Molinski dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12890 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
iAlbatros Group S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej iAlbatros Group S.A. (,Grupa”) jest
iAlbatros Group S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 02-231, Warszawa, ul. Jutrzenki 183.

Zgodnie z uchwata Zgromadzenia Wspolnikéw numer 15 z dnia 9 marca 2016 roku spotka zmienita
nazwe z SMT Spotka Akcyjna na iAlbatros Group Spotka Akcyjna.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej
jest:

- dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem,

- dziatalno$c zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

- pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

- dziatalnos¢ holdingow finansowych,

- dziatalnosc trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- pozostate formy udzielania kredytéw,

- dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,
- badania i analizy techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 22 maja 2007 roku
(Rep. A nr 3530/2007/BK) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- Kodeksu spdtek handlowych.

13 sierpnia 2007 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Gdarisk - Pétnoc w Gdarisku Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000286369.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5832622565 oraz numer REGON: 191845930.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 166 267,70 zt i
dzielit sig na 11 662 677 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

BDO Sp. z 0.0. 1



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
iAlbatros Group S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastgpujaco:

Akcjonariat Liczba akcji % gtosow
Moncef Khanfir (wraz z MKIA Ltd.) 906 200 7,77%
Templeton Asset Management Ltd. 1242 276 10,65%
Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0. 834 511 7,16%
Investors TFI S.A. 1472 489 12,63%
Pozostali (ponizej 5%) 7 207 201 61,80%

Dnia 18 czerwca 2015 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwata nr 23 postanowito podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spotki poprzez emisje akcji serii G. Podwyiszono kapitat zaktadowy Spétki z kwoty
1130 832,30zt do kwoty 1166 267,70 zt to jest o kwote 35 435,40zt. Podwyiszenie kapitatu
nastapito w drodze emisji 354 354 akcji serii G o wartosci nominalnej 0,10zt. Cena emisyjna zostata
ustalona na poziomie 28,90 zt. Akcje zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej Panu
Moncefowi Khanfirowi oraz spotce Onemaker Solutions Ltd. Pan Moncef Khanfir objat 93 000 akcj,
ktore zostaly optacone w czesci wktadem niepienigznym w postaci 22 999 akcji
nieuprzywilejowanych Spétki iAlbatros S.A. o tacznej wartosci 2 687 663,14zt oraz w czeici wktadem
pienigznym w wysokosci 36,86zt. Onemaker Solutions Ltd. objeta 261 354 akcji i optacita je w czesci
wktadem niepienigznym w postaci 64 634 akcji nieuprzywilejowanych Spétki iAlbatros S.A. o tacznej
wartosci 7 553 129,24zt oraz w czesci wktadem pienieznym w wysokosci 1,36zt. Z uwagi na
nadwyzke ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng, nastapito zwigkszenie kapitatu zapasowego z
kwoty 60 402 tys. zt do kwoty 70 608 tys. zt, to jest o kwote 10 206 tys. zt.

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 13 422 tys. zt.

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Moncef Khanfir - Prezes Zarzadu

- Szymon Pura - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

-W dniu 31 marca 2016 roku Pan Przemystaw Soroka zrezygnowat z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

-W dniu 9 grudnia 2015 roku Pan Konrad Pankiewicz zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki.

-W dniu 9 grudnia 2015 roku powotanie Pana Moncefa Khanfira petniacego dotychczasowo funkcje
Wiceprezesa Zarzadu na Prezesa Zarzadu

BDO Sp. z 0.0. 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
iAlbatros Group S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koriczacy sie dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.o. i uzyskato opinie¢ z poniZzszymi
zastrzezeniami.

»iAlbatros Group S.A. (dawniej SMT S.A.) w ciagu 2015 roku nabyta od udziatowcow
niekontrolujacych 614 043 akcje spotki iAlbatros S.A. za taczng ceng 32 643 tys. zt. Wszystkie
posiadane akcje iAlbatros S.A. ujete zostaty w ksiggach rachunkowych i wykazane w sprawozdaniu
finansowym w cenie nabycia w tacznej kwocie 43 665 tys. zt (50,55% akcji w wartosci 3 344 tys. zt
pochodzity z nabycia pakietu kontrolnego w latach poprzednich). Spotka przeprowadzita test, ktdry
wykazat ze posiadane akcje iAlbatros S.A. nie utracity wartosci oraz poinformowata o przyjetych
zatozeniach, z ktorych wynika, m.in. Ze iAlbatros S.A. jest w trakcie rozwoju modelu biznesowego
i pozyskiwania nowych partneréw biznesowych. Realizacja przyjetych zatozen zalezy od przysztych
zdarzen, a na dzien wydania naszej opinii nie jesteSmy w stanie w oparciu o dane historyczne
oceni¢ prawdopodobienstwa ich realizacji. Wobec braku mozliwosci poréwnania przyjetych zatozen
z danymi historycznymi nie jestesmy w stanie na obecnym etapie zmian w Spétce oceni¢ realnosci
wyceny akcji iAlbatros S.A. ujetych w sprawozdaniu finansowym iAlbatros Group S.A.

Spotka iAlbatros Group S.A. oraz spétka od niej zalezna Holding Inwestycyjny AKESTO Sp. z 0. 0. sg
stronami pozwanymi w postepowaniu arbitrazowym przed Sadem Arbitrazowym przy Konfederacji
Lewiatan. Przedmiotem postepowania sa roszczenia spotki Creston Investments Sp. z 0. 0. z siedziba
w Warszawie wynikajace z naruszenia zapewnien ztozonych przez pozwane spotki w umowie
sprzedazy SMT Software Services S.A. z dnia 17 wrzesnia 2015 roku oraz 30 listopada 2015 roku.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 14 426 tys. zt. W ocenie Zarzadu iAlbatros Group S.A. roszczenie
jest bezpodstawne i w zwiazku z tym nie utworzono na nie rezerwy. Naszym zdaniem Spétka
powinna utworzyc rezerwe na powyzsza sprawe sadowa. W wyniku jej utworzenia wynik finansowy
jak i kapitat wtasny bytby na dzier 31 grudnia 2015 roku o 14 426 tys. zt nizszy.

W sktad Grupy Kapitatowej iAlbatros S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony | Rodzaj opinii z badania | Metoda konsolidacji
do badania

SATIS GPS Sp.  0.0. SKA BDO Sp. z 0.0. bez zastrzezen petna

SMT Systems Integration nie badany - petna

Sp. z 0.0. SKA

Xantus S.A. BDO Sp. z 0.0. bez zastrzezen petna

iAlbatros Francja SAS i bagsly ’ et

iAlbatros S.A. BDO Sp. z o.0. z zastrzezeniem petna

Trade Tracker Poland nie badany - petna

Sp.zo.o0.

Holding Inwestycyjny nie badany - petna

Akesto Sp. Z o.0.

Spotka iAlbatros S.A. otrzymata opinie z badania z nastepujgcym zastrzeieniem:

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
iAlbatros Group S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

»Lwracamy uwage na zasady rachunkowosci stosowane przez iAlbatros S.A. do ujmowania
przychoddw z realizacji ustug posrednictwa w sprzedazy ustug hotelowych. Zgodnie z warunkami
zawartych uméw za $wiadczenie tych ustug spotki grupy pobierajg wynagrodzenie ustalone jako
okreslony procent kwoty, na ktérg zafakturowano klienta, a ustugi hotelowe realizowane sg przez
podmioty trzecie. Naszym zdaniem prowadzona dziatalno$é ma charakter dziatalnosci agencyjnej i w
zwigzku z tym przychéd Grupy stanowi jedynie uzyskana lub naleina prowizja od $wiadczonych
ustug. Zastosowane przez grupe zasady rachunkowosci powoduja, Ze wykazana w sprawozdaniu
finansowym iAlbatros S.A. warto$¢ przychodéw i odpowiadajacych im kosztéw zostata zawyzona
m.in. przy sprzedaly ustug za posrednictwem iAlbatros Francja SAS, stanowigcej 81% sprzedazy
ogotem z tytutu tego rodzaju ustug, o kwote 88 897 tys. zt.”

Spodtka SATIS GPS Sp. z o.0. SKA ma przesunigty rok obrotowy koriczacy sie 31 paZdziernika 2015
roku. Pozostate jednostki konsolidowane mialy ten sam dzieri bilansowy co Jednostka Dominujaca.

Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie znieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej SMT S.A., nie objeto konsolidacja spotek zaleznych:

- SMT System Integration Sp. z o.0., Satis GPS Sp. z 0.0., MobiCare S.A., MobiCare UK Ltd., GTMS
S.A., Sorcersoft.com S.A., Recrutia Sp. z 0.0., EuroCommand GmbH, SMT Software Services Sp. z
0.0.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej iAlbatros S.A.za 2015 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1 z dnia 5 sierpnia 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie 3 listopada 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta tukasza Molinskiego (nr ewidencyjny 12890).
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie od
dnia 29 marca 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie z badania
z zastrzezeniami.

BDO Sp. z 0.0. 4
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W dniu wydania niniejszej opinii z badania Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit badajacemu
umowe sprzedazy przez spotke zalezna Satis GPS Sp. z 0.0. SKA akcji spotki Attorn S.A. (wytaczonej
z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnosci) datowana na dzien 31 grudnia 2014 roku. Przychdd z
tego tytutu wyniost 9 000 tys. zt a zysk skonsolidowany zostat zwigkszony o kwote 8 385 tys. zt.
Transakcja zostata ujeta w ksiegach dnia 30 kwietnia 2015 roku i tego dnia nastapita réwniez
czgsciowa ptatnos¢ w wysokosci 500 tys. zt. Ze wzgledu na to, Ze transakcja zostata ujawniona w
dniu dzisiejszym nie byliSmy w stanie uzyskac¢ wtasciwych i odpowiednich dowoddéw badania, aby
potwierdzic, iz jej skutki rachunkowe i podatkowe zostaty prawidtowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a naleznos¢ z tego tytutu jest realizowalna.

Zgodnie z Paragrafem 5 Ustep 1 Punkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz.
133) emitent informuje w formie raportu biezacego o zawarciu znaczacej umowy tj. takiej, ktdra
przekracza 10% kapitatow wtasnych. Zarzad Jednostki Dominujacej to dnia wydania niniejszej opinii
nie dopetnit obowiazkéw informacyjnych w odniesieniu do powyzej opisanej transakcji.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na transakcje sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej Software Sp. z o.0. SKA.,
zwigzana z ta transakcja utrate kontroli oraz bardzo wysoki poziom pozyczek i naleznosci od spotki
SMT Software Sp. z 0.0. SKA. SMT S.A. dnia 8 wrzesnia 2014 roku sprzedata akcje za kwote 1 zt. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa SMT S.A. posiadata aktywa od spotki SMT Software
Sp. z 0.0. SKA o tacznej wartosci 24 028 tys. zt. Dziatalnos¢ podstawowa bytej spdtki zaleznej moze
nie by¢ wystarczajaca, aby zapewnic realizowalnos¢ tych aktywéw. Z informacji przedstawionych
przez Zarzad wynika, iz zabezpieczeniem sptaty tych aktywow jest porozumienie miedzy byta spotka
zalezng i SMT S.A. Zgodnie z zapisami porozumienia naleznosci i pozyczki zostana sptacone ze
srodkéw uzyskanych ze sprzedazy spotki Nilaya, ktdra jest wtascicielem znaku towarowego SMT
Software oraz znaku towarowego SATIS. Sprzedaz ta ma nastapi¢ do 31 grudnia 2015 roku.
Badajacemu przedstawiono opisane powyzej porozumienie oraz dokonana przez niezaleznego
rzeczoznawce aktualng wyceng znakow towarowych SMT Software i SATIS. Wartos¢ tych znakéw na
dzien 3 grudnia 2014 wynosita 46 894 tys. zt. W naszej opinii realizowalno$¢ aktywdw od bytej spotki
zaleznej jest uzalezniona od przysztej transakcji sprzedazy spotki Nilaya. Zwracamy uwage, Ze na
dzien wydania opinii nie mamy pewnosci, czy transakcje uda sie przeprowadzi¢ zgodnie z
oczekiwaniami Zarzadu. W opinii Zarzadu SMT S.A. nie nastapita utrata wartosci opisanych
naleznosci i pozyczek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 18 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 2 wrzesnia 2015 roku.

BDO Sp. z 0.0. o
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego

sprawozdania
finansowej, skonsolidowanego rachunku zysku i strat i skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

sytuacji

% sumy % sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej _31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 13 605 8,3 27 904 18,6 35 041 27,5
Aktywa obrotowe 151 079 9,7 122 309 81,4 82 664 65,0
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 0 0,0 0 0,0 9 543 7:5
Aktywa razem 164 684 100,0 150 213 100,0 127 248 100,0
Kapitat wtasny 99 292 60,3 74720 49,7 49 707 39,1
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 65 392 39,7 75 493 50,3 73 680 57,9
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0 0 3861
Pasywa razem 164 684 100,0 150 213 100,0 127 248 100,0
1.01.2015- % 1.01.2014- % 1.01.2013- %
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 145 920 100,0 236 012 100,0 196 472 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow (134 491) 92,2) (194 936) (82,6) (165 015) (84,0)
Wynik brutto ze sprzedazy 11 429 7,8 41 076 17,4 31 457 16,0
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (11 688) (8,0) (28 041) (11,9) (21 547) (11,0)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci firmy
Wynik ze sprzedazy (259) (0,2) 13 035 5,5 9 910 5,0
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 1754 1,2 1744 0,7 1670 0,8
Wynik na dziatalnosci finansowej (1937) (1,3) (466) (0,2) (2 145) (1,1)
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 0 17 663 7,5
Odpis wartosci firmy (2 409) (1,7) -
Wynik finansowy brutto (2 851) (2,0) 31 976 13,5 9 435 4,8
Podatek dochodowy (1 846) (1,3) (5 206) (2,2) 4109 21
Wynik finansowy netto z dziatalnosci
kontynuowanej (4 697) (3,2) 26 770 113 13 544 6,9
Wynik finansowy netto z dziatalnosci
zaniechanej 60 044 41,1 (561) 0,2) 2101 1,1
Zyski (straty) mniejszosci (965) 0,7) 0
BDO Sp. z o.0. 6
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Wynik finansowy netto, w tym: 54 382 37,3 26 209 11,1 15 645
akcjonariuszom niekontrolujqcym - (1 130) (0,5) (80)
akcjonariuszom podmiotu dominujqcego - - 15725
Réznice kursowe z przeliczenia - - (15)
Catkowite dochody za rok, w tym: 54 382 37,3 25079 10,6 15 630
akcjonariuszom niekontrolujqcym - (1 130) (0,5) (80)
akcjonariuszom podmiotu dominujqcego - - 15725
2. Podstawowe wskazniki finansowe
2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto 7,8% 17,4% 16,0%

Rentownosc sprzedazy netto 37,3% 11,1% 8,0%

Rentownos¢ majgtku 33,0% 17,4% 12,3%

Rentownosc kapitatu 54,8% 35,1% 31,5%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 5,2 2,2 1,1

Wskaznik ptynnosci Il 5,1 2,2 1,1
Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 119 74 58

Wskaznik rotacji zapasow 5 3 4
Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc sptaty zobowigzan w dniach 51 72 75

Wskaznik zadtuzenia 39,7% 50,3% 57,9%
Efektywnos¢ akcji

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt 8,51 6,61 4,67

Wynik finansowy netto na 1 akcje w zt 4,66 2,32 1,47

BDO Sp. z o.0.
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3. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa SMT S.A. osiagneta zysk netto w wysoko$ci 54 382 tys. zt.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku uksztattowaty
nastepujace wyniki:

— strate ze sprzedazy w kwocie 259 tys. zt,

—  zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 754 tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 1 937 tys. zt,

- odpis wartosci firmy w wysokosci 2 409 tys. zt,

— podatek dochodowy w wysokosci 1 846 tys. zt,

- zysk na dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 60 044 tys. zt.

Gtowne tendencje i zmiany:

Wielkos¢ przychodéw ze sprzedazy zmalata o 90 092 tys. zt tj. o 38,17% w porédwnaniu do 2014
roku,

Na dzier 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa wyniosta 164 684 tys. zt. W stosunku do roku
poprzedniego wzrosta o 9,63%,

Wynik na sprzedazy zmniejszyt sig 0 13 294 tys.

Aktywa obrotowe wyniosty 151 079 tys. zt i stanowity 91,7% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2014 roku udziat ten wzrdst o 10,3 punktow procentowych.

W biezacym roku obrotowym nastapit zmniejszenie udziatu aktywow trwatych, ktére stanowity
8,3% ogolnej wielkosci aktywow,

Z analizy struktury pasywow wynika, Ze dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej byta w
badanym okresie finansowana gtéwnie kapitatem wtasnym i stanowita 60,3% wartosci pasywow,
natomiast zobowiazania i rezerwy na zobowiazania stanowity 39,7%

W badanym okresie nastapit wzrost wskaznikéw ptynnosci finansowej w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Wskaznik ptynnosci | wzrdst o 3 i wyniost 5,2. Wskaznik ptynnosci Il wzrdst z
poziomu 2,2 wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku do 5,1 na dziers 31 grudnia 2015 roku,

W badanym okresie wskaznik sptaty naleznosci ulegt wydtuzeniu ktéry wedtug stanu na
31 grudnia 2014 roku wyniost 74 dni, natomiast na 31 grudnia 2015 roku wzrést do poziomu
119 dni,

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitatowa iAlbatros Group S.A. WskaZnik rentownosci
kapitatu wtasnego w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wynidst 54,8%,
natomiast w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2014 roku 35,1%. Wskaznik rentownosci
majatku wzrost o 15,6 punktu procentowego w poréwnaniu z analogicznym rokiem obrotowym i
wynidst 33%. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto w roku korficzacym sie 31 grudnia 2015 roku
wynidst 37,3% i wzrést o 26,2% punktéw procentowych w poréwnaniu do roku poprzedniego,
natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy brutto w roku 2015 wynidst 7,8% i spadt o
9,6 punktéw procentowych.

Poziom wskaznika szybkosci sptaty zobowiazan spadt z 72 dni wedtug stanu na 31 grudnia 2014
roku do 51 dni wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku, co wskazuje na zmniejszenie stopnia
finansowania biezacej dziatalnosci zobowigzaniami wobec dostawcéw,

Wskaznik zadtuzenia wyniost w analizowanym okresie 39,7% i spadt o 10,6 punktéw
procentowych w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2014 roku,
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e W badanym roku obrotowym wartos¢ ksiggowa na jedna akcje ulegta zwiekszeniu o 1,90 zt
i wynosita 8,51 zt. Wynik finansowy netto na jedna akcje ulegt zwigkszeniu o 2,34 w poréwnaniu
z rokiem poprzednimi i wyniost 4,66 zt.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej iAlbatros Group S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatéw wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywéw.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowiazan i kapitatéw wlasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej
Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.
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7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, 29 kwietnia 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
S 2k

Lukasz Molinski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12890 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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