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Moncef Khanfir
Prezes Zarzadu
iAlbatros Group S.A.

KOMENTARZ PREZESA ZARZADU iAlbatros Group S.A. DO DZIALALNOSCI
SPOLKI W ROKU 2015

Drodzy Akcjonariusze,

Jest to pierwszy raport roczny po objeciu przeze mnie w grudniu 2015 roku zaszczytnej dla mnie roli
Prezesa Zarzadu iAlbatros Group S.A. Dotoze wszelkich staran, aby pod moim kierownictwem Spoétka
oraz jej Grupa Kapitalowa rozwijaty sie dynamicznie i osiggaty wyniki zgodne z oczekiwaniami
Akcjonariuszy. Dziekuje zarazem mojemu poprzednikowi, Konradowi Pankiewiczowi, jak tez wszystkim
obecnym i bytym cztonkom kierownictwa Spétki i Grupy Kapitatowej za wktad, jaki wniesli w ich budowe
i rozwaj.

W grudniu 2015 roku nasza Grupa Kapitatowa zamkneta transakcje sprzedazy catosci udziatow w
spotkach zaleznych SMT Software Services S.A. (Swiadczgcej ustugi programistyczne oraz outsourcingu
kadr IT) oraz Codemedia S.A. (bedgcej domem mediowym). Ich sprzedaz oznacza koniec ery, w ktérej
Grupa Kapitatowa operowata w réznych segmentach biznesowych, a jednoczesnie poczatek nowego
etapu, kiedy to Grupa Kapitatowa bedzie w przewazajgcej mierze skoncentrowana na rynku business
travel.

W roku 2015 Spoétka osiggneta przychody o wartosci 17,7 min PLN wzgledem sumy 14,5 min PLN rok
wczesniej. Strata netto zamkneta sie kwotg 31,0 min PLN wobec 39,1 min PLN w roku 2014.

Czeka nas wiele wyzwan i duzo wytezonej pracy. Wierzymy, ze obrana przez nas strategia bedzie
skutecznie realizowana, co przetozy sie na dynamiczny przyrost wartosci Grupy dla Akcjonariuszy.

Dziekujemy za okazane zaufanie

Moncef Khanfir
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2016 r.
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1. Informacje ogodlne o Emitencie

iAlbatros Group S.A.
Siedziba: ul. Jutrzenki 183, 02-231 Warszawa

Spétka zostata powotana w 2000 roku pod nazwg ADV S.A., od 2013 roku funkcjonowata pod nazwg SMT
S.A., zas dnia 5 kwietnia 2016 roku zmienita nazwe na iAlbatros Group S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprawowanie funkcji spotki holdingowej w ramach grupy
Kapitalowej iAlbatros Group S.A.

Zarzad
Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Moncef Khanfir — Prezes Zarzgdu (od 9 grudnia 2015 roku)
Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Soroka — Wiceprezes Zarzgdu (do 31 marca 2016 roku)

Dnia 9 grudnia 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Konrad Pankiewicz.
Rezygnacja Pana Konrada Pankiewicza miata zwigzek z przyjeciem strategii opartej na segmencie
business travel, realizowanej poprzez spotke zalezng iAlbatros SA.

Dnia 9 grudnia 2015 roku uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta Moncef Khanfir, petnigcy dotychczas
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Emitenta zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze
skutkiem na dzien podjecia uchwaty.

Dnia 31 marca 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Przemystaw Soroka.

Sktad Zarzgdu na dzien publikacji Raportu:
Moncef Khanfir — Prezes Zarzgdu (od 9 grudnia 2015 roku)

Szymon Pura — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2015 roku:
Tomasz Krzes$niak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (do 9 marca 2016 roku)

Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 18 czerwca 2015 roku)
Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej (od 18 czerwca 2015 do 9 marca 2016)
Tomasz Andrzej Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej (do 9 marca 2016)
Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej (od 23 stycznia 2015)

Dnia 9 marca 2016 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Piotr Sulima ztozyt rezygnacje
ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien ztozenia.

Dnia 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w sprawie
odwotania dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, czyli:

Tomasza Krzesniaka — Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Marka Modeckiego — Cztonka Rady Nadzorczej,

Tomasza Szymanskiego — Cztonka Rady Nadzorczej,
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Grzegorza Kiczmachowskiego —Cztonka Rady Nadzorcze;.

Ponadto, 9 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie powotania
Konrada Pankiewicza, Tomasza Krze$niaka, Marka Modeckiego, Marcina Godlewskiego, Wojciecha
Napidrkowskiego i Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta na
nowgq kadencje Rady Nadzorczej.

Podczas posiedzenia Rady Nadzorczej dnia 30 marca 2016 roku Konrad Pankiewicz zostat powotany na
stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji Raportu:

Konrad Pankiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Godlewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wojciech Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W pazdzierniku 2007 roku akcje spotki zostaty wprowadzone na dziatajgcy w ramach Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. rynek New Connect, a od dnia 13 kwietnia 2011 roku akcje te s3
notowane na gtéwnym parkiecie tej gietdy. Na moment publikacji Raportu najwiekszymi
akcjonariuszami byty nastepujgce podmioty: Investors TFl S.A., Templeton Asset Management Ltd.
(szczegdtowe zestawienie akcjonariusz w pkt. 10 d).

2. Oddziaty Emitenta.
Emitent posiada oddziat w Gdyni (81-368), ul. Swietojariska 9/4/
3. Istotne zdarzenia w rozwoju Emitenta

Zawarcie umowy sprzedazy wierzytelnosci

Dnia 18 grudnia roku zostata zawarta umowa pomiedzy Emitentem jako sprzedajagcym oraz Onemaker
Solutions Ltd. z siedzibg na Cyprze jako kupujgcym. Przedmiotem umowy byt zakup przystugujgcych
Emitentowi wierzytelnosci o wartosci 13.580.755,34 PLN réownej ich wartosci ewidencyjnej w ksiegach
rachunkowych Emitenta.

Uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej

Dnia 23 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Marka
Modeckiego na tymczasowego Cztonka Rady Nadzorczej.

Po podjeciu powyzszej uchwaty sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:
Tomasz Krzesniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adriana Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Dnia 18 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w sprawie
powotania Marka Modeckiego, Piotra Sulimy i Grzegorza Kiczmachowskiego na stanowiska Cztonkow
Rady Nadzorczej. Po podjeciu niniejszych uchwat sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco:

Tomasz Krzesniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Andrzej Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marek Modecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Sulima — Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Kiczmachowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Emisja obligacji serii F

Wiecej informacji w punkcie 7 niniejszego raportu.

Wybor biegtego rewidenta

Dnia 8 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do dokonania przeglagdu srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta oraz srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sporzadzonych za
okres od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku, a takze badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Emitenta za 2015 rok. Podmiotem uprawnionym do przegladu i przeprowadzenia
badania powyziszych sprawozdan zostata wybrana spoétka BDO Sp. z o. o., Emitent korzystat w
poprzednich latach z ustug BDO. Poczawszy od 2011 roku BDO dokonato przeglgdu srédrocznych
sprawozdan finansowych odpowiednio Emitenta i Grupy za | pétrocze 2011, 2012, 2013 2014 roku oraz
badania rocznych sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy za 2011, 2012, 2013 i 2014 rok.

Zawarcie aneksu do umowy faktoringowej

Dnia 13 pazdziernika 2015 roku spétka Software Development Center S.A. (,,Dtuznik”) zawarta aneks do
umowy faktoringowej z Alior Bank S.A. w zwigzku, z ktérg Emitent wystepuje w charakterze poreczyciela.
Limit wynikajgcy z umowy wynosi 6.000.000 PLN. Emitent i iAlbatros S.A. udzielili solidarnego poreczenia
za zobowigzania Dtuznika wynikajgce z tytutu udzielonego mu limitu na wypadek gdyby nie wykonat
swoich zobowigzan w oznaczonym terminie. Dzien ostatecznej sptaty limitu przez Dtuznika okreslono na
dzien 30 listopada 2015 roku.

Rezygnacja Prezesa Zarzadu

Dnia 9 grudnia 2015 roku Konrad Pankiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rezygnacja miata zwigzek z realizacjg strategii opartej na globalnym rozwoju spétki iAlbatros S.A.
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Nowy Prezes Zarzadu

Dnia 9 grudnia 2015 roku uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta Moncef Khanfir petnigcy dotychczas
funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Rozpoczecie wykonywania programu skupu akcji wiasnych

Informacje na temat skupu akcji wtasnych Emitenta mozna znalez¢ w punkcie 8 niniejszego raportu.

Rejestracja zmian statutu Emitenta

W dniu 23 grudnia 2015 roku sad zarejestrowat zmiane statutu Emitenta m.in. w zakresie kapitatu
zaktadowego. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony poprzez emisje nowych 354.354 akcji
serii G, ktére zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat
zaktadowy wynosi 1.166.267,70 PLN i sktada sie z 11.662.677 akgji.

Zmieniono takze § 10 ust. 3 statutu Emitenta, skutkiem czego w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi
obecnie od pieciu do siedmiu cztonkdéw, w tym Przewodniczgcy i Wiceprzewodniczacy, powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Zmieniono takze kompetencji Rady Nadzorczej, do ktérych nalezy obecnie:

a) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy;

b) ocena wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty;

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow ocen, o ktérych
mowa w pkt a) i b) powyzej;

d) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki; przy
wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzglednia¢, czy istniejg okolicznosci ograniczajgce jego
niezaleznosc¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana biegtego rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej raz na
pie¢ lat, przy czym przez zmiane biegtego rewidenta rozumie sie rowniez zmiane osoby dokonujacej
badania; ponadto w dtuzszym okresie Spdtka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu
dokonujgcego badania;

e) powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spotki;

f) zawieranie umodw z cztonkami Zarzadu;

g) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;

h) ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

i) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu
Spotki;

j) delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu niemoggcych
sprawowac swoich funkcji;

k) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki;

I) sktadanie do Zarzgdu Spétki wnioskow o zwotanie Walnego Zgromadzenia;

m) zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwota go
w terminie;

n) zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad
Spotki nie zwota walnego zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego
zadania przez Radeg;

0) zatwierdzanie strategii biznesowej krétkoterminowej (do 1 roku) oraz wieloletniej (2-5 lat) dla Spotki,
a takze dla Spdtek od niej zaleznych w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych,
przedstawiane] pisemnie przez Zarzad Spotki oraz zarzady spétek od niej zaleznych, na zgdanie Rady
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Nadzorczej, a takze zatwierdzanie zmian do przedstawionych wczesniej planéw strategicznych Spoétki
i Spétek od niej zaleznych;

p) wyrazanie zgody na dokonanie przez Spoétke, a takze przez Spétki od niej zalezne w rozumieniu art.
4 8§1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, jakiejkolwiek czynnosci prawnej pod tytutem darmowym lub
odptatnie, ktérej skutkiem jest nabycie, zbycie lub obcigzenie jakichkolwiek aktywow Spétki lub Spotki
od niej zaleznej lub powstanie po stronie Spotki lub Spoétki od niej zaleznej zobowigzania lub zobowigzan
w wysokosci przekraczajgcej tgcznie w ciggu 12 miesiecy rownowartos¢ 5 min PLN. Wyjatek stanowig
umowy podpisywane z klientami, o ile przedmiot umowy miesci sie w zakresie zwyktej dziatalnosci
gospodarczej Spotki;

g) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke lub Spétke od niej zalezng nieruchomosci lub
udziatu w nieruchomosci;

r) wyrazanie zgody na sposéb gtosowania przez Zarzad Spétki w przedmiocie zmian statutu lub umowy
spotki w spoétce zaleznej oraz w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego spotki
zaleznej;

s) wyrazanie zgody na sposdb gtosowania przez Zarzad Spotki w przedmiocie emisji obligacji przez Spotke
zalezng oraz na emisje obligacji przez Spétke;

t) wyrazanie zgody na podjecie, uchwaty w przedmiocie zbycia przedsiebiorstwa spotki zaleznej albo jego
zorganizowanej czesci, o ile wartos¢ transakcji lub wartos¢ przedmiotu transakcji przewyzsza kwote 5
min PLN;

u) podejmowanie innych czynnosci przewidzianych przez odpowiednie przepisy prawa badz Statut.

Nabycie obligacji wiasnych serii Bi D

Informacje na temat nabycia obligacji mozna znalez¢ w punkcie 7 niniejszego raportu.

4. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono roczne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe
emitenta

Roszczenie z umowy znaczacej

Dnia 11 stycznia 2016 Zarzad Emitenta powziat informacje o otrzymaniu zawiadomienia od Creston
Investments Sp. z 0.0., w ktérym zgtoszone zostato roszczenie wobec Holdingu Inwestycyjnego Akesto
Sp. z o0.0. oraz Emitenta jako podmiotu zapewniajgcego wykonanie zobowigzan przez ten podmiot.
Zawiadomienie zostato zgtoszone w zwigzku z naruszeniem - w ocenie Creston Investments Sp. z 0.0. -
zapewnien ztozonych przez sprzedajgcego w umowie przedwstepnej zakupu akcji SMT Software Services
S.A. z dnia 17 wrzes$nia 2015 roku oraz umowie sprzedazy z dnia 30 listopada 2015 roku (wiecej
informacji na temat tych umdéw w punkcie 7.2. Wysoko$¢ roszczenia odszkodowawczego wynosi zgodnie
z zawiadomieniem 14.425.648,54 PLN. W Zawiadomieniu okreslono termin zaptaty na 25 dni roboczych
od daty zawiadomienia.

Ponadto, w nawigzaniu do powyzszego roszczenia dnia 18 marca 2016 roku Emitent otrzymat z Sadu
Arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan odpis pozwu w postepowaniu arbitrazowym, ztozonego w
dniu 14 marca 2016 roku przez Creston Investments Sp. z o.0. Stronami pozwanymi sg Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0. oraz Emitent, a przedmiotem postepowania sg roszczenia okreslone w
zawiadomienia, o ktérym byta mowa powyzej. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata w pozwie okreslona
na 14.425.648,54 PLN wraz z naleznymi odsetkami. Emitent jest pozwany z dwdch tytutéw prawnych:
jako wspétdtuznik na kwote 7.212.824,27 PLN, a takze jako poreczyciel za zobowigzanie pieniezne
Holdingu Inwestycyjnego Akesto Sp. z 0.0. w tej samej kwocie. W przypadku pierwszego tytutu, odsetki
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naliczane sg od dnia 13 lutego 2016 roku, natomiast z drugiego tytutu, odsetki naliczane sg od dnia 27
lutego 2016 roku.

Roszczenie zawarte w pozwie Emitent uznaje za bezpodstawne, zgodnie ze stanowiskiem
przedstawionym w raporcie biezgcym nr 23/2016.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zadanie Investors TFI S.A.

Dnia 27 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta otrzymat od Investors TFI S.A., dziatajacego w imieniu i na
rzecz funduszy Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Investor Central and Eastern Europe Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, bedgcych
akcjonariuszami reprezentujgcymi facznie co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Emitenta, zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wraz z umieszczeniem
okreslonych spraw w porzadku obrad.

W nawigzaniu do powyzszego zgdania Emitent dnia 10 lutego 2016 roku zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta na dzien 9 marca 2016 roku. Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Emitenta
zostata miedzy innymi podjeta uchwata w przedmiocie upowaznienia Emitenta do nabywania w swoim
imieniu akcji wtasnych na zasadach okreslonych ponizej:

1) Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta nastepuje w celu ich umorzenia,

2) Zarzad jest upowazniony do nabywania akcji wtasnych spétki do dnia 30 czerwca 2016 r.,

3) taczna cena, za ktorg Zarzad nabedzie akcje wtasne Spoétki, powiekszona o koszty ich nabycia, nie
moze by¢ nizsza 66.000.000,00 PLN,

4) Cena za jedna akcje, po ktérej Spotka nabywata bedzie akcje wtasne, nie moze by¢ nizsza niz 28,90
PLN i nie nizsza niz cena ustalona w oparciu o art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 ze zm.) (,,Ustawa”).

5) Spétka moze naby¢ akcje wtasne wytgcznie w drodze wezwania (lub wezwan) do zapisywania sie na
sprzedaz akcji, ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

6) Srodki przeznaczone na realizacje skupu akcji wtasnych beda pochodzié¢ ze $rodkédw wiasnych Spétki.
7) Zarzad Spotki bedzie zobowigzany do podania warunkéw nabywania akcji wtasnych do publicznej
wiadomosci zgodnie z wymogami Ustawy, przed rozpoczeciem realizacji nabywania akcji wtasnych.

8) Przedmiotem nabycia mogg by¢ tylko akcje wtasne Spétki w petni pokryte.

Ponadto, na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w przedmiocie
umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spétke oraz obnizenie kapitatu zaktadowego. Wedtug tejze
uchwaty w zwigzku z nabyciem do dnia 12.02.2016 r. 27.396 akcji wtasnych spétki, nabytych przez Spoétke
zgodnie z uchwatg z dnia 18.06.2015 r., co stanowi 0,235% kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito umorzy¢ 27.396 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda, oznaczonych w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych kodem papieréow wartosciowych
PLADVPL00029, stanowigcych akcje wtasne Spétki, W zwigzku z powyzszym zostat obnizony kapitat
zaktadowy Spotki z kwoty 1.166.267,70 PLN do kwoty 1.163.528.10 PLN, tj. o kwote 2.739,60 PLN.

Zmiana prognozy iAlbatros S.A.
Dnia 27 stycznia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o zmianie prognozy iAlbatros S.A.
Prognozowanymi pozycjami ulegajgcymi korekcie byty przychody, EBITDA, zysk netto. Zmiana prognozy

wynikata z nowej, bardziej optymistycznej oceny potencjatu ustug i produktow spétki na rynku, oceny
mozliwosci sprzedazowych oraz analizy danych historycznych od czasu publikacji poprzedniej prognozy.
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w min PLN Przychody EBITDA Zysk netto
2016 220,0 8,9 6,2

2017 380,0 18,4 13,5

2018 685,0 38,7 29,4

2019 890,0 48,6 37,0

Powyzsza prognoza oparta jest na nastepujgcych podstawowych zatozeniach:

- przyrosty sprzedazy zostang zrealizowane dzieki programowi ekspansji na nowe rynki oraz
wzmocnieniu sit sprzedazowych na kluczowych obecnie rynkach (Francja, Wtochy);

- marze EBITDA w ujeciu procentowym spadng nieznacznie z wartosci 5,7% w roku 2019 wedtug
pierwotnej prognozy do 5,5% w roku 2019 wedtug obecnej prognozy, na co wptyw bedg przede
wszystkim miaty dodatkowe koszty zwigzane z zatrudnieniem personelu do realizacji ekspansji na nowe
rynki. Jednoczesnie Emitent zaktada aktywowanie kosztow prac rozwojowych zwigzanych z budowgq i
rozszerzaniem zakresu funkcjonalnego aplikacji biznesowych na poziomach od 5 min PLN do 6,5 min PLN
rocznie;

- koszty finansowe bedg w latach 2017-2019 réwne zeru z uwagi na fakt, ze ekspansja ma byc
finansowana ze $rodkéow wtasnych, a obecne zadtuzenie odsetkowe ma zostac¢ sptacone w pierwszej
potowie roku 2016; prognoza nie uwzglednia wptywu wahan kurséw walut na zysk zaraportowany w
walucie funkcjonalnej Emitenta, czyli ztotych polskich, choé¢ nalezy mie¢ na uwadze, ze wiekszosé
przychodéw i kosztow iAlbatros osigganych jest poza granicami Polski — gtdwnie w krajach strefy EURO;
- efektywna stawka CIT wynosi 19%.

Przedterminowy wykup obligacji wtasnych

Dnia 2 lutego 2016, Emitent nabyt 300 obligacji serii B. £aczna cena nabycia Obligacji wyniosta 300.000
PLN wartos$ci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 160,27 PLN, co
tacznie dato kwote 300.160,27 PLN.

Dnia 4 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat:
— uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 26 lipca 2016 r. pozostatych
obligacji serii B, zgodnie z postanowieniami warunkéw emisji obligacji,
— uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie Emitenta w dniu 27 marca 2016 r. obligacji
serii D, zgodnie z postanowieniami warunkdéw emisji obligacji.
Dnia 8 lutego 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o przedterminowym wykupie na zgdanie
Emitenta w dniu 17 czerwca 2016 r. obligacji serii E.

Spetniajgc postanowienia uchwaty z dnia 4 lutego 2016 roku, , dnia 1 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta
poinformowat o nabyciu 5.600 obligacji serii D. Srednia jednostkowa cena nabycia Obligacji wyniosta

1.000 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 32,66 PLN.

Dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat o odstgpieniu od przeprowadzenia
przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta obligacji serii B i E, o ktérym mowa powyzej.

Rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu
Dnia 31 marca 2016 roku Przemystaw Soroko ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Zmiana firmy Emitenta
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Dnia 5 kwietnia 2016 roku zostata zarejestrowana zmiana Statutu Emitenta w zakresie firmy Emitenta.
Dotychczasowe firma ,SMT Spoétka Akcyjna” zostata zmieniona na ,,iAlbatros Group Spoétka Akcyjna”.

Wstrzymanie potgczenia Emitenta z iAlbatros S.A.

Dnia 15 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie wstrzymania procedury
potaczenia Emitenta ze spotka zalezng iAlbatros S.A. Na razie nie zostat wskazany termin realizacji tego
potaczenia.

5. Waziniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Emitent nie osiggnat wazniejszych osiggnie¢ w
dziedzinie badan i rozwoju.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W dniu 18 marca 2016 roku Emitent otrzymat z sgdu arbitrazowego przy Konfederacji Lewiatan odpis
pozwu w postepowaniu arbitrazowym, ztozonego w dniu 14 marca 2016 roku przez Creston Investments
Sp. z 0.0. Stronami pozwanymi sg Emitent oraz Holding Inwestycyjny AKESTO Sp. z 0.0. Wiecej informacji
na temat pozwu mozna znalezé w punkcie 4.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Dnia 31 sierpnia 2015 roku zostaty podpisane umowy objecia w drodze subskrypcji prywatnej akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta serii G w liczbie 354.354.

Zarzad Emitenta dnia 9 kwietnia 2015 roku podjgt uchwate o dokonaniu przydziatu obligacji serii F na
taczng kwote wynoszgcg 18.300.000 PLN. Wartos¢ nominalna jednej obligacji serii F wynosi 1.000 PLN.
Odsetki naliczane sg co 6 miesiecy liczgc od daty objecia obligacji wedtug zmiennej stopy procentowe;.
Stawkg referencyjng kuponu jest 6-miesieczna stopa procentowa WIBOR (WIBOR 6M) ustalana dla
kazdego okresu odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego okresu
odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczana bedzie marza w wysokosci 4,5 % w skali roku oraz
ewentualne wynagrodzenie dodatkowe.

Dnia 4 maja 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr
289/15 w sprawie rejestracji w dniu 6 maja 2015 roku w Krajowym Depozycie Papieréow Warto$ciowych
18.300 obligacji na okaziciela serii F Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 kazda i terminie wykupu w
dniu 9 kwietnia 2018 roku, emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzagdu Emitenta. z dnia 23 marca
2015 roku, zmienionej uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 2 kwietnia 2015 roku oraz oznaczeniu ich
kodem PLADVPLO0078.

Dnia 29 grudnia 2015 Emitent nabyt 1.600 obligacji serii B oraz 1.400 obligacji serii D. Srednia
jednostkowa cena nabycia Obligacji wyniosta 1.000 PLN wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki
naliczane do dnia wykupu w kwocie 27,59 PLN dla obligacji serii B oraz 1.000 PLN wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczane do dnia wykupu w kwocie 16,69 PLN dla obligacji serii D. tgczna kwota
nabycia Obligacji wyniosta 3.067.513,38 PLN.
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8. Informacje na temat nabycia akcji wtasnych przez Emitenta

Na podstawie upowaznienia udzielonego uchwata nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta z dnia 18 czerwca 2015 roku w przedmiocie upowaznienia Zarzgdu Sotki do
nabywania w imieniu Emitenta swoich akcji wtasnych oraz uchwalonego uchwata Zarzadu Emitenta z
dnia 17 grudnia 2015 roku Regulaminu programu odkupu akcji wtasnych Emitent w okresie od 7 stycznia
2015 roku do 12 lutego 2016 roku w ramach skupu nabyt 27.396 sztuk akcji wtasnych stanowigcych
0,235% kapitatu zaktadowego i dajacych prawo do 0,235% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Srednia
cena ptacona za jedng akcje w ramach skupu wyniosta 13,41 PLN, a tgczna cena nabycia akcji wtasnych
wyniosta 369.079,88 PLN.

Transakcje zawierane byty za posrednictwem firmy inwestycyjnej Trigon Dom Maklerski S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych SA. Nie byty zawierane transakcje pakietowe.

Dnia 15 lutego 2016 roku, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, Emitent zakorczyt skup akcji wtasnych.

9. Wyptacone dywidendy.

Nie wystapity.

10. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przez Emitenta

a) Zbidr zasad tadu Korporacyjnego
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego Emitent podlega zbiorowi zasad zawartych
w zbiorze ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2016
roku, ktdrych petna tres¢ znajduje sie na stronie internetowej dedykowanej zagadnieniom tadu
korporacyjnego pod adresem: http://www.corp-gov.gpw.pl.

b) Zasady niestosowane

Emitent stosuje wszystkie zasady wyrazone w zbiorze ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”, za wyjatkiem nastepujgcych: zasada IV.R.2 w zakresie prowadzenia obrad walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, zapewnienia
akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w
toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej, w
zakresie zapewnienia przez Emitenta mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej polegajacego na:
transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, a takze dwustronnej
komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

zasada IV.Z.2 w zakresie zapewnienia powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

Zasada IV.R.2

Emitent nie dysponuje odpowiednimi srodkami technicznymi umozliwiajagcymi zapewnienie
akcjonariuszom wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia, poza miejscem obrad walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. W miare uzyskania odpowiedniej infrastruktury technicznej
Emitent zapewni realizacje powyzszej zasady.
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Zasada IV.Z.2

Dotychczasowa praktyka Emitenta nie przemawia za potrzeba rejestracji i upubliczniania zapisu
obrad Walnego. Emitent uwaza, ze publikowane przez niego, przewidziane przepisami prawa,
informacje dotyczgce ogtoszenia o zwotaniu i przebiegu Walnego Zgromadzenia, umozliwiajg
W sposdb wyczerpujgcy zapoznanie sie ze sprawami poruszanymi na Zgromadzeniu wszystkim
akcjonariuszom, w tym akcjonariuszom mniejszosciowym, nieuczestniczgcym w obradach oraz
innym zainteresowanym. Emitent nie wyklucza stosowania wyzej wymienionej zasady w
przysztosci.

System Kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Sprawozdania finansowe Emitenta zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w zakresie przyjetym przez Komisje
Europejskg, obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczgcych emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu tj.: ,,w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim” z dnia 19 lutego 2009 roku.

W spoétce Emitenta funkcjonuje dziat kontrolingu, ktérego rolg jest analiza danych finansowych
i operacyjnych, raportowanie wewnetrzne (zarzgdcze), w tym analiza odchylen od przyjetych w
grupie budzetéw spétek zaleznych.

Zarzad Emitenta analizuje na biezgco wyniki dziatalnosci spotek zaleznych, w tym miedzy innymi
poprzez comiesieczne formalne spotkania z zarzgdami spétek zaleznych, na ktérych omawiane
sg wyniki biezgce, prognozy, obszary ryzyka i przyjetych przez zarzady spdétek mechanizmow
ograniczania ryzyka.

Za funkcjonowanie i skutecznosé¢ systemu kontroli wewnetrznej w zakresie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Spoétki. Dyrektor Finansowy sprawuje
merytoryczny nadzor nad przygotowywaniem sprawozdan finansowych. Weryfikacjg
sprawozdan zajmuje sie Zarzad, a nastepnie wybrany przez Rade Nadzorczg niezalezny biegty
rewident, ktéry dokonuje przeglagdu i badania sprawozdan. Do zadan biegtego rewidenta nalezy
przede wszystkim przeglad poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoétki i grupy kapitatowej. Audytor sporzadza raport i opinie z dokonanych
przegladow i badan. Z dokumentacjg tg zapoznaje sie Rada Nadzorcza, ktéra dokonuje oceny
sprawozdania finansowego Spétki i grupy kapitatowej i sporzadza sprawozdanie z tej oceny,
ktére podawane jest do wiadomosci publicznej przed odbyciem sie Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania sprawozdania wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania skonsolidowanego i na 31.12.2015
roku.

Struktura akcjonariatu na ostatni dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku:

Akcjonariusz liczba akcji udziat %
Investors TFI S.A. 1472 489 12,63%
Agencja Reklamowa Czart Sp. z o0.0. 834511 7,16%
Templeton Asset Management Ltd. 1242276 10,65%
Moncef Khanfir (wraz z MKIA Ltd.) 906 200 7,77%
inwestorzy ponizej 5% 7207 201 61,80%

RAZEM 11 662 677 100,00%

anagement Ltd.

Sp.zo.0.
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Struktura akcjonariatu na dzien 29 kwietnia 2016 roku:

Akcjonariusz liczba akcji udziat %
Investors TFI S.A. 1166 267 10,00%
Agencja Reklamowa Czart Sp. z 0.0. 600 000 5,14%
Franklin Templeton Investment Management Limited 1012417 8,68%
Moncef Khanfir (wraz z MKIA Ltd.) 906 200 7,77%
inwestorzy ponizej 5% 7977 793 68,40%

RAZEM 11 662 677 100,00%

wa Czart Sp. z

empleton
anagement...

ir
d.)

e) Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.

f) Ograniczenia odno$nie wykonywania prawa gtosu
Nie wystepuja.

g) Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta.
Nie wystepuja.

h) Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.
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i)

k)

m)

n)

p)

q)

Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu
Nie wystepuja.

Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.

Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu
Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.
Nie wystepuja.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty Rada
Nadzorcza. Zarzad sktada sie z od jednego do pieciu cztonkdw, powotywanych na wspdlng,
trzyletnig kadencje. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzadu
wieloosobowego powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkow, w tym
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletnig kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni rok ich urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w K.s.h.

Informacje na temat posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne
Nie dotyczy.

Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu
Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych SMT S.A.
Nie wystepuja.

Zasady dotyczgce powotywania i odwotywania osob zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnosci do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
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Zgodnie z § 6 Statutu Emitenta, Cztonkdow Zarzadu powotuje i odwotuje w drodze uchwaty
Rada Nadzorcza. Zarzad skfada sie z od jednego do pieciu cztonkdéw, powotywanych na
wspodlng, trzyletnig kadencje. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata (§ 6 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Zarzadu
wieloosobowego powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania.

Zgodnie z § 10 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu cztonkéw do siedmiu
cztonkdw, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego, powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng trzyletnia
kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata (§ 10 ust. 4 Statutu Emitenta). Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za ostatni rok ich urzedowania oraz w innych przypadkach okreslonych w KSH.

Uprawnienia Zarzgdu w zakresie podwyiszania kapitatu zgodnie ze statutem Emitenta:

—  Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonuje Zarzad dziatajgcy na wniosek
akcjonariusza. Mozliwa jest zamiana wszystkich lub czesci akcji posiadanych przez
akcjonariusza.

— Zarzad jest upowazniony do podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie
dematerializacji akcji oraz zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierdow
Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji, a takze ubiegania sie o wprowadzenie akcji do
zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym, zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

— Akcje moga by¢ umarzane przy zachowaniu przepisow o obnizeniu kapitatu
zaktadowego na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgoda
akcjonariusza.

—  Przyznania prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji dokonuje Zarzad.

— Kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony rowniez w granicach kapitatu
docelowego.

— Do podwyziszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest
upowazniony Zarzad, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, przez okres 3 (trzech) lat
od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany
Statutu dokonanej uchwatg Walnego Zgromadzenia podjetg w dniu 10 grudnia 2012
roku. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego uprawnia
rowniez do emitowania warrantow subskrypcyjnych, z terminem wykonania prawa
zapisu uptywajacym nie pdzniej niz okres, na ktory zostato udzielone upowaznienie.

— Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze zosta¢ udzielone
na kolejne okresy, nie dtuzsze jednak niz trzy lata. Udzielenie upowaznienia wymaga
zmiany Statutu.

—  Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego tgcznie nie wiecej niz o 80 000 ztotych (osiemdziesigt tysiecy
ztotych). Zarzad moze wydac akcje w zamian za wktady pieniezne lub za wktady
niepieniezne.
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— Zarzad moze dokonaé¢ jednego lub kilku kolejnych podwyzszen w granicach
okreslonych w ust. 4. Zarzad nie moze dokona¢ podwyzszenia ze srodkéw witasnych
Spotki.

—  Zarzad nie moze wydawac akcji uprzywilejowanych lub przyznawac indywidualnie
oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien.

—  Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do: ustalenia ceny emisyjnej; wydania akcji w
zamian za wkfady niepieniezne; zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub
subemisje ustugowa lub innych umdw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak
rowniez zawierania umow, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami; podejmowania uchwat
orazinnych dziatar w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji; podejmowania uchwat
oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej, otwartej
lub zamknietej, przeprowadzenia oferty publicznej a takze ubiegania sie o
wprowadzenie akcji do zorganizowanego systemu obrotu lub do obrotu na rynku
regulowanym, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi

— Zarzad upowazniony jest do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w catosci lub w czesci, za zgodg Rady Nadzorcze;j.

— Uchwata Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu wymaga formy aktu notarialnego. Uchwata
Zarzadu podjeta w granicach statutowego upowaznienia zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Zasady zmiany statutu Emitenta
Zgodnie z KSH art. 430 zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do
rejestru.

Sposéb dziatania i zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia Spétki oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zgodnie z art. 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotane przez Zarzad,
Rade Nadzorcza Ilub akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub potowe gtosdw w Spétce. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co
najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga zadaé¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad.

Zgodnie ze Statutem spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

— rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spoétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

— powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

— udzielenie cztonkom organéw spotki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow,

— wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

—  zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie
na nim prawa uzytkowania,
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zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

rozwigzanie Spotki,

uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza lub
Zarzad,

inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty, w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis

dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujgcych Spoétki.

Zarzad Emitenta:

Informacje na temat sktadu Zarzgdu Emitenta oraz zmian, ktére w nim zaszty w roku 2015

Emitent wskazat w punkcie 1 niniejszego raportu.

Do zadan Zarzadu zgodnie ze statutem Emitenta nalezy:

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone w przepisach
prawa i Statucie Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia, bgdz Rady Nadzorcze;.
Zarzad prowadzgcy sprawy Spoétki podejmuje decyzje, majac na uwadze interes Spotki,
okreslajgc strategie oraz gtéwne cele dziatania Spotki.

Rada Nadzorcza Emitenta

Informacje na temat sktadu Zarzagdu Emitenta oraz zmian, ktére w nim zaszty w roku 2015

Emitent wskazat w punkcie 1 niniejszego raportu.

Do zadan Rady Nadzorczej zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej nalezy:

— ocena sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy;

— ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty;

— sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikéw ocen, o ktérych mowa w punktach powyzej;

— wybor Dbiegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego Spotki; przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna
uwzglednia¢, czy istniejg okolicznosci ograniczajgce jego niezalezno$¢ przy
wykonywaniu zadan; zmiana biegtego rewidenta powinna nastgpi¢ co najmniej
raz na piec lat, przy czym przez zmiane biegtego rewidenta rozumie sie rowniez
zmiane osoby dokonujacej badania; ponadto w dtuzszym okresie Spotka nie
powinna korzystac¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujacego badania;

— powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spotki;

—  zawieranie umoéw z cztonkami Zarzadu;

— reprezentowanie Spoétki w sporach z cztonkami Zarzadu;

— ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;
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zawieszenie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdéw Zarzadu Spoétki;

delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdéw
zarzadu niemoggcych sprawowac swoich funkcji;

uchwalanie regulaminu Zarzadu Spétki;

sktadanie do Zarzgdu Spétki wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia;
zwotywanie zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spotki
nie zwota go w terminie;

zwotywanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwofanie go uzna za
wskazane, a Zarzad Spotki nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2 (dwdch)
tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego Zgdania przez Rade.

zatwierdzanie strategii biznesowej krotkoterminowej (do 1 roku) oraz wieloletniej
(2 =5 lat) dla Spotki, a takze dla Spdtek od niej zaleznych w rozumieniu art. §1 pkt
4 Kodeksu Spotek Handlowych, przedstawianej pisemnie przez Zarzad Spétki oraz
zarzady Spoétek od niej zaleznych, na Zzadanie Rady Nadzorczej, a takze
zatwierdzanie zmian do przedstawionych wczesniej planéw strategicznych Spotki
i Spétek od niej zaleznych;

wyrazanie zgody na dokonanie przez Spotke, a takze przez Spoétki od niej zalezne
w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4 Kodeksu Spdtek Handlowych, jakiejkolwiek czynnosci
prawnej pod tytutem darmowym lub odpfatnie, ktérej skutkiem jest nabycie,
zbycie lub obcigzenie jakichkolwiek aktywow Spétki lub Spotki od niej zaleznej lub
powstanie po stronie Spoétki lub Spoétki od niej zaleznej zobowigzania lub
zobowigzan w wysokosci przekraczajacej tacznie w ciggu 12 miesiecy
rownowarto$¢ 5 min zt z (pie¢ miliondw ztotych). Wyjatek stanowig umowy
podpisywane z klientami, o ile przedmiot umowy miesci sie w zakresie zwyktej
dziatalnosci gospodarczej Spoétki;

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke lub Spétke od niej zalezng
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci;

wyrazanie zgody na sposéb gtosowania przez Zarzad Spotki w przedmiocie zmian
statutu lub umowy spotki w spoétce zaleznej oraz w przedmiocie podwyzszenia lub
obnizenia kapitatu zaktadowego spoétki zaleznej;

wyrazanie zgody na sposob gtosowania przez Zarzad Spoétki w przedmiocie emisji
obligacji przez spotke zalezng oraz na emisje obligacji przez Spotke;

wyrazanie zgody na podjecie uchwaty w przedmiocie zbycia przedsiebiorstwa
spotki zaleznej albo jego zorganizowane] czesci, o ile warto$¢ transakcji lub
wartos¢ przedmiotu transakcji przewyzsza kwote 5 min zt (pie¢ miliondw ztotych);
podejmowanie innych czynnosci przewidzianych przez odpowiednie przepisy
prawa badz statut.

11. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zmiany cen

Nie dotyczy Emitenta, dotyczy natomiast catej grupy kapitatowej, co zostato szczegétowo opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Strona 21z 29



P
iAlbatros I

Group

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, rozumiane jako prawdopodobiedstwo nie wywigzania sie kontrahentéw ze
zobowigzan wobec Emitenta jest ograniczane na wiele sposobdw. Podstawowym mechanizmem
detekcyjnym jest biezgce monitorowanie sptywu naleznosci, wykonywane w trybie dziennym na
podstawie dziennych zestawien planowanych przeptywdw pienieznych bgdz tygodniowym. W wyniku
tych dziatan natychmiastowo podejmowane sg czynnosci windykacyjne.

Od strony prewencyjnej, dziatania Emitenta skupiajg sie gtéwnie na wiasciwym doborze
kontrahentéw, tj. podejmowaniu wspdtpracy z renomowanymi przedsiebiorstwami o okreslonej
reputacji lub — gdy klientami sg spétki relatywnie miode — wymaganiu zabezpieczen kredytu
kupieckiego np. w postaci weksli.

Efektem takiego dziatania jest relatywnie niski poziomi odpiséw naleznosci przeterminowanych, jakie
sg dokonywane przez Emitenta.

Ryzyko istotnych zakiécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko to wigze sie bezposrednio z dwoma przedstawionymi powyzej rodzajami ryzyka; jest poniekad
ich wypadkowa.

Ponadto, Emitent sporzadza w ujeciu tygodniowym plan przeptywow srodkéw pienieznych obejmujacy
perspektywe co najmniej szeSciomiesieczng (dtuzsza perspektywa obarczona jest duzym ryzykiem
istotnego btedu, gdy wezmie sie pod uwage szybki wzrost Emitenta i wigzacg sie z tym niepewnosc¢ co
do realnych przeptywéw w dalszych miesigcach). Plan ten jest omawiany na cotygodniowych
spotkaniach Zarzgdu Emitenta i podejmowane s3 decyzje dotyczace strategii finansowania.
Skutecznos¢ tego mechanizmu potwierdzit rok 2015, w ktérym negatywne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej nie wptynety na zdolnos¢ realizowania przez Emitenta swoich zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z 0gdlng sytuacjag makroekonomicznag

Nie dotyczy spétki Emitenta, dotyczy natomiast catej Grupy Kapitatowej, co zostato szczegdtowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych

Nie dotyczy spotki Emitenta, dotyczy natomiast catej grupy kapitatowej, co zostato szczegétowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu zarzadu.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisow prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowac
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysokosci marz lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie
okreslonych ograniczern administracyjnych lub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych
zezwolen, itp. Niestabilnos¢ systemu prawa utrudniaé moze prawidtowg ocene skutkéw przysztych
zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych moga zatem, cho¢
nie muszy, mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ spétek Emitenta narazona jest na presje ze strony podmiotéw konkurencyjnych, na
co dodatkowo wptywajg tendencje konsolidacyjne w poszczegdinych sektorach (wynikajgce
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z rozdrobnienia poszczegdlnych rynkdéw), jak réwniez ekspansja miedzynarodowych koncerndéw
na polski rynek.

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami
Z dziatalnoscig Emitenta zwigzane jest ryzyko niewywigzania sie kontrahentéw z warunkéw

wspotpracy, a w przypadku pogorszenia sie koniunktury na rynku istnieje ryzyko opdznien w
ptatnosciach, co skutkowaé bedzie wzrostem naleznosci handlowych, w tym naleznosci
przeterminowanych lub niesciggalnych, przez co Spoétki Zalezne mogg by¢ narazone m.in. na
pogorszenie wskaznikéw ptynnosci finansowe;j.

Emitent wspodtpracuje z klientami opierajac sie na umowach ramowych lub umowach na konkretne
projekty, co w przypadku utraty kluczowych, zabudzetowanych kontraktéw moze doprowadzi¢ do
trudnosci w realizacji zatozonego budzetu.

Istnieje ponadto ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie spetni¢ oczekiwan klientéw z uwagi na to, ze
nie oferuje wymaganych rozwigzan czy ustug, jak rowniez z uwagi na krétkie terminy realizacji zlecen
wyznaczone przez klientéw, co moze miec przetozenie na wyniki finansowe Emitenta oraz rodzi¢
wystgpienie potencjalnych konfliktéw z klientami lub ryzyko ich utraty.

Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez doktadanie szczegdlnej uwagi do wspdtpracy z kluczowymi
klientami, monitorujgc zadowolenie tych klientow ze wspotpracy oraz delegujgc do ich obstugi
pracownikéw z odpowiednim doswiadczeniem.

Emitent ogranicza opisane powyzej ryzyka poprzez zwiekszanie liczby kluczowych klientow,
dywersyfikacje oraz staty rozwdj zakresu i jakosci $wiadczonych ustug oraz réznicujgc wynagrodzenie
w ramach podpisanych uméw w taki sposdb, by rezygnacja z jednej z ustug nie oznaczata utraty klienta,
a jedynie przejsciowy spadek przychoddéw od niego uzyskiwanych. Aby ograniczy¢ powyzsze ryzyko
cze$¢ zawieranych przez Emitenta umow rozliczana jest na zasadzie wynagrodzenia statego
(ryczattowego), co wptywa korzystnie na stabilno$¢ przychoddéw i dtugookresowo wigze klientéw z
Emitentem. Ponadto, wraz z rozwojem bazy klienckiej obniza sie koncentracja obrotéw z
poszczegdlnymi odbiorcami. Dywersyfikacja klientéw, ograniczajgca koncentracje odbiorcéow oraz
oferowanie réznorodnych ustug, w tym w modelu abonamentowym, jest ponadto czynnikiem
minimalizujgcym ryzyko uzaleznienia od kluczowych odbiorcow.

12. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow, w tym z punktu widzenia ptynnosci Emitenta,
omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

a) Analiza rachunku zyskéw i strat Emitenta
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)

Za okres

od 01.01.2015 do

od 01.01.2014 do

finansowymi oraz mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

31.12.2015 31.12.2014
A Przyct}oc’y netto ze sprzedazy produktow, towarow i 17 676 14518
materiatlow, w tym:
- od jednostek pow igzanych 3 866 1766
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 17 675 14 036
II. Przychody netto ze sprzedazy tow aréw i materiatéw 0 482
B. |Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow, w tym: 15023 12 199
- jednostkom pow igzanym 0 0
l. Koszty w ytw orzenia sprzedanych produktow 15023 11717
II. Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatéw 0 482
C. |ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 2653 2319
D. |Koszty sprzedazy 0 0
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 7733 4277
F. |STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -5 080 -1 958
G. |Pozostale przychody operacyjne 1617 1435
1. Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trw alych 0 1
II. Dotacje 0 0
IIL. Inne przychody operacyjne 1617 1434
H. |Pozostate koszty operacyjne 503 1534
1. Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw atych 32 0
II. Aktualizacja w arto$ci aktyw éw niefinansow ych 0 0
IIL. Inne koszty operacyjne 471 1534
I. [STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) -3 965 -2 057
J. |Przychody finansowe 2 540 1354
1. Dyw idendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek pow igzanych 0 0
I Odsetki, w tym: 2 540 1296
- od jednostek pow igzanych 1290 985
IIL. Zysk ze zbycia inw estycji 0 0
V. Aktualizacja w artosci inw estyciji 0 0
V. Inne 0 58
K. |Koszty finansowe 29 338 38 201
1 Odsetki, w tym: 5136 1379
- dla jednostek pow igzanych 1850 510
II. Strata ze zbycia inw estyciji 20416 36 728
IIl. Aktualizacja w artosci inw estyciji 1803 0
V. Inne 1983 94
STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (I+J-K) -30 763 -38 904
M. |Wynika zdarzen nadzwyczajnych (M.l - M.1I) 0 0
1. Zyski nadzw yczajne 0 0
II. Straty nadzw yczajne 0 0
N. |STRATA BRUTTO (L+-M) -30 763 -38 904
0. Podatek dochodowy 250 236
p Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0
' straty)
R. |STRATA NETTO (N-O-P) -31013 -39 140
b) Analiza majatku Emitenta oraz Zrédet jego finansowania wraz z oceng zarzadzania zasobami
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stan na:
BILANS - AKTYWA
31.12.2015 31.12.2014

A. |Aktywa trwate 62 887 47 095
1. Wartosci niematerialne i prawne 385 273
1 Koszty zakonczonych prac rozw ojow ych 0 0
2 Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne w arto$ci niematerialne i praw ne 385 273
4 Zaliczki na w arto$ci niematerialne i praw ne 0 0
. Rzeczowe aktywa trwate 641 1189
1. Srodki trw ate 641 1189
a) grunty wiasne (w tym praw o w ieczystego uzytkow ania gruntéw ) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdow ej i w odnej 17 19
c) urzadzenia techniczne i maszyny 430 887
d) $rodki transportu 189 276
e) inne $rodki trw ate 5 7
2. Srodki trw ate w budow ie 0 0
3. Zaliczki na $rodki trw ate w budow ie 0 0
. Naleznosci dlugoterminowe 635 0
1. Od jednostek pow igzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 635 0
Iv. Inwestycje dlugoterminowe 60 256 44 413
1. Nieruchomosci 0 0
Wartosci niematerialne i praw ne 0 0
Diugoterminow e aktyw a finansow e 60 256 44 413
a)w jednostkach pow igzanych 60 256 44 413
- udzialy lub akcje 58 493 39072
- inne papiery w arto$ciow e 0 0
- udzielone pozyczki 1763 5341
- inne dlugoterminow e aktyw a finansow e 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udzialy lub akcje 0 0
- inne papiery w artosciow e 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dlugoterminow e aktyw a finansow e 0 0
4., Inne inw estycje diugoterminow e 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 970 1220
1. Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 970 1220
2. Inne rozliczenia miedzyokresow e 0 0
B. |Aktywa obrotowe 123 481 38 377
I Zapasy 20 203
1. Materiaty 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotow e 0 0
4. Tow ary 0 178
5. Zaliczki na dostaw y 20 25
. Naleznosci krétkoterminowe 5968 8 659
1. Nalezno$ci od jednostek pow igzanych 2040 2776
a) z tytulu dostaw iustug, o okresie splaty: 1814 1656
-do 12 m-cy 1814 1656
- powyzej 12 m-cy 0 0
b) inne 226 1120
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 3929 5883
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 993 4388
- do 12 mcy 993 4388
- powyzej 12 m-cy 0 0

b) z tytulu podatkéw , dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrow otnych oraz innych $wiadczen 1449 588
c) inne 1487 907
d) dochodzone na drodze sgdow ej 0 0
. Inwestycje krétkoterminowe 117 417 28 519
1. Krétkoterminow e aktyw a finansow e 117 417 28519
a)w jednostkach pow igzanych 40 856 11424
- udzialy lub akcje 0 66
- inne papiery w arto$ciow e 0 0
- udzielone pozyczki 40 826 11358
- inne krétkoterminow e aktyw a finansow e 0 0
b) w pozostatych jednostkach 3516 12799
- udzialy lub akcje 0 0
- inne papiery w arto$ciow e 0 0
- udzielone pozyczki 3 546 12799
- inne krétkoterminow e aktyw a finansow e 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktyw a pienigzne 73 045 4296
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 73 045 4296
- inne $rodki pienigzne 0 0
- inne aktyw a pieniezne 0 0
2. Inne inw estycje krétkoterminow e 0 0
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 76 996
AKTYWA RAZEM 186 368 85472

Strona 25z 29



BILANS - PASYWA

stan na:

31.12.2015 31.12.2014

A. |Kapitat (fundusz) wiasny 13 422 34193

I Kapitat (fundusz) podstawowy 1166 1131

I Nalezne wiaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0

. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0

\"A Kapitat (fundusz) zapasowy 70 608 60 402

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12 840 12 840

VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0

VII.| Zysk (strata) z lat ubiegtych -40 179 -1 040

VIIl.| Zysk (strata) netto -31013 -39 140

X, Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0 0
ujemna)

B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 172 946 51279

I Rezerwy na zobowiazania 376 121

Rezerw a z tyt. odroczonego podatku dochodow ego 0 0

2. Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 0 0

- diugoterminow a 0 0

- krétkoterminow a 0 0

3. Pozostate rezerw y 376 121

- diugoterminow e 0 0

- krotkoterminow e 376 121

Il. Zobowiazania dlugoterminowe 50 433 34 274

1. Wobec jednostek pow igzanych 16 237 15133

2. Wobec pozostatych jednostek 34 196 19141

a) kredyty i pozyczki 0 0

b) z tytulu emisji dluznych papieréw w arto$ciow ych 33928 18 709

c) inne zobow igzania finansow e 269 432

d) inne 0 0

. Zobowiazania kréotkoterminowe 122 095 16 841

1. Wobec jednostek pow igzanych 114 012 9062

a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie w ymagalnosci 11 3543

-do 12 mcy 11 3543

- powyzej 12 m-cy 0 0

b) inne 114 001 5519

2. Wobec pozostatych jednostek 8083 7779

a) kredyty i pozyczki 0 4166

b) z tytulu emisji dluznych papieréw w artosciow ych 1523 408

c) inne zobow igzania finansow e 89 254

d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie w ymagalnosci: 2376 2583

-do 12 mcy 2376 2583

- powyzej 12 mcy 0 0

e) zaliczki otrzymane na dostaw y 122 203

f) zobow igzania w ekslow e 0 0

g) z tytulu podatkéw , cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 56 60

h) z tytulu w ynagrodzen 2941 57

i) inne 976 48

3. Fundusze specjalne 0 0

Iv. Rozliczenia migdzyokresowe 43 43

1. Ujemna w arto$¢ firmy 43 43

2. Inne rozliczenia migdzyokresow e 0 0

- diugoterminow e 0 0

- krotkoterminow e 0 0

PASYWA RAZEM 186 368 85472
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13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci i przewidywanej sytuacji finansowej Emitenta.

W chwili obecnej model biznesowy gtdwnej spétki zaleznej, czyli iAlbatros S.A. opisujg nastepujace
parametry:
—  Przychody — prowizja transakcyjna pokrywana przez dostawcow
—  Wykorzystanie efektu dzwigni operacyjnej powyzej 110 min PLN (osiggniecie kazdego
dodatkowego 1 EUR marzy ze sprzedazy podnosi koszty state o 0,05 EUR)
—  Srednia marza ze sprzedazy przyjmowana na poziomie:
¢ 8,2% dla przychodéw do 50m EUR
e 7,6% dla przychoddéw w przedziale 51-150 min EUR
¢ 7,0% dla przychodéw powyzej 150 min EUR
—  Krotki cykl obrotu kapitatem obrotowym (rownowartosé 1,5 miesigca sprzedazy)
— Naktady inwestycyjne — model odtworzeniowy
—  Stopa CIT 19%.

Prognozy wynikow finansowych spétki zaleznej iAlbatros S.A. na najblizsze lata

Po aktualizacji prognoz finansowych ogtoszonej przez Zarzad Emitenta dnia 27 stycznia 2016 roku
przewidywane przychody, EBITDA, zysk netto przedstawiajg sie nastepujgco:

w min PLN Przychody EBITDA Zysk netto
2016 220,0 8,9 6,2

2017 380,0 18,4 13,5

2018 685,0 38,7 29,4

2019 890,0 48,6 37,0

14. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spdétka, nalezg obligacje | umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest zapewnienie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Spétki oraz Grupy
Kapitatowej. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotka obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko rynkowe, na
ktore sktada sie stopy procentowej i ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko
kredytowe.

Ryzyko kredytowe: opis podejscia do zarzagdzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 11.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia: opis podejscia do zarzgdzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w

punkcie 11 (,Ryzyko istotnych zaktécen przeptywdédw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej”).
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Ryzyko walutowe: opis podejscia do zarzadzania tym rodzajem ryzyka przedstawiono w punkcie 11
(,,Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych”).

Ryzyko stopy procentowej: narazenie Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych
dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych, do ktérych nalezg przede
wszystkim zobowigzania z tytutu obligacji. Spétka nie prowadzi aktywnego programu zabezpieczania
tego ryzyka, poza monitoringiem poziomu stop procentowych wystepujgcych na rynku.

15. Zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych oraz zarzgdzanie zasobami finansowymi

Spdétka na dzien 31 grudnia 2015 roku posiadata istotne zasoby gotéwkowe w kwocie 73,0 min PLN.
Nawet gdy sie wezmie pod uwage zadtuzenie z tytutu obligacje, okaze sie, ze wystepowata nadwyzka
srodkéw pienieznych nad posiadanymi zobowigzaniami dtugoterminowymi. Gotéwka stuzy Spoétce do
finansowania zapotrzebowania na kapitat obrotowy w biznesie iAlbatros. Sytuacje ptynnosciowg Spotki
na dzien bilansowy nalezy uznac za bardzo dobra.
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Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU iAlbatros Group S.A.

Zgodnie z § 92 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259) Zarzad iAlbatros Group S.A. niniejszym
oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka.

SR

gL

Moncef Khanfir Szymon Pura

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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