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1 Informacje o Spoéice

SCO-PAK S.A. (Spétka) zostala utworzona w dniu 9 marca 1997 roku. Spétka zostata powotana
na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Warszawie, ul Prosta 28.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Spotki sa:
— Produkcja masy wiéknistej, papieru i tektury,
— Produkcja wyrobow z papieru i tektury,
— Duzialalno$¢ zwiazana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk
SUrOWCOW.

Spoétka zostala wpisana w dniu 6 pazdziernika 2010 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Warszawy, X1I Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000367265.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku na podstawie Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow Spoétka zostala przeksztalcona ze spoétki z ograniczona odpowiedzialno$cia w spotke
akcyjng (Akt notarialny z dnia 27 sierpnia 2010 roku, Rep A nr 11047/2010).

Spoétka posiada numer NIP 5631588270 nadany w dniu 21 lutego 1997 roku oraz symbol REGON
110150964 nadany w dniu 4 listopada 2010 roku. W dniu 24 kwietnia 2004 roku Spélka zostata
zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

Kapital podstawowy Spolki na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku,
wynosil 11 838 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spo6tki na ten dzied wynosit 21 626 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji akcji podstawowym
PRESCOTT S.A. 2422 000 4 844 000 51,58%
Pozostali 3496 750 6 993 500 48,42%
Razem 5918 750 11 837 500 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 30 kwietnia 2016 roku okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego,
nie wystapily zmiany wlascicieli Spotki.

Na dzien bilansowy poza wickszosciowym akcjonariuszem, nie ujawnili sie mniejszoSciowi
akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spolka nie jest jednostka dominujaca, wspoélnikiem jednostki wspélzaleznej lub znaczacym
inwestorem i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 kwietnia 2016 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Grzegorz Pleskot - Prezes Zarzadu,
— Maciej Pleskot - Wiceprezes Zarzadu,

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego raportu)
sktad Zarzadu Spotki nie zmienil sig.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dziatal
biegly rewident Barbara Misterska-Dragan, nr ewidencyjny 2581. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym audytor wydal opini¢ z objasnieniami w zakresie utraty wartosci aktywa z tytulu
podatku dochodowego oraz restrukturyzacji zadtuzenia krétkoterminowego z tytutu obligaciji.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwea 2015 roku.
Akcjonariusze Spotki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2014 rok w kwocie 361 tysiecy ztotych
zostanie przeznaczony na pokrycie strat z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dziatalno$ci Spotki zostaly ztozone w dniu 27 lipca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k. z siedziba

w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spo1tki kierowal biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 1 marca 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilimy na podstawie umowy zawartej w dniulO marca 2016 roku

z Zarzadem Spotki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach
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jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
whnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku
z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Sp6tki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
przeprowadziliSmy od 21 marca 2016 roku do 30 kwietnia 2016 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od
23 marca 2016 roku do 8 kwietnia 2016 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2015 roku poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnoscé danych i osSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 30 kwietnia 2015 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje¢ finansows i majatkows, Spo6tki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spoétki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane
sprawozdanie finansowe, a takze o§wiadczyl, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spo6tki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Symfonia
w siedzibie Spétki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy
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o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona

we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest

dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2014 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag

rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wptyna¢ na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentaciji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 102 818 105 159 109 356
1. Wartosci niematerialne i prawne 106 31 12
2. Rzeczowe aktywa trwate 100 267 102 779 101 449
3. Naleznosci dtugoterminowe 410 405 -
4. Inwestycje dtugoterminowe - - 3472
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 035 1945 4424
B. AKTYWA OBROTOWE 41 663 26 375 23576
1. Zapasy 20 110 10 318 6 346
2. Naleznosci krotkoterminowe 21485 15 164 13 257
3. Inwestycje krotkoterminowe 24 141 2577
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 44 752 1396
AKTYWA RAZEM: 144 481 131534 132932
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 21 626 22 015 25125
B. ZOBOWIAZANIA i REZERWY NA 122 855 109 520 107 807
ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwy na zobowigzania 4 658 4 556 3396
2. Zobowigzania dtugoterminowe 65 063 4738 76 616
3. Zobowigzania krotkoterminowe 49 000 95 264 21588
4. Rozliczenia migdzyokresowe 4135 4962 6 207
PASYWA RAZEM: 144 481 131534 132 932
Sprawozdania finansowe Spotki za lata 2014 1 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak

9 Rachunek zyskow i strat

PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zt) 2015 2014 2013
1. Przychody netto ze sprzedazy 61 661 64 077 36 352
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 52 381 56 139 39814
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3. Zysk (strata) ze sprzedazy 9279 7 938 (3461)
4. Pozostate przychody operacyjne 1142 2 808 1564
5. Pozostate koszty operacyjne 1210 826 3285
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9212 9920 (5182)
7. Przychody finansowe 3 226 175
8. Koszty finansowe 9 045 9120 8 990
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 170 1025 (13 998)
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 170 1025 (13 998)
12. Podatek dochodowy 558 664 845
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto (388) 361 (14 843)

Sprawozdania finansowe Spo6tki za lata 2014 1 2013 nie byly badane przez Grant Thornton Frackowiak

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas

sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memoriatu 1 wspotmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2013, 2014 i 2015,

charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoétki za lata zakonczone 31 grudnia

2015 roku 1 31 grudnia 2014 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2015 2014%** 2013***
przychody ze sprzedazy 61 661 64 077 36 352
(tys. zh)
wynik finansowy netto (388) 361 (14 843)
(tys. zt)
kapitaty wiasne 21626 22 015 25125
(tys. zh)
suma aktywow 144 481 131534 132 932
(tys. zh)
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu -0,3% 0,3% -11,2%
rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu -1,8% 1,4% -37,1%
rentownos$¢ sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towaréw 15,0% 12,4% -9,5%

aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe* 0,9 0,3 11
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Formula Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2015 2014%** 2013***

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe* 0,0 0,0 0,0

naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
szybko$¢ obrotu 365 dni / przychody ze sprzedazy
naleznosci (w dniach) produktéw i towaréw 97 78 111

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
365 dni / (warto$¢ sprzedanych towarow
okres sptaty zobowigzan i materiatéw + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktow) 102 90 123

zapasy x 365 dni / (wartos¢
sprzedanych towaréw i materiatow
szybko$¢ obrotu zapaséw + koszt wytworzenia sprzedanych
(w dniach) produktow) 184 85 71

(kapitaty wtasne + rezerwy
dtugoterminowe + zobowigzania

trwato$¢ struktury dtugoterminowe + bierne RMK

finansowania diugoterminowe) / suma pasywéw 65,5% 26,4% 82,8%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 85,0% 83,3% 81,1%
Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) -0,9 0,0 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 0,7

* bez nalezno$ci/zobowiazan z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** wskazniki dotyczace lat 2014 1 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez innego audytora

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 8 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie kroétszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spélke. Naszym zdaniem stopien zadluzenia Spétki oraz
nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi, moze powodowac
problemy z biezaca plynnoscia Spotki zwlaszcza, ze zblizaja sig, zgodnie z harmonogramami,
splaty pierwszych znaczacych rat kapitatowych od kredytow i pozyczek oraz odroczonych
platnosci podatkéw Spolki. Zarzad swoje zalozenie o kontynuowaniu dziatalno$ci oparl na
prognozowanych wynikach finansowych, ktére mogg si¢ r6zni¢ od zrealizowanych w
rzeczywistosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca si¢ z wprowadzenia oraz dodatkowych informacii i objasnien,
do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku zostata
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sporzadzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo$ci
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego padstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz.
133).

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki za rok obrotowy zakodczony
31 grudnia 2015 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia

2015 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego

2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedacego panistwem cztonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym os$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Zze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, 30 kwietnia 2016 roku.
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