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A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy IndygoTech Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie powstalej zgodnie z aktem
notarialnym Rep. A nr 19693/95 z dnia 09.12.1995 r., ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu
dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 496/2015 z dnia 21.10.2015r.

*  Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zakladowy 3 190 000,00 zt
- pozostate kapitaty wiasne 32 609 234,67 zt

* Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu jest spoilka dominujgcg i posiada
nastepujgce spotki zalezne i wspdizalezne:

Nazwa Jednostki Udziat w kapitale/w liczbie gloséw
Baltic Ceramics Investments S.A.* 65,97 %
Electroceramics S.A. 64,91 %
LZMO S.A. 62,18 %
Baltic Ceramics S.A.¥* 65,97 %
Res Immobiles Sp. z 0.0.%** 65,97 %
Industry Technologies S.A.**** 64,91%

*spotka zalezna IndygoTech Minerals SA oraz od spétki LZMO S.A.

**100 % udzialéw w spoice posiada Baltic Ceramics Investments S.A.

*** 100 % udzialéw w spoétce posiada Baltic Ceramics S.A.

**** 100 % udziatéw w spotce posiada Electroceramics S.A.

* Zasadniczym przedmiotem dziatalnodci badane] jednostka jest pozostata dziatalnosé¢
wspomagajgca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczenr i funduszy emerytalnych, PKD —

66.19.7.
* Na dzien bilansowy akcjonariuszami jednostki sa:

Akcjonariusz Liczba akcji / gtosow Wartoé¢ Akcji Udziat %
Dariusz Janus 12 280532 614 027 19,25%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 222 983 6,99%
Matgorzata i Artur Stawifscy 4 820 955 241048 7,56%
Pozostali 42 238 851 2111943 66,20%
Razem 63 800 000 3 190 000 100,00%

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000135232
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970455962
- Jest podatnikiem podatku od towaréow i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 9280007923

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 zt
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W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt
jednoosobowy Zarzad. Funkcje Prezesa Zarzadu petnil p. Dariusz Stanisiaw Janus.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spéice w
badanym okresie odpowiedzialna byta spétka MC Biuro Rachunkowe Sp. z 0.0., a w jej imieniu
Pani Joanna Bogdanska.

I1l. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostato
zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostato zatwierdzone przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2015 r., ktdre podjeto uchwate o pokryciu straty Spétki
w wysokosci 30 769 809,57 zt, z zyskdw przysztych okresow.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
w dniu 6.07.2015r,

" Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2014 r. prawidtowo

otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 3.08.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego na 31.12.2015 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
31.07.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skdrzewski, wpisany do rejestru i na liste bieglych
rewidentéw wykonujgcych zawod bieglego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 8.04.2016 r. do 29.04.2016 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 29.04.2016 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2015 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzeri wptywajgcych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spdtka udostepnila wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakiadowy 100.000 zi
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE)

L.

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS -AKTYWA

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12,2013r. Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie Wartosciow | Procento | Wartoéciow | Procento
wtys, zt Struktura wtys. 2! Struktura wtys, zl Struktura L s Ls o
2015r, f2014r. 2015r. f2013r,

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwale 369522 96% 593329 97% 92 766,8 96% -22380,7 | -37,72% -55814,7 | -60%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 7.8 0% 15,4 0% 5.8 0% -7,6 -49% 2,5 47%
IIl. | Naleznosci diugoterminowe 4.8 0% 4,8 0% 0,4 0% 0,0 0% 4,4 | 1090%
I | Inwestycje diugoterminowe 35748,8 93% 59173,5 97% 927199 96% -23424,7 -40% -56971,2 | -61%
V. 5:;%‘;;2’;‘;:‘;‘&: - 11908 | 3% 1393 | 0% a12| 0% 10516 | 755% 1149,7 | 2791%
B. | Aktywa obrotowe 14918 4% 1568,0 3% 3864,9 4% -76,2 -5% -2373,1 -61%
I. | Zapasy 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
II. | Naleznosci krétkoterminowe 183,1 0% 80,5 0% 1372 0% 102,7 | 128% 45,9 33%
llI. | Inwestycje krétkoterminowe 1307,0 3% 1486,9 2% 37193 4% -179,9 | -12% -24124 | -65%
V. ::léc:knterminnwe rozliczenia 1,7 0% 0,6 0% 8,4 0% 11| 173% 67| -80%

Aktywa razem 384439 100% 60900,8 | 100% 966317 [ 100% -22456,9 | -37% -58187,8 | -60%

BILANS - PASYWA

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r. Zmiana stanu
P— Wartoéciow | Procento | Wartosciow | Procento
Lp Wyszczegolnienie
wtys. o Struktura wtys. o Struktura | wtys.zf | Struktura 2 = - b
2015r. /2014r. 2015r. /2013 r.
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 i1 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 35799,2 93% 46 288,8 76% 77 058,7 80% -10 489,6 -23% -412594 | -54%
I. | Kapital (fundusz) podstawowy 3190,0 8% 22155 4% 2 215,5 2% 974,5 44% 974,5 44%
Il | Kapital (fundusz) zapasowy 89600,7 | 233% 738414 121% 37929,1 39% 15759,3 21% 516716 | 136%
m Kapital {fundusz) z aktualizacji 73 0% 73 0% 7.3 0% 0,0 0% 0,0 0%
wyceny
W Pozostale kapitaly (fundusze) 994,4 3% 94,4 29 994,4 19 0.0 0% 0,0 0%
rezerwowe
V. | Zysk (strata) z lat ubieglych {30769,8) | -80% 0,0 0% 0,0 0% -30769,8 0% -30765,8 0%
VI. | Zysk (strata) netto {27 223,4) -71% (30 769,8) -51% 359123 37% 3546,4 -12% -63 135,7 -176%
. [PARCHRRNE 1 iy 26847 | 7% 146120 | 24% | 195731| 20% 119673 -82% 169284 | -86%
zobowigzania
I. | Rezerwy na zobowigzania 1224 0% 4 870,0 8% 12 685,5 13% -4 7476 -97% -12563,1| -99%
1. | Zobowigzania dlugoterminowe 0,0 0% 0,0 0% 4774,0 5% 0,0 0% -4774,0 0%
ji | SRV 25223 7% 97420| 16% 21136 2% 72197 | -74% 08,7 | 19%
krotkoterminowe
IV. | Rozliczenia miedzyckresowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Pasywa razem 38443,9 100% 60900,8 100% 96 631,7 100% -22 456,9 -37% -58187,8 -60%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 5
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — KALKULACYJNY

01.01.2015r. - 01,01.2014 r. - 01.01,2013 r. - Phline stani
31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r. e
Lp Wyszczegdlnienie Wartosciow | Procento | Wartosciow | Procento
wtys. 2 Struktura | wtys.zi | Struktura | wtys.zt | Struktura 2 b 2 o
2015r. f2014r. 2015r. /2013 r.
1 2 3 4 5 6 T 8 9 10 11 12
;| FYRPEIE ONIT 8 AN 0,0 0% 40,0 0% | 134743 | 17% -40,0 0% -13474,3 0%
zréwnane z nimi, w tym:
. | owstyapcaadianych produlti, 00 0% 0,0 0% | 308525 | 91% 0,0 0% | -308525 | 0%
towarow i materiatdw, w tym:
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0,0 - 40,0 - -17378,2 - -40,0 0% 17378,2 0%
D | Koszty sprzedaizy 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
E | Koszty ogdlnego zarzgdu 989,9 3% 751,8 1% 773,9 2% 238,1 32% 216,0 28%
F | Zysk (strata) ze sprzedaiy -989,9 - -711,8 - -18152,1 - -278,1 39% 17162,2 -95%
G | Pozostate przychody operacyjne 6,0 7% 357,2 1% 339,6 0% -351,2 -98% -3336 -98%
H | Pozostale koszty operacyjne 85,9 0% 75,4 0% 642,8 2% 10,4 14% -556,9 -87%
g | Frskelescuta) 2 chmlatnode! -1069,8 . -430,1 “ -18455,3 . 6397 149% | 173855 | -94%
operacyjnej
1| Przychody finansowe 81,3 93% 25505,4 98% 65918,5 83% -25824,1 -100% -65837,2 -100%
K | Koszty finansowe 32028,0 97% 64137,3 99% 1738,1 5% -32109,4 -50% 30289,8 1743%
9 o s s i -33016,5 - |ases2i| - 45725,0 “ 5645,5 5% | 787416 | -172%
gospodarczej
M | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 0% 0,0 0%
Zyski nadzwyczajne 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Straty nadzwyczajne 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Zysk (strata) brutto -33016,5 - -38662,1 - 45725,0 - 5645,5 -15% -78741,6 -172%
O | Podatek dochodowy -5793,1 - -7892,2 = 9812,7 = 2099,1 -27% -15605,9 -159%
Pozostale cbowigzkowe
P | zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 0% 0,0 0%
straty)
R | Zysk (strata) netto -27223,4 - -30769,8 - 35912,3 - 3546,4 -12% -63135,7 -176%
WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83, 6
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2013r.

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe 0,59 0,16 1,83

zobowiazania krétkoterminowe

Wskainik ptynnosci finansowe;j Il stopnia

2 aktywa obrotowe — zapasy 0,59 0,16 1,83
zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
rodki pienieine i inne aktywa pienigine e 0,00 0,01
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31.12.2015r. 31.12:2014r.

Rentownos$¢é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
przecigtny stan aktywdéw

-54,81 -101,05

Rentowno$é netto
- -76924,52

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedaiy

Rentownos¢ kapitalu wiasnego (ROE) o o
-66, -132,

wynik finansowy netto x 100 %
przecietny stan kapitaléw wiasnych

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe], zarzgdza i sprawuje kontrole nad spétkami
zaleznymi. W zwigzku z tym nie generuje zyskéw z dziatalnosci operacyjnej. Wynik finansowy Spétki
ksztattowany jest gldwnie wyceng akcji spétek w portfelu. Jednostka w badanym okresie
wygenerowata strate na poziomie 27 223,4 tys. zt.

Wskazniki ptynnosci osiggnely wartosci ponizej optymalnych co $wiadczy o niskim pokryciu
zobowigzan biezgcych najbardziej ptynnymi aktywami spotki. W zwigzku z wygenerowana stratg
wszystkie wskaZniki rentownosci osiggnety wartosci ujemne.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzagdzonego na dzieri 31.12.2015 r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzief sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnoéci w ciggu 12
miesigcy od daty, na ktérg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapital Zakiadowy 100.000 zt
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C. CZESC SZCZEGOtOWA
I PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowosc jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez Spétke.
Przyjete zasady sy dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposob
jednolity z zachowaniem zasady cigglodci. Spdtka posiada dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone s3 przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowily dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach oraz
z czgstotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
irozliczono w ksiegach badanego okresu,

Sposcb przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

l. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
“II.L1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajgce z zatgcznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, Ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegbtowe informacje liczhowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji  aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowg i zostaly prawidtowo zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegblnych sktadnikdw aktywow,
jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajacych z ustawy o
rachunkowosci.

Gtéwng pozycje aktywdw stanowig akcje spotek zaleznych w tacznej kwocie 35 748,8 tys. zt.

2. Kapitaly wtasne
Kapitaty wiasne zostaty prawidtowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartoé¢
kapitalu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym
na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sagdowego.
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3. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg ksiegows i
zostaty w istotnym zakresie prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

IL3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnosci gospodarczej

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspéimiernosci. Struktura przychodéw i
kosztow zostala prawidfowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1.4, Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale witasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
w zalgczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania sa
zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. Rachunek przeptywoéw pienieinych

Rachunek przeptywow pienigznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowoséci — metodg posrednig na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowe]j i jest on zgodny z danymi
zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

11.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spétke, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy
o rachunkowosci.

I.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sa
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych prawa paristwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Hl.  INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spétki.
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IV.  PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument,

2. Przeprowadzone badanie obejmowalto sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takie pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkdw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ roznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda pefna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych.

Maciej Skorzewski
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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