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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Lubawa S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdanin finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Lubawa
S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 (,,Spotka™), na ktdre
sktada sig jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2015 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w Kkapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorezej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnogci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ki6rg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatari lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spéiki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
posianowiefi rozdziaiu 7 usiawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Radg
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s3 wolne
od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
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w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniofci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajacg
1 odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinig

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Lubawa S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigine za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wpltywajgcymi na tre§¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spoiki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie z dziatalno$ci
Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art, 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Rafat Wi
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

2 maja 20161.
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Cze¢$¢ ogdIna raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spéiki
Lubawa S.A.
Siedziba Spétki

ul. Staroprzygodzka 117
63-400 Ostrow Wielkopolski

Rejestracja w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 5 grudnia 2001

Numer rejestru; KRS 0000065741

Kapitat zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 21 854 000,00 ziotych

Kierownik jednostki

Funkcj¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spétki.
W sklad Zarzadu Spotki na dziefi 31 grudnia 2015 r. wehodzit:

® Pan Marcin Zygmunt Kubica  — Prezes Zarzadu,

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdaii finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow, pod numerem 3546.
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Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sig 31 grudnia 2014 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia spk. i uzyskato
niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
25 czerwcea 2015 r., kiére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 2.984,4 tys.
Ziotych w calosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 15 lipca
20151r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Lubawa S.A. z siedziba w
Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw
plemf;znych za rok obrotowy koficzacy su; tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowoesci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka sporzadza  jednostkowe sprawozdanie finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 marca
2005 .

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
20 lipea 2015 r., zawarty na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 8 lipca 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spélce
w okresie od 21 do 22 grudnia 2015 r. oraz od 29 marca do 8 kwietnia 2016 .

Zarzqd Spétki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczogci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnodci
zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
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niewjawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakeie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w Zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgeej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymég niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r, o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z péZniejszymi zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spélki
2.1. Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA - 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'060 aktywow zH'000  aktywow
Przeksztalcone*

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 12812 6,7 12 735 6.8
Aktywa niematerialne 2 880 1,5 2382 1,3
Nieruchomosci inwestycyjne 5078 2,7 4630 2,5
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 141 742 73,8 141 719 75,6
Inwestyeje w jednostki stowarzyszone 831 0,4 831 0,4
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 963 1,5 3 677 2,0
Aktywa trwale razem 166 306 86,6 165 974 88,6

Aktywa obrotowe
Zapasy 15774 82 93591 51
Naleznosci z tytwlu dostaw i ushug 2836 1,5 3 686 2,0
Naleznoscei z tytulu biezacego pedatku dochodowego 344 0,2 960 0,5
Udzielone pozyczki 1022 0,5 238 0,0
Pozostate naleznosci 2119 1,1 1502 0.8
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1198 0,6 2214 1,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2529 1,3 3188 0,6
Aktywa obrotowe razem 25820 134 21 379 10,2
SUMA AKTYWOW 192 126 1060,0 187 353 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 Ya
z} 006G pasywoiw 21'000  pasywiw
Przeksztalcone*

Kapital wiasny
Kapital akeyjny 21854 11,6 21854 11,6
Inne skumulowane catkowite dochody 862 0,6 280 0,6
Zyski zatrzymane 146 555 76,8 143 597 76,8
Kapital wlasny razem 169 271 89,0 166 431 89,0

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu

finansowego 5790 3,8 7155 38
Pozostate zobowiazania 204 0,0 69 0,0
Zobowigzania z tytutu éwiadczefi pracowniczych 134 0.1 115 0,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 580 0,3 325 0,3
Zobowiazania dlugoterminowe razem 6798 4,2 7 664 4,2

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek i leasingu

finansowego 5713 29 5532 29
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 5079 21 3845 21
Pozostale zobowigzania 4044 1.7 3262 1,7
Zobowigzania z tytuln $wiadczef pracowniczych 1208 0,0 462 0,0
Rezerwy na pozostale zobowigzania i inne obciazenia _13 0,1 157 0,1
Zobowiazania krdtkoterminowe razem 16 057 6.8 13 258 6.8
Zobowijgzania ogélem 22 855 11,0 20922 11,0
SUMA PASYWOW 192 126 100,0 187 353 100,0

*Przeksztalcenia danych poréwnawczych zostaly opisane w Nocie 1 do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2015 - 1.01.2014 - o
31.12.2015 o przychodéw 31122004 praychodéw
zZH'000 7 sprzedazy 2’000 ze spraeday
Przekszialcone®
Przychody ze sprzedazy 52 280 100,0 41 128 100,0
Koszt sprzedanych produkiéw, towarow i materiatéw -41 158 78,7 -31 693 77,1
Wynik bratto ze sprzedaly 11122 253 9438 22,9
Koszty sprzedazy -4 229 8,1 -3 640 8,9
Koszty ogélnego zarzgdu -3 532 6,8 -4 212 10,2
Wynik netto na sprzedaiy 3361 6,4 1583 38
Pozostale przychody operacyjne 933 1,8 1625 4,0
Pozostate koszty operacyjne -413 0,8 -748 1,8
Wynik z ddalalnosci operacyjnej 33881 7.4 2 460 6,0
Przychody finansowe 629 1,2 1290 31
Koszty finansowe -619 1,18 -954 2.3
Wynik preed opodatkowaniem 3891 74 2 796 6,8
Podatek dochodowy biezacy -650 1,2 -166 04
Podatek dochodowy odroczony -283 0,5 -75 0,2
Wynik netto 2958 57 2555 6.2
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycie podlepacjace reklasyfikacii
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy 162 0,3 | 335 3,2
Reklasyfikacja do wyniku biezacego roku w zwigzky ze 308 0.6 558 14
sprzedazg instrumentdw finansowych ? ’
Podatek dochodowy pozyeji reklasyfikowanych 28 0,1 -148 0,4
Inne caltkowite dochody netto 1a rok obrotowy -118 2,2 629 L5
Calkowite dockody ogdlem za rok obrotowy 2 840 5,4 3 184 77
Zysk przypedajacy na jedng akeje zwykly
Podstawowy (zt)} 0,03 0,02
Rozwodniony (zh) 0,02 0,02

*Przekszialcenia danych poréwnawezych zostaly opisane w Nocie 1 do jednostkowego sprawozdania finansowego.
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015

2014

2013

1.

5.

Rentowno$¢ sprzedazy netto

zZysk netto za rok obrotowy x 100%
przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ kapitafn wlasnego

netto za rok obrotowy x 100%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy

Szyblkosé obrotu naleimosci

$redni stan nalesnodci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni
przychody ze sprzedazy
Stopa zadluZenia
zobowiazania x 100%
SIIMA pasywow
Wskaznik plynnosci

akiywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

5%

1,8%

52 dni

11,9%

1,6

6,2%

1,6%

70 dni

11,2%

1,6

wartosc ujemna

wartosc ujemna

106 dni

11,1%

1,6

»  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow.
*  Sredni stan naleznosci z tytuhu dostaw i ushig brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleimodci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich wartosé.



3.2.

3.3.

Lubawa S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Cz¢s¢ szezegblowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spélki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili§my zaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, kiére nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majgtkowych w terminach okresionych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikéw,

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgee opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$§ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki uwzglgdnia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Petnomocnik

2 maja 2016 1.



