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Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2015 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Nrmoty . rok 2015 za rok 2014
objasniajacej

Dziatalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy Nota 6 39.227 39.570
Koszty dzialalnosci: Nota 10 (31.535) (31.177)
Zmiana stanu produktow 578 (591)
Amortyzacja (152) (71)
Zuzycie surowcow i materiatow (7.096) (6.907)
Ustugi obce (9.751) (8.487)
Koszty swiadczen pracowniczych (786) (557)
Podatki i optaty (177) (23)
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow (13.810) (14.136)
Inne, w tym: (341) (405)
- reprezentacja i reklama (220) (302)
Pozostate przychody operacyijne Nota 8 24 86
Pozostate koszty operacyjne Nota 9 (18) (266)
Zysk operacyjny 7.698 8.213
Przychody finansowe Nota 12 141 110
Koszty finansowe, w tym: Nota 12 (22) (171)
Strata wynikajgca z réznicy w wycenie aktywow i zobowigzan Nota 12 (15) (138)
z tytutu dywidendy rzeczowej na dzien jej uregulowania
Zysk przed opodatkowaniem 7.817 8.152
Podatek dochodowy Nota 13 (1.478) (1.641)
Zysk roku obrotowego z dzialalnosci kontynuowanej 6.339 6.511
Dzialalno$¢ zaniechana:
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci zaniechane;j - -
(przypadajacy na akcjonariuszy spoiki)
Zysk roku obrotowego 6.339 6.511
Pozostale calkowite dochody:
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku - -
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w } }
pozniejszym terminie
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 6.339 6.511
Zysk na akcje z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
w ciggu roku (w PLN na jedna akcje)
Podstawowy
- z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j Nota 14 0.34 21.703
- z dziatalno$ci kontynuowanej 0,34 21.703
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Rozwodniony
- z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j Nota 14 0,27
- z dziatalno$ci kontynuowane;j 0,27

21.703
21.703

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Maclej Zacharsk

Doradca prdatkowy
L“". Gn“."fnl skt © -'rIJ .:'_4:-
s

Podpisy Zarzadu:

i
S—dagek Franasik Rafai Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

16dz, 31 marca 2016 roku
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Master Pharm S.A

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu
objasniajacej  31-12-2015 31-12-2014

AKTYWA
Aktywa trwale 37.200 4.260
Rzeczowe aktywa trwate Nota 16 3.246 3.273
Warto$ci niematerialne Nota 17 - -
Pozyczki i naleznos$ci Nota 20 - 962
Aktywa z tytulu odroczonego podatku Nota 30 83 -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 13 -
Aktywa finansowe Nota 19 33.858 25
Aktywa obrotowe 23.933 15.786
Zapasy Nota 21 1.583 939
Naleznos$ci handlowe Nota 20 16.316 9.805
Pozyczki Nota 20 189 -
Pozostate naleznosci Nota 20 440 1.006
Pozostate aktywa krotkoterminowe Nota 22 221 6
i}r(r)i(ﬁ fﬁiﬁlﬁfg;lc ;cilll)ekwiwalenty (z wytaczeniem kredytow Nota 23 5184 4.030
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona
do wydania w ramach dywidendy rzeczowe;j Nota 24 ] ]
Aktywa razem 61.133 20.046
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Nr noty Koniec Koniec
objasniajacej okresu okresu
31-12-2015  31-12-2014

PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny Nota 25 185 150
Kapitat zapasowy aggio- 33.798
Zyski zatrzymane Nota 27 18.781 12.854
Razem kapital wlasny 52.764 13.004
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 8 55
Kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe Nota 29 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 30 - 55
Zobowigzania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia Nota 32 8 -

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia - -

Zobowiazania krétkoterminowe 8.361 6.987
Zobowigzania handlowe Nota 28 7.777 5.728
Pozostate zobowigzania Nota 28 103 57
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego Nota 31 445 1.052
Pozostate zobowigzania finansowe Nota 29 - 14
Pochodne instrumenty finansowe Nota 20 - -
Przychody przysztych okreséw Nota 35 - 122
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciazenia Nota 36 36 14

Zobowiazania Spotki do zbycia zaklasyfikowane

jako przeznaczone do sprzedazy Nota 24 ) )
Razem zobowiazania 8.369 7.042
Razem kapital i zobowiazania 61.133 20.046

Oseba odpowiedzialng za prowadzenie ksigy rachunkowych
aciel TaCTaise

rodprsy Iﬁp@i!du:
vl

P o5
1 Jacek Franasik Rafal Biskup
Preres Zarradu Czionek Zarzadu

Lodé 31 masca 2006 moku
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem
akeyjny Zapasowy Zapasowy zatrzymane
z zyskéw - agio

Stan na 1 stycznia 2014 r. 150 7.917 - 4.858 12.925
Zysk roku obrotowego - - - 6.511 2.711
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - -
Zaliczka na poczet dywidendy 2014 - - - (1.635) (1.635)
Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wiascicieli, ujete - - (6.432) (6.432)
bezposrednio w kapitale B
Stan na 31 grudnia 2014 r. 150 7.917 - 4.937 13.004
Stan na 1 stycznia 2015 r. 150 7.917 - 4.937 13.004
Zysk roku obrotowego - - - 6.339 6.339
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - -
Emisja udziatow 35 - 33.798 - 33.833
Przekazanie zysku na kapitat ) 4465 } (4.465) )
Zapasowy
Dywidendy - - - (412) (412)
Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wiascicieli, ujete - - - (412) (412)
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2015, 185 12.382 33.798 6.399 52.764

Csoba odpowiedzialna za prowadzenie ksige rachunkowwvech:

Maclej Zacharski
Cioradch podatkowy

iginiEfska 24

Préazes farzgdu

Ladi 31 marca 2016 roki

Rafal Biskup

Czlonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2015 (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zarok 2015 Zarok 2014
Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalno$ci zaniechanej 7.817 8.152
Korekty: (5.919) 1.131
Amortyzacja srodkow trwatych 152 71
Amortyzacja warto$ci niematerialnych - -
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (20) -
Straty na wyplacie dywidendy rzeczowej 15 138
(Zyski)/straty z tytulu zmian wartosci godziwej aktywow -
dostepnych do sprzedazy wycenianych w warto$ci godziwej przez -
wynik
Odsetki i dyskonto naliczone od udzielonych pozyczek (52) (32)
Odsetki zaptacone od pozyczek @) -
Odsetki zaptacone od leasingu 4 1
Przychody z tytulu dywidend z aktywow finansowych wycenianych - -
w warto$ci godziwej przez wynik
Zyski na sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci - -
godziwej przez wynik
Podatek dochodowy zaptacony (2.222) 226
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (644) 563
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (5.944) (3.898)
- rozliczenia mi¢dzyokresowe (338) 128
- reZerwy 30 -
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3.107 3.934
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1.898 9.283
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (137) (3.110)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20 -
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do wydania w (427) (2.003)
ramach dywidendy rzeczowej
Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy - -
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej i i
przez wynik finansowy
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w ) )
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (450) -
Odsetki otrzymane 7 -
Sptata pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 261
Dywidendy otrzymane - -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (726) (5.113)
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Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci finansowej

Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie - 0
Sptata pozyczek otrzymanych 0 -
Sptata innych zobowigzan finansowych (14) (68)
Odsetki zaptacone 4) 2)
Dywidendy wyptacone wtascicielom - (3.898)
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (18) (3.968)
Zmniejszenie)/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i

:ch ekwjiwaleniéw Q e 1154 202
Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentdw na poczatek roku 4.030 3.828
Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkow pieni¢znych i ich

Ekwiwalentow ) )
Stan $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec roku 5.184 4.030

{Csoba odpowiedzialna za prowa-
dzenie ksiag rachunkowych:
Aaciei Zacharski

B ] e

# ﬁ N
o R T N

Podpisy Zarzadu: fai

Jacek F‘ranamk Rafal Biskup
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu

Li&dE 31 marca 3016 roku
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Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2015 (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK

1. Informacje ogélne

Master Pharm S.A. (,,Spotka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kontraktowej produkcji
suplementow diety, Srodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykow, wyrobow medycznych,
preparatdw spozywczych.

Spoétka zostala zatozona jako firma pod nazwa: Master Pharm Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Spotka zostata
zawigzana na czas nieokreslony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza Grazyn¢ Beate
Soch¢ w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002). Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 grudnia
2002 r. pod numerem 0000142373.

W dniu 14 lipca Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw postanowito o przeksztatceniu Master Pharm Polska Sp. z 0.0. w Master
Pharm Spotke akeyjna.

W dniu 30 lipca Sad Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego zaakceptowat
przeksztatcenie Spotki z 0.0. w spotke akeyjna i zatozyt akta Spotki pod numerem KRS 0000568657.

Siedziba Spotki jest miasto £.odz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji w dniu 31 marca 2016 roku.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci

Gloéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Master Pharm S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF). Decyzje o sporzadzaniu sprawozdan zgodnie z
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE podjeto Zgromadzenie Wsp6lnikow w dniu 14 lipca 2015 roku na podstawie art.
45 ust. 1b.-1c. ustawy o rachunkowosci. Jako date przej$cia na MSSF spotka ustalita dzien 1 stycznia 2012 roku. Sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkdow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu
dokonywania wtasnych ocen w ramach stosowania przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktore wymagaja
dokonywania istotnych ocen, badz cechujg si¢ szczegb6lng ztozonoscia, badz obszary, w przypadku ktorych poczynione zatozenia
i szacunki maja istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, przedstawiono w nocie 4.

W dniu 14 lipca 2015 roku Zgromadzenie Wspo6lnikoéw podjeto uchwate wprowadzajaca w Spotce do stosowania MSSF.

2.2 Status zatwierdzenia nowych Standardéw w UE lub zmian istniejgcych Standardow

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wymienonych ponizej interpretacji, ktoére wedlug stanu na dzien
31 marca 2016roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

Standardy zastosowane po raz pierwszy
Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie
po raz pierwszy w roku 2015.

e  Poprawki do MSSF ( za okres 2011-2013) — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13, MSSF 40) — MSSF 1 (wprowadzono poprawki precyzujace, ze
jednostki stosujagce MSSF po raz pierwszy moga, cho¢ nie musza, stosowa¢ nowy MSSF, ktory jeszcze nie obowiazuje,

jezeli dopuszcza si¢ jego wczesniejsze zastosowanie. MSSF 3 zmieniono rozdzial poswigcony zakresowi i
sprecyzowano, ze MSSF 3 nie dotyczy ujecia rachunkowego tworzenia wspolnych ustalen umownych wszelkiego typu
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych przez te wspolne jednostki. W MSSF 13 zmieniono oraz
doprecyzowano zakres zwolnien portfela przy wycenie aktywow i zobowiazan finansowych netto w wartosci godziwe;.
MSSF 40 zostal zmieniony — doprecyzowano, ze standard ten i MSSF 3 ,, Polaczenia przedsiewzi¢¢” nie wykluczaja
si¢ wzajemnie i Ze mozna wymagaé zastosowania obu naraz.Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty” - zatwierdzona w UE w
dniu 13 czerwca 2014 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014
roku lub po tej dacie). KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
MSR 37 okresla kryteria rozpoznawania zobowigzania, jeden z ktorych jest wymog posiadaniaa obecnego obowigzku
wynikajacy przesztych zdarzen.
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Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w Zycie

Prezentujac niniejsze pordéwnywalne sprawozdania finansowe Spoétka nie zastosowata nastgpujacych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly
jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 11 ,, Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych operacjach —
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 styczna 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finanowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien — zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasno$ci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 205 roku (obowiazujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF §, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015
Iub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSf (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i us$cislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedhug szacunkow Spoltki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zmiany w MSSF, ktore nie zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska
Rada Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci zatwierdzita miedzy innymi nizej wymienione standardy, ktore jeszcze
nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie);

e  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi¢edzyokresowe” — okreslajacy zasad ujmowania kwot zwigzanych ze stawkami
regulowanymi (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie);

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie) godnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdéd w chwili spetenienia zobowigzania
do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem
tego zobowigzania. MSSF 15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytycze dotyczace specyficznych aspektow
dotyczacych ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

e  MSSF 16 ,,Leasing” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatow w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,, Inwestycje w jednostkach stworzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku Iub po tej dacie);

e  Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku Iub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku
Iub po tej dacie).

Strona 10 z 41



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2015 (w tysigcach ztotych)

2.3 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw operacyjnych

Spotka przedstawia swoja dziatalnos¢ jako jeden segment operacyjny, co jest spdjne ze sprawozdawczo$cig przedstawiang
wewngtrznie gtdéwnemu decydentowi. Zarzad Spotki jako decydent operacyjny analizuje osiggane wyniki na poziomie calej
jednostki. Szczegotowej analizie podlegaja jedynie przychody ze sprzedazy.

2.4 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spotki wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w
ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach pol-
skich ztotych (PLN), ktore sa waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji
Iub wyceny, kiedy pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku, o ile nie
odracza si¢ ich w pozostalych catkowitych dochodach, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeptywow
pieni¢znych i udziatdéw w aktywach netto. Zyski i straty na réznicach kursowych odnoszace si¢ do zobowigzan z tytutu pozyczek,
kredytéw 1 innego zadtuzenia oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawiane sg w sprawozdaniu z wyniku w
pozycji ,,przychdd lub koszt finansowy”. Wszystkie pozostate zyski lub straty z tytulu r6znic kursowych prezentowane sg w
sprawozdaniu z wyniku w pozycji ,,pozostate (straty)/zyski — netto”.

2.5 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny uwzglednia
wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow. Koszt moze réwniez uwzgledniaé przeniesione z kapitatu
wlasnego kwoty z tytutu zyskoéw/strat na transakcjach kwalifikujacych si¢ jako zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych,
dotyczacych zakupow rzeczowych aktywow trwatych w walutach obcych.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w warto$ci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty (tam,
gdzie jest to wlasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych
do Spotki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowa wymienionej czgéci usuwa si¢ z bilansu.
Wszelkie pozostate wydatki na naprawg i konserwacje odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym
je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacj¢ innych $rodkéw trwatych nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia ich
wartosci poczatkowej lub wartos$ci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez szacowane okresy ich
uzytkowania, ktore dla poszczegolnych grup srodkow trwatych wynosza:

Budynki 25 - 40 lat

Maszyny 10 - 15 lat

Pojazdy 3 - 5 lat

Meble, wyposazenie state i sprzet 3 - 8 lat

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje si¢ na kazdy dzien
bilansowy.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwatego przewyzsza jego oszacowang warto§¢ odzyskiwalng, jego warto$¢ bilan-
sowa spisuje si¢ natychmiast do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Nie wystapity przestanki wskazujace na utrate wartosci
uzytkowanych $rodkow trwatych

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala si¢ droga porownania wplywow ze sprzedazy z ich warto$cia bilansows i
yjmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Pozostate przychody/koszty”.

2.6 Wartosci niematerialne — nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okre$lonym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci wykazuje si¢ wedlug kosztu historycznego
pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrat¢ wartoSci. Amortyzacje ujmuje si¢ liniowo w szacowanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegaja weryfikacji na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkow rozlicza si¢ prospektywnie.

Nabyte aktywa niematerialne o niecokres§lonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje si¢ wedhug kosztu pomniejszonego
o skumulowang utrat¢ wartosci.

2.7 Utrata wartoSci aktywoéw niefinansowych

Warto$ci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania lub warto$ci niematerialne nie gotowe do uzytkowania, nie
podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sa testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji
analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizo-
wania ich warto$ci bilansowej. Strat¢ z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwoch kwot: wartosci
godziwe] aktywow, pomniejszonej o koszty zbycia, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci
aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepuja w duzym stopniu niezalezne wplywy pieni¢zne
(o$rodki wypracowujace srodki pieni¢zne). Wczesniej stwierdzona utrata warto$ci aktywow niefinansowych (innych niz warto$é¢
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firmy), oceniana jest na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrdcenia
dokonanego odpisu.

2.8 Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) s klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce prawdopodobna. Ujmowane sa
one w nizszej z nastepujacych dwoch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W
Spotce jako aktywa przeznaczone do zbycia prezentowane byly akcje spotek publicznych przeznaczone do wydania w ramach
dywidendy rzeczowe;j.

2.9 Aktywa finansowe

2.9.1 Klasyfikacja

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik, wyceniane w
zamortyzowanym koszcie (pozyczki i nalezno$ci) oraz wyceniane poprzez catkowite dochody. Klasyfikacja opiera si¢ na
kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacj¢ swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym
ujeciu.

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza si¢ do
przeznaczonych do obrotu, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow
obrotowych, jesli ich realizacja jest przewidywana w ciagu 12 miesigcy. W przeciwnym przypadku sa one klasyfikowane jako
aktywa trwate.

b) Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywdow obrotowych, za wyjatkiem tych, ktérych termin
wymagalnosci przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego. Te sg zaliczane do aktywow trwatych. Naleznos$ci Spéiki zaliczane
s do ,,Naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

c)Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do
tej kategorii albo niezaliczone do Zadnej z pozostatych. Zalicza si¢ je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub ich termin wymagalno$ci nie przypada w tym okresie.

2.9.2 Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w
ktorym Spotka zobowiagzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem wszystkich aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe]j przez wynik sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej,
natomiast koszty transakcyjne odnoszone sa do sprawozdania z wyniku. Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych,
gdy prawa do uzyskiwania przeptywoéw pieni¢znych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione, a Spoétka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu ich wiasnosci. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy oraz aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik wykazuje si¢ po poczatkowym uj¢ciu w wartosci godziwej. Pozyczki i
naleznosci po poczatkowym uje¢ciu wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, metoda efektywnej stopy procentowe;.
Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik wykazuje
si¢ w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,,Przychody lub koszty finansowe”, w okresie, w ktérym powstaty. Przychody z tytulu
dywidend z aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik wykazuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku w
ramach przychodow finansowych w momencie uzyskania przez Spotke prawa do otrzymania ptatnosci.

Zmiany wartosci godziwej pieni¢znych oraz niepieni¢znych papierow wartosciowych zaklasyfikowanych do aktywow
finansowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w pozostalych catkowitych dochodach.

W razie sprzedazy papierow warto§ciowych zaliczonych do kategorii dost¢pnych do sprzedazy lub w przypadku utraty przez nie
wartosci — taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej ujete w kapitale wykazuje si¢ w sprawozdaniu
z wyniku jako ,,Zyski i straty na inwestycjach w papiery wartosciowe”. Odsetki z papierow wartosciowych zaliczonych do
kategorii dostgpnych do sprzedazy, naliczone metoda efektywnej stopy procentowej, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku w
przychodach finansowych. Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentow kapitatowych ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z wyniku w przychodach finansowych w momencie nabycia przez Spotke prawa do otrzymania ptatnosci.

2.10 Kompensowanie instrumentéow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe podlegaja kompensacie, a kwota netto wykazywana jest w bilansie, jezeli wystepuje prawnie
egzekwowalny tytul prawny do dokonania kompensaty ujmowanych kwot oraz jezeli istnieje zamiar dokonania rozliczenia w
kwocie netto badz jednoczesnej realizacji sktadnika aktywow i sptaty zobowigzania. Prawnie egzekwowalny tytut prawny nie
moze by¢ uwarunkowany wystapieniem okreslonego zdarzenia w przysztosci i musi by¢ egzekwowalny w zwyklym trybie
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prowadzenia dziatalnosci oraz w przypadku niewywigzania si¢ z ptatnosci, niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki i wszystkich
kontrahentow.
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2.11 Utrata wartosci aktywow finansowych

a) Aktywa wykazywane wg zamortyzowanego kosztu

Spotka przeprowadza ocen¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na
wystapienie utraty wartosci sktadnika badz Spotki aktywoéw finansowych. Sktadnik aktywow finansowych lub Spotka aktywow
finansowych utracity warto$¢, a strata z tytutu utraty wartoséci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istnieja obiektywne
dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub wigkszej liczby zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika
aktywow (,,zdarzenia powodujace strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strat¢ ma wptyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych lub Spoétki aktywow finansowych, ktorych wiarygodne
oszacowanie jest mozliwe.

Kryteria, ktore Spotka stosuje w celu weryfikacji istnienia obiektywnych przestanek wystapienia straty z tytutu utraty wartosci,
obejmuja: powazne trudno$ci finansowe emitenta lub dluznika (Spotki emitentdw lub dtuznikow); brak lub zalegtos$ci w sptacie;
wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy; mozliwe do zaobserwowania dane
wskazujace na wymierny spadek szacunkowych przysztych przeptywoéw pienigznych.

W przypadku kategorii pozyczek i naleznosci, wysokos¢ straty okresla si¢ jako réznice migdzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow a wartos$cig biezacag szacunkowych przysztych przeptywow pieni¢znych (z wylaczeniem dotychczas nieponiesionych
przysztych strat kredytowych) zdyskontowang wg pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego sktadnika aktywow
finansowych. Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow obniza si¢, a kwota straty zostaje ujeta w sprawozdaniu z wyniku. Jezeli
pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci oprocentowana jest wg zmiennej stopy procentowej, stopa
dyskontowa dla celow okreslenia wysokosci straty z tytulu utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa procentowa przewidziana
w umowie. W ramach praktycznego rozwigzania Spétka moze dokonywa¢ weryfikacji pod katem utraty warto$ci na podstawie
wartos$ci godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej do zaobserwowania ceny rynkowe;.

Jezeli, w pdzniejszym okresie, wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a takie zmniejszenie mozna
obicktywnie powigza¢ ze zdarzeniem majagcym miejsce po wykazaniu utraty wartosci (takim jak np. poprawa ratingu
kredytowego dhuznika), odwrdcenie uprzednio rozpoznanej straty z tytulu utraty warto$ci ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku.

b) Aktywa klasyfikowane jako dost¢pne do sprzedazy

Spotka przeprowadza ocen¢ na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na
wystapienie utraty wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. W przypadku wystapienia przestanek, ktore
wskazywaltbyby na konieczno$¢ wykonania testu na trwata utrat¢ wartosci, Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej
(rynkowej badz uzytkowej). Jesli wartos¢ odzyskiwalna jest wyzsza od wartosci bilansowej Spotka tworzy odpis aktualizujacy
warto$¢ aktywow dostepnych do sprzedazy.

2.12 Pochodne instrumenty finansowe oraz dzialalno$¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nast¢pnie
aktualizuje si¢ ich wycene do poziomu aktualnej warto$ci godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow lub strat
zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany zostal za instrument zabezpieczajacy, czy tez nie. Jezeli tak, to metoda
ujmowania zyskow lub strat zalezy rowniez od charakteru pozycji zabezpieczanej.

Spotka nie korzystata z instrumentéw pochodnych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

2.13 Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Warto$¢
zapasOw zostata ustalona w oparciu o ostatnie ceny ich nabycia lub wytworzenia.

Koszt wyrobow gotowych obejmuje surowce, robocizng bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnos$ne ogdlne koszty
produkcji (oparte na normalnych zdolno$ciach produkcyjnych), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego,
ktore w Spotce nie wystgpuja. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci,
pomniejszona o odno$ne zmienne Koszty sprzedazy.

2.14 Nalezno$ci handlowe

Nalezno$ci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientow za towary sprzedane lub ustugi wykonane w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsigbiorstwa. Jezeli splaty naleznosci mozna oczekiwaé w ciagu jednego roku (lub w zwyktym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dluzszy), naleznosci klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe. W przeciwnym
wypadku, wykazuje si¢ jako aktywa trwate. Naleznosci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastgpnie
wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Strona 14 z 41



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2015 (w tysigcach ztotych)

2.15 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

W sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezagcym sa prezentowane w
bilansie jako sktadnik kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

2.16 Kapital podstawowy

Akcje zwykte zalicza si¢ do kapitatu wiasnego. Kapital podstawowy wykazany zostat w wysokoSci optaconej i wpisanej do
Krajowego rejestru Sadowego.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji zwyktych wykazuje si¢ w kapitale witasnym jako pomniejszenie,
po opodatkowaniu, wplywow z emisji.

2.17 Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaplaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
przedsiebiorstwa od dostawcow. Zobowigzania handlowe klasyfikuje si¢ jako zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin
zaptaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyktym cyklu dziatalno$ci gospodarczej przedsigbiorstwa, jezeli jest dtuzszy).
W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujgciu
wykazuje si¢ w warto$ci godziwej, za$ w okresie pozniejszym wykazuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode
efektywnej stopy procentowe;.

2.18 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego (zaréwno finansowania ogdlnego jak i specyficznego), ktore mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ do nabycia, budowy lub wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow tj. takiego, ktory wymaga
znacznego czasu niezbgdnego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy, sa aktywowane jako czg$¢
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbe¢dne do przygotowania
dostosowywanego sktadnika aktywow do zmierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostang zakonczone.

Przychody z tytulu tymczasowego zainwestowania §rodkow pozyczonych specjalnie w celu sfinansowania pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywow pomniejszaja koszty finansowania zewngtrznego, ktdre podlegaja aktywowaniu.
Pozostate koszty finansowania zewng¢trznego ujmowane sa jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.

2.19 Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
wyniku, z wylaczeniem zakresu, w ktérym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
Iub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach
lub kapitale wtasnym.

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych lub
faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie spoétka i jej jednostki zalezne dziataja i generuja przychody
podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do
sytuacji, w ktorych odno$ne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy na kwoty, nalezne organom
podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy wynikajacy z réznic przej$ciowych pomigdzy wartoscia podatkows aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym. Jezeli jednak zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego powstalo z tytulu poczatkowego ujgcia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie przedsigwzigé, ktdre nie wptywa w momencie przeprowadzenia transakcji
ani na wynik, ani na dochod podatkowy (strate podatkowa), nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy
zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisoéw) podatkowych, ktére zgodnie z
oczekiwaniami bgdg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do dodatnich réznic przej$ciowych.
Aktywa 1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystgpuje mozliwy do
wyegzekwowania tytul prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezacego podatku dochodowego z zobowigzaniami
z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wladze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych
jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

2.20 Swiadczenia pracownicze

Spotka nie prowadzi programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia, w tym programow okreslonych §wiadczen emerytalnych,
programéw okreslonych sktadek emerytalnych jak tez programow opieki medycznej po okresie zatrudnienia.

a) Zobowigzania emerytalne

Z tytuhu programow okreslonych sktadek Spotka odprowadza sktadki do panstwowych programoéw ubezpieczen emerytalnych —
obowiazkowo. Z chwilg uiszczenia sktadek Spotka nie ma dalszych obowiazkéw w zakresie dokonywania platnosci. Sktadki
uyjmuje si¢ jako koszty §wiadczen pracowniczych, gdy przypadaja do zaptaty.

b) Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy przypadaja do zaplaty w razie rozwiazania przez Spotke stosunku pracy przed
normalnym terminem odej$cia pracownika na emeryturg lub ilekroé¢ pracownik zaakceptuje dobrowolnie rozwigzanie z nim
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stosunku pracy w zamian za te §wiadczenia. Spotka ujmuje $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy na wczesniejsza z
nastgpujacych dat: (i) kiedy Spotka nie moze juz wycofaé oferty tych §wiadczen, lub (ii) gdy jednostka ujmuje koszty z tytutu
restrukturyzacji, wchodzace w zakres MSR 37 1 obejmujace platnos¢ §wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy.
Swiadczenia przypadajace do zaptaty powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego dyskontuje si¢ do poziomu
wartosci biezace;.

¢) Programy okre$lonych $wiadczen

Spéltka okresla kwote Swiadczen emerytalnych, jakie pracownik otrzyma po przej$ciu na emeryture lub rente. Ich wysokosc
zalezy od wieku, stazu pracy i wynagrodzenia. Koszt biezacego zatrudnienia programu okreslonych $§wiadczen jest uymowany
w_sprawozdaniu z wyniku jako koszt $§wiadczen pracowniczych, za wyjatkiem gdy jest uwzgledniony jako sktadnika
wytworzenia aktywdow, i odzwierciedla wzrost zobowigzania z tytulu okre§lonych §wiadczen wynikajacy z pracy wykonywanej
przez pracownikdw w okresie biezacym. ograniczenia i rozliczenia zmian §wiadczenia.

Zyski i straty aktuarialne powstate z tytutu zmiany zatzen aktuarialnych odnoszone sa do kapitatu wlasnego poprzez catkowite
dochody w okresie, w ktérym powstaty.

d) Programy udzialu w zyskach i programy premiowe
Spotka nie prowadzita i nie planuje w najblizszym czasie wprowadza¢ programoéw udzialu w zyskach oraz programow
premiowych dla pracownikow.

2.21 PlatnoSci oparte na akcjach
Spotka nie prowadzita i nie prowadzi programoéw $wiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach ktorych jednostka otrzymuje ustugi pracownikéw w zamian za instrumenty kapitalowe (opcje) Spotki.

2.22 Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmuje si¢ wowczas, gdy Spotka ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, Ze wymagany bedzie wyptyw zasoboéw w celu wywigzania si¢ z tego obowigzku,
za$ jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszte straty operacyjne.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkow, prawdopodobienstwo wyptywu zasobow w celu wywigzania si¢ z nich ustala
si¢ w odniesieniu do danej kategorii obowigzkow jako catosci. Rezerwe ujmuje si¢ nawet wowczas, gdy istnieje niskie
prawdopodobienstwo wyptywu zasobow w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii obowigzkow.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktdre — jak si¢ oczekuje — beda niezbgdne do wypetnienia obowigzku.
Stosuje si¢ wowczas stopg procentowa przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocen¢ rynku odno$nie do wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowiazan. Zwigkszenie rezerw zwiazane z uptywem
czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

2.23 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartoSci godziwe]j otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy produktow,
towarow i ustug w zwyklym toku dziatalnosci Spotki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towarow i
ustug, zwroty, rabaty i opusty. Spotka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane
nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnos$ci Spotki. Spotka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac
rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoly konkretnych umow.

Sprzedazy dokonuje si¢ gtownie z terminem ptatnosci rownym 60 dni (w przypadku jednego z duzych klientéw aktualnie 120
dni, Avet Pharma -90 dni), co jest zgodne z praktyka rynkowa i nie jest uznawane ze element finansowania.

a) Przychody ze sprzedazy produktow

Spotka produkuje i sprzedaje suplementy diety, probiotyki oraz inne $rodki spozywcze. Przychody ze sprzedazy produktow
ujmuje si¢ w momencie dostawy przez jednostke Spotki produktéw do odbiorcy; przy czym odbiorca posiada pelng kontrole nad
produktem od momentu jego odbioru. Ryzyko przeterminowania produktu i strat z nim zwigzanych zostaje przeniesione na
odbiorcg, jesli przyjat on produkty zgodnie z umowa sprzedazy lub gdy uplynat termin zglaszania zastrzezen, lub tez wowczas,
gdy Spotka posiada obiektywne dowody na to, Ze spetnione zostaly wszystkie kryteria przyj¢cia dostawy.

b) Przychody ze sprzedazy ustug

Spotka sprzedaje ustugi projektowe i marketingowe innym producentom branzy. Przychody ze sprzedazy ushug ujmowane sa
w okresie, w ktorym ushugi zostaty wykonane, z wykorzystaniem metody stopnia zaawansowania jesli ustuga jest $wiadczona w
dluzszym okresie, a cena zostala ustalona za caty okres tacznie. Stopien zaawansowania mierzy si¢ na podstawie udziatu
procentowego wykonanych ustug w tgcznej wartosci ustug do wykonania.

¢) Przychody ze sprzedazy towardw

Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy towaréw w momencie, gdy towary zostaly dostarczone a wszelkie prawa do tego towaru
zostaty przekazane nabywcy oraz po spelnieniu warunkow:

- przeniesienia znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wlasno$ci towarow,

- przeniesienia kontroli nas sprzedanymi towarami,

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow,

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Spotka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych z transakcja.
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2.24 Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy pozyczka czy nalezno$¢ traci na wartosci,
Spotka obniza jej warto$¢ bilansowa do poziomu warto$ci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom
pieni¢znym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu i kontynuuje rozliczanie dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci, ktore
utracity warto$¢, uyjmuje si¢ wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

2.25 Przychody z tytulu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

2.26 Leasing

Leasing, w ktorym znaczaca cz¢$¢ ryzyka 1 pozytkoéw z tytutu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy (finansujacego),
stanowi leasing operacyjny. Optlaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne
specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), ujmuje si¢ w sprawozdaniu z wyniku metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Spotka korzysta z leasingu pewnych rzeczowych aktywow trwalych. Leasing rzeczowych aktywow trwatych, gdzie Spotka
ponosi zasadniczo wszystkie ryzyka i czerpie zasadniczo wszystkie korzy$ci zwigzane z prawem wtasnosci, klasyfikowany jest
jako leasing finansowy. Leasing finansowy jest aktywowany z chwilg rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z dwoch kwot:
wartos$ci godziwej aktywa obj¢tego leasingiem i aktualnej warto$ci minimalnych optat z tytutu leasingu.

Kazda optata z tytutu leasingu jest alokowana mi¢dzy zobowigzanie i koszty finansowe. Odpowiednie zobowigzania z tytutu
najmu, bez uwzglednienia kosztow finansowych, ujmowane s3 w pozostaltych zobowigzaniach dlugoterminowych. Sktadnik
odsetkowy kosztu finansowego odnoszony jest na sprawozdanie z wyniku przez okres leasingu, by uzyskacé staltg okresowa stope
procentowa dla pozostatego salda zobowigzania w kazdym okresie. Rzeczowe aktywa trwale uzywane w ramach leasingu
finansowego podlegaja amortyzacji przez krotszy z dwoch okresow: okres uzytkowania sktadnika majatku Iub okres leasingu.

2.27 Wyplata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujete zostaly jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy/udziatowcow Spotki. Na koniec 2012 roku warto$¢ godziwa
aktywow stanowiacych dywidende rzeczowa, ktéra mimo ztozenia dyspozycji w biurze maklerskim, nie zostata przeniesiona na
rzecz wspoélnika, pomniejszyta warto$¢ zobowigzan z tytutu dywidendy.

2.28 Pozycje wyjatkowe

Pozycje wyjatkowe sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym oddzielnie wtedy, gdy jest to niezbedne dla zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikoéw Spotki. Sg to znaczace pozycje przychodow lub kosztow, ktore zostaty wykazane oddzielnie z uwagi na
istotnos$¢ kwot lub charakteru zdarzenia.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartoéci godziwej lub ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Ogblny
program Spotki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow finansowych, starajac si¢
minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe. Spoétka nie korzysta z pochodnych instrumentow
finansowych w celu zabezpieczania si¢ przed niektorymi zagrozeniami.

Ryzykiem zarzadza dyrektor operacyjny, ktory realizuje polityke zatwierdzong przez Zarzad. Identyfikuje on i ocenia zagrozenia
finansowe, a takze zabezpiecza Spotke przed nimi w $cistej wspolpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogolne zasady
zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy
procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie niepochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

a) Ryzyko rynkowe

(i) Ryzyko zmiany kursu walut

Spotka prowadzi dziatalno$¢ miedzynarodows i narazona jest na ryzyko zmiany kursow réznych walut, w szczeg6lnosci dolara
amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowigzan.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszle transakcje handlowe, uj¢te aktywa i zobowigzania wyrazone sg w
innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki. Skala transakcji walutowych w Spotce nie jest jednak istotna i nie miata
znaczacego wplywu na dotychczasowe wyniki finansowe.

(ii) Ryzyko cenowe

Spotka narazona byta na ryzyko cenowe dotyczace kapitatowych papieréw warto$ciowych z tytulu inwestycji posiadanych przez
Spotke i sklasyfikowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dostgpne do sprzedazy wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik. Skutki wyceny w warto$ciach rynkowych zostaly ujete w sprawozdaniu z wyniku.

Spotka dywersyfikowata swoj portfel dla potrzeb zarzadzania ryzykiem cenowym zwigzanym z inwestycjami w kapitalowe
papiery wartosciowe. Dywersyfikacji portfela dokonuje si¢ zgodnie z ustalonymi przez Zarzad limitami.

Spotka nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace towarow i produktow

(ii1) Ryzyko zmiany przeplywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych
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W przypadku Spoétki ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest lokatami $rodkéw pienigznych. Lokaty o zmiennym
oprocentowaniu narazaja Spotke na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmiany stop procentowych.

Spotka dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza si¢ symulacje réznych
scenariuszy dla istotnych kwot lokat, na podstawie ktérych Spotka oblicza wpltyw okreslonych zmian stop procentowych na
wynik. W kazdej symulacji stosuje si¢ jednakowe zmiany stop procentowych we wszystkich walutach.

W zwigzku z zakupem na koniec 2014 roku nieruchomosci, Spotka nie posiadata istotnych warto$ci srodkéw pieni¢znych
zdeponowanych w bankach. Z tego powodu ewentualna zmiana oprocentowania nie miataby wptywu na prezentowany wynik
za okres 2015 roku.

b) Ryzyko kredytowe

Jednostka odpowiedzialna jest za zarzadzanie i1 przeanalizowanie ryzyka kredytowego nowego klienta zanim zaoferowane mu
zostang standardowe warunki ptatnosci i dostawy. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow, pochodnych instrumentéw finansowych oraz depozytdow w bankach i instytucjach finansowych, a takze
zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow— co obejmuje réwniez nierozliczone nalezno$ci i zobowiazania do
zawarcia transakcji. Jezeli klienci hurtowi posiadaja niezalezny rating, korzysta si¢ z niego. W przeciwnym wypadku, ocenia si¢
wiarygodno$¢ kredytowa klienta, uwzgledniajac jego pozycje finansowa, doswiadczenia z przesztosci i inne czynniki.
Indywidualne limity ryzyka okresla si¢ na podstawie wewngtrznych i zewnetrznych ratingdw, zgodnie z limitami okre§lonymi
przez Zarzad. Wykorzystanie limitéw kredytowych podlega regularnej kontroli. Nowi klienci zobowiazani sa do dokonywania
przedptat za towar lub ushugg.

¢) Ryzyko ptynnosci

Dzial finansowy Spoétki monitoruje kroczace prognozy wymogdéw dotyczacy ptynnosci wiasciwych dla Spotki w celu
zagwarantowania, ze posiada ona wystarczajace $rodki pieni¢zne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych zawsze tak, zeby Spotka
nie dopuszczata si¢ naruszenia limitow lub warunkow zaciaggnigtych zobowigzan..

Nadwyzka $rodkéw pienigznych utrzymywana przez Spotke powyzej salda wymaganego dla celow zarzadzania kapitatem
obrotowym inwestowana jest w oprocentowane rachunki biezace, depozyty terminowe, depozyty rynku pieni¢znego i zbywalne
papiery warto$ciowe, wybierajac instrumenty o odpowiedniej zapadalno$ci badz wystarczajacej pltynnosci w celu zapewnienia
wystarczajacej rezerwy okre§lonej w ramach powyzszych prognoz.

W tabeli ponizej ujeto analiz¢ zobowigzan finansowych Spotki wg termindw zapadalnosci odpowiednio do pozostalego na dzien
bilansowy okresu do umownego terminu zapadalno$ci. Na kwoty ujawnione w tabeli sktadaja si¢ umowne niezdyskontowane

przeptywy pienigzne.

Do1 Od1do3 Od3do6 0d6 Powyzej

miesigca miesiecy miesiecy miesiecy 1 roku
Na dzien 31 grudnia 2015 roku do 1 roku
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego - - ) ) )
Zobowigzania handlowe 6.665 1.112 - - -
Pozostate zobowigzania 103 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Zobowiazania z tytutu leasingu " ] ) ) )
Finansowego
Zobowiazania handlowe 4.702 1.026 - - -
Pozostate zobowigzania 57 - - - -

3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci tak, aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze
zmienia¢ kwotg deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w celu
obnizenia zadtuzenia. Tak jak inne jednostki w branzy, Spotka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik
ten oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sume zadtuzenia
finansowego (obejmujacych biezace i dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej) pomniejszona o $rodki pieni¢gzne i ich ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapitat
wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadtuzeniem netto. W roku 2014 strategia Spoiki, ktora pozostata
niezmieniona od roku 2013, bylo utrzymywanie wskaznika zadluzenia na poziomie od 20% do 40% . Wskazniki zadluzenia
przedstawialy si¢ nastepujaco:
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31.12.2015 31.12.2014
Zadluzenie ogolem 8.369 7.042
Minus: $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (nota 23) 5.184 4.030
Zadluzenie netto 3.185 3.012
Kapital wlasny razem 52.764 13.004
Wskaznik zadluzenia 6,04% 23,16%

3.3 Szacowanie wartosci godziwej

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe wyceniane wg wartosci godziwej w podziale na poszczegdlne metody
wyceny. Poszczegblne poziomy zdefiniowano w sposob nastepujacy:
—  Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow badz zobowiazan (poziom 1).
— Dane wejsciowe inne niz notowania obj¢te zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla
sktadnika aktywow badZz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen
opartych na cenach) (poziom 2).
— Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywoéw badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).
Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe Spotki podlegajace wycenie wedlug wartosci godziwej na dzien
31 grudnia 2015 1.

Aktywa na dzien 31.12.2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy - - - _
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -

Kapitatowe papiery wartosciowe - - - -

- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25
Aktywa na dzien 31.12.2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik

Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W trakcie prezentowanych okreséw obrotowych nie wystapity zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.
W trakcie roku nie wystapily przeniesienia pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2.

a) Instrumenty finansowe z poziomu 1

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach wynika z ich notowan na
dzien bilansowy. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli notowania sg bezposrednio i regularnie dostgpne z gieldy, od dealera,
brokera, Spotki sektorowej, serwisu cenowego lub agencji regulacyjnej oraz reprezentuja faktyczne\ i regularnie dokonywane
transakcje rynkowe realizowane na warunkach rynkowych. Cena wykorzystywana dla wyceny aktywow finansowych
posiadanych przez Spoétke jest biezacy kurs kupna. Takie instrumenty sg zaliczone do poziomu 1. Do instrumentéw poziomu 1
naleza przede wszystkim akcje spotek notowanych na GPW klasyfikowane jako papiery wartosciowe przeznaczone do zbycia
lub dostepne do sprzedazy. Spotka wycenita w ten sposob takze papiery warto§ciowe przeznaczone do wydania w ramach
dywidendy rzeczowej klasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrgbnej pozycji zgodnie z MSSF 5.
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b) Instrumenty finansowe z poziomu 2

Warto$¢ godziwg instrumentoéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na przyktad instrumenty
pochodne na rynku pozagieldowym) okresla si¢ przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny
optymalizuja wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sa one dost¢pne i polegaja w jak
najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwe;j
wyceny instrumentu mozna faktycznie zaobserwowac, instrument jest wowczas zaliczany do poziomu 2. Jezeli jeden lub wigksza
liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera si¢ na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, instrument zalicza si¢
wowczas do poziomu 3.

c) Instrumenty finansowe z poziomu 3
W 2013 r. Spotka dokonata nabycia akcji sportowej spotki Budowlani Rugby SA. Instrument ten jest klasyfikowany kategorii

aktywow dostepnych do sprzedazy. Dane wejsciowe przyjmowane do wyceny poziomu 3 to nieobserwowalne dane dotyczace
danego sktadnika aktywow. Aktywnos$¢ rynkowa zwigzana z danym skladnikiem aktywow na dzien wyceny jest niewielka, o ile
w ogole istnieje.

3.4 Kompensata aktywow i zobowiazan finansowych

Spotka w dniu 30 czerwca 2015 roku skompensowata aktywa w postaci pozyczki udzielonej Grokam GBL Sp. z 0.0. w wysokosci
850 tys. ztotych wraz z odsetkami w kwocie 162 tys. zl ze zobowigzaniami z tytutu dostaw u ushug realizowanych przez ten
podmiot na rzecz Emitenta. Spotka sporadycznie dokonuje kompensat z tytutu wzajemnych rozrachunkéw handlowych.

4. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady ksiggowe podlegaja regularnej ocenie. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydajg si¢ zasadne.

4.1 Wazne oszacowania i zalozenia

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania ksiggowe,
z definicji rzadko réwnac si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zalozenia nie sg jednak znaczace w prezentowanych
okresach sprawozdawczych, a wigc nie niosg ze soba znaczacego ryzyka konieczno$ci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

4.2 Wazne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci przyjetych przez jednostke

a) Utrata wartosci inwestycji w instrumenty kapitatowe zaliczane do kategorii dostepnych do sprzedazy

Ustalajac, kiedy nastgpita utrata warto$ci sktadnika inwestycji w instrumenty kapitalowe zaliczone do kategorii dostepnych do
sprzedazy, Spotka postgpuje zgodnie z wytycznymi MSR 39. Ustalenie tego wymaga dokonania znaczacych subiektywnych
osadow. Dokonujac osaddéw, Spotka ocenia migdzy innymi czas trwania i stopien, w jakim warto$¢ godziwa inwestycji jest nizsza
od jej ceny nabycia, a takze sytuacje finansowa i krotkoterminowe perspektywy jednostki dla tej inwestycji, w tym czynniki
takie, jak: wyniki branzy i sektora, zmiany technologii oraz przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.
Spotka dokonata ustalenia warto$ci godziwej posiadanych aktywow finansowych w spotkach zaleznych, ktora nie wykazata
koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych wartosci udziatow i akcji wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

b) Utrata wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Spotka ustala, kiedy i czy wystapity przestanki wskazujace na utrate wartosci posiadanych aktywoéw w postaci naleznosci i
pozyczek. Ustalenie tego wymaga dokonania subiektywnych osadow dotyczacych mozliwosci splaty posiadanych aktywow.
Dokonujac osaddéw, Spotka ocenia miedzy innymi: przeterminowanie splaty, sytuacje wierzyciela, jego wyniki finansowe.
W przypadku istnienia watpliwosci co do mozliwej zaptaty nalezno$ci pozyczek Spotka ujmuje odpis aktualizujacy aktywa.

¢) Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Zatozenia przyjete
do wyceny §wiadczen pracowniczych zostaty zaprezentowane w nocie 32.

d) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku, gdy oczekuje osiagni¢cia w przysztosci
zysku podatkowego pozwalajacego na realizacje roéznic przejsciowych ujemnych poprzez ich odliczenie od dochodu
podatkowego.
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5. Uzgodnienie danych na dzien przej$cia na MSSF

Zgodnie z MSSF 1 Spoétka dokonata przejscia na MSSF na dzien 1 stycznia 2012 roku, w zwiazku z przygotowywaniem
historycznych informacji finansowych za lata 2012-2014. Uzgodnienie dokonanych zmian na dzien przejécia — czyli 1 stycznia
2012 roku oraz na dzien 31.12.2014 roku zostato zaprezentowane w historycznych informacjach finansowych w prospekcie
emisyjnym Spotki.

6. Informacje dotyczace seementow dzialalnosci

Tak jak we wczesniejszych okresach Zarzad analizuje przychody ze sprzedazy zaréwno z geograficznego, jak i produktowego
punktu widzenia. Jednakze w Spoélce nie byly i nie sg prowadzone szczegbélowe analizy osiaganych wynikdw na poszczegodlnych
rodzajach i obszarach dziatalno$ci Analiza wynikéw finansowych odbywa si¢ na szczeblu catej Spotki. Ewidencja ksiggowa
w latach 2012-2014 oraz biezacym okresie nie pozwalata na wiarygodne przedstawienie wynikéw dziatalnosci w podziale na
produkty badZ rynki geograficzne. Spotka jest w trakcie wdrazania zmian w systemie rachunkowosci, aby mozliwe bylo od
przyszitego roku obrotowego uzyskanie rzetelnych informacji na temat kosztow w podziale na rodzaje produktow oraz rynki
geograficzne. Uzyskanie informacji porownywalnych wymagataby znacznego naktadu czasu, a co za tym idzie koszt ich
uzyskania bytby nadmierny. Z tego powodu dziatalno$¢ catej Spotki zostala uznana za jeden segment operacyjny.

Ponizej przedstawiono dane dotyczace osiaganych przychodow.

Informacje ogdlne na temat przychodéw

Zestawienie przychodéw wg produktow i ustug:

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Analiza przychodéw wg Kkategorii
- Sprzedaz produktow 20.002 20.951
- Sprzedaz towarow 16.954 18.231
- Przychody z tytutu ustug 1.107 388
- sprzedaz materiatlow 271 -
- sprzedaz praw do licencji produktu 893 -
Razem 39.227 39.570

Przychody od odbiorcéw zewngetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01- 01.01.-31.12.2014

31.12.2015
Polska 36.135 36.465
Pozostate kraje 3.092 3.105
Razem 39.227 39.570

Pozycje przychodéw w poszczegolnych krajach uwzglednionych w segmencie pozostatych krajow nie sg istotne.

Przychody wg klientow zaprezentowane w sposob zapewniajacy poroéwnywalnos¢ z danymi o glownych odbiorcach zwartych
w historycznych informacjach finanowych:

2015 2014
odbiorca 1 11.226 9941
odbiorca 2 368 6 806
Avet Pharma 6.987 5002
odbiorca 4 2.229 3425
odbiorca 5 - 1 680
odbiorca 6 2.336 1594
odbiorca 7 1.481 1564
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odbiorca 8 304 1 346
odbiorca 9 - 969
odbiorca 10 401 921
odbiorca 11 1.296 908
odbiorca 12 1.397 1011
odbiorca 15 - 921
odbiorca 16 856 -
odbiorca 17 2.335 -
odbiorca 18 541 -
odbiorca 21 1.885 -
odbiorca 22 947 _
Pozostali klienci 4.638 3482
Razem 39.227 39.570

W tabeli powyzej zachowano oznaczenie kontrahentow Spoétki jak wymienione w prospekcie emisyjnym. Z odbiorcg 13 1 14
nie dokonywano w latach 2014-2015 transakcji handlowych. Potrfolio klientow ulega zmianom w czasie. Spétka nawiazuje
nowe relacje biznesowe, ktore generuja zakladane przychody, co widoczne jest poprzez ujete w zestawieniu informacje o
przychodach z klientami 16-18.

7. Pozycje wyjatkowe

Pozycje, ktore sg istotne albo ze wzgledu na kwotg albo ze wzgledu na charakter, lub ktore wystepuja rzadko sg
uznawane za pozycje wyjatkowe i wykazywane sag w ramach tej linii w sprawozdaniu finansowym, ktdrej najbardziej dotycza.
Pozycje wyjatkowe ujete w trakcie prezentowanych okreséw w sprawozdaniu z wyniku w ramach pozycji ,.koszty finansowe” i
zostaly przedstawione ponizej.

01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014

Dzialalnos$¢ operacyjna:

— strata na przekazanej dywidendzie rzeczowej w postaci 15 138
aktywow finansowych przeznaczonych do zbycia (po
pomniegjszeniu 0 wezesniejsze odpisy)

Odpis aktualizujacy warto$¢ posiadanych akcji spotek notowanych wykazywanych w grupie aktywoéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktorych warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy byta nizsza od ceny ich nabycia. Odpis ten zostat
wykazany w ramach pozycji ,,koszt finansowy” w sprawozdaniu z wyniku. Akcje te docelowo zostaty przeznaczone na wyptate
dywidendy rzeczowej, ktora zostala wyceniona w wartosci godziwej na moment jej uchwalenia. Straty z tytulu réznic w
wartosciach godziwych zostaty wykazane w sprawozdaniu z wyniku.

Wykazana wyzej strata wyliczona na dzien przekazania dywidendy rzeczowej wynika z réznicy pomiedzy warto$cig godziwa
uchwalonej dywidendy a warto$ciag godziwa aktywow finansowych podlegajacych przekazaniu, a dniem jej realizacji
(uregulowania).

8. Pozostale przychody

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Zysk ze zbycia $rodkoéw trwatych 20 -
Otrzymane odszkodowania i kary - 43
Spisane zobowigzania - 24
Zwrot optaty administracyjnej - 14
Inne 4 5
Razem 24 86

9. Pozostale koszty
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01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Spisane nalezno$ci handlowe - 266
Kary umowne 1 _
Koszty sadowe 9

Inne 8 -
Razem 18 266

10. Koszty wedlug rodzaju

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zmiana stanu produkcji w toku (578) 591
Zuzycie surowcow i materiatow pomocniczych 7.096 6.907
Ustugi obce 9.751 8.487
Warto$¢ sprzedanych towar6w w cenie nabycia 13.810 14.136
Koszty §wiadczen pracowniczych (nota 11) 786 557
Amortyzacja srodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych 152 a7
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (noty 16 i 17)

Podatki i oplaty 177 23
Koszty reklamy 220 302
Ubezpieczenia 28 17
Podroéze stuzbowe 87 84
Pozostate koszty 6 25
Lacznie koszty operacyjne , w tym: 31.535 31.177
Koszt whasny sprzedanych produktow, towardéw i ustug 29.210 29.253
Koszty sprzedazy 146 244
Koszty zarzadu 2.179 1.680

11. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Koszty wynagrodzen
Koszty $wiadczen pracowniczych

Opcje na akcje przyznane kadrze zarzadzajacej oraz
pracownikom

Koszty  $wiadczen
okreslonych sktadek

Koszty  $wiadczen
okreslonych swiadczen

emerytalnych -  programy

emerytalnych -  programy

Pozostate §wiadczenia po okresie zatrudnienia

587
191

466
91

Laczny koszt $wiadczen pracowniczych

786

557
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12. Przychody i koszty finansowe

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Koszty odsetek 3 4
—  zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3 4
—  pozostate odsetki - -
Strata wynikajagca z rdéznicy w wycenie aktywow i 15 138
zobowigzan z tytulu dywidendy rzeczowej na dzien jej
wydania
Pozostate koszty 4 29
Koszty finansowe 22 171
Przychody finansowe z tytutu odsetek: 140
—  przychody odsetkowe 2z krotkoterminowych 78 78
depozytow bankowych
— przychody z tytulu dyskonta oraz odsetek od 62 32
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym
zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
dywidendy i udzialy w zyskach - -
zyski z tytulu réznic kursowych netto z dziatalnosci 1 -
finansowej (nota 15)
Przychody finansowe 141 111
Koszty finansowe netto 119) 60

13. Podatek dochodowy

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 1.615 1.564
Podatek dochodowy od dywidend - -
Podatek biezacy razem 1.615 1.564
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roznic przejsciowych (137) 77
Podatek odroczony razem 77
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 1.478 1.641

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spoiki rdzni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora

uzyskano by, stosujac stawke podatku:

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zysk przed opodatkowaniem 7.817 8.152
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 1.485 1.549
Efekty podatkowe nast¢pujacych pozycji:

- Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow - 92
- koszty stanowigce koszty podatkowe ) -
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku 1.478 1.641
dochodowego

Efektywna stawka podatkowa 19,97% 20,13%
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14. Zysk na jedng akcje

a) Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej wazonej
liczby akcji zwyklych w ciagu roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke i wykazywanych jako ,,akcje

wlasne”.

01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na 6.339 6.511
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na - -
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Razem 6.339 6.511
Srednia wazona liczba akcji/udziatow zwyktych (w tys.) 18.500 0,3
Zysk na akcj¢ (w zh) 0,34 21.703

b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sig, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. Spotka w dniu 25 marca 2015 roku dokonata podwyzszenia
kapitatu poprzez emisje nowych akcji,, zwigkszajac ich liczbe z 3.000 do 3.700 sztuk. Wobec powyzszego nastapito

rozwodnienie zysku na jedng akcje.
01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 6.339 6.511
Srednia wazona liczba akcji/udziatow zwyktych (w tys.) 23.500 0,3
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji 17.625 0,3
Zysk na akcj¢ (w zh) 0,27 21.703

15. ZysKki/(straty) kursowe netto

Roéznice kursowe odniesione do sprawozdania z wyniku uwzglednione zostaly w nastgpujacych pozycjach:

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Pozostate przychody i koszty (nota 8 1 9)

Przychodu i koszty finansowe netto (nota 12) (1)

Razem (D
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyny Srodki Srodki Inne Razem
i transportu trwale Srodki
urzgdzenia w budowie trwale
Stan na 1 stycznia 2014 r.
Koszt poczatkowy - - 21 361 - 43 425
Umorzenie - - 18 137 - 36 191
Warto$é ksiegowa netto - - 3 224 - 7 234
Rok zakonczony
31 grudnia 2014 r.
Warto$¢ ksiggowa netto na - - 3 224 - 7 234
poczatek roku
Zwigkszenia - - - - 3.110 - 3.110
Zmniejszenia - - - - - - -
Przeniesienia 81 14 225 - (320) -
Amortyzacja (nota 10) - - 2 67 0 2 71
Wartosé ksiegowa netto 81 14 226 157 2.790 5 3.273
na koniec roku
Stan na 1 stycznia 2014 r.
Koszt poczatkowy 81 14 246 361 2.790 43 3.535
Umorzenie - 20 204 - 38 262
Warto$¢ ksiegowa netto 81 14 226 157 2.790 5 3.273
Okres zakonczony
31 grudnia 2015 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na 81 14 246 361 2.790 43 3.535
poczatek roku
Zwigkszenia - 205 4 82 39 - 330
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - 25 - - 25
Przeniesienia - - - - 205 - 205
Warto$¢ ksiggowa brutto na 81 219 250 418 2.624 43 3.635
koniec okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 20 204 - 38 262
Amortyzacja - 10 60 80 2 152
Umorzenie sprzedanych - - - (25) - 25)
srodkéw trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 10 80 259 - 40 389
Warto$é¢ ksiegowa netto na 81 209 170 159 2.624 3 3.246
koniec roku
Stan na 31 grudnia 2015 r.
Koszt poczatkowy 81 219 250 418 2.624 43 3.635
Umorzenie - 10 80 259 - 40 389
Warto$é ksiegowa netto 81 209 170 159 2.624 3 3.246

Odpisy amortyzacyjne w wysokos$ci zostaly w catosci odniesione w koszty administracyjne (zarzadu).

Na s$rodki trwate w budowie na 30 czerwca 2015 r. sktadaly si¢ budynki i urzadzenia zlokalizowane przy ul. Wersalskiej 8
w Lodzi, ktore na ten dzien byly przystosowywane na potrzeby dziatalnosci Spotki i nie zostaty w catosci oddane do uzytkowania.
Spotka nie korzystata z finansowania zewngetrznego na zakup §rodkoéw trwatych.
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Spotka nie posiada zobowigzan, ktdre bylyby zabezpieczone na majatku Spotki.
Pojazdy zakwalifikowane jako leasing finansowy (gdzie Spotka wystgpuje w roli leasingobiorcy), obejmuja nast¢pujace kwoty:

31-12-2015 31-12-2014
Koszt — aktywowany leasing finansowy - 337
Umorzenie - (146)
Warto$¢é ksiggowa netto - 191

Spotka uzywala samochodu osobowego na podstawie nieodwotalnych umoéw leasingu finansowego (podatkowo leasing
operacyjny). Okres leasingu wynosit 24 miesigce , zakonczyt si¢ w styczniu 2015 roku. Wiasno$¢ aktywow pozostaje w Spotce.

17. Wartos$ci niematerialne

Koszt Wartos¢ firmy Znaki towarowe Koszty prac Razem
i licencje rozwojowych

Warto$¢é poczatkowa:

Stan na 1 stycznia 2014 r. - 38 - 38
Zwigkszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 r. - 38 - 38
Zwickszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 r. - 38 - 38
Umorzenie i laczne dotychczasowe

odpisy z tytulu utraty wartos$ci

Stan na 1 stycznia 2014 r. - 38 - 38
Amortyzacja za 2014 rok - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 r. - 38 - 38
Amortyzacja 2015 rok - - - -
Stan na 31 grudnia 2015 r. - 38 - 38
Wartos¢ ksiegowa netto

Koszt - 38 - 38
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z - 38 - 38
tytutu utraty wartosci

Stan na 31 grudnia 2015 r. - - -

W prezentowanych okresach nie wystgpita amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych odniesiona w koszty dziatalnosci
Spotki.
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18. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:

31 grudnia 2015 roku: PozyczKi i Aktywa Aktywa Aktywa Razem
naleznoSci wyceniane dostepne do finansowe
wedlug sprzedazy poza MSR 39
wartosci
godziwej
przez wynik

Aktywa wedlug bilansu
Aktywa finansowe dostgpne do - - 25 33.833 33.858
sprzedazy
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 16.316 - - 320 16.636

naleznosci z wylaczeniem przedptat

Pozyczki udzielone 189 - - - 189
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 5.184 5.184
Razem 16.505 - 25 39.337 55.867

Na dzien 30 czerwca 2015 roku dokonano kompensaty naleznosci z tytulu pozyczek zawartych z podmiotem powiazanym
Grokam GBL Sp. z 0.0. wraz z naleznymi odsetkami w tacznej kwocie 1.012 tys. zt ze zobowiazaniami Spolki z tytutu nabycia
towardéw i ustug.

Spotka w dniu 27 kwietnia 2015 roku spotka udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu Avet Pharma Rafat Biskup SA w
kwocie 450.000 zlotych i oprocentowaniu stalym 3,5% w stosunku rocznym. Pozyczka podlega zwrotowi w terminach
okreslonych w harmonogramie w 12 miesi¢cznych ratach kapitalowo-odsetkowych. Do konca 2015 roku zostato zaptacone
siedem rat kapitatowo-odsetkowych. Umowa pozyczki nie jest zabezpieczona.

Jako aktywa dostgpne do sprzedazy zostaly wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.

Akcje podmiotu powigzanego Avet Pharma Rafat Biskup Spotka komandytowo-akcyjna (100%) oraz udziaty Grokam GBL sp.
z 0.0. (100%) sa wyltaczone z regulacji MSR39. Kontrola nad Avet Pharma Rafat Biskup Ska i Grokam GBL Sp. z 0.0. zostata
przejeta w dniu 25 marca 2015 roku na skutek wniesienia tych aktywow przez dotychczasowych wiascicieli w zamian za wydane
udziaty Master Pharm Polska Sp. z o.0.

31 grudnia 2015 roku

Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Zobowiazania wedlug bilansu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - -
Zobowigzania  handlowe 1  pozostate - - 7.880 7.880
zobowigzania, z wylaczeniem zobowigzan
niefinansowych
Razem - - 7.880 7.880

Strona 28 z 41



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2015 (w tysigcach ztotych)

19. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe:
01.01.01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie 33.833 -
—  Wniesienie aportem akcji Avet Pharma Rafat 1.590 -
Biskup SKA
—  Wniesienie aportem udzialdéw Grokam GBL Sp. z 32.243 -
0.0.
Zmniejszenie - B
—  Odpis aktualizujacy - -
Stan na koniec okresu 33.858 25
W tym:
—  czeg$¢ dlugoterminowa 33.858 25

—  cze$¢ krotkoterminowa - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja:

31-12-2015 31-12-2014
Papiery warto$ciowe nienotowane na gietdzie 33.858 25
Razem 33.858 25

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sg wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sag w cenie
nabycia. Nie wystapity przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity

¢) Pozyczki udzielone

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Stan na 1 stycznia 962 930
Pozyczki udzielone w trakcie roku 450 -
Sptata udzielonych pozyczek (260) -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 56 32
Kompensata kapitatu pozyczki (850) -
Kompensata odsetek od pozyczki (162) -
Odsetki otrzymane W) -
Stan na koniec okresu, w tym: 189 962
- pozyczki udzielone Grokam GBL Sp. z o0.0. - 962
- pozyczki udzielone Avet Pharma Rafat Biskup SKA 189 -

Wartosci godziwe pozyczek dhlugoterminowych udzielonych podmiotom powigzanym zostalty w 2014 roku oparte na
przeptywach pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu stopy opartej na srednim oprocentowaniu kredytow i pozyczek, ktore
wynosito 2014 r.: 4,0%, a w2015% 3,5%, Wartosci godziwe znajdujg si¢ w ramach poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;.
Pozyczka udzielona Avet Pharma Rafat Biskup Ska jest oprocentowana na poziomie stop rynkowych. Oprocentowanie liczone
jest w sposob efektywny.

Efektywne oprocentowanie pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym ksztattuje si¢ nastgpujaco:

31-12-2015 31-12-2014
Efektywne oprocentowanie: 3,5% 3,76%
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20. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31-12-2015 31-12-2014
Naleznosci handlowe: 16.343 9.832
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych 27 27)
Naleznosci handlowe netto 16.316 9.805
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych (nota 40) 7.928 3.307

Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 7.561 tys. zt (2014 r.: 3.040 tys. zt) byty przeterminowane, ale nie
stwierdzono utraty ich wartosci.

Znaczaca cze$¢ nalezno$ci przeterminowanych pochodzi od podmiotu Avet Pharma Rafat Biskup SKA, ktéra od marca 2015
roku jest podmiotem bezposrednio powigzanym ze Spotka (wezesniej powigzany osobowo). Kwota wszystkich naleznosci od
tego podmiotu na koniec grudnia 2015 roku wynosita 7.917 tys. zt (odpowiednio w 2014: 3.307 tys. zt,).

Nalezno$ci handlowe w kwocie 27 tys.zt przeterminowane dhuzej niz 1 rok zt utracity na warto$ci i utworzono na nie odpis
w poprzednim okresie sprawozdawczym w wysokosci 100%. W stosunku do pozostatej czgsci nalezno$ci przeterminowanych
w kwocie 237 tys. zt Spotka wynegocjowata z dluznikiem zabezpieczenie sptaty w postaci cesji wierzytelnosci jemu
przustugujacych od hurtowni farmaceutycznej. Umowa zostala zawarta przed dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania.
Zdaniem zarzadu nie istnieje ryzyko utraty wierzytelnosci od tego klienta.

Spotka na biezaco analizuje mozliwosci splaty naleznosci. W trakcie 2015 roku nie utworzono, nie rozwigzano, ani nie
wykorzystano odpisow aktualizujacych naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):

31-12-2015 31-12-2014
W terminach ptatnosci, wymagalne w okresie:
- do 1 miesigca 2.606 3.539
- do 3 miesigcy 5.386 3.226
- do 6 miesigey 790
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 1.757 1.656
- do 3 miesigcy 2.066 1.384
- od 3 do 6 miesigcy 1.780 -
- od 6 miesi¢cy do 1 roku 1.694 -
- powyzej 1 roku 264 27

16.343 9.832

Zwigkszenie warto$ci naleznosci przeterminowanych wynika przede wszystkim ze zwigkszenia limitu kredytowego dla Avet
Pharmy Rafal Biskup SKA.

Wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych Spolki sg wyrazone w nastgpujacych walutach:

31-12-2015 31-12-2014

Polski ztoty 16.287 9.757
Euro 56 55
Dolar amerykanski - 20
Pozostate waluty - 0
16.343 9.832

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych Spoéiki przedstawiaty si¢ nastepujaco:
01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014
Na dzien 1 stycznia 27 27

Utworzenie odpisu na naleznosci - 27
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciagalne - -

Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - 27

Na koniec okresu 27 27

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznos$ci zostato ujgte w ,,pozostatych kosztach” w sprawozdaniu z
wyniku (nota 9). Kwoty, ktéorymi obcigza si¢ konto odpisoéw, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania
dodatkowych srodkow pienigznych.

Pozostate kategorie naleznosci handlowych i pozostatych nalezno$ci nie zawieraja pozycji o obnizonej wartosci.
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Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto$¢ ksiggowa kazdej kategorii naleznos$ci
wymienionych powyzej. Spotka nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na nalezno$ciach.

Pozostate nalezno$ci obejmuja

31-12-2015 31-12-2014
Vat do zwrotu przez US 209 957
Vat do odliczenia w nastgpnych miesigcach 24 15
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 7 9
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 120 -
Rozrachunki z pracownikami 80 25
Razem 440 1.006

Spotka wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim ze stosowania
obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty. Na koniec 2014 wystapit ponadto znaczacy VAT zwigzany z zakupem
nieruchomosci inwestycyjne;.

21. Zapasy
31-12-2015 31-12-2014
Surowce 1.583 720
Produkcja w toku - -
Wyroby gotowe 0 -
Towary 0 219
1.583 939

Wszystkie materiaty sa pelnowartosciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji.
Na koniec 2015 roku w Spoétce wystapity zapasy wyrobow gotowych, ktore zostaty zwrocone przez jednego z dostawcoOw
w ramach ugody podpisanej po reklamacji w kwocie 393 tys. zt. Produkt ten zostal wyprodukowany przez podwykonawce
Spotki. Spotka — w zwigzku z utrata jego przydatnosci i koniecznoscia utylizacji — utworzyta odpis akatualizujacy wartos$¢
reklamowanych wyrobow w pelnej wysokosci w cigzar kosztow operacyjnych.
01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014
Na dzien 1 stycznia - -

Utworzenie odpisu na na zapasy 393 -

Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -

Na Kkoniec okresu 393 -

Spotka produkuje towary na zamdowienie klientdw, wobec czego nie zalegaja one na magazynie.

22. Pozostale aktywa

31.12.2015 31.12.2014

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe 3 6
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 11 -
- koszty przygotowania prospektu emisyjnego 201 -
- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 6 -
Razem: 221 6

Zgodnie z MSR32 koszty przygotowania prospektu emisyjnego zmniejsza aggio po dokonaniu podwyzszenia kapitatu w drodze
emisji publicznej, lub obcigzg koszty Spoiki, gdyby do niej nie doszto.

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg wartos¢ zaliczek na §rodki trwate uiszczonych w kwocie 13 tys. zt przez Master
Pharm S.A.
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23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2015 31-12-2014

Srodki pienigzne w banku i w kasie 5.184 4.030

Kroétkoterminowe depozyty bankowe - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (bez kredytu w rachunku 5.184 4.030
biezacym)

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych w sktad $rodkow pienieznych i ekwiwalentow $rodkdw pieni¢znych
wchodza nastepujgce pozycje:
31-12-2015 31-12-2014
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.184 4.030

Kredyt w rachunku biezacym - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.184 4.030

24. Aktywa przeznaczone do zbvycia

Zgodnie z MSSF 5 jako aktywa przeznaczone do zbycia zostaly wykazane aktywa przeznaczone do wydania w ramach
dywidendy rzeczowej. Aktywa te zostaly wycenione w oparciu o warto$¢ godziwa na dzien bilansowy z uwzglednieniem
notowan gietdowych.

01.01- 01.01-

31.12.2015 31.12.2014

Stan na 1 stycznia - 600
Zwickszenie 427 2.003
—  Nabycie akcji przeznaczonych na dywidendg 427 2.003
Zmniejszenie 427 2.603
—  Wydanie w ramach dywidendy rzeczowej 427 2.603

—  Wycena akcji przeznaczonych na dywidende - -
rzeczowg do wartosci godziwej
Stan na Koniec okresu - -

Na koniec 2013 roku Spoétka posiadata akcje GTC, JSW i Otmuchow, ktore na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 10 stycznia
2014 roku, zostaly przeznaczone do wyptaty w formie zaliczki na poczet dywidendy.

Aktywa zostaly wycenione w warto$ci godziwej wynikajacej z wyceny rynkowej (ceny gietdowej na dzien ztozenia dyspozycji
przeniesienia praw wiasnosci akcji). Spotka poniosta strate z tego tytutu w wysokosci 24 tys. zt, wynikajaca z réznicy pomigdzy
ceng nabycia papierow warto$ciowych a ich wydaniem w formie dywidendy rzeczowe;.

25. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje/ Razem
/udzialow udzialy zwykle
Stan na 1 stycznia 2014 r. 300 300 300
Stan na 31 grudnia 2014 r. 300 300 300
Stan na 31 grudnia 2015 18.500.000 18.500.000 18.500.000
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Dnia 25 marca 2015 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw dokonano:

—  Uchwatla nr 3 §1 zmniejszenia warto$ci nominalnej 1 udziatu z 500 zt do 50 zt, z jednoczesnym zwigkszeniem ilosci
udziatéow do 3.000 sztuk.

—  Uchwata nr 3 § 2 Podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki ze 150.000 ziotych do 185.000 zlotych poprzez
utworzenie nowych 700 udziatéw. Emisji dokonano z wytaczeniem dotychczasowych udziatowcow. Emisja zostata w
cato$ci pokryta wktadami niepienigznymi w postaci 100% udziatéw w spotce Grokam GBL Sp. z 0.0. oraz 100% akcji
Avet Pharma Rafal Biskup SKA.

Powyzsza uchwata zostata zarejestrowana postanowieniem Sadu w dniu 29 kwietnia 2015 roku. Wpis dokonanych zmian zostat
ogloszony w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 90/2015 (4721) z 12 maja 2015 roku poz. 93084.

Warto$¢ wktadéw niepienieznych wniesionych na pokrycie podwyzszenia kapitalu zostata okreslona w oparciu o warto$¢
godziwa ustalong metodg dochodowa w tacznej kwocie 33.833.363 ztotych. Nadwyzka ponad kwote przewyzszajaca kapitat
zaktadowy zostala odniesiona w catosci na kapitat zapasowy (agio).

W dniu 14 lipca 2015 roku dokonano zmiany warto$ci nominalnej jednej akcji Spotki z 50 zt do 0,01 zt. Tym samym kapitat
akcyjny Spoétki tworzy 18.500.000 akcji o wartosci 1 grosza.

26. Platnos¢ oparta na akcjach
Spotka nie dokonywata emisji akcji skierowanych do kadry Spotki. Spotka dopuszcza w przysztosci mozliwos$¢ stworzenia
programu motywacyjnego do kadry Grupy kapitalowej opartego o akcje Spotki.

27. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2014 r. 12.775
Zysk roku obrotowego 6.511
Dywidendy dotyczace 2013 . 4.797)
Zaliczka na poczet dywidendy za rok 2014 (1.635)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 12.854
Stan na 1 stycznia 2015 r. 12.854
Zysk okresu 6.339
Dywidendy dotyczace 2014 . (412)
Stan na 31 grudnia 2015 r.. 18.781

W dniu 10 stycznia 2014 roku Zarzad Spoétki, na podstawie art. 27 ust 3 Umowy Spoélki, postanowit o wyptacie zaliczki na poczet
dywidendy za rok 2013 w formie:

a) niepieni¢znej w postaci nastepujacych papierow warto§ciowych bedacych w posiadaniu Spotki:

- 25.202 akeji GTC,

- 7.476 akcji JSW,

- 1.568 akcji OTMUCHOW

b) pieni¢znej w wysokosci 3.000.000 zt.
Dyspozycja przeniesienia papierow warto$ciowych zostala ztozona Biurze Maklerskim PEKAO w dniu 20 stycznia 2014 roku.
Przelew czgéci gotowkowej zaliczki na poczet dywidendy zostat zrealizowany w dniu 16 stycznia 2014 roku.

Uchwalg nr 2 z dnia 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow postanowito zysk netto Spotki za rok 2013 w
cato$ci przeznaczy¢ do wyptaty w formie dywidendy.

W dniu 1 lipca 2014 roku Zarzad Spoétki postanowil uchwata nr 1 o wyptlacie zaliczki na poczet dywidendy za rok 2014 w
wysokosci 1.634.938,47 zt. Jednoczeénie postanowit, iz wyptata zaliczki zostanie dokonana poprzez potrgceniec z kwota
wyptaconej zaliczki na poczet dywidendy za rok 2013.

Uchwata nr 2 zdecydowat o zaliczeniu na poczet dywidendy za rok 2013 wartosci przekazanych akcji w ramach czgéci rzeczowej
zaliczki na poczet dywidendy w cenie rynkowej 2.464.591,06 zt (cena nabycia tych papierdw to 2.832.477,45 zi). Spotka
dokonata przelewu pozostatej czgéci dywidendy w dniu 27 listopada 2014 roku.

Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow w dniu 24 marca 2015 roku uchwata nr 4 i 5 zdecydowato o przeznaczeniu kwoty zysku
netto wykazanego w statutowym sprawozdaniu finansowym w wysokosci 6.512.08,87 zt na:
—  wyplate dywidendy w formie pieni¢znej w kwocie 1.634.938,47 zl,
—  wydanie dywidendy w formie rzeczowej w postaci akcji Boruta Zgierz SA w ilosci 1.212.275 sztuk w dniu 31.03.2015
roku, w warto$ci wedtug wyceny z dnia podj¢cia uchwaty w kwocie 412 tys. zt.
—  pozostala czg$¢ zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.
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28. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe wobec pozostaltych podmiotow 7.777 946
Zaliczki otrzymane na dostawy 76 -
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych - 4.782
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i innych 21 52
podatkéw
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - -
Kaucje 6 -
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek - 5
7.880 5.785

29. Kredvty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe

31-12-2015 31-12-2014

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe - -
Obligacje zamienne - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - -

Krotkoterminowe -

Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) - -
Pozyczki zabezpieczone - -
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 14

Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe - 14

a) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywow w leasingu wracajg do leasingodawcy w
przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

31-12-2015 31-12-2014

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego brutto —

minimalne oplaty leasingowe:

Do 1 roku - 14
Od 1 roku do 5 lat - -

- 14

Przyszle oplaty finansowe z tytulu leasingu finansowego - -

Wartos¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu - 14
finansowego

Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytulu leasingu finansowego przedstawia si¢ nast¢pujaco:

31-12-2015 31-12-2014

Do 1 roku - 14

Od 1 roku do 5 lat - -

Ponad 5 lat - -

- 14
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30. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:

31-12-2015 31-12-2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: - 8
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 84 7
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy 1
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 1 63
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 1 35
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesigcy 28
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku (83) 55

dochodowego (netto)

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Stan na 1 stycznia 55 22)
Obciagzenie wyniku finansowego 7 78
Uznanie wyniku finansowego (145) (D)
Obcigzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych w - -
pozostatych catkowitych dochodach (nota 12)

Obcigzenie/(uznanie) podatkowe dot. transakcji ujetych - -
bezposrednio w kapitale wlasnym (nota 12)

Stan na Koniec okresu (83) 55

Zmiana stanu aktywOw i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich
kompensaty w ramach jednej jurysdykcji podatkowej), przedstawia si¢ w sposob nastgpujacy:

Aktywa z tytulu podatku  Réznice Straty z Dyskonto Rezerwy na Rezerwy na
odroczonego kursowe tytulu pozyczek Swiadczenia  koszty roku
utraty pracownicz 2015

wartosci e
zapasow

Razem

Stan na 1 stycznia 2014 r. 2 44 7
Obcigzenie/(uznanie) 1) (44)

wyniku finansowego

Obcigzenie/(uznanie) - - -
pozostatych catkowitych

dochodéw

53
(45)

Stan na 31 grudnia 2014 1 - 7
r.

Stan na 1 stycznia 2015 r. 1 - 7
Obciazenie/(uznanie) €)) 75 7
wyniku finansowego

Obcigzenie/(uznanie) - - -
pozostatych catkowitych

dochodéw

Stan na 31 grudnia 2015 - 75 -
r.

83
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Réznice Réznice Pozostale Razem
Zobowiazania z tytulu podatku kursowe W wycenie
odroczonego pozyczek i
naleznoSci
Stan na 1 stycznia 2014 r. 2 29 - 31
Obcigzenie/(uznanie) wyniku - 6 26 32
finansowego
Obciazenie/(uznanie) pozostatych - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 grudnia 2014 r. 2 35 26 63
Stan na 1 stycznia 2015 r. 2 35 26 63
Obcigzenie/(uznanie) wyniku 1) (35) (26) (62)
finansowego
Obcigzenie/(uznanie) pozostatych - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 grudnia 2015 r. 1 - - 1

31. Zobowiazania i naleznosci z tytulu podatku dochodowego

31-12-2015 31-12-2014
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 445 1.052
Podatek dochodowy 1.615 1.564
Whtacone zaliczki na podatek dochodowy (1.170) (468)
Zaptata podatku naleznego za 2014 rok (1.052) -
Nadptata dot. 2012 roku do zwrotu przez US (otrzymana - 592
w 03.2014)
Nadptata dot. 2013 roku do zwrotu przez US (otrzymana - 102
w 09.2014)

Spotka w prezentowanych okresach sprawozdawczych korzystata z mozliwosci optacania zaliczek na podatek dochodowy
w formie uproszczonej w wysokosci 1/12 podatku wynikajacego z deklaracji ztozonej w roku poprzednim.

32. Zobowiazania z tvtulu Swiadczen po okresie zatrudnienia

Spolka uznata ze wzgledu na niskie zatrudnienie oraz mtody wiek pracownikéw, iz potencjalne kwoty $§wiadczen po okresie
zatrudnienia nie sg istotne dla prezentowanego wyniku finansowego oraz catosci sprawozdania finansowego. Jednakze ze
wzgledu na fakt, iz w catej grupie kapitalowej kwoty te majg wicksza warto$¢, zdecydowano na dzien 31.12.2015 roku

o wyliczeniu kwoty zobowiagzan z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia przez niezaleznego aktuariusza.

Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku, w ramach zysku z dziatalno$ci operacyjnej zawieraja koszty biezacego zatrudnienia.
Zobowigzania (rezerwy) z tytutu programu okre$lonych $wiadczen emerytalnych, rentowych i po$miertnych przedstawiaja si¢
nastgpujaco:

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Stan na 1 stycznia - -
Zwigkszenie 8 -
—  Utworzenie rezerw 8 -
Zmniejszenie -
—  Wpykorzystanie rezerw - -
Stan na koniec okresu 8 -
Z tego dlugoterminowe:
-Rezerwy emerytalne 5 -
-Rezerwy rentowe 1 -
-Rezerwy po$miertne 2 -
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Do wyliczenia rezerw przyj¢to nastgpujace zatozenia aktuarialne:

- wysoko$¢ odpraw emerytalnych, rentowych i po§miertnych wynika z przepisow prawa pracy i nie jest regulowana odr¢bnymi
ustaleniami w Spétce,

- dlugo$¢ trwania zycia — na podstawie tablic z 2014 roku,

- prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ — na podstawie danych ZUS skorygowanych w dét o 15%,

- obliczenia wykonano metodg prognozowanego kosztu jednostkowego,

- stopa inflacj 2,5%,

- stopa wzrostu wynagrodzen 3,5%,

- stopa dyskonta 2,5%.

33. Dywidenda na akcje

Spotka zdecydowata w roku obrotowym zakonczonym 31.12.2014 roku o wyplacie dywidendy za 2013 rok w kwocie
4.797.345,62 71, czyli 15.991,15 zt na 1 udziat. Dywidenda zostala wydana w formie rzeczowe;j i pieni¢znej.
Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 24 marca 2015 roku uchwalg nr 4 i 5 zdecydowato o przeznaczeniu kwoty zysku
netto wykazanego w statutowym sprawozdaniu finansowym w wysokosci 6.512.08,87 zt na:

—  wyplate dywidendy w formie pieni¢znej w kwocie 1.634.938,47 zl,

—  wydanie dywidendy w formie rzeczowej w postaci akcji Boruta Zgierz SA w ilosci 1.212.275 sztuk w dniu 31.03.2015

roku,

—  pozostata cze$¢ zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.
Aktywa przeznaczone do wydania w formie rzeczowej zostaly nabyte w 2015 roku. Dywidenda zostata wydana wspolnikowi
w dniu 31 marca 2015, zgodnie z dyspozycja ztozong w Biurze Maklerskim PEKAO SA. Warto$¢ godziwa przekazanych akcji
w ramach dywidendy rzeczowej wyniosta 412 tys. zt, za$ cena ich nabycia 427 tys. zt. Laczna warto$¢ wyptaconej dywidendy
za rok 2014 wyniosta 6.823,71 zt na jeden udziat (300 udziatow).
Zarzad Spoiki bedzie wnioskowal do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczeniu na wyptate dywidenddy 50%
zysku.

34. Przychody przyszlych okresow

Spotka wykazuje na dzien 31.12.2014 roku jako przychodu przysztych okresow kwotg 122 tys. zt z tytulu braku zrealizowania
dostawy do faktury, ktora zostata wystawiona w grudniu 2014 roku.

35. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia

Zohowigzanie Zohewigzanie Rizem
£ v preyselych kosztow & tytalu zglospone)
__reklamac|i
Stan nn 1 stycenin 2014 r. 14 . 14
-_l.!_:;:: w privwoadandi 2 wyniku
- Unworzenic dedatkowych rezers 13 - 14
Ressrwy Wy M:_u""_.u,'l,:l.-::: w o kit 14 14
Pl
“Stan na 31 gradnia 2014 . 14 - 4
Stan ma | stycznin 2015 r. 14 - 14
Ujete w dprawozdanin & wyniku: .
= Uwarrenie dodmtkovwych rezerw I6 Tl 324
it P rallen 4
Rezerwy  wyvkoroystane W TARCIC 1 v 204
moku
Stan na 31 grudaia 2015 roku . 36 = L1
Struktura tacznej kwoty rezerw:
31-12-2015 31-12-2014
Dhugoterminowe - -
Krotkoterminowe 36 14
Razem 36 14

Strona 37 z 41



Master Pharm S.A
Sprawozdanie finansowe wg MSSF za rok 2015 (w tysigcach ztotych)

Rezerwy z tytulu przysztych kosztow dotycza kosztow badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowanego
za 2015 rok, zgodnie z zawartg z audytorem umowa.

Rezerwa z tytutu zgloszonej reklamacji zostala utworzona przez Spotke w III kwartale 2015 roku i do dnia zakonczenia roku
obrotowego zostata wykorzystana w cato$ci, w zwigzku z realizacja ugody zawartej z odbiorca 2.

36. Uzgodnienie pozycji rachunku przeplywoéw pienieznych

W sprawozdaniu z przeptywow pienigznych na kwotg wpltywow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych sktadaja sig:

31.12.2015
Warto$¢ ksiggowa netto (nota 16) -
Zysk/(strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych 20
31.12.2015
Warto§¢  nabytych  papierdéw  wartoSciowych  z 427)
przeznaczeniem na dywidende rzeczowa (nota 24)
Strata na wydaniu akcji w ramach dywidendy rzeczowej 15
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej
Dywidenda rzeczowa 412

Wydatki z tytulu przekazania dywidendy -

Na kwotg te sktada 427 tys. zt si¢ nabycie 1.212.275 akcji Boruta Zachem, w celu wydania ich w ramach dywidendy rzeczowej,
na ktorej Spotka poniosta strate w wysokosci 15 tys. zt.

31.12.2015
Zmiana stanu zobowigzan wynikajaca z bilansu 2.095
Sptata pozyczek udzielonych Grokam GBL poprzez 1.012
kompensate (nota 24)
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeplywéw 3.107
pieni¢znych

Najwazniejszg transakcja niepieni¢zng byly przekazania dywidendy rzeczowej w postaci aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik.

Zmiany majatku obrotowego wykazane w dziatalno$ci operacyjnej rachunku przeptywow pieni¢znych wynikajga wprost ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, za wyjatkiem pozycji zobowigzan opisanej powyzej.

37. Pozvcje warunkowe

Przed Sadem Arbitrazowym przy Konfederacji Lewiatan w Warszawie prowadzone bylo postgpowanie sadowe z powddztwa
Master Pharm przeciwko Damian Furman prowadzacemu dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Choco Pharm.

W przedmiotowe] sprawie pozwany ztozyt pozew wzajemny o zaptate kwoty 83.000,00 zt.

Powdd zlozyt pozew o zaptate 82.826,00 zt w zwigzku z brakiem uregulowania przez pozwanego naleznosci z faktur VAT za
dostarczony towar. Pozwany kwestionuje wierzytelno$¢ twierdzac, iz towar ulegt zniszczeniu w trakcie dostawy. Spotka
dominujgca zawarta w 2015 roku ugod¢ z kontrahentem, na podstawie ktorej regulowana jest sptata 75% wartosci spornych
naleznosci przez Choco Pharm, za$ roszczenie w stosunku do Spotki zostato wycofane. Wierzytelno$¢ miata zostaé
uregulowana w 4 ratach do 10 wrze$nia 2015 roku. Ugoda zostala zrealizowana z op6znieniem.

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 roku wnidst powddztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAO o odszkodowanie
w wysokosci 112.509,41 zt tytutem poniesionej szkody na skutek opdznien w realizacji zlecenia przeniesienia wlasnosci akcji
wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie ztozono w 12.2012 roku za$ jego realizacja nastapita w 111.2013 roku)
15.000 zt tytutem poniesionych kosztow oszacowania szkody oraz odsetek od nich. Spotka oczekuje na wyznaczenie terminu
pierwszej rozprawy.
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38. Przyszle zobowiazania umowne

a) Zobowigzania inwestycyjne

Spotka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan inwestycyjnych wynikajacych z zawartych umow na dzien 31 grudnia 2015
roku.

b) Przyszte zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego, gdzie spotka jest leasingobiorcg (korzystajacym

Spotka nie posiada i nie zawierala nicodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego. Umowa najmu lokalu biurowego,
stanowigcego w prezentowanych okresach siedzib¢ Spotki, zostata rozwigzana z terminem 30.06.2015 roku w zwigzku z
przeniesieniem siedziby do zakupionej nieruchomosci przy ul. Wersalskiej 8 w Lodzi.

Spotka uzytkowata samochod na podstawie mozliwej do wypowiedzenia umowy leasingu operacyjnego. Umowa przewidywata
mozliwos$¢ rozwigzania, z ktorego nie skorzystano. Umowa zakonczyta si¢ w styczniu 2015 roku.

39. Podmioty powiazane

Spotka w trakcie prezentowanych okresow sprawozdawczych (2012-2014) nie sprawowata kontroli ani tez nie wywierata
znacznego wplywu na inny podmiot gospodarczy. Wobec tego nie byla tez zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest Max Welt Holdings Limited (z siedziba na Cyprze), ktéry do dnia 25 marca 2015
roku posiadat 100% udziatow spotki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyptata wypracowanej dywidendy Spotka nie
zawierala transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponadto do 25 marca 2015 roku pod kontrola podmiotu dominujgcego znajdowata si¢ Spotka Grokam GBL Sp. z 0.0.. Ponizej
przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powigzanymi (Pharmena
SA, Avet Pharma Rafat Biskup SKA):

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktow 1.540 2.982
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA 1.540 2.982
Przychody ze sprzedazy ustug 103 12
- Pharmena SA 103 12
Razem 1.643 2.994

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Przychody ze sprzedazy towaréw 4.182

- Avet Pharma Rafal Biskup SKA 4.182 2.020
- Pharmena SA - 125
Przychody ze sprzedazy materiatow 9

- Grokam GBL: 9 -
- Pharmena SA - 7
Razem 4.191 2.152

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Zakupy towarow: 10.466 11.465
- Grokam GBL: 10.466 11.465
Zakupy materiatow: - 38
- Grokam GBL: - 38
Zakupy ushug: 5.225 5.987
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) 4.968 5.747
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 220 240
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— Jednostki kontrolowane przez kluczowych czlonkow 37 -
kadry kierowniczej lub ich rodzing

—  ‘Publius Enigma’ Sp. z o.o. 22 -

— Kancelaria ‘Opertum’ Maciej Zacharski 15 -

—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -

Razem 15.691 17.490

Towary 1 ustugi kupowane sa od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych czltonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej zaliczaja si¢ dyrektorzy (z uprawnieniami wykonawczymi i bez takich
uprawnien). Wynagrodzenie wyptacone lub platne na rzecz kluczowych cztonkow kadry kierowniczej za $wiadczenie pracy
wyszczegolniono ponizej:

01.01-31.12.2015  01.01-31.12.2014
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 346 276

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -

Razem 346 276

Spoltka wykazywata na koniec 2014 roku oraz na dzien 30czerwca 2015 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury)
wobec Pana Pawta Klity na warto$¢ 8.000 zt.

) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

31-12-2015 31-12-2014
Naleznosci od podmiotéw powigzanych: 7.928 3.307
- Jednostka dominujaca - -
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA 7.917 3.307
- Grokam GBL 11 -
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych: 6.722 4.782
- Bezposrednia jednostka dominujgca - -
- Avet Pharma Rafal Biskup SKA - -
- Grokam GBL 6.722 4.782

- Budowlani Rugby S.A - -

Nalezno$ci od jednostek powigzanych powstaja gldwnie w wyniku transakcji sprzedazy i sg ptatne w terminie trzech miesiecy
od daty sprzedazy. Nalezno$ci te sg niezabezpieczone i nieoprocentowane. Nie wystepuja odpisy aktualizujace naleznosci od
podmiotéw powiazanych.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynikaja gtoéwnie z transakcji zakupu i podlegaja sptacie w terminie dwoch
miesiecy od daty zakupu. Zobowigzania nie sg oprocentowane.
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f) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014

Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:
Stan na 1 stycznia 962 930
Pozyczki udzielone w trakcie roku 450 -
Sptata udzielonych pozyczek (261) -
Kompensata udzielonych pozyczek ze zobowigzaniami (1.012) -
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 19 32
Odwrocenie dyskonta 38 -
Odsetki otrzymane @) -
Stan na 31 grudnia (nota 21) 189 962

Spotka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

Umowy pozyczek udzielonych spétce Grokam GBL i Avet Pharma Rafat Biskup SKA oraz kompensata pozyczki Grokam
zostaly opisane w nocie 20. Dokonanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym nie
byto konieczne.

Pozyczka udzielona Avet Pharma Rafat Biskup SKA przypada do sptaty w kwietniu 2016 r., a jej oprocentowanie umowne
wynosi 3,5%. Warto$ci godziwe i efektywne oprocentowanie pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym przedstawiono w
nocie 20.

Spolka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

40. Zdarzenia po dniu bilansowym

Master Pharm S.A. — w zwigzku z sytuacja rynkowa — zawiesita w grudniu 2015 roku - oferte publiczng akcji. Spotka planuje
odwiesi¢ oferte w okresie kwiecien-maj 2016 roku i jest to uzaleznione od sytuacji na rynku gietdowym.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zaistniaty istotne zdarzenia poza zwykla
dziatalnoscig Spotki, ktoére wymagatyby ujawnienia.
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