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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Master Pharm 5.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Master Pharm Spotka
akeyjna z siedzibg w todzi przy ulicy Wersalskiej 8, na ktdre skladaja sie sprawozdanie
zwyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za rok 2015, sprawozdanie 2z sytuacji
finansowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacja

dodatkowa.

Za sporzadzenie — zgodnego z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa — sprawozdania
finansowego odpowiedzialnosé ponosi Zarzad Spétki. Zarzad oraz czfonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato
wymagania przewidziane w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztafcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Naszym zadaniem byto zbadanie | wyraienie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg jak
tez wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowoici ksiag rachunkowych stanowigcych

podstawe jego sporzadzenia.

Zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 14 lipca 2015 roku
podjeta na mocy art. 45 ust. 1b-1c ustawy o rachunkowosci, Spotka poczawszy od 2015
roku sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoécl Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy iprzeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Biegtych
Rewidentow w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spatke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie -
w przewaiajacej mierze metodg wyrywkowg — dowodow | zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym jak i catosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto nam wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii. /ﬁg
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Z uwagi na pézny termin podpisania umowy o badanie za rok 2014, nie uczestniczylismy w obserwacji
spisu z natury zapasow Spolki, ktorych wartoéé na dzien konczacy poprzedni okres obrotowy
wynikajaca z ksiag rachunkowych Spotki stanowita kwote 939 tys. z!. Stosowany przez Spolke sposcb
ewidencji niektorych zapasow, uniemozliwit nam potwierdzenie stanu ilosciowego zapasow na ten

dzien bilansowy za pomocg innych procedur anizeli spis z natury.

W naszej opinii, za wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt kosztow zuzycia materiatow, ktore
moglyby okazaé sie konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowaé stan ilosciowy zapasow wykazanych
w bilansie na dzien 31 grudnia 2014 roku, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istofne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na dzien 31 grudnia 2015 roku jak tez jej wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami Statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2015 jest w istotnym aspekcie kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpniete

bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, g z nim zgodne

W imieniu ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci® Sp. p.
a0-441 Lodz, Al T. Kosciuszki 101 [

Nr ewidencyjny 3269

/Lr\‘.’.w{:'ﬂﬁf-&f ((\/
i ey
Renata Fl&llﬁska Marzena Libs:
Klur.:zmT'oy biegly rewident nr ewid. 9721 Bi wident nr ewid. 9869

tadZ, 31 marca 2016 roku



Master Pharm S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI MASTER PHARM S.A. ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO 31 GRUDNIA 2015 R,

I, CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce badang Spotke

1.1. Nazwa i adres siedziby

Spétka prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Master Pharm Spdtka akcyjna Siedzibg Spotki jest todz,
ul. Wersalska 8. W | péiroczu 2015 roku Spétka prowadzila dziatalnosé przy ul. Zeligowskiego 3/5.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wediug umowy Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja artykuldw spozywezych | napojow

- produkeja wyrobow farmaceutycznych,

- produkeija srodkdw myjgcych | czyszezacych, wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

—  sprzedaz hurtowa Zywnosci, napojow i tytoniu,

—  sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego | osobistego,

- sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach,
- sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych | medycznych, kosmetykéw i artykutéw toaletowych
- sprzedaZ detaliczna pozostatych nowych towardw w wyspecjalizowanych sklepach,

— handel detaliczny poza siecig sklepows,

- reklama,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzgdzania,

- ushugi komercyjne pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

-~ pozostala sprzedaz hurtowa,

-  pozostale uslugi, gdzie indzig] nisklasyfikowane,

- pozostale formy udzielania kredytow.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢é w zakresie produkeji suplementdw diety i wyrobow
kosmetycznych oraz zajmowala sie obrotem surowcami i materiatami do produkeji suplementow diety,
sprzedazg suplementow diety, marketingiem farmaceutycznym, jak rowniez obrotemn wyrobami

medycznymi w charakterze Autoryzowanego Przedstawiciela w UE.
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Master Pharm 5.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013 r.

2. Podstawa prawna dzialalnosci

2.1. Umowa Spdtki oraz rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Spotka zostala zawiazana jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na czas nieokreslony w dniu
25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza GraZyne Beate Soche
w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002).

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego wdniu 9 grudnia 2002 r. pod numerem
0000142373.

W dniu 14 lipca 2015 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdinikow Wspdinicy postanowili
dokonaé przeksztalcenia Master Pharm Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Master
Pharm Spotke akcyjng, co zostalo zaprotokolowane przez notariusz Anne Bald (Rep. A. 5082/2015).
Postanowieniem z dnia 30 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego zaakceptowal te decyzje. Akta spolki akcyjnej zostaly zatozone pod
numerem KRS 0000568657,

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Sad Rejonowy dia todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat KRS dokonat
z urzedu wykreslenia spoltki z ograniczong odpowiedzialnoscig z KRS.

Spatka dziatala w badanym okresie na podstawie przepisow ustawy Kodeks spotek handlowych i umowy
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Aktualnie dziatalnos¢ Spotki reguluje Kodeks spotek
handlowych oraz Statut spotki akcyjnej.

W umowie i statucie Spotki okresiono, iz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2.2. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9512060837 nadany przez Urzad Skarbowy
Warszawa-Ursyndw w dniu 2 grudnia 2002 roku.

Urzad statystyczny nadal Spdice REGON o numerze 015276970.

2.3. Kapitat wiasny i podstawowy

Kapitat wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 52 764 tys. zt.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 185.000,00 zi i dzielit sig
na 18.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Akcjonariuszami Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku byli:
- Max Welt Holdings Ltd. —B2% kapitalu,
—  Aleksandra Mykiel —15% kapitatu,
— Rafat Biskup —1.97% kapitalu,
—-  Pawel Klita — 0,97% kapitatu,
-  Tomasz Grzesiek — 0,03% kapitatu,
— Marek Golaszczyk — 0,03% kapitatu.
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Master Pharm 5.4,
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2015r. do 31 grudnia 2013 r.

Na dzief rozpoczynajacy rok obrotowy jedynym Wspdinikiem Master Pharm Polska Sp. z o.0. byt
podmiot Max Welt Holdings Ltd z siedzibg na Cyprze.
W dniu 25 marca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspalnikdéw (protokol spisany przez notariusz
Anne Bald -Rep. A 1994/2015) postanowito uchwata nr 3 dokona¢ zmiany wartosci jednego udziatu
z 500 zt do 50 z z jednoczesnym zwiekszeniem ich ilosci z 300 do 3.000, oraz podwyzszyc kapitat
zakladowy Spolki ze 150.000 zlotych do 185.000 ziotych poprzez emisje 700 nowych udziatow,
z wylgczeniem pierwszenstwa dotychczasowego Wspdlnika. Udzialy zostaly objete nastepujgco:

—  Max Welt Holdings Ltd. -34 udziaty,

— Aleksandra Nykiel — 555 udziaty,

- Rafal Biskup — 73 udzialy,

—  Pawet Klita — 36 udzialow,

— Tomasz Grzesiek — 1 udziat,

- Marek Gotaszeczyk — 1 udziat.
Wyze] wymienieni wspdlnicy wniesli na poczet podwyzszenia kapitatu aport wszystkich posiadanych
przez nich udziatow w Grokam GBL Sp. z o.0. i Avet Pharma Rafal Biskup SKA. Wartosc aportow
zostata okreslona na kwote 33.833 tys. zi. Roznica pomiedzy kwola podwyzszenia Kkapitalu
zakladowego, a wartoscig aportu w wysokosci 33.798 tys. zt zostata odniesiona na kapitat zapasowy
Spotki.
W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zaprotokotowane przez notariusz
Anne Bald postanowifo o przeksztalceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna,
akceptujac jednoczesnie Statut spolki akcyjne]. W statucie tym dokonano ustalenia wartosci 1 akcji na
kwote 0,01 2! oraz ilosci akeji tworzacych kapitat zakladowy spdiki przeksztatconej na 18.500.000 sztuk.
Przeksztalcenie spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcying zostato zarejestrowane
w dniu 30 lipca 2015 roku.
W dniu 31 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 4, ktorg
postanowilo o podwyZszeniu w drodze subskrybcji otwartej oferty publicznej kapitatu zakladowego Spolki
owartosé od 0,01 zt do 50.000 ztotych poprzez emisje akcji w ilosci nie mniejszej niz 1 sztuka, a nie
wiekszej niz 5.000.000 sztuk. Akcje serii B beds oferowane na zasadach ckreslonych w prospekcie
emisyjnym, ktéry zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 listopada 2015
roku. Ze wzgledu na sytuacje rynkowa Spotka wstrzymata emisje publiczng akeji | nie wznowila oferty do
dnia sporzgdzenia opinii o badanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie wystapily
inne niz wyze] opisane zmiany w wysokosci kapitalu zakladowego oraz zmiany w strukturze wiasnosci

kapitatu zakladowego Spolki.
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Master Pharm S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

2 4, Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jako podmioty powiazane traktuje spélki bezposrednio zalezne, podmiot dominujgcy oraz spolki
zalezne od niego, a takze kierownictwo Spotki, podmioty zalezne od nich i osoby z nimi spokrewnione -

zgodnie z zapisami MSR 24,

2.5. Zarzad Spotki

Na dziei wydania opinii Zarzad Spofki byt dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu peinit Pan Jacek
Franasik, zas czlonka Zarzgdu Pan Rafal Biskup.

W okresie od 1 stycznia do 25 marca 2015 roku Zarzad Spotki byt jednoosobowy. W dniu 25 marca 2015
roku Nadzwyczajne zgromadzenie Wspdinikow powotato uchwatg nr 6 powotalo na czlonka Zarzadu
Rafata Biskupa. Po przeksztatceniu w spotke akeyjng sklad Zarzadu zostat utrzymany.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie
wystapity inne niz wyzej opisane zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

3 Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 podlegalo obowigzkowi badania przez bieglego
rewidenta. W dniu 23 marca 2015 roku biegly rewident dziatajgcy w imieniu ForBiznes Audyt - Libsz
Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Sp. p. wydal o tym sprawozdaniu opinie z zastrzezeniem dotyczacym
braku mozliwosci potwierdzenia wyceny zapasow ze wzgledu na brak uczestnictwa w inwentaryzacji
a takze stosowanie uproszczen w zakresie ewidencji obrotu magazynowego.

2Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, ktére odbylo sig w dniu 24 marca 2015 roku, zatwierdzito uchwata

nr 2 sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014.

Uchwata nr 4 z dnia 24 marca 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito zysk netto
Spotki za rok 2014 w kwocle 6.512 tys. zt w czesci do wyplaty w formie dywidendy i w czesci przekazadc
na kapitat zapasowy.
Uchwalg nr 5 z dnia 24 marca 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito dokonaé
wyplaty Udzialowcowi dywidendy:

— rzeczowej w postaci 1.212.275 akcji Boruta Zachem S.A. zdeponowanych na rachunku

maklerskim Pekao S.A.,

— gotowkowej w wysokosci 1.635 tys. zh
Pozostata kwote przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
Wartosé godziwa dywidendy rzeczowej, wynikajgca z notowan rynkowych na dzien zlozenia dyspozycji,
wyniosta 412 tys. z. Wobec tego warto$¢ przekazana na kapitat zapasowy wyniosta 4.465 tys. zi.
Uchwala nr 6 z dnia 24 czerwca 2014 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow zdecydowalo
o skompensowaniu wartosci wyptaconej zaliczki na poczet dywidendy za rok 2014 z kwotg podlegajaca
zaptacie, wynikajgca z uchwaly nr 3.

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliniska — biegli rewidenci” Sp. p. f



Master Pharm S.A.
Raport = badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015r. do 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
3 lipca 2015 roku. W zwigzku z wykresleniem wszystkich wpiséw w KRS dotyczacych spotki
7 ograniczong odpowiedzialnoécia, informacja o zlozeniu sprawozdania finansowego nie zostata
uwidoczniona w KRS. Wzmianka o ziozeniu sprawozdania finansowego do akt rejestrowych nie zostala

tez opublikowana w Monitorze Sgdowym | Gospodarczym.

4, Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku,

obejmujgce:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, kidry po stronie
akiywow i pasywow wykazuje sume 61 133 tys. 2,

- sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujacy catkowity dochdd netto w kwocie 6 339 tys. =,

- sprawozdanie ze Zmian W kapitale whasnym za ckres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego
o kwote 38 760 tys. zl,

- sprawozdanie z przeplywdw pienieinych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zmniejszenie srodkow pienieznych o kwote 1 154 tys. zl,

- informacje dodatkowa zawierajaca opis stosowanych zasad wyceny (polityke rachunkowosci)
oraz noty i objasnienia do sprawozdania finansowego.

o Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajgcego w jego
imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez ForBiznes Audyt — Libsz Kepka
Zielinska — bieqli rewidenci” spolka partnerska z siedzibg w btodzi, Al. T. Kosciuszki 101, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3268,

Bieglym rewidentem reprezentujgcym podmict uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Renata

Zielinska, nr ewidencyjny 9721.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 26 pazdziernika 2015 roku z Zarzgdem
Spotki Master Pharm Polska Sp. z 0.0. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwiazku z art. 66
ust. 4 ustawy o rachunkowosci, dokonato Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw z dnia 24 marca

2015 roku.
U
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Master Pharm S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od [ stycznia 201 5r. do 31 grudnia 2015 r,

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki oraz biura rachunkowego obstugujgcego Spotke
w dniach od 16 do 19 lutego i od 9 do 11 marca 2016 roku, a takze poza siedzibg Spotki w dniach od

25 do 29 lutego oraz od 23 do 31 marca 2016 roku.

ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” spitka partnerska oraz biegly rewident
Renata Zielinska potwierdzajg, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg
oni warunki do wyraZenia bezstronnej | niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Master Pharm S.A.
okredlone wart. 56 ust. 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. .

z 2015 roku poz. 1011).

6. Dostepnosé danych i oSwiadczenia Spotki

Poza brakiem mozliwosci potwierdzenia salda zapasow wykazanych w bilansie otwarcia z uwagi na
pGzny termin podpisania umowy o badanie za 2014 rok oraz braku mozliwosci wykonania innych
procedur potwierdzajacych stan zapasow anizeli obserwacja spisu z natury, nie wystgpily inne

ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad badanej Spolki ztozyt w dniu 31 marca 2016 roku pisemne o$wiadczenie, w ktorym potwierdzit
kompletnosé, rzetelnoéé i prawidlowos¢ sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych oraz ujawnienie w dodatkowych
informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o nie wystapieniu

istotnych zdarzen po dniu bilansowym do dnia zioZzenia oéwiadczenia. //}
J
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Wybrane wskazniki finansowe

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdan finansowych oraz wskazniki finansowe
opisujace wynik finansowy Spékki, jej sytuacje finansowa i majatkowa za badany rok w pordwnaniu do

analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Sprawozdanie z wyniku | pozostatych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 wraz

z okresami pordwnywalnymi (dane w tys. zi).

Rok 2015 Rok 2014 Rok 2013
Dziatalnost kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 39.227 39.570 34.984
Koszty dziatalnosci (31.535) (31.177) {28.165)
Pozostate przychody operacyjne 24 86 13
Pozostate koszty operacyjne {18) (266) (B4)
Zysk operacyjny 7.698 8.213 6.768
Przychody finansowe 141 110 113
Koszty finansowe, w tym: (22) (171} (877)
Zysk przed opodatkowaniem 7817 8.152 6.004
Podatek dochodowy (1.478) (1.841) {1.169)
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej 6.339 6.511 4835
Dziatalnosc zaniechana:
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci zaniechane; _
Zysk 6,339 6.511 4.835
Pozostale catkowite dochody:
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wynik ) i
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku w
pazniejszym terminie )
Catkowite dochody razem 6.339 6.511 4835
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 wraz z okresami pordwnywalnymi (dane w tys. zi)

Koniec okresu Koniec okresu Koniec okresu
31-12-2015 3-12-2014 31-12-2013

AKTYWA
Aktywa trwate 37.200 4260 1.212
Rzeczowe aktywa trwate 3.248 3.273 235
Wartosci niematerialne - 0 0
PozZyczki | naleznosci - 962 830
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 83 22
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 33.8a3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 25 25
Pozostate aktywa diugoterminowe 13 - -
Aktywa obrotowe 23.933 15.786 13.061
Zapasy 1.583 939 1.502
Naleznoéei 2 tytutu podatku dochodowego - - 806
Naleznosci handlowe 16.316 9.805 6.725
Pozyczki udzielone 189 -
Pozostale naleznosci 440 1.006 188
Pozostate aktywa krotkoterminowe 221 & 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (z
w'_.r{qcziisrir:edﬁdw w rachuntlibieiaeymj B w0 2628
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane
jako przeznaczona do wydania w ramach 600
dywidendy rzeczowe]
Aktywa razem 61.133 20.046 14.873
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyiny 185 150 150
Kapitat zapasowy - agio 33.798 - -
Zyski zatrzymane 18.781 12.854 12.775
Razem kapitat wiasny 52.764 13.004 12.925
Zobowigzania
Zobowiazanie dtugoterminowe 8 55 -
Zobowigzania kritkoterminowe 8.361 6.987 1.848
Zobowiazania Spotki do zbycla zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy i i
Razem zobowigzania 8.369 7.042 1.948
Razem kapital i zobowigzania 61.133 20.046 14.873

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci”
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Rodzaj wskaznika
Wskazniki rentownosci

- rentownosc sprzedaty

- rentownosé sprzedazy netto

- rentownosE majatku (ROA)

- rentownoscé netto kapitatu
wtasnego (ROE}

Wskazniki efektywnosci
- wskaznik rotacji naleznosci
w dniach

- wskaznik rotacji zobowiazan

w dniach

- wskafnik rotacji zapasow w
dniach

Wskazniki plynnosci | zadiuzenia

- stopa zadiuzenia

- stopien pokrycia majatku
kapitatem wiasnym

- kapitat obrotowy netto  (w
tys. zt)

- wskaznik phynnosci
- wskaZnik podwyzszone|

phynnosci

- wskaZnik natychmiastowej

plynnogci

Sposdb wyliczenia

fwynik ze sprzedazy 100/ preychody
ze sprzedazy)

{wynik netto 100/ przychody ze
sprzedazy)

{wynik netto *100 / aktywa razem na
koniec okresu)

(wynik netto *100/ kapitat wiasny na
koniec okresu)

{przecigtny stan naleinodcd z tytuhy
dostaw i ustug * ilosc dni w
okresie/przychody ze sprzeday)

{przecietny stan zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug * llosé dni w okresia/
koszt wiasny sprzedanych produktow)

{przecietny stan zapasow “ilosc dnl w
okresie | koszt whasny sprzedanych
produktdw)

(zobowlazania diugo + zobowiazania
krétkoterminowe +rezenwy/ aktywa
razenm)

(kapitat wiasny [ aktyws razem)

{akbywa obrotowe - zobowigzania
krotkoterminowe)

(aktywa obrotowe [ zobowiazania
krothoterminowe
{aktywa obrotowe - zapasy |

zobowigzania kratkotarminowe)

{grodki pienigzne / zobowigzania
krotkoterminowa)

2015

19,61%

16,16%

10,37%

12,01%

122

78

15

13,68%

86,31%

15.572

2,86

2.67

0,64

2014

21.21%

16,45%

32,48%

50,07%

T

15

35,13%

64,9%

8.799

226

212

0,58

2013

19,49%

13,82%

32,51%

v 4%

76

23

13,10%

86,75%

11.113

6,70

5,93

1,96
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkosci | wskaznikow wskazuje na wystapienie w trakcie 2015 roku nastepujgcych

tendencji:

- spadek rentownosci sprzedazy brutto i netto,

— zmniejszenie rentownosci netto kapitalu wiasnego, spowodowane podwyzszeniem wartosci kapitafu
zaktadowego | zapasowego,

~ spadek rentownosci aktywow,

- wydtuzenie cyklu rotacji naleznosci w dniach,

- wazrost wskainika rotacji zobowigzan w dniach,

- utrzymanie poziomu wskaznika rotacji zapasow w dniach,

- zmniejszenie stopy zadiuzenia,

- znaczacy wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskaznika plynnosci | podwyzszone] ptynnosci.

ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena systemu rachunkowosci

1.1. System rachunkowosci

Spatka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktdra
obejmuje w szczegdlnosci:
opis metod wyceny aktywow | pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, ktére zostaty wymienione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
- sposob prowadzenia ksigg rachunkowych,
- wykaz kont syntetycznych i analitycznych.

MNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw z dnia 14 lipca 2015 roku, a nastepnie MNadzwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 lipca 2015 roku, podjelo na mocy art. 45 ust. 1b.-1c. ustawy
o rachunkowosci uchwate, 2 Spdlka od dnia zloZzenia wniosku o zatwierdzenie prospekiu emisyjnego
sporzadza sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsoclidowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska. Spotka
zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, kiora wydata
decyzje o zatwierdzeniu prospektu emisyjnego w dniu 23 listopada 2015 roku.

W zakresie sposobu ewidencji zdarzen gospodarczych na kontach ksiggowych Spotka korzysta z planu
kont opublikowanego we Wzorcowym wykazie kont". Przyjete przez Spdtke zasady rachunkowosci sa
zgodne z MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg oraz dostosowane do specyfiki
dziatalnosci Spotki. Spétka dla celow sporzadzenia historycznych informacji finansowych do pekiu
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emisyjnego, dokonata przeksztaicen statutowych sprawozdan finansowych za lata 2012-2014 na zasady
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska, gdzie datg przejécia byt dzien 01.01.2012 roku.

Master Pharm S.A. powierzy! prowadzenie ksiag rachunkowych oraz obstuge kadrowo-placowa doradcy
podatkowemu Maciejowi Zacharskiemu, ktory prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Kancelaria Finansowo-
Ksiggowa .,OPERTUM" w todzi,

W Spolce ksiegi rachunkowe prowadzone sa przy uzyciu komputerowego programu finansowo-
ksiegowego na podstawie posiadanej licencji firmy OPTIMA. Stosowany system posiada zabezpieczenia
haslowe przed dostepem osob nieuprawnionych. Spotka posiada opis systemu informatycznego

wymagany art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego statutowego sprawozdania finansowego za rok 2014 i zostat on
prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu. Korekty dotyczgce lat poprzednich
wynikajace z przeksztalcenia danych finansowych sporzadzonych zgodnie z ustawg o rachunkowosci na
zasady MSSF zostaly wprowadzone do ksiag jako korekta bilansu otwarcia 2015 roku.

W czeéci przez nas zbadane] udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiggowych z dokumentami isprawozdaniem finansowym speiniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy. Dane wynikajace ze zbadanych ksiag rachunkowych zostaly prawidiowo wykazane
w poszczegdlnych elementach sprawozdania finansowego

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia rachunkowosci
oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy

a rachunkowosci.

1.2. System kontroli wewnetrznej

Ocena dziatania systemu kontroli wewnetrznej byla przeprowadzona w takim zakresie, w jakim wigzata
sie z badanymi obszarami sprawozdania finansowego. Nie miata ona na celu ujawnienia potencjalnych
nieprawidlowosci w dziataniu tego systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnilo niedociagnigc
w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej, aby stwierdzi¢, iz w istolnym zakresie nie dziata on

prawidtowo.
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1.3. Inwentaryzacja sktadnikow majatku

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz W terminach
i z czestotliwoéclg wymagang przez ustawg o rachunkowosci. W badanym ckresie dokonano
inwentaryzacji:
drogag spisu z natury:

o Srodki pienigzne w kasie — w dniu 31 grudnia 2015 roku

o zapasy materiatow, towaréw, produkcji w toku oraz wyrobow gotowych w dniu

4 stycznia 2016 roku wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku,

drogg potwierdzen sald — naleznosci od kontrahentow Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2015 roku
drogg weryfikacji - pozostate aktywa i pasywa Spolki.

I

Zachowano terminowosé i czestotliwosé przeprowadzania inwentaryzacji. Wartosci wynikajace ze spisu
z natury zapaséw zostaly wycenione wedtug cen ostatnich zakupow. Roznice inwentaryzacyjne zostaty
ujete w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce skiadajg sig srodki trwate w kwocie 622 tys. zt oraz
srodki trwate w budowie w kwocie 2.624tys. zi.

W dniu 18 grudnia 2014 roku Spotka nabyta nieruchomoscé zabudowang oraz ruchomoéci znajdujace sig
przy ul. Wersalskiej 8 w todzi. W skiad nabytej nieruchomosci weszly grunty — w kwocie 78 tys. 2,
budynek produkcyjno-magazynowy o wartosci poczgtkowej 2.500 tys. zi oraz inne skladniki majatku.
Budynek produkcyjno-magazynowy jest dostosowywany do potrzeb Spatki. Czesc biurowa - po adaptacii
zostala oddana do uzytkowania w czerwcu 2015 roku. Spolka w badanym roku poniosta nakiady
w wysokosci 39 tys. zi na dostosowanie pomieszczen biurowych.

Nota nr 2 dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidiowo opisuje zmiany

stanu srodkdw trwatych.

2.2. Zapasy
W sprawozdaniu finansowym Spotka wykazuje zapasy materiatow oraz towarow w kwocie 1 583 tys. =,

Spotka skorzystala z uproszezenia, okreslonego w art. 17 ust. 2 pkt 4 ustawy o rachunkowosci, na
podstawie ktérego zakupione materialy odpisuje w cigzar kosztow w miesigcu ich zakupu. Ustalenie
iloéci oraz wartosci stanu magazynowego odbywa sie na dzien bilansowy, ktérym w Spoice okreslono
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koniec roku obrotowego oraz koniec kazdego kwartalu. Z uwagi na pozny termin podpisania umowy
o badanie za 2014 rok oraz braku mozliwosci wykonania innych procedur potwierdzajacych stan zapasow
anizeli obserwacja spisu z natury, nie bylimy w stanie wypowiedziec sig o prawidlowosci stanu zapasow
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finanowej na dzien 31.12.2014 roku, a takze okreslic skutkow
ewentualnych korekt kosztow zuzycia materiaiéw z tego powodu w 2015 roku.

Spotka ustalita stan zapasow materiatow, produkcji w toku oraz wyrobdw gotowych w drodze spisu
z natury na dzien 31.12.2015 roku. Zapasy materialow zostaly wycenione w oparciu o ostatnie faktury ich
zakupu. Biegly rewident obserwowat prawidlowosé przeprowadzenia spisu z natury, podczas kidrego nie

stwierdzono nieprawidiowosci.

Na stanie magazynowym Spolki na dzien 31 grudnia 2015 roku znajdujg sig takze wyroby gotowe
niepelnowartosciowe — zwrocone w ramach reklamacji — w fgcznej wartosci 393 tys. zt. Spotka dokonata
odpisu aktualizujgcego wartosé tych wyrobéw w peinej wysokosci. Utylizacja tych wyrobdw nastapi
w 2016 roku. Wadliwosé produktéw wynikata — zdaniem Spétki — z nieprawidiowosci u podwykonawcy
spoza Grupy kapitatowe] Spotki w 2014 roku.

2.3. Aktywa finansowe

Na wartosé diugoterminowych aktywow finansowych skiadaja sie w Spoice:
- akcje w spoice Budowlani Rugby SA w kwocie 25 tys. 2,

- udziaty w Grokam GBL sp. z 0.0. w kwocie 32.243 tys. zi

~ akcje Avet Pharma Rafal Biskup SKA w kwocie 1.590 tys. zt.

W dniu 25 marca 2015 roku dokonano podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki ze 150 tys. zi do
185 tys. z. Nowoutworzone udziaty zostaly objete w zamian za aport 100% udziatow w Grokam GBL Sp.
z 0.0. oraz Avet Pharma Rafat Biskup SKA wyceniony na lgczng wartos¢ 33.833 tys. zt. Na dzien
bilansowy Spétka dokonata analizy wyceny posiadanych udziatow metodg zdyskontowanych przeplywow
pienieznych. Z przeprowadzone] wyceny nie wynika koniecznos¢ dokonywania odpisow aktualizujgcych

wartosc posiadanych aktywow finansowych.

Na dzien rozpoczynajacy badany okres Spotka posiadala diugoterminowe pozyczki udzielone Grokam
GBL Sp. z 0.0. w facznej kwocie 962 tys. zl, wycenione w zamortyzowanym koszcie. W dniu 30 czerwca
2015 roku dokonano kompensaty pozyczek oraz odsetek naliczonych od nich w facznej kwocie
1.012 tys. zt ze zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug wobec tej spotki.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Spétka udzielita poZyczki w kwocie 450 tys. zi spoice Avet Pharma Rafal
Biskup SKA. W badanym okresie zostaly splacone raty kapitalowe w wysokosci 261 tys. zi.
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2.4. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw | ustug w kwocie 16.316 tys. zt zostala przedstawiona
w nocie nr 20 dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Zwigkszenie wartosci naleznosci przeterminowanych wynika ze zwigkszenia kredytu kupieckiego
w stosunku do Avet Pharma Rafat Biskup SKA. Wartos¢ naleznosci przeterminowanych od tego odbiorcy
na dzien bilansowy wynosita 4.764 tys. zt

Specyfikacja pozostalych naleznosci zostala zamieszczona w nocie 20 dodatkowych objasnien i

informacji do sprawozdania finansowego.

W zbadanej przez nas prdbie naleinosci przedawnions lub umorzone a takZze w postepowaniu
upadiosciowym i likwidacyjnym nie wystapity

2.4, Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Struktura czasowa zobowlgzan z tytulu dostaw i ustug przedstawia sig nastepujgco;

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien 31.12.2015 (w tys. zf)

w terminach platnosci, z tego: 3.743
prEzypadajace do zapiaty w siyczniy 2016 2631
preypadajges do zaplaty wlutym i marcu 20716 1112
przeterminowane, z tego: 4.034
da 30 dnif 2.584
od 31-do 80 dni 1.450
RAZEM 7077

Zobowigzania przeterminowane wynikajg ze zobowigzan wobec Grokam GBL Sp. z o.0. = podmiotu
zaleznego Spotki. Na saldo zobowigzan Spétki sktadajg sig:

- zobowiazania z tytulu dostaw i uslug w kwocie 7.777 tys. zt,

- pozostale zobowigzania w kwocie 103 tys. 21,

- zobowlgzania z tytulu podatku dochodowego w kwocie 445 tys. zi

Zobowigzania przedawnione |ub umorzone w zbadane] przez nas probie nie wystapity.

3. Kompletnosé i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnieft do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach stanowigeych integralng czes¢ sprawozdania
finansowego, zostaly przedstawione przez Spotke w sposob prawidiowy | kompletny, zgodnie
z wymaganiami w zakresie ujawnien okreslonymi w MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez Unig

Europejska.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013r. do 31 grudnia 2013 r.

Spotka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziafalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku zawiera, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci 155 one

zgodne z danymi wynikajacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

4. Informacje i ustalenia korficowe

4.1. Zgodnosé z przepisami prawa

W trakcie badania pelnego sprawozdania finansowego Spolki nie stwierdzono przypadkow istotnego
naruszenia przepisow prawa powszechnie obowigzujacych oraz postanowien umowy i Statutu Spotki, co
zostato potwierdzone réwniez pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 31 marca 2016 roku.

4.2. Opinia z badania i jej uzasadnienie

Z uwagi na pozny termin podpisania umowy o badanie za rok 2014, nie uczestniczylisSmy w obserwaciji
spisu z natury zapasow Spotki, ktérych wartos¢ na dzien konczacy poprzedni okres obrotowy wynikajaca
z ksiag rachunkowych Spétki stanowita kwote 939 tys. zt. Stosowany przez Spotke sposob ewidencji
zapasow, uniemozliwit nam potwierdzenie stanu ilosciowego zapasaw na ten dzien bilansowy za pomoca
innych procedur anizeli spis z natury. Z tego powodu o sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2015
wydaliémy opinie z zastrzezeniemn dotyczacym ograniczenia zakresu badania zapasow wykazanych

w bilansie otwarcia.

W imieniu ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci® Sp. p.
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