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REGNON SPOLKA AKCYJNA W KATOWICACH

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego REGNON Spotka Akcyjna z siedziba
w Katowicach, na ktére sklada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywéw

1 pasywow wykazuje sume 31.376 tys. zlotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace

ujemne catkowite dochody ogdtem w wysokosci 3.192 tys. zfotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 3.192 tys. ztotych,

4/ sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace

zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 6 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej

,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz

o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez IKrajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania

finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Na dzien bilansowy wystepuja przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci przez Spélke
w najblizszej przyszlosci.

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku bank wypowiedzial umowe o kredyt inwestycyjny oraz wezwal do splaty
zadluzenia z tytulu kapitalu kredytu oraz odsetek. Stan zadluzenia z tytulu tego kredytu na dzien bilansowy
wynosi 43.098 tys. ztotych. Ponadto wystepuja trudnosci w splacie zobowiazan budzetowych oraz handlowych.
Potwierdzeniem trudnej sytuacji finansowej Spélki sa: ujemna wartoéé kapitahu wiasnego oraz kapitalu
obrotowego netto, niski poziom przychodéw ze sprzedazy oraz brak plynnosci finansowej.

Suma poniesionych w latach poprzednich i w roku biezacym strat wynosi 119.446 tys. ztotych i przewyzsza sume
kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego, w zwiazku z czym stosownie do
art. 397 Kodeksu spélek handlowych Zarzad jest zobowiazany zwolaé niezwlocznie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

W sprawozdaniu z dzialalnosci Zarzad poinformowal, ze czynnikami warunkujacymi kontynuowanie dziatalnosci
przez Spotke sa wypracowanie nowej strategii dziatalnosci przy udziale i wspéipracy inwestoréw strategicznych
oraz skuteczne przeprowadzenie procesu restrukturyzacji i splaty zaleglych zobowiazai.

Naszym zdaniem brak mozliwosci spelnienia powyzszych warunkéw niesie zagrozenie w postaci wszczecia

postepowania upadtosciowego Spotki.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawic przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢)  jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

d) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.
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Sprawozdanie z dzialalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku

poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9299

Kancelaria Porad Firansowo - Kviggow;.h
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograni:song odpowiedsialnosiq
40-155 Katowice, nl. Kondukrtorska 33
Podnsiot wpisany wa liste podmiaté uprawnionych do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 2 maja 2016 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.

Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci Strona
L. || CZESC OGOLNA 2
IL. || CZESC ANALITYCZNA 7
I11. || CZESC SZCZEGOLOWA 1
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

REGNON Spotka Akcyjna zostala utworzona aktem notatialnym z dnia 13 listopada 1997 roku.

Stedziba Spotki miedci si¢ w Katowicach (40-203), przy Alei Walentego Rozdziefiskiego nr 188C.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000072586.

W dniu 9 stycznia 2015 roku, zgodnie z uchwaly Zarzadu, Spélka zmienita adres siedziby z ulicy
Paderewskiego 32C na Aleje Walentego Rozdziefiskiego 188C.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 273696613 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 954-21-80-954.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spolki.

W badanym okresie Spétka prowadzita dzialalno$é w nastepujacym zakresie:
® pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzania,

e sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzeni peryferyjnych i oprogramowania.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy wynosil 47.720 tys. zlotych 1 dzielit sie na 4.772.040

akcji o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego wystapily nizej wymienione zmiany kapitalu podstawowego:

© W dniu 9 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwale

® w sprawie polaczenia serii akcji, scalania akcji oraz zmiany statutu Spétki. Zgodnie z powyzsza uchwala
ptzeprowadzono proces polaczenia 62.267.000 akcji zwyklych imiennych oznaczonych seriami G i Q
w jedna nows seri¢ oznaczona jako N oraz proces polaczenia 414.937.000 wszystkich akcji zwyklych na
okaziciela oznaczonych seriami A, C, G1, I, L, M, P i U w jedna setig¢ oznaczong jako O.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjelo program scalenia akcji
w relacji 1:100 1 ustalilo nowa warto$¢ nominalng akeji w wysokosci 10,00 ztotych kazda.

Wymienione wyzej zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitalu podstawowego byla nastepujaca:

Akcjonariusz Ilosé postadanych Toé¢ posiadanych Wartos¢ nominaina Udzial w kapitale

akgji glosow posiadanych akeji (z1) podstawowym (%)
Jamstar Sp. z o.0. 477.203 477.203 4.772.030 9,99
Praktiker Real Estate Polska

477.203 477.203 4.772.030 9,99

Sp. z o.0.
Ergomed Sp. z o.0. 477.192 477.192 4.771.920 9,99
Wiwex Invest s.r.o. 477.088 477.088 4.770.880 9,99
Stronger Sp. z o.0. 476.843 476.843 4.768.430 9,99
pozostali 2.386.511 2.386.511 23.865.110 50,05
Razem 4.772.040 4.772.040 47.720.400 100,00

Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku byl ujemny i wynosil 21.000 tys. zlotych

i w odniesieniu do korica poprzedniego roku obrotowego zmniejszy! si¢ o kwote 3.192 tys. zlotych.

Badana jednostka jest jednostkg dominujaca w grupie kapitalowej REGNON.

Zgodnie ze statutem Spoiki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza

i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spolki na dziei wydania opinii wchodzili:

® DPrezes Zarzadu - Pan Adam Wysocki,

e Czlonek Zarzadu - Pani Barbara Konrad — Dziwisz.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie

Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej na dzient wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Cezary Liskiewicz,

® Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Filip Sinkiewicz,

e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pani Agnieszka Wielgus,
e Czlonek Rady Nadzotczej - Pan Tomasz Karczewski.

W badanym okresie wystapita nastgpujaca zmiana w skladzie Rady Nadzorczej:
® Pan Radoslaw Rasala zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej z dniem

22 grudnia 2015 roku.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

B
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2.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoficzyl sie w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdar finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spélka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym
opini¢ z zastrzezeniem o nastepujace] tresci:

»INa dzuer bilansowy wysigpuja przestanki wskazujace na zagrogenie kontymuagi dsialania prees Spitke w najbligsze
pryysziosii

W badanym okresie Spithka odnotowata dalszy spadek pryychodiw e spredasy, kitdre osiqgnedy posiom 1,304 tys. zhotyeh,
% exego kwota  1.233 tys. glotych stanowita pryyohody swiazane 3 dziatalnosiia aniechana, co wskazuje na ograniczony
Rakres dgiatalnosci Spotki,

Ujemna warloié kapitatu wlasnego, kapitatu obrotowego netto orag, brak plynnosei finansowej wskazujq na trudna sytuagie
Sinansowa Spotki.

W dnin 2 pasdziernika 2013 rokn bank wypowiedziat umowe o kredyt inwestyoyjny oraz weswat do splaty zadiusenia
3 Ytuln kapitatu kredytn oraz, odsetek. Stan adiugenia 3 tytutu tego kredytn na dyient bilansowy wynosi 40.210 tys.
zlotych.

Wystepuja rownies trudnoici w terminowej splacie obowiazan budsetowych oraz, handlowych.

Suma poniesionych w latach poprzednich strat, po ww3glednieniu ysku osiqgnigtego w 2014 roku wynosi (116.254) .
gtotych i prewyssza sume kapitatn apasowego i rexerwowych orag,jednq treciq kapitatu 3akiadowego, w wiazkn 3 czym
stosownte do art. 397 Kodeksu spitek handlowych Zarsad jest obowiazany swolaé niezwlocznie Waine Zgromadsenie
Akgjonarinsgy w celu powsiecia nchwaty dotyegacef dalszego istnienia Spotki.

Zgodnie 3, informasiq 3awarlq w sprawozdaniu finansowym warunkiem kontynuowania dziatainosi jest pryeprowadsenie
dalszej restrukturyzagi w obszarze majatkowym, polegajace na spryedagy nierwchomosei w cely splaty gobowiazasn wobec
banku, budein oraz, pozostatych wiersycieli. Zarzad poinformowat, i posiada kilka wstgpnych propogysi dotyczacych
gakupu i prowadsi negogiagie 3 potengialnymi inwestorami prowadzace do ustalenia ceny kosicows. Zargad zakiada
Jinalizage negogagi orag spryedas, niermchomosii do kosca III kwariatu 2015 roku. Brak mogliwosi spryedasy

nierichomosti nieste Jagrogente w postaci wszegcia posigpowania upadiosciowego Spotki”.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2015 roku.
Sprawozdanie to zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2015 roku zysk netto za

poprzedni rok obrotowy w kwocie 2.396 tys. zlotych zostal przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.




DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a REGNON Spélka Akcyjna z siedziba w Katowicach, przy Alei Walentego
RoZdzienskiego 188C, w dniu 9 lipca 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej

z dnia 30 czerwca 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia
w Katowicach dziala w zakresie badai sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z péZniejszymi
zmianami) i zostala wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego bieglego rewidenta Pania Ewe Szczepafiska wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod
ar 9299.

Badanie przeprowadzono w marcu oraz w kwietniu 2016 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, kt6ry zakoriczyl si¢ 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosc wynikajacymi z Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
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zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskicj oraz rzetelnie
1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy

ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sq prawidlowe.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowaliémy testy
i procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.
Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazesi
o charakterze publiczno-prawnym, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi

ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uptawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spélki potwierdzil swoja odpowiedzialnodé za
rzetelno$¢ i jasnosé sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie 7 wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej oraz oéwiadczyl, ze w trakcie
badania udostepnil podmiotowi uptrawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie dane
finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnieni niezbednych
dla celéw wydania opinii.

Otrzymali$my réwniez pisemne o§wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (pelniacych
funkcje na dzied 2 maja 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazanin
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych

zdarzen, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zlozenia oéwiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]
31.12.2015 r. 31.12.2015 r, 31.12.2014 r, 31.12.2014 r.
Aktywa (tys. z) (%o sumy bilansowej) (tys. zl) (“o sumy bilansowej)
Aktywa trwate 16 0,1 21 -
Rzeczowe aktywa trwale 11 0,1 16 -
Pozostate aktywa finansowe 5 - 5 -
Aktywa obrotowe 350 1,1 886 2,8
Zapasy 14 - 144 0,5
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia .
32 1,1
migdzyokresowe 729 23
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 - 13 -
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane
B b 31.010 98,8 31.166 97,2
jako przeznaczone do sprzedaiy
Suma aktywéw 31.376 100,0 32.073 100,0
31.12.2015 r. 31.12.2015 . 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. z1) {% sumy bilansowej) (tys. z}) (%o sumy bilansowej)
Kapitat wlasny (21.000) (66,9) (17.808) (55,5)
Kapitat podstawowy 47.720 152,1 47.720 148,8
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
s _ ) P ) Y powyze) 42.608 135,8 42.608 132,8
warto$ci nominalne;
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 8.118 259 8.118 253
Zysk (strata) z lat ubieglych (116.254) (370,5) (118.650) (369,9)
Zysk (strata) netto roku biezacego (3.192) (10,2) 2.396 7.5
Zobowigzania dlugoterminowe 1 - 2 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Y
. g -
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 52.375 166,9 49.879 155,5
Rezerwy 511 116 638 2,0
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2 - 82 0,3
Krotkoterminowa czesé dlugoterminowych
. 43.098 1374 40.210 1254
kredytow bankowych 1 pozyczek
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania
258 0,8 401 1,2
finansowe
Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
8.506 271 8.548 26,6
miedzyokresowe
Suma pasywow 31.376 100,0 32,073 100,0




2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Ponizej przedstawiono dane sprawozdania z calkowitych dochodéw po przeksztalceniu polegajacym na

zaprezentowaniu poszczegdlnych skladnikéw dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej.

1.01.2015 r. - 31.12.2015 r. 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r.
(tys. z1) (tys. 21)

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw 1 materialéw 2.144 1.304
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 1.173 977
Zysk brutto ze sprzedazy 971 327
Koszty ogdlnego zarzadu 826 1.450
Pozostale przychody 37 10.280
Pozostale koszty 38 3.845
Zysk z dziatalnoséci operacyjnej 144 5.312
Przychody finansowe 24 4.217
Koszty finansowe 3.360 7.135
Zysk/Strata brutto (3.192) 2.394
Podatek dochodowy - (2
Zysk/Strata netto z dziatalnoéci, w tym: (3.192) 2.396

o Zysk/Strata netto 5 dsgatalnoici kontynuowanej (4.226) 5.562

o Zysk/Strata netto 5 diatalnosci aniechans 1.034 (3.166)
Zysk / Strata netto (3.192) 2.396
Pozostate dochody catkowite - -
Dochody catkowite razem (3.192) 2.396
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2015 r. 2014 «. 2013 r.

e Rentownosé / Deficytowosé sprzedazy brutto (%) 67 (86,1) (189,7)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

o7 .z . o

® Rentownos$c / Deficytowoéé sprzedazy netto (%) (149,0) 183,7 (726,5)

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

6 /D y X . "

e Rentownosé / eﬁlcytowosc majatku (aktywdw) (%) (10,1) 6,9 (54,7)

Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw
e Plynnoéé I stopnia (biezaca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy - 0,0 0,0 0,0

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +

zobowigzania krétkoterminowe — zobowigzania z tytulu dostaw powyzej

12 miesigcy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
e Plynnos§¢ II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy - 0,0 0,0 0,0

krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krdtkoterminowe +

zobowiazania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej

12 muesigcy — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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2015 r. 2014 1. 2013 r.

 Kapitat obrotowy netto (KON) (52.025) (48.993) (46.084)

Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowigzania z tytulu
dostaw powyzej 12 miesigcy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale

°  Wskaznik obrotu naleinosci (dni) 5 58 s

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

e Wskaznik obrotu zapaséw (dni)
, T 14 33 15

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw,

towarow i materialéw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

e Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
119 166 72

Sredni stan zobowigzan 2z tytulu dostaw x liczba dni ckresu / Koszty
sprzedanych produktow, towaréw i materialéw + koszty sprzedazy + koszty
ogdlnego zarzadu

® Wskaznik Og(')Inego zadtuzenia (cyn) 166.9 155.5 1944
] b} b

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

® Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%) i
: 0 11,6 1,5
EBITDA (wynik z dzialalnoéci operacyinej + amortyzacja) / Sredni stan ’ - :
zobowigzan krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W okresie objetym badaniem Spélka uzyskata zysk z dzialalnoéci operacyjnej w wysokosci 144 tys. zlotych.
Uwzgledniajac strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 3.336 tys. zlotych, Spotka poniosta strate netto
w wysokosci 3.192 tys. ztotych. Na poniesiona strate netto sktada sie strata z dzialalnosci kontynuowanej
w wysokosci 4.226 tys. zlotych oraz zysk z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 1.034 tys. zlotych.

W roku obrotowym, podobnie jak w latach ubieglych, wykazano deficytowosé sprzedazy netto oraz majatku.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka wykazuje brak plynnosci finansowej.

Wartos¢ kapitalu obrotowego netto na dzied 31 grudnia 2015 roku byla ujemna i wyniosta 52.025 tys.
zlotych, przy czym poziom kapitalu obrotowego netto w poréwnaniu do roku poprzedniego obnizyl sie
o kwote 3.032 tys. zlotych.

Wskazniki dotyczace rotacji naleznosci, zapaséw oraz zobowiazan wykazuja:

®  skrocenie cyklu obrotu naleznosci o 52 dni do poziomu 73 dni,

e  skrocenie cyklu obrotu zapaséw o 19 dni do poziomu 14 dni,

skrocenie cyklu obrotu zobowiazati 0 47 dni do poziomu 119 dni.

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do roku 2014 i na dzied bilansowy
osiagnal poziom 0,3%.

Wskaznik ogélnego zadluzenia na dziedi bilansowy przekroczyl poziom 100,0% podobnie jak w latach
ubieglych.
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4. OCENA KONTYNUAC]I DZIAELALNOSCI
Na dzien bilansowy wystepuja przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci przez Spétke
w najblizsze] przyszlosci.
W dniu 2 pazdziernika 2013 roku bank wypowiedzial umowe o kredyt inwestycyjny oraz wezwal do splaty
zadluzenia z tytulu kapitatu kredytu oraz odsetek. Stan zadluzenia z tytutu tego kredytu na dzied bilansowy
wynosi 43.098 tys. zlotych. Ponadto wystepuja trudnos$ci w splacie zobowiazai budzetowych oraz
handlowych. Potwierdzeniem trudnej sytuacji finansowej Spétki sa: ujemna wartosé kapitatu wlasnego oraz
kapitalu obrotowego netto, niski poziom przychodéw ze sprzedazy oraz brak plynnosci finansowej.
Suma poniesionych w latach poprzednich i w roku biezacym strat wynosi 119.446 tys. zlotych i przewyzsza
sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego, w zwigzku z czym
stosownie do art. 397 Kodeksu spétek handlowych Zarzad jest zobowiazany zwolaé niezwlocznie Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaly dotyczace] dalszego istnienia Spotki.
W' sprawozdaniu z dzialalnosci Zarzad poinformowal, ze czynnikami warunkujacymi kontynuowanie
dzialalnosci przez Spotke sa wypracowanie nowej strategii dzialalnoéci przy udziale i wspolpracy inwestordw
strategicznych oraz skuteczne przeprowadzenie procesu restrukturyzacji i sptaty zaleglych zobowiazan.
Naszym zdaniem brak mozliwosci spetnienia powyzszych warunkéw niesie zagrozenie w postaci wszczecia

postepowania upadtosciowego Spoiki.



MR

III. CZESC SZCZEGOLOWA

1

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy znaczacych

nieprawidiowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

® zasadnodci i ciagloéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

¢ prawidlowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

® rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnodci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

¢ prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

® zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

® spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacii ksiggowej otaz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdas finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowodci.

Zasady wyceny aktyw6w i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy si¢ 31 grudnia 2015
roku s3 zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w spos6b ciagly w odniesieniu

do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaly prawidlowo otwatte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za

poprzedni rok obrotowy.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego

okresu.
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INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy na dzief 31 grudnia 2015 roku
wynosily 31.010 tys. zlotych i stanowily 98,8% aktywéw ogélem. W pozycji wykazano gtéwnie
nieruchomos¢ Centrum Logistyczne w Dabrowie Gérniczej.

Na dzien bilansowy warto$¢ brutto aktywéw dlugoterminowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy wynosita 60.067 tys. ztotych, ich dotychczasowe umorzenie wykazywalo laczna wartosé 9.729 tys.

zlotych, a utworzone odpisy aktualizujace mialy wartos¢ 19.328 tys. zlotych.

Kapital wiasny
Kapitaly wlasne Spolki na dzied bilansowy mialy wartoéé ujemns w wysokosci 21.000 tys. zlotych

1 obejmowatly:

° kapital podstawowy 47.720 tys. zlotych,

° nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne; 42.608 tys. zlotych,

° kapitaly rezerwowe i zapasowe 8.118 tys. zlotych,

o strata z lat ubieglych 116.254 tys. zlotych,

° strata netto 3.192 tys. zlotych.
Zobowigzania

Na dzien bilansowy wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wynosita 52.375 tys. zlotych.

Glowna pozycje zobowiazan krotkoterminowych stanowis zobowiazania z tytutu niesptaconych kredytow
w lacznej wysokosci 43.100 tys. zlotych.

W dniu 2 paidziernika 2013 roku BNP Parbas Bank Polska S.A. wypowiedzial umowe o kredyt
inwestycyjny oraz wezwal do splaty zadhuzenia z tytulu kapitatu kredytu oraz odsetek. Stan zadluzenia
z tytutu powyzszego kredytu na dzie bilansowy wynosi 43.098 tys. zlotych.

W pozycji zobowiazan krétkoterminowych wykazano réwniez zobowiazania publiczno-prawne w kwocie

7.769 tys. zlotych. Wystepuja trudnosci w splacie zobowiazari budzetowych oraz handlowych.

Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw oraz koszty
ogélnego zarzadu

W roku 2015 Spélka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.144 tys. zlotych, z czego 2.072 tys.
zlotych dotyczyto dzialalnosci zaniechanej. Jednoczesnie poniesiono koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materialéw w lacznej wysokosci 1.173 tys. zlotych oraz koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci
826 tys. zlotych.

Na sprzedazy Spolka osiagnela zysk w wysokosci 145 tys. zlotych, z czego na dziatalnosci zaniechanej
Spotka osiagneta zysk w wysokosci 1.026 tys. ztotych, natomiast na dzialalnosci kontynuowanej poniosta

strate w wysokosci 881 tys. zlotych.
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Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe obejmuja giéwnie naliczone odsetki od pozyczki. Wéréd kosztéw finansowych

dominujacy udzial stanowia odsetki od kredytéw oraz zobowiazasi budzetowych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej oraz wynikajg
z zapisow ksiag rachunkowych i s3 zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czeéciach
sprawozdania. Nie stwierdziliSmy istotnych brakéw i nieprawidlowosci w informacji dodatkowej mogacych

ujemnie wplynac na rzetelno$¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa prawidlowe i kompletne w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoséci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzesi Komisji Europejskiej
oraz zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag

rachunkowych.

Sporzadzone przez Spétke sprawozdanie z przeplywéw pienigznych jest prawidlowe i kompletne
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz jest powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzieft
31 grudnia 2015 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie
z nastgpujacym zasttzezeniem:

»Na dziefi bilansowy wystepuja prestanki wskazujace na gagrosenie kontynuagi dziatalnosii przes;, Spitke w najbligsze
preysztoi,

W’ dnin 2 pagdziernika 2013 roku bank wypowiedsial umowe o kredyr imwestyyiny orag, wezwat do splaty sadfusenia
R ytuin kapitalu kredytn oraz odsetek. Stan sadiusenia 3 tytuiu tego kredytn na dgeri bilansowy wynosi 43.098 tys.
totych. Ponadto wystgpuja trudnosei w splacie 3obowiqzan budsetowych oraz handlowych. Potwierdzeniem trudnej sytuaci
Jinansowe] Spotki sq: wjemna wartos? kapitatu wiasnego oraz kapitatu obrotowego netto, niski pogiom prychodiw se
sprzedagy oraz, brak plynnosii finansowej.

Suma poniesionych w latach poprzednich i w roku biesaeym strat wynosi 119.446 tys. dotych i preewyssza sumg kapitatn
Rapasowego i rexerwowych oraz, jednq tr3eciq kapitalu sakiadowego, w swiqzku 3 cxym stosownie do art. 397 Kodeksn
spotek handlowych Zarzad jest sobowigzany swolaé nieswiocznic Walne Zgromadzenie Akgonariusgy w celn powsigeia
uechwaty dotyezace dalszego istnienia Spotki.

W sprawozdanin 3, dziatalnosi Zarsad poinformowat, Se cxynnikami warnnkujacymi kontynnowante dyiatalnosci pryes
Spithke sq wypracowanie nowe strategii dviatalnofii pryy wdziale i wipipracy inwestordw stratogicznych orag skutecyne
preprowadzenie procesu restrukturyzagi i splaty saleglyeh sobowiazar,

Nasgym zdaniem brak mogliwosi spetnienia powysszych warnnkéw niesie Ragrogenie w postact wsezgeia postgpowania

upadiosciowego Spotki’.

Kluczowy biegly rewident:

wpisana do rejestru bieglyclf rewidentéw pod nr 9299

Kapeelaria Porad Finansowo - Kiiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 agranicsory odpowiedsialnosiiq
40-155 Katowice, u!. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na lste podmiotow uprannionyeh do
badania sprawosdan finansowyoh pod nr 1695

Katowice, dnia 2 maja 2016 roku
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