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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK 2015
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL

1.Zastal SA, Zielona Goéra, ul. Sulechowska 4a

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gérze
KRS nr 67681.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci w roku 2015 wg PKD: 25.11 Z byto produkcja konstrukcji stalowych.
Jednostka dominujaca jest firma $wiadczacq ustugi produkcyjne w zakresie konstrukcji stalowych.

2.Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Nazwa i siedziba Pz C o B A Rejestry Metody konsolidacji
wg. PKD
Zastal Transport KRS 25940
Sp.zo.0. 6025 VIIl Wydziat Gospodarczy Sadu Petna
67-100 Nowa Sol ustugi transportowe Rejonowego
ul. Zielonogdrska 138 w Zielonej Gorze
Landex spétka z
ogranigzon.q N 68.20 7 KRS 4425_06
odpowiedzialnoscig Wynajem i zarzadzanie VIl Wydziat Petna
SKA. nieruchomos$ciami Gospodarczy Sadu
65-119 Zielona Gora Rejonowego w Zielonej Gorze
Ul.Sulechowska 4a
Zastal Wagony 30207 KRS 420352
Sp.zo.0. P . VIl Wydziat Gospodarczy Sadu
: . rodukcja taboru . Petna
65-119 Zielona Gora SZVNOWEQ0 Rejonowego
Ul.Sulechowska 4a y 9 w Zielonej Gorze
KRS 427088
Landex Sp. z 0.0. 68202 VIl Wydziat
65-119 Zielona Gora Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a nieruchomosciami Rejonowego
w Zielonej Gorze
KRS 494906
Landex BIS Sp. z. 0.0. 68.20Z VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 484909
Landex BIS Sp. z 0.0. 68.20Z VIl Wydzial
SKA Wynajem i zarzadzani Gospodarczy Sad Pel
Ul.Sulechowska 4a ynaj cqozanie ospodarczy Sgdu ena
65-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami joonowego .
Poznan - Nowe Miasto
KRS 493895
Glob Sp. z 0.0. 68.10Z VIl Wydziat
Ul.Dabrowskiego Kupno i sprzedaz Gospodarczy Sadu Petna
Poznan nieruchomosci Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 491607
Centromax S.A. 62.022 VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Doradztwo w zakresie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora informatyki Rejonowego
Poznan — Nowe Miasto




Monitex sp. z 0.0.

41,
Roboty budowlane

KRS 531533
VIl Wydziat Gospodarczy Sadu

Ul.Sulechowska 4a zwigzane ze wznoszeniem Rejonowego Peina
65-119 Zielona Gora E , elonoweg
budynkow w Zielonej Gorze
KRS 544224
Drawex sp. z 0.0. 64.99 .
Ul. Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzs;% g(s)sv%dirczy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ €jonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 550791
Montag sp. z 0.0. 64.99 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
X . . i Rejonowego
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ) e
w Zielonej Gorze
KRS 552067
Asas sp. z 0.0. 68.10Z .
Ul.Sulechowska 4a Kupno i sprzedaz Vil Wyaziat G ospodarczy Sadu Petna
X ) ; oy Rejonowego
65-119 Zielona Géra nieruchomosci ) g
w Zielonej Gorze
KRS 578224
Omega SPV1sp.zo.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzat G ospodarczy Sadu Petna
. . . o Rejonowego
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa ) e
w Zielonej Gorze
KRS 581890
Alfa SPV1 sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wyaziat G ospodarczy Sadu Petna
X ) . o Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalno$¢ ustugowa ) i
w Zielonej Gorze
KRS 577478
Beta SPV1 sp. zo.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa VIl Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. . - o Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa ) A
w Zielonej Gorze
KRS 584218
Vega SPV1 sp. z 0.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. . . . Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa ) A
w Zielonej Gorze
KRS 601738
PPHU Ada sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wyaziat G ospodarczy Sadu Petna
. . . . Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa . A
w Zielonej Gorze
KRS 602093
ZCEsp.zo.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa VIl Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. i . o Rejonowego
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa ) e
w Zielonej Gorze
KRS 367655
CSY SA 29327 .
Ul.Grunwaldzka 13 Produkcja pozostatych vil Wde;:’f G ospodarczy Sadu Petna
. Y, ejonowego
14-200 ltawa cze$ci do pojazdow °
w Olsztynie
KRS 367579
RSY SA 46.61Z :
Ul.Grunwaldzka 13 Sprzedaz hurtowa maszyn i vil Wydz:l G ospodarczy Sadu Petna
PR ejonowego
14-200 awa urzadzen rolniczych

w Olsztynie




KRS 549191

68.10Z :
Rodex sp.z0.0. Kupnoi sprzedaz VIl Wydziat Qospodarczy Sadu Peina
Poznan ; P Rejonowego
nieruchomosci W Poznaniu

3.Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane, jednostek w ktorych jednostki powigzane posiadajq wiecej niz
5% udziatow.

Nazwa i siedziba Przedmiot dziatalnosci Odpis wartosci udziatow
w tys. zl.

Tasko Sp. z 0.0. 61-
485 Poznan ul. 28 Spedycja kolejowa 1
Czerwca 1956r nr

231/239 w likwidacji

Kolmex S.A. 00-844
Warszawa Handel krajowy i zagraniczny -
ul.Grzybowska
80/82

Prozas Sp. z 0.0. 65-
119 Zielona Géra Przetworstwo drewna 2
ul.Sulechowska 4a

Iglofruit Sp. z 0.0. Produkcja mrozone 4

4 Wszystkie jednostki podporzadkowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
5.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tys. zt.

6.Nie ma ograniczen czasu trwania dziatalno$ci jednostek powigzanych.

7.Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r., a poréwnywaine
dane finansowe od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

8.W jednostkach powigzanych nie ma wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdanie finansowe oraz nie wystapito potaczenie spotek.

9.Roczne sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Zastal S.A.,
jednostki zalezne i stowarzyszone podlegajace konsolidacji przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuze;.
10.Siedzibg podmiotu dominujacego jak i pozostatych podmiotow wchodzacych w sktad grupy jest terytorium
Polski a walute funkcjonalng stanowi ztoty polski. Sprawozdania finansowe wszystkich podmiotow wchodzacych
w sktad grupy sporzadzone zostaty w tej walucie.

11.Kursy wymiany ztotego w stosunku do euro, ustalonych przez NBP (zgodnie z zatacznikiem nr 2 do
rozporzadzenia o prospekcie).

2015 rok 2014 rok
Srednia Srednia
Miesiac Sredni kurs NBP arytmetyczna Sredni kurs NBP arytmetyczna
na ost. dzien Srednich kursow na ost. dzien $rednich kursow
okresu NBP na ost. dzien okresu NBP na ost. dzien
miesigca miesigca
Styczen 4,2081 4,2081 4,2368 4,2368
Luty 4,1495 41788 4,1602 4,1985
Marzec 4,0890 4,1489 41713 4,1894
Razem 12,4466 12,5683
Kwiecien 4,0337 4,1201 4,1994 4,1919
Maj 4,1301 4,1221 4,1420 4,1819
Czerwiec 4,1944 4,1341 4,1609 4,1784
Razem 12,3582 12,5023
Lipiec 4,1488 4,1362 4,1640 4,1764
Sierpien 42344 41485 4,2129 4,1809
Wrzesien 42386 4,1585 41755 4,1803
Razem 12,6218 12,5524




Pazdziernik 4,2652 4,1692 4,2043 4,1827
Listopad 4,2639 41778 4,1814 4,1826
Grudzien 4,2615 4,1848 4,2623 4,1893
Razem 12,7906 12,6480

Pozycje bilansu przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na dzier 31.12.2015 r., czyli 4,2615.
Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na Euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez NBP, czyli 4,1848 (suma kurséw na ostatni dzien kazdego miesiaca, podzielona przez 12 miesigcy —
50,2172 : 12 = 4,1848). Pozycje rachunku przeptywdw pienigznych na dzieri 31.12.2015r. przeliczono wg Sredniej
arytmetycznej kursow euro czyli 4,1848.

Analogicznie jak wyzej przeliczono na Euro dane na dzien 31.12.2014 r, czyli pozycie bilansu
wg kursu 4,2623, a pozycje zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych wg $redniej arytmetycznej kursow
euro czyli 4,1893

Zielona Gora, 02 maja 2016 .

PREZES ZARZADU

Z-CA GLOWNEGO KSIEGOWEGO WICEPREZES ZARZADU

Robert Truszkowski Grzegorz Wrona Mariusz Matusik



Zastal SA
ul.Sulechowska 4a
65-119 Zielona Gora
KRS nr 67681

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015r.

AKTYWA
Informacja
Wybrane pozycje bilansu dodatkowa | 31.12.2015r. |31.12.2014r.
w tys. zt. (Nota)
A |Aktywa trwate( dlugoterminowe)
1|Rzeczowe aktywa trwate 1 72 331 71491
2|Nieruchomosci inwestycyjne 2 31 31
3[Warto$ci niematerialne 3 54 185 107
4|Naleznosci dtugoterminowe 7 - -
5[Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 - 5410
6|Pozostate aktywa finansowe 5 17712 61
7|Podatek odroczony 18 3783 609
8|Rozliczenia miedzyokresowe 8 - -
Razem aktywa trwate 148 042 77 709
B |Aktywa obrotowe krétkoterminowe
1|Zapasy 6 4901 1076
2|Naleznosci z tyt.dostaw i utug oraz pozostate naleznosci 7 44 769 17 322
3[Rozliczenia miedzyokresowe 8 1089 414
4|Udzielone pozyczki 5 129 1413
5|Pozostate aktywa finansowe 5 1836 39 704
6|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 1183 362
Razem aktywa obrotowe 53 907 60 291
C | 1[Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy 10 - -
AKTYWA RAZEM 201 949 138 000
PASYWA
A |Kapitat wiasny (przypisany do jednostki dominujacej
1|Kapitat podstawowy 11 33 500 33 500
2|Kapitat z aktualizacji wyceny 11a 32 667 32 667
3[Nadwyzka ze sprzedaz akcji 12
4|Zyski zatrzymane 13 49 817 56 651
5|Zysk/Strata netto 13 -42 235 -6 834
6 Wartos$¢ udziatdw niekontrolujacych 1072
Kapitat wtasny razem 74 821 115 984
B ]|Zobowigzania dlugoterminowe
1|Rezerwy 14 23 961 179
2|Rezerwa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 18 4 435 8722
3|Zobowigzania z tyt.leasingu finansowego 15 1794 1455
4|Zobowigzania z tyt. zaciggnietych kredytéw 17 1710 -
5[Zobowigzania z tyt. emisji diuznych pap.wartosciowych 8 - -
6|Rozliczenia miedzyokresowe 8a 897 32
7 Inne zobowigzania 504 -
Zobowiazania dlugoterminowe razem 33 301 10 388
C |Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tyt.dostaw i ustug oraz pozostate
1|zobowigzania 16 90 451 7 874
2|Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 924 407
3|Kredyty i pozyczki 17 1513 0
4|Zobowigzania z tyt. emisji dluznych pap.warto$ciowych 8 - 3139
5|Rezerwy 14 175 105
6|Rozliczenia miedzyokresowe 8 764 103
Zobowiazania krotkoterminowe razem 93 827 11 628
Zobowiagzania razem 127 128 22 016
PASYWA RAZEM 201 949 138 000
Wartos¢ ksiegowa 74 821 115 984
Liczba akcji w sztukach 33 499 539] 33 466 539
Wartos¢ ksiegowa na jedng sztuke (w zt.) 2,23 3,46

Zielona Gora dnia 02.05.2016r.
Z-CA GLOWNEGO KSIEGOWEGO WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Robert Truszkowski Grzegorz Wrona Mariusz Matusik

(nazwisko i podpis os.sporzgdzajgcej) (nazwisko i imie kierownika jednostki)



Zastal SA
ul.Sulechowska 4a
65-119 Zielona Goéra
NIP 929-009-38-06
KRS nr 67681

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

uktad kalkulacyjny w tys. zt.
Informacja Rok 2015 Rok 2014
Wybrane pozycje dodatkowa od 01.01.2015r. od 01.01.2014r.
(Nota) do 31.12.2015r. do 31.12.2014r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 20 35 341 26 441
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22 34 119 28 198
ZysklIStrata brutto ze sprzedazy 1222 1757
Pozostate przychody operacyjne 21 7 140 5938
Koszty sprzedazy 22 276 140
Koszty ogolnego zarzadu 22 2135 2 899
Pozostate koszty operacyjne 23 27 538 775
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej 21 587 367
Przychody finansowe 24 31 053 1111
Koszty finansowe 25 60 957 9768
Zysk/ Strata przed opodatkowaniem -51 491 -8 290
Podatek dochodowy 26 -7 553 -1456
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -43 938 -6 834
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/ Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/Strata netto -43 938 -6 834
Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych/zmiana procentowa udziatow - -
Korekty konsolidacyjne - -
Korekty dotyczace roku ubiegtego - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow - -
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody ogétem -43 938 -6 834
Zysk/Strata netto przypadajgca :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -42 235 -6 834
Udziatowcom mniejszo$ciowym -1703 -
Catkowity dochdéd /Strata netto przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -42 235 -6 834
Udziatlowcom mniejszo$ciowym -1 703 -
Zysk/Strata na jedng akcje ( w zt./na jedng akcje) -1,26 -0,20
z dziatalno$ci kontynuowanej:
zwykly -1,26 -0,20
rozwodniony -0,42 -0,20
Zysk/Strata na jedng akcje ( w zt./na jedng akcje) od
catkowitych dochodéw -1,26 -0,20
z dziatalnosci kontynuowane;j:
zwykly -1,26 -0,20
rozwodniony -0,42 -0,20
Zielona Géra 02.05.2016r.
Z-CA GLOWNEGO KSIEGOWEGO WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Robert Truszkowski Grzegorz Wrona Mariusz Matusik

(nazwisko i podpis os.sporzgdzajacej)

(nazwisko i imie kierownika jednostki)



Zastal SA
ul.Sulechowska 4a
65-119 Zielona Goéra

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2015R.

wtys. zt.
Kapitat rezerwowy z Kapitat rezerwowy- Przypadajace  [Przypadajace
przeszacowania Kapitat rezerwowy z |Kapitat rezerwowy  |niezarejestrowane akcjonariuszom |udziatom
Kapitat kapitat rzeczowych aktywow [przeszacowania wkiad podwyzszenie Zyski jednostki niedajacym
podstawowy mniejszo$ci trwatych inwestycji komplementariusza |kapitatu zatrzymane |dominujacej kontroli Razem
Stan na 01.01.2014r. 30 500)- 36 969 55 428 122 897 122 897
Sprzedaz $rodkoéw trwatych -
przemieszczenia -4 302 4302 0 0
Strata netto okresu
sprawozdawczego -6 834 -6 834 - -6 834
Pozostate catkowite dochody
za okres sprawozdawczy 0 - 0
Akcje V emisiji 3000 3000 3000
Korekta lat poprzednich ( rezerwa na
podatek odroczony) -3079 -3079 - -3079
Stan na 31 grudnia 2014r. 33 500)- 32 667)- 49 817 115 984/|- 115 984
Stan na 01.01.2015r. 33500 32 667 49 817 115 984 115 984
Strata netto okresu
sprawozdawczego -1703 -42 235 -42 235 -1703 -43 938
Pozostate catkowite dochody
za okres sprawozdawczy - - 0
Przypadajace udziatom
niekontrolujgcym 2775 - 2775 2775
Stan na 31 grudnia 2015r. 33 500 1072 32 667 7582 73749 1072 74 821
Zielona Gora dnia 02.05.2016r.
Z-CA GLOWNEGO KSIEGOWEGO WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Robert Truszkowski Grzegorz Wrona Mariusz Matusik

(nazwisko i podpis 0s. sporzadzajacej)

(nazwisko i imie kierownika jednostki)




Zastal SA

65-119 Zielona Goéra
ul.Sulechowska 4a
NIP 929-009-38-06
Regon 006104350
KRS nr 67681

SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sporzadzone na dzien 31.12.2015 r.
(metoda posrednia)

rok biezacy | rok poprzedni
TRESC 31.12.2015 31.12.2014
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialaalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -51 491 -8 290
Il. Korekty razem: 55 979 -2 099
1. Udziat w zyskach (stratach) jednostki stowarzyszonej 0 0
2. Amortyzacja 1568 1814
3. Zysk (strata) na inwestycjach 33 867 5 805
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 362 310
5. Zmiana stanu rezerw 23776 -80
6. Zmiana stanu zapasow -720 -592
7. Zmiana stanu naleznosci -5 287 -11 196
8.Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 2 457 4 443
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -142 -2 632
10.Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy 93 -12
11.Inne korekty 5 41
lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4 488 -10 389
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1.Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 219 16 254
2. Inne wptywy inwestycyjne 256 2 034
3. Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 1458 2 485
4. Wplywy sptata odsetek od pozyczek 0 108
5. Nabycie srodkow trwatych -1 939 -544
6. Nabycie aktywéw finansowych -202 -7 586
7. Inne wydatki inwestycyjne -390 -45
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -598 12 706
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy netto z emisji akcji - 3 055
2. Wptywy otrzymane kredyty i pozyczki 780 0
3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -475 -377
4. Odsetki zaptacone -168 -A77
5. Sptata zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek -16 -4 314
6. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -3120 -
7. Inne wydatki finansowe -70 0
I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 069 -2113
D.Zwieksz/zmniejsz.netto srod.pienieznych i ich ekwiwalentow 821 204
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu Nota nr 9 362 158
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu Nota nr9 1183 362
Sporzadzono, Zielona Goéra dnia 02.05.2016r,
Z-CA GLOWNEGO KSIEGOWEGO WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Robert Truszkowski Grzegorz Wrona

(datai podpis osoby prowadzacej ksiegi rachunkowe )

Mariusz Matusik

podpis kierownika jednostki )




Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej Zastal na dzien 31 grudnia 2015r.

. Informacje ogodlne.

Grupa Kapitatowa Zastal sktada sie ze spdtki dominujacej Zastal SA oraz 22 spotek zaleznych. W sktad Grupy
wchodzg : Zastal Transport Sp. z 0.0., Landex spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowo
akcyjna, Landex sp. z 0.0., Zastal Wagony sp. z 0.0., Landex Bis spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
spotka komandytowo- akcyjna, Landex Bis spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Glob spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, Centromax Spétka Akcyjna, Monitex spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Drawex
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Montag spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, Omega SPV1
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Alfa SPV1 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Beta SPV1
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Delta SPV1 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Vega SPV1
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, PPHU ADA spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ZCE spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia, CSY Spdtka Akcyjna, RSY Spétka Akcyjna, Asas spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, Rodex spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Spotka dominujaca w CSY S.A. posiada 94% kapitatéw w RSY S.A. 96%, w Montag sp. z 0.0. posiada 68%
udziatow , w pozostatych spotkach ujetych w konsolidacji bezposrednio badZ poprzez podmioty w petni zalezne
spotka dominujgca posiada cato$¢ kapitatow.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Spétki powigzane zajmujg sie ustugami transportowo — spedycyjnymi, serwisem samochodéw ciezarowych,
produkcja metalowg oraz zarzadzaniem nieruchomosciami, produkcijg cze$ci zamiennych.

Podstawg dziatania spotki dominujgcej w Grupie jest postanowienie sadu Rejonowego w Zielonej Gorze Wydziat
Gospodarczy z dnia 17/12/1990r o wpisie do rejestru handlowego Dziat B nr rejestru 777 oraz statut spotki
sporzadzony w formie aktu notariainego dnia 15/11/1990 r. Jednostka dominujgca wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 67681 w dniu 25/10/2002r. Jednostka dominujaca posiada numer statystyczny
Regon 006104350.

Na dzien sporzadzenia ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej byt nastepujacy:

Zarzad:

Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu

Grzegorz Wrona - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Joanna Tobolska - Przewodniczaca Rady Nadzorcze;

Aneta Niedziela - Sekretarz Rady Nadzorczej

Whodzimierz Starosta - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Dariusz Stodolny - Czlonek Rady Nadzorcze;

Elzbieta Szymanska - Czlonek Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015r. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% kapitatu jednostki dominujacej
w Grupie to:

s . % %
Lp. Akcjonariusze HOS:Z?kCJ' posiadanego | posiadanych
kapitatu praw gtoséw

1. |- - - -

Spotka dominujgca w Grupie nie posiada informacji na temat podmiotu posiadajacego pie¢ i wiecej procent
kapitatu akcyjnego Zastal SA

Rokiem obrotowym spdtki dominujacej oraz spétek wehodzacych w sktad Grupy poza spétkg Landex Bis spotka z
ograniczong, odpowiedziainoscig S.K.A. jest rok kalendarzowy. Landex Bis spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. w momencie powstanie miata zmieniony rok obrotowy, w wyniku przeprowadzonych
zmian pierwszy rok obrotowy spétki trwat 23 miesigce.



Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadno$cia,

Il. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. O$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

2. Status zatwierdzenia Standardéw w UE.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore zostaty zatwierdzone i opublikowane przez UE i weszly w zycie w
2015 roku obejmuja:

Data wejscia w zycie

Standard w Unii Europejskiej

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiana dotyczy skfadek
wnoszonych do programéw okreslonych $wiadczen przez
pracownikéw lub strony trzecie. Celem zmian jest
uproszczenie ujecia sktadek, ktoére nie zalezg od okresu
zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako
staty procent wynagrodzenia.

KIMSF 21 ,Optaty publiczne” — KIMSF 21 to interpretacja MSR 37
.Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
Interpretacja wyjasnia co jest zdarzeniem powodujgcym
powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publiczne;j.

Zmiany do MSSF 2010-2012 — doroczne ulepszenia MSSF 2010 — 2012

1 lutego 2015 .

1 stycznia 2015 .

maja gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie 1 lutego 2015 .
stownictwa.

Zmiany do MSSF 2011-2013 — doroczne ulepszenia MSSF 2011 — 2013
maja gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie 1 stycznia 2015 .
stownictwa.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE w 2015 roku obejmuja:

Data wejscia w zycie

Standard w Unii Europejskiej

MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia umowne” — zmiany okreslajg
odpowiednie podejscie ksiegowe do przeje¢ udziatow we () 1 stycznia 2016 r.
wspolnym dziataniu, ktére stanowi przedsiebiorstwo.

* MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan Finansowych” — zmiany dotyczace nie
ograniczania zrozumiatosci ujawnianych informacji poprzez
taczenie ze sobg Ilub rozwijanie informacji w sposéb
zaciemniajgcy informacje uzyteczne.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, 38 ,Wartosci niematerialne” — Rada
uznata stosowanie metody dochodowej do amortyzacji
aktywéw za niewlasciwe oraz, ze dochdd nie jest 1 stycznia 2016 r.
odpowiednia podstawg do pomiaru zuzycia korzysci
ekonomicznych pochodzgcych z wartosci niematerialnych.

. MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 41 ,Rolnictwo” —

Rada zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢

ksiegowane na tych samych zasadach jak rzeczowe aktywa

trwate, poniewaz funkcja takich roslin jest podobna do funkc;ji

) 1 stycznia 2016 r.

) 1 stycznia 2016 r.




produkcji.

« MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” — zmiany umozliwiaja
podmiotom stosowanie metody praw witasnosci do wyceny

inwestycji w  jednostki zalezne, wspéizalezne i (%) 1 stycznia 2016 r.
stowarzyszone w ich jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

* Zmiany do MSSF 2012-2014 — doroczne uscislenia stownictwa,

rozwigzywanie niezgodnosci dotyczace MSSF 2012 — 2014. ) 1 stycznia 2016 r.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Standard Opis zmian Data
obowigzywania w
Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty ~ Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych

finansowe (wraz z kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych 1 stycznia 2018
aktualizacjami) wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w

rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 14 Odroczone  Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji 1 stycznia 2016
salda z regulowanej odroczonych.
dziatalnosci Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z

wyjgtkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw
leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 Przychody z MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddow. 1 stycznia 2018
umow z klientami
MSSF 16 ,Leasing” Doprecyzowanie standardu, klasyfikacji ujmowania leasingu u 1 stycznia 2019

leasingobiorcéw i leasingodawcéw

Zmiany do MMSF 10 i Zmiany dotyczace transakcji sprzedazy badz wniesienia aktywoéw 1 stycznia 2016
MSR 28 pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub jednostkg
bedacg wspolnym przedsiewzieciem.

Zmiany do MSSF 10, Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek 1 stycznia 2016
MSSF 12 i MSR 28 inwestycyjnych w konsolidacji.

Zmiany do MSR 12 Wyjasnienie sposobu wykazywania aktywow z tytutu odroczonego 1 stycznia 2017
“Podatek dochodowy” podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w warto$ci

godziwe;j.
Zmiany do MSR 7 Zmiany majg na celu poprawe informacji przekazywanych na rzecz 1 stycznia 2017
“Rachunek uzytkownikdw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej
przeptywow jednostki. Zmiany wymagajg ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom
pienieznych” sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z

Grupa zamierza przyja¢é wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lecz nieobowigzujace na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wej$cia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i
wycenie instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania
finansowe Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejskg. W
zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Grupy nie jest jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszie sprawozdania finansowe
Grupy. Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu
na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.



Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Grupy do publikacji z
dniem 02 maja 2016 roku.

W jednostkach powigzanych nie ma wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe oraz nie wystapito potaczenie spotek.

Sprawozdanie sporzadzone zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw i zatozen, ktdre majg
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, pasywow, przychoddw i kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dodwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za
racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do okre$lenia wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan, ktore nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet.

lll. Stosowane zasady rachunkowosci

W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad rachunkowosci
zastosowanych do sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zastosowane zasady
s spojne z zasadami jakie wykorzystano przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego za rok obrotowy
2014.

Jednostki Grupy Kapitatowej Zastal poza jednostkg dominujaca prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg o
rachunkowo$ci. Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zawiera pewne Kkorekty, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w ksiegach rachunkowych spotek Grupy, a ktore majg na celu zapewnienie zgodnosci tego
sprawozdania ze standardami wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Konsolidacja

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie¢ na ten sam dzienn bilansowy tj. na 31 grudnia. W
przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie
korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spétke z zasadami
stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlega¢ spofki, ktdrych sprawozdania finansowe sg
nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.
Spdtka zalezna jest rowniez wytgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wytgcznie
z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przyszto$ci. Inwestycje w spétkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg peina.

Metoda konsolidacji petnej polega na fgczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujgcej oraz
spotek zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow,
zobowigzan, kapitatlu wtasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy
Kapitatowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujgcych wytgczen:

na moment nabycia kontroli ujmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,

salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wylgcza sie w catosci,

wytgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktore
sg ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakc;ji
wewnatrz Grupy analizowane s3g pod kagtem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatow wtasnych i reprezentujg te
czes$¢ dochodow catkowitych oraz aktywdw netto spotek zaleznych, ktore przypadajg na podmioty
inne niz spotki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite spotek zaleznych pomiedzy



akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we
wiasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke
dominujaca, Grupa traktuje jak transakcje kapitatowe:

sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotdow niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng
sprzedazy a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty sprzedane
podmiotom niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych,
nabycie udziatow od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig
bilansowg aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w
kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg
przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug
wartosci godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na
to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Wynagrodzenie przekazane w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete
zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty kapitalowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien
przejecia. Elementem wynagrodzenia jest rowniez warunkowe wynagrodzenie, wyceniane w wartosci
godziwej na dzien przejecia. Dodatkowe koszty przeprowadzenia potgczenia (doradztwo, wyceny itp.)
nie stanowig wynagrodzenia za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwoch wartosci:

suma wynagrodzenia przekazanego za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej
pakietéw udziatdéw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz

warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego
bilansu jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujacego w
oczekiwaniu na przyszte korzySci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowac¢ ani osobno ujg¢. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o fgczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwilocznie w rachunku zyskéw i strat.
Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku potaczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdélng kontrolg, Grupa nie stosuje regulac;ji
wynikajacych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatbw w nastepujacy
sposob:

aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartos¢, ktora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz
wartosci wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,

nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy przekazanym wynagrodzeniem a nabytymi aktywami
netto jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,
udzialy niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto
kontrolowanej jednostki,

dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposodb, jakby potgczenie miato
miejsce na poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad
jednostka jest pozniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg
od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spotka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale
na ktére wywiera znaczgcy wpltyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastgpnie
wyceniane z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu
ustalana jest warto$¢ firmy jako réznica pomiedzy ceng nabycia inwestycji a wartoscig godziwag
aktywow netto przypadajgcych na inwestora. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.




Wartos$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powigkszana lub pomniejszana o:
udziat Spotki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszone;j,

udziat Spotki dominujacej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych
m.in. z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg
»Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow”,

zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszona, ktére podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,

otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg wartos¢
bilansowg inwestyc;ji.

Sprawozdania finansowe Spétki dominujacej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci, sporzadza sig na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato po raz pierwszy zgodnie z zasadami MSSF za
rok obrachunkowy 2005.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego (
przyjmujac wartosS¢ godziwg za zaktadany koszt sktadnika rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z MSSF 1) z
wyjatkiem gruntéw oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wycenione wedtug wartosci
godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczonych aktywdw i pasywoéw jest korygowana o zmiany wartoSci
godziwej, ktore mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i pasywa sg zabezpieczone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zastal S.A. i wszystkich jej jednostek zaleznych zostalo
sporzadzone metodg petng zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej jak tez jednostki zaleznej sporzadzone sq za ten sam okres
sprawozdawczy czyli od 1 stycznia do 31 grudnia, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowos$ci. Wszystkie
salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catoci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia,
bedacego dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.
Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny metoda
praw wtasnoSci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sq zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy. Cena
nabycia udziatu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartosci godziwej
aktywow netto, przypadajagce na warto$¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do daty sprawozdania
finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegajg wytaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaly przeliczone wg kursu
obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone
zostaty wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe ujete
zostaty w przychodach badz kosztach finansowych.

Podstawowy wzor sprawozdania oparto na segmentach operacyjnych, kazdy z segmentéw stanowi
strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcq inne ustugi. Segmenty operacyjne zostaty okre$lone w oparciu o
raporty wewnetrzne, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o alokacji zasobéw do danego
segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Segmenty geograficzne Grupy ustalone sq w oparciu o lokalizacje aktywéw a sprzedaz na rzecz klientéw
zewngtrznych jest uzalezniona od miejsca ich siedziby. Wynik finansowy danego segmentu zawieraja przychody i
koszty danego segmentu wraz z transakcjami w ramach Grupy.

Koszty podlegajace wytaczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty odrebnie.
Aktywa i zobowigzania danego segmentu sg przypisane bezposrednio.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Sktadniki aktywow trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z
jego warto$ci bilansowej i wartodci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na réznice miedzy warto$cig
bilansowa a wartoscig godziwg tworzy sie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty
warto$ci odnoszone sg na rachunek zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie w cenie nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci. Na kazdy dzieri bilansowy ocenia sie czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
zaistnie¢ utrata wartosci, ktérego$ ze sktadnikéw aktywéw. Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode
amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie i w razie konieczno$ci — koryguje, na koniec kazdego roku



obrotowego. Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wedtug zaktualizowane;
warto$ci bedacej warto$cig godziwg na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane pézniej odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji
wyceny, natomiast zmniejszenia warto$ci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat ( w przypadku wczesniejszego
przeszacowania w gore, zmniejszenie kompensuje poprzednig nadwyzke ujetg w kapitale z aktualizacji wyceny).
Budynki, budowle i sprzet komputerowy na dzieni przejscia na raportowanie wg MSSF czyli 01.01.2004r. zostaty
wycenione w warto$ci godziwej i zastosowano te warto$¢ godziwg jako zakladany koszt ustalony na ten dzien.
Tak ustalona warto$¢ poczatkowa jest podstawa odpisow amortyzacyjnych ustalonych wedtug przewidywanego
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci. Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej wedtug przewidywanego
okresu uzytkowania. Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego a koszty finansowe sg ujmowane bezpo$rednio w cigzar rachunku zyskéw i strat. Umowy leasingu
finansowego sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wg nizszej z nastepujacych dwoch wartosci :
wartosci godziwej lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ i ujmuje wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia a przy
poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci
inwestycyjne wycenia sie wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu
w przypadku ich zbycia. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym nastgpita likwidacja lub sprzedaz.
Przeniesienia aktywéw do nieruchomos$ci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania.

Wartosci niematerialne.

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. WartoSci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sg poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejq takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego.
Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa, a okresy
uzytkowania weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego i odpowiednio zmniejsza sig okres
amortyzacji. Odpisy amortyzacyjne, za kazdy okres ujmuje sie w cigzar rachunku zyskow i strat. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg niezwlocznie jako koszt w rachunku zyskdw i strat (pozostate
koszty), a odwrdcenie odpisu aktualizujgcego (pozostate przychody).

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okre$lajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w rachunku
zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskow i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzieni bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich warto$ci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody Swiadczace o utracie
jego warto$ci. Przestanki utraty warto$ci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznoci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okre$lenia ptatno$ciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i nalezno$ci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
nalezno$ci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.



Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartoSci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw
zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowo$cig zabezpieczen. Instrumenty nalezace do tej kategorii
wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Zyski i straty z
wyceny aktywéw finansowych okre$lone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na
dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie
istnieje

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalno$ci, z wytaczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych

Akcje spétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w warto$ci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktdre ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg
rowniez odsetki, ktore bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartoSci aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpisow aktualizujgcych warto$¢ instrumentow dituznych, ktorych
odwrocenie ujimowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost warto$ci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylaczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wiasnego do rachunku zyskow i strat oraz prezentowane sg w
innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing finansowy,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartoSci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wyceniane sa w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalno$ci
finansowe;.

Zapasy

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwoch warto$ci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub ceny sprzedazy
netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sg
ujmowane w nastepujacy sposob:

a) surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

b) produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztow produkciji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z
wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego. Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia



zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizujacych, ktore
koryguja koszt whasny sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 14 do 60 dni, sq
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisdw na nie$ciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujace niesciagalne nalezno$ci oszacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zaptaty. Kwoty
utworzonych odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nie przekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo $rodkow
pienieznych wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada si¢ z okre$lonych powyzej
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o nie sptacone kredyty w rachunkach pienieznych.
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszone o korekty bezposrednio zwigzane z transakcja. Po
poczatkowym ujeciu sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskow i strat sg ujmowane wszystkie
skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usunigcia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia
utraty jego warto$ci.

Przychody.

Przychody ujmowane sg w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.
Obowigzujg nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodéw:

a) sprzedaz towardw i produktow; Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa
wiasno$ci towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

b) $wiadczenie ustug; Jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny
sposdb, przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy. W przypadku kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowaé wyniku transakcji Swiadczonych
ustug, w sposéb wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow ale
tylko takich jakie sg mozliwe do odzyskania.

Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywéw jednostki:

a) odsetki ; Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania ( z uwzglednieniem
efektywnej rentownosci danego aktywa)

b) dywidendy ; Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Podatek dochodowy.

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0sdb prawnych i zmiane
stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania podatkowe
ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaly w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien
bilansowy.

Rezerwy tworzone sg wowczas gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny i wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna wiarygodnie
oszacowac kwote tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w rachunku zyskow i
strat.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze tworzy sie na:

a) Odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi przystuguje odprawa
pieniezna w razie rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem przez tego pracownika prawa do emerytury
lub renty inwalidzkiej. Sq to $wiadczenia po okresie zatrudnienia, na ktére tworzy sie rezerwe.



b)Niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikow, ktérzy nie wykorzystali urlopu do konca okresu
sprawozdawczego.

c) Premie oraz odszkodowania dla Zarzadu, zgodnie z umowa o prace.

Wielkosci tworzonych rezerw sg wielkoSciami szacunkowymi, ktére uaktualnia sie na kazdy dzien bilansowy.
Rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskoéw i strat.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez poszczegdlne podmioty
wchodzace w sktad Grupy. Pomimo odnotowanych strat na dziatalno$ci operacyjnej w kwocie -21.587 tys. zt.
oraz wysokiego salda zobowigzan krétkoterminowych siegajacych kwoty 90.451 tys. zt w ocenie Zarzadu Grupy
nie ma zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Grupa w latach poprzednich dokonata catkowitej zmiany gtownych zrédet osigga przychodéw: przychody z tytutu
najmu powierzchni produkcyjnych, magazynowych i biurowych na przychody z dziatalno$ci produkcyjnej i
handlowej. Efektem dokonanych zmian jest stale rosngca warto$¢ osiaganych przychodéw ze sprzedazy
zwigzanej z dziatalno$cig produkcyjng i ustugowa. Grupa nie miata probleméw z zawarciem umow finansowych,
poprzez ktére sfinansowany zostat zakup maszyn i urzadzen do produkcji. Grupa prowadzita réwnocze$nie
porzadkowanie struktury kapitatowej. Powodowato to osigganie z jednej strony znacznych przychoddw ze zbycia
inwestycji jak réwniez konieczno$¢ tworzenia odpiséw na aktywa finansowe posiadane przez Grupe. Wynikiem
tych operacji byt znaczacy wplyw kosztéw finansowych na wynik brutto Grupy. Grupa zanotowata w roku
obrotowym 2015 znaczacy wzrost warto$ci posiadanych aktywéw. Wzrost zanotowano na poziomie aktywow
trwatych. Pozwala to na zwigkszenie wiarygodnosci Grupy w ocenia instytucji finansowych. W Grupie w 2015
roku nastapito warunkowe podwyzszenie kapitatu o kwote 67 min zt. Emisja warrantrow zmiennych na akcje
zapewni Grupie $rodki jakie bedzie mogta wykorzysta¢ w swojej dziatalno$ci.

lil.Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota nr 1 Rzeczowe aktywa trwate.

1.1 Cena nabycia lub warto$¢ godziwa na 31.12.2015r.

W tys. zk
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty, budynki, Urzadzenia Srodki trwate w Razem
budowle techniczne, budowie, zaliczki
maszyny i
pozostate srodki
trwale

1.Stan na 73.719 9.930 2 83.651
01.01.2015r.

2.Zwiekszenia z 961 8.695 6 9.662
tytutu

- inwestycje leasing 193 193
- zakup 15 546 6 567
- inwestycje 946 7.956 8.902
3.Zmniejszenia z 5.162 810 0 5.972
tytutu:

- sprzedaz 5.099 776 - 5.875
- likwidacja 36 34 - 70
- korekty 27 - - 27
Stan na 31.12.2015r. 69.518 17.815 8 87.341

Skumulowana amortyzacja i utrata warto$ci.




1.2 Skumulowana amortyzacja na 31.12.2015r. w tys. 2.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG. GRUP RODZAJOWYCH)
Grunty, budynki, Urzadzenia Srodki trwate Razem
budowle techniczne, w budowie,
maszyny i zaliczki
pozostate Srodki
trwale
1.Stan na 01.01.2015r. 7.701 4.459 0 12.160
2.Zwiekszenia z tytutu : 678 3.183 - 3.861
- naliczenie w roku 670 875 1.545
- inwestycja 8 2.308 2.316
3.Zmniejszenia z tytutu: 721 290 - 1.011
- sprzedaz 721 282 1.003
- likwidacja - 8 8
Stan na 31.12.2015r 7.658 7.352 0 15.010
Wartos¢ bilansowa ( netto)
wtys. zh
1.3 Wartos¢ bilansowa na 31.12.2015r.
Warto$¢ brutto 69.518 17.815 8 87.341
Skumulowana 7.658 7.352 - 15.010
amortyzacja
Warto$¢ netto 61.860 10.463 8 72.331

01.01.2004r. byt dia Grupy dniem przejscia na MSSF, podjeto decyzje o wycenie gruntéw w wartosci godziwej, a
wycene oparto na ostatnich cenach rynkowych tj. wartosci godziwej uzyskanej w transakcjach, ktdrych
przedmiotem byly sprzedawane grunty przez jednostke dominujaca.

Budynki, budowle oraz sprzet komputerowy na dzief przej$cia na MSSF czyli 01.01.2004r. zostat wyceniony
wedtug warto$ci godziwej, ktora z tym dniem statg sie wartoscig ksiegowa netto.

Na dzien 31.12.2015 roku wszystkie srodki trwate bez gruntow i srodkdw trwatych w leasingu zostaty wycenione
po koszcie historycznym, pomniejszonym o skumulowang amortyzacje. Warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
na dzien bilansowy wynosi 72.331 tys. zt. w tym warto$¢ gruntéw wyceniona jest wg wartosci godziwej i wynosi
40.657 tys. zt. Ostatniego przeszacowana gruntow bedacych w posiadaniu Grupy dokonano z koricem 2009
roku. W 2015 roku Grupa nie dokonywata przeszacowania posiadanych gruntéw, uznajac iz warto$¢ okreslona
na koniec 2009 roku pozostaje wartoscig aktualna.

W 2015 roku Grupa dokonata znaczacych sprzedazy $rodkéw trwatych. Sprzedano nieruchomosé biurowg wraz z
gruntem zlokalizowang w Zielonej Gérze. Z kohcem roku wigczono w sktad Grupy nowe podmioty, nad ktdrymi
Grupa przejeta kontrole, sg to spétki produkujace czesci i akcesoria do pojazdow mechanicznych i ich silnikow.

W zwigzku z objeciem kontroli nad nowymi podmiotami rozpoznano wartos¢ firmy, ktéra to siegneta 54 min zt.

Nota nr 2 Nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig grunty rolne grunty rolne potozone na terenie Gminy Braniewo o
powierzchni 3,44 hektara.

Warto$¢ na 31.12.2015r. 31tys. zh

Poza podatkiem rolnym nie ma zadnych kosztéw zwigzanych z utrzymywaniem tej nieruchomosci, na
nieruchomosci nie ma ustanowionych zadnych hipotek.

Nota nr 3 Wartosci niematerialne.
3.1 Cena nabycia lub warto$¢ godziwa.

w tys. zt.
ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG.GRUP RODZAJOWYCH)
Programy komputerowe, | Wartos¢ firmy Wartosci niematerialne
licencje razem

Stan na 01.01.2015r. 165 47 212
warto$¢ brutto

Zwigkszenia w 2015r. z 60 54.044 54.104
tytutu:




- zakupu
- inwestycje

57

Zmniejszenia w 2015r.
Z tytutu:
- likwidacja

3 54.044

54.047

Stan na 31.12.2015r.
wartos¢ brutto

54.091

54.316

3.2 Skumulowana amortyzacja.

w tys. zt.
ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG.GRUP RODZAJOWYCH)
Programy komputerowe WartosSci niematerialne
Razem
Stan na 01.01.2015r. 105 105
Zwiekszenia z tytutu: 26 26
- naliczenie w roku 23 23
- inwestycje 3 3
Zmniejszenia z tytutu: - -
- likwidacja - -
Stan na 31.12.2015r. 131 131
3.3 Warto$¢ bilansowa na 31.12.2015r.
w tys. zt.

ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG.GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzieri 31.12.2015. Programy komputerowe, | Wartos¢ firmy Wartos$ci niematerialne
licencje razem

Warto$¢ bilansowa netto 60 47 107

na 01.01.2015r.

Zwiekszenia 60 54.044 54.104

Zmnigjszenia 26 - 26

Warto$¢ bilansowa netto 9 54.091 54.185

na 31.12.2015r.

Programy komputerowe amortyzowane sg liniowo przez okres ekonomicznego uzytkowania wynoszacy 7,5 roku.
Warto$ci niematerialne i prawne nie podlegajg zadnym ograniczeniom praw wtasnosci.

Nota 3a. Przejecie kontroli nad jednostkami.
W wyniku dokonanych przeje¢ w dniu 30 listopada 2015 roku Grupa zyskata kontrole nad spétkami RSY SA, w
ktdrej kontroluje 96% kapitatu, CSY SA w ktorej kontroluje 94% kapitatu oraz podmiot Rodex sp. z 0.0., w ktore;
100% dziatéw posiada CSY S.A.

Spotka przejmowana RSY SA zajmuje sie handlem maszynami rolniczymi na rynku polskim jest to typowa firma
handlowa. Spétka Rodex zajmuje sie zarzadzaniem nieruchomosciami dziata na terenie miasta Poznania. Spétka
CSY SA jest to firma produkcyjna zajmujgca sie produkcjg cze$ci motoryzacyjnych z wykorzystaniem
zaawansowanych maszyn obrobczych. Kontrola nad spétkami zostata przejeta z koncem listopada 2015 r.

Podmiot dominujacy w Grupie dokonat zakupu akcji spdtek dajacych kontrole od podmiotéw niezawigzanych z

Grupa.

Strategia Grupy przejmujac kontrole nad spétkami zaktada zwigkszenie przychodéw z dziatalnosci produkcyjnej
oraz zwigkszenie udziatu w rynku produkcji i obrébki metalowej. Spodziewane jest zwiekszenie udziatu Grupy w
produkcji wyrobow dla branzy transportu kolejowego.

Potaczenie jednostek przeprowadzone w okresie 01.01.2015r. di 31.12.2015r. w tys. zt.

Wynagrodzenie: .
Procent Aktywa netto 5 atrzzysrL(:':x .
Nazwa i siedziba Data przejetych . przejetej Wartos$¢ (pok ¥:zenie
jednostki zeiecia | nstrumentow - udziaty jednostki firmy (+)/ | P ao "
przejmowanej przeje kapitatowych z | Przeimujacy niedajace (wartosé zysk () wsp sin
prawem gtosu kontroli godziwa) konrirole?)
CSY SA 2015-11-30 94 44 541 2638 15 055 32124 | N/D
RSY SA 2015-11-30 96 23 002 136 1218 21920 | N/D




Informacje na temat sp6tki Rodex sp. z 0.0. do celdéw prezentaciji zagregowano z danymi spotki CSY S.A., ktéra
konsoliduje sprawozdania obu spotek.

Rozliczenie potgczenia jednostek przeprowadzone w okresie 01.01.2015-31.12.2015r.

wtys. zt.
Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:
Pozostate
CSY SA RSY SA jednostki*
Aktywa
Wartosci
niematerialne 40 | -
Rzeczowe aktywa
trwate 6 025 183
Inwesytycje
dtugoterminowe 9 347 2
Aktywa z tytutu
podatku odroczonego 1214 402
Zapasy 2628 440
Naleznosci i
pozyczki 8 981 1316
Pozostate aktywa 16 607 6 044
Srodki pieniezne 763 2
Aktywa razem 45 605 8 389 -
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego 477 | -
Rezerwy 97 3
Kredyty, pozyczki 2 851 -
Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug 1284 720
Pozostate
zobowigzania 3548 214
Zobowigzania
razem 8 257 937 -
Wartos¢ godziwa
aktywow netto 37 348 7 452 -
Wartosc firmy (+) /
Zysk (-) 32124 21920
Wynagrodzenie za
przejeta jednostke: 69 472 29 372 -
Podmioty
niekontrolujace:
Udzialy niedajgce
kontroli 2638 136
Przejmujacy:
Srodki pienigzne 44 541 23002
Instrumenty
kapitatowe
przejmujgcego 21600 7 400
Zobowigzania
wobec poprzednich
wiascicieli
Wynagrodzenie
warunkowe
Warto$¢ godziwa
inwestycji
posiadanych przed
przejeciem (nabycie
kilkuetapowe)
Inne
Przychody i wyniki jednostek przejetych w okresie sprawozdawczym. w tys. zt.
Dw?azﬁ::Ifl:ezng\?ﬁast?ﬁte Dane za okres od 01.01 do
A 31.12.2010 roku
Grupy
Przychody Wynik netto Przychody Wynik netto
CSY SA 1019 1001 18 627 (2891)
RSY SA 43 187 1820 (1047)
Jednostka przejeta
3
Jednostka przejeta




4
Jednostka przejeta
5

Jednostka przejeta
6

Razem 1062 1188 20 447 (3 938)

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych.
wtys. zt.

od 01.01 do
31.12.2015

Wynagrodzenie
zaptacone przez
przejmujacego w
srodkach pienigznych
(-) (67 543)

Srodki pieniezne
przejete wraz z
jednostka zalezng 765

Wydatki netto (66 778)

Podmioty przejmowane nie posiadaty zobowigzan warunkowych oraz nie udzielaty gwarancji i poreczen.

Nota nr 4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Jednostka dominujaca posiadata na dzien 31 grudnia 2015 roku 33% - owy ,udziat w podmiocie
stowarzyszonym tj. spotce Kapitat Sp. z 0.0. zajmujace;j si¢ dziatalnoscig finansowa. Spétka nie jest notowana na
GPW.

W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowany spétka nie zostata objeta konsolidacjg ze wzgledu na niewielki
wplyw na dziatalno$¢ Grupy.

Aktywa finansowe, zobowigzana finansowe.

Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg. MSR 39 w tys. Z4.

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
PiN AWG-0 | AWG-W IUTW ADS IPZ | Poza
MSR
39

Stan na 31.12.2015

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki - - - - - - - -

Pochodne instrumenty - - - - - - - B
finansowe

Pozostate dtugoterminowe - - - - 17712 | - - 17712
aktywa finansowe

Aktywa Obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i 10232 - - - - - 34537 | 44769
ustug oraz pozostate
nalezno$ci

Pozyczki 129 - - - - - - 129

Pochodne instrumenty - - - - - - - B
finansowe

Pozostate krotkoterminowe - 1836 - - - - - 1836
aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich - - - - - - 1183 1183
ekwiwalenty

Kategorie aktywow 10 361 1836 - - 17712 | - 35720 | 65629
finansowych razem

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki - 1445 - - 1445

Pochodne instrumenty - - - - - - - B
finansowe

Pozostate dtugoterminowe - - - - 4026 - - 4026
aktywa finansowe

Aktywa Obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i 5320 - - - - - 12002 | 17322
ustug oraz pozostate




nalezno$ci

Pozyczki

1413

Pochodne instrumenty
finansowe

- 1413

Pozostate krotkoterminowe
aktywa finansowe

- 39704

39704

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

362 362

Kategorie aktywow
finansowych razem

6733 | 41149

- - 4026 |-

12364 | 64272

Objasnienia do tabeli:

1. Pozyczki i naleznosci (Pin)
2. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat- przeznaczone do obrotu

(AWG-0)

3. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat- wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W)
4. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
6.Instrumenty pochodne zabezpieczajace ( IPZ)

7.Aktywa poza zakresem MSR 39.

Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie instrumentéw finansowych wg. MSR 39w tys. zt.

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-0

ZIWG-W ZZK IPZ

Poza MSR 39

Razem

Stan na 31.12.2015

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki,inne
instrumenty diuzne

1710

1710

Leasing finansowy

1794

1794

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate zobowigzania

504

504

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

88107

2344

90 451

Kredyty pozyczki inne
instrumenty dtuzne

1513

1513

Leasing finansowy

924

924

Pochodne instrumenty
finansowe

Kategoria zobowigzan
finansowych razem

94 552

2344

96 896

Stan na 31.12.2014

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki,inne
instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

1455

1455

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania

6140

1734

7874

Kredyty pozyczki inne
instrumenty diuzne

3139

3139

Leasing finansowy

407

407

Pochodne instrumenty
finansowe

Kategoria zobowigzan
finansowych razem

11141

1734

12 875




Objasnienia do tabeli:

1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez rachunek zyskéw i strat-przeznaczone

do obrotu (ZWG-0).

2. Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat- wyznaczone
przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W).

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (ZZK)

3.
4. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)
5. Zobowigzania poza zakresem MSR 39

Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych.

w tys. zL.

Klasa instrumentu finansowego

31.12.2015

31.12.2014

Wartos¢ godziwa

Wartos$¢ bilansowa

Wartos¢
godziwa

Wartos¢
bilansowa

Aktywa

Pozyczki

129

129

1413

Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate

44 769

44 769

17 322

17 322

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery diuzne

17 638

17 638

Akcje spotek notowanych

1836

1836

39704

39704

Udziaty, akcje spdtek nienotowanych

74

74

1771

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1183

1183

362

362

Zobowigzania:

Kredyty

3223

3223

Pozyczki

Diuzne papiery warto$ciowe

3139

3139

Leasing finansowy

2718

2718

1862

1862

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

90 451

90 451

7874

7874

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW. POZIOM 1

WYCENA OPARTA NA NOTOWANIU PAPIEROW NA GPW.

w tys.zt.

Klasa instrumentu finansowego

notowane na
GPW

notowane na
NC

Razem
warto$é

godziwa

Stan na 31.12.2015

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spdtek nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery diuzne wyceniane w warto$ci godziwe;j
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych

1836

Aktywa razem

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

Zobowigzania razem (-)

Wartos$¢ godziwa netto

1836

Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spétek nienotowanych

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Papiery dluzne wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych

13

1445

39619

Aktywa razem

1458

39619

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-)




Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

Zobowigzania razem (-)

Wartos$¢ godziwa netto

13

39 619

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Udziaty, akcje
spotek
nienotowanych

Pozyczki
udzielone

Stan na 31.12.2015

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
udzielenie pozyczek (+)
Zbycie (-)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie z poziomu 3 (-)
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

61

13

2 858

(1241)

75
(1 445)

(118)

(1228)

75
(1445

(118

= =

Saldo na koniec okresu

74

129

203

Stan na 31.12.2014

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:

- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
udzielenie pozyczek (+)
Zbycie (-)
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych
Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia) (+/-)

61

85

(85)

1760

1749

1490

(2 141)

1821

1834

1490
(85)

(2 141

= 1

Saldo na koniec okresu

61

2 858

2919

Aktywa z poziomu 3 wycenione sg w wartosci nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy aktualizujace.

Nota nr 5 Pozostate aktywa finansowe.

w tys. zt.
Pozostate aktywa finansowe: 2015r. 2014r.
l. dlugoterminowe, w tym: 17.712 5.471
a) udzialy, akcje 74 1.771
b) pozyczki - 1.445
c) obligacje 17.638 2.255
Il. krotkoterminowe, w tym: 1.836 39.704
a) udziaty, akcje 1.836 39.704
5.1 Udziaty i akcje w spotkach.

w tys. zt.
Udziaty w spétkach 2015r. 2014r.
Warto$¢ nabycia 12.500 16.740
W tym notowane na GPW i NC 12.426 14.969
Odpis utraty wartosci - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej akcji notowanych na
GPW -10.590 24.735
Wartos¢ bilansowa, w tym: 1.910 41.475
- inwestycje dugoterminowe 74 1.771
- inwestycje krétkoterminowe 1.836 39.704

Udziaty w spdtkach nie notowanych na gietdzie wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu

trwatej utraty wartosci.




5.2 Udzielone pozyczki.

w tys. zt.
2015r. 2014r.
Pozyczki udzielone jedn. powigzanym, w tym: - 3.110
- czes$¢ diugoterminowa - 1.445
- cze$¢ krotkoterminowa - 1.665
- odpis wartosci udzielonych pozyczek - -252
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom, w tym: 129 -
- czes$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 129 -
| Ogdtem pozyczki, w tym: 129 2.858
- czes$¢ diugoterminowa - 1.445
- cze$¢ krotkoterminowa 129 1.413
5.3 Udzielone pozyczki.
w tys. zt
2015r. 2014r.
Skorygowana cena nabycia na poczatek okresu 2.858 1.760
Przeniesiono z pozyczek dtugoterminowych - -
Udzielone pozyczki - 1.490
Naliczone odsetki 75 166
Odpis aktualizujgcy pozyczki -1.000
Odwrocony odpis aktualizacyjny pozyczki 118 -
Odpis aktualizacyjny odsetki -359 -
Sptacone pozyczki -118 450
Sptacone odsetki - 10
Sptacone odsetki naliczone w latach ubiegtych - 98
Przeksiegowania warto$ci pozyczonych akgji -1445 -
Skorygowana cena nabycia 129 2.858
Grupa utworzyta odpis na pozyczke i odsetki od pozyczki udzielonej jednostce stowarzyszone;.
Nota nr 6 Zapasy
w tys.zt.
2015r. 2014r.
Materiaty 1.043 801
- warto$¢ odpisow materiatdw 318 126
Produkcja w toku ( wg kosztu wytworzenia) 1.405 194
Produkty gotowe 1.164 81
Towary 1.289 -
Zapasy warto$¢ bilansowa 4.901 1.076

Produkcja w toku to zlecenia warsztatowe naprawy samochoddw w segmencie serwisu, niezakoficzone zlecenie
w segmencie produkcji metalowej oraz segmencie produkcji cze$ci samochodowych. W zwigzku z wtgczeniem

do Grupy nowych podmiotéw warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy wzrosta z 126 tys. zt. do 318 tys. zt.

Opisy zapasow dotyczac segmentu serwisu samochoddw, produkcji czeSci samochodowych oraz segmentu

handlu.

Przyczyng dokonania odpiséw aktualizujgcych zapaséw byt brak rotacji na danej grupie zapasow, nie ma

ograniczen w prawach wtasno$ci zapaséw




Nota nr 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

7.1 wtys. zt.
2015r. 2014r.

Nalezno$ci od jednostek powigzanych 342 6.561
w tym: z tytutu dostaw i ustug 330 -

: inne nalezno$ci 12 6.561
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozost.jednostek 9.901 5.320
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacji,cet,ubezp. spot. 264 254
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej - -
Nalezno$¢ ze sprzedazy wierzytelnosci 10.957 -
Nalezno$ci z tyt. sprzedanych aktywow finansowych 21.361 3.682
Pozostate naleznosci 1.944 1.505
w tym: cze$¢ dtugoterminowa - -
Razem warto$¢ bilansowa (w tym) 44.769 17.322
- nalezno$ci diugoterminowe - -
- naleznosci krotkoterminowe 44.769 17.322
Nalezno$ci z tyt. sprzedanych aktywow finansowych w kwocie 18.900 tys. zt. sg to naleznosci od dwéch
podmiotéw z tytutu sprzedanych akcji Molmedica S.A.
Naleznosci ze sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 6.751 tys. zt. sq to naleznosci od trzech podmiotow.
Grupa dokonata odpisu aktualizujacego stanu naleznosci :
7.2 Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych. wtys. z.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ 2015r. 2014r.
naleznosci krétkoterminowych
Stan na poczatek okresu 1.194 1.095
a) zwiekszenia z tytutu: 2.268 147
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 141 147
- dochodzone na drodze sadowej - -
- pozostate naleznosci 2127 -
b) wykorzystanie (z tytutu) - -
- dostaw i ustug do 12 miesiecy - -
- dochodzone na drodze sgadowej - -
- pozostate naleznosci - -
C) rozwigzanie (z tytutu) 122 48
- dostaw i ustug do 12 miesiecy 26 48
- dochodzone na drodze sadowej - -
- pozostate naleznosci 96 -
Stan odpisow aktualizujagcych warto$¢ naleznosci 3.340 1.194

krétkoterminowych na koniec okresu

W wyniku wtaczenia do Grupy nowych podmiotow wzrosty odpisy aktualizujace na naleznosci z tytutu dostaw i

ustug o kwote 139 tys. zt.

W roku sprawozdawczym Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznosci na poziomie 2.268 tys. zt. z tego
1.500 tys. dotyczyto naleznosci powstatych ze sprzedazy wierzytelnosci.

7.3 Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, (brutto) z pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty  w tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, (brutto)- o
pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty:

2015r.

2014r.

a) do 1 miesigca 3.810 2.157
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1.329 936
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 11
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 31
e) powyzej 1 roku - 677
f) nalezno$ci przeterminowane 6.427 3.812




Nalezno$ci z tytutu dostaw robot i ustug, razem (brutto) 11.566 6.514
g) rezerwa na nalezno$ci z tytutu dostaw robét i ustug, 1.335 1.194
przeterminowane ( wielko$¢ ujemna)
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 10.231 5.320
Nota nr 8 i 8a.
Grupa nie emitowata papierow wartosciowych w 2015 roku.
Rozliczenia miedzyokresowe.
8.1 krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe- aktywa
w tys. zt.
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2015r. 2014r.
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 468 146
- prenumeraty 2 6
- ubezpieczenia 31 36
- najem gruntu + tablice reklamowe 18 2
- koszty emisji obligacji - 15
- koszty prototypow 76 76
- koszty V emisji akgji 335 -
- pozostate ustugi i materiaty 6 11
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym : 621 268
- VAT 621 268
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1.089 414
8.2 inne rozliczenia miedzyokresowe — pasywa
w tys. Z.

Inne rozliczenia miedzyokresowe 2015r. 2014r.
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
1. — dtugoterminowe (wg tytutéw) 897 32
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
- dotacje 897 32
2. krétkoterminowe (wg tytutdw) 764 103
- przychody przysztych okreséw - 81
- dotacje 764 22
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1.661 135
Nota nr 9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
9.1 Srodki pieniezne wtys. zt

2015r. 2014r.
Srodki pieniezne w banku i kasie 1.183 362
Lokaty bankowe do 3 miesiecy - -
Razem warto$¢ godziwa, w tym: 1.183 362

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokos$¢ zalezy od
stopy oprocentowania jednostkowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg ustanawiane na rézne okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

9.2 Srodki pieniezne (struktura walutowa)

wtys. zt.
2015r. 2014r.
a) w walucie polskiej 952 325
b) w walutach obcych po przeliczeniu na zt. 231 37
-waluta 54 tys. Euro
Razem $rodki pieniezne, w tym: 1.183 362

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentdow wykazywane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych jest takie jak przedstawiono w nocie 9.1.




Cele i zasady zarzadzania ryzykiem.

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowaC, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowaé
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu
wiasnego.

Grupa dokonuje regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladoéw analizuje sie koszty
kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie odpowiednie
dziatania w celu utrzymania wtasciwej struktury kapitatowej Grupy.

Grupa korzysta z instrumentéw finansowych takich jak srodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe, umowy leasingu
finansowego, zobowigzania i naleznosci handlowe. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow
finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowej.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmiang stop procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych
zobowigzan z tytutu posiadanych uméw leasingowych jak i kredytéw bankowych.

Tabela ponizej przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. przy
zatozeniu zmiany stopy procentowej.

w tys.zt
Okres zakonczony 31/12/2015r. Zwieksz/Zmnigjsz. Punkty Wplyw na wynik
procent * finansowy brutto
Leasing finansowy -1% 28
+1% -28
*WIBOR 3M

Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe w Grupie sprowadza si¢ do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw leasingu finansowego, przychodoéw oraz zobowigzan. Ryzykiem
walutowym objety jest segment spedycji, segment produkcji metalowej oraz segment produkcji czesci
motoryzacyjnych.

Okres zakonczony 31/12/2015r. Zwieksz/Zmnigjsz. Punkty Wplyw na wynik
procent * finansowy brutto
Nalezno$ci z tyt.dostaw i ustug -10% -486
+10% 490
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -10% 16
+10% -16
Zobowigzania finansowe z tyt. leasingu -10% 10
+10% -10

*Kurs euro wzrost/spadek +/- 10%

Ryzyko kredytowe.

Grupa zawiera transakcje gtéwnie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. W odniesieniu do instrumentéw
finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strong
umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna sie wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Obecnie w Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego. Grupa nie posiada kontrahentéw, od ktérych
przychody przekraczajq 20 % przychodow ze sprzedazy Grupy za okres 01.01.2015- 31.12.2015r.

Kwoty przedstawione w bilansie sg kwotami netto z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ watpliwych
nalezno$ci, oszacowanych przez Zarzad grupy na podstawie wczesniejszych doswiadczen i ich oceny obecnego
otoczenia gospodarczego.

Ryzyko plynnosci.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednia wielko$¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujac
oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujac profile zapadalno$ci aktywow i zobowigzan finansowych.




Nota 10 Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy.
W roku sprawozdawczym Grupa nie posiadata $rodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy

w tys. zt.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Grunty Budynki i budowle Razem
Stan na 01.01.2015r. - - -
w tym;
1. Warto$¢ brutto -
2. Skumulowana amortyzacja
Zmniejszenia: - -
1. Warto$¢ brutto -
2. Skumulowana amortyzacja
Stan na 31.12.2015r. - -
Nota 11 Kapitat podstawowy.
Kapitat zaktadowy (struktura)
S | Rodzaj akcji | Rodzaj Rodzaj Liczba Wartosé Sposodb Data Prawo do
er uprzywilej | ograniczenia | akcji seriilemisji pokrycia rejestracji dywidendy
ial owania praw do wg wartosci kapitatu (od daty)
e akcji akcji nominalnej w
mi tys. zt.
sj
a
| Na okaziciela | Zwyklte 99.539 100 | Gotéwka 17.12.1990 17.12.1990
I Na okaziciela | Zwykte 13.123.079 13.123 | Gotéwka 25.10.1991 25.10.1991
Il | Naokaziciela | zwykte 7.276.921 7.277 | Kap.zap.i 03.11.1997 03.11.1997

rez.

IV | Naokaziciela | zwykte 10.000.000 10.000 | Gotéwka 31.10.2011 31.10.2011
V| Naokaziciela | zwykle 3.000.000 3.000 | Gotéwka 05.11.2014 05.11.2014
Liczba akcji razem 33.499.539 33.500

Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zt.

Wyemitowano warranty subskrypcyjne serii A w ilosci 66.999.078 szt. uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt.
akcji VI emisji. Warranty w cato$ci zostaty objete nieodptatnie przez inwestoréw wybranych przez Zarzad spotki.
Terminem wykonania praw do objecia akcji VI emisji wynikajacym z warrantow jest dzien 31 grudnia 2022 roku.

Grupa nie posiada informacji o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5% w kapitale akcyjnym spétki
dominunjacej na dzien bilansowy.

Nota 11a Kapitat rezerwowy

w tys. zt.

Kapitat rezerwowy z
przeszacowania
rzeczowych aktywow
trwalych oraz wkiad
komplementariusza

Saldo na 01 stycznia 2015 roku 32.667
1.Przeniesienie na zyski zatrzymane (sprzedaz majatku) -
Saldo na 31 grudnia 2015 roku 32.667
Nota 12 Nadwyzka ze sprzedazy akcji.
w tys. zt.
Nadwyzka ze sprzedazy

akcji IV emisji

Saldo na 01.01.2015r.

1. Przeniesienie na zyski zatrzymane

Saldo na 31.12.2015r.




Nota 13 Zyski zatrzymane.

wtys. zt.

Zyski zatrzymane

Na 01 stycznia 2015roku 49.817
1.Przeniesienie z kapitatu rezerwowego aktualizacji wyceny $r. trwatych -
2.Strata za okres sprawozdawczy przypadajgca udziatom kontrolujgcym -42.235
Na 31 grudnia 2015 roku 7.582

Nota 13a Wartos¢ udziatow niekontrolujacych.

Udziaty niekontrolujace

Saldo na 01.01.2015r.

-1.703

1. Strata za okres sprawozdawczy przypadajaca na udziaty niekontrolujace
2. Warto$¢ kapitatdw przypadajaca na udziaty niekontrolujgce 2.775
Saldo na 31.12.2015r. 1.072
Nota 14 Rezerwy.
14.1 Rezerwy dtugoterminowe.
w tys. zt.
Rezerwy na odprawy | Rezerwa na Rezerwy z tytutu Razem
emerytalne odszkodowania dla udzielonych
Zarzadu poreczen

Saldo na 01.01.2015r. 179 179
1.Zwigkszenia w ciggu roku 106 23699 23805
obrotowego
2.Zmniejszenia - wykorzystanie
3.Zmniejszenia — przeniesienie na
krétkoterminowe
4.Rozwigzano jako zbedne 3 - 23
Saldo na dzien 31.12.2015r. 262 23699 239%1

Zgodnie z Uktadem Zbiorowym Pracy obowigzujacym w podmiotach wchodzacych w sktad Grupy pracownikowi
przystuguje odprawa pieniezna w razie przejscia na emeryture. Grupa tworzy rezerwe na ten cel. Na kazdy dzien
bilansowy weryfikuje sie rezerwy i ksieguje réznice zgodnie z wyceng aktuarialna,
W roku 2015 Grupa utworzyta rezerwe na zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen podmiotom z poza Grupy.
Kwota utworzonej rezerwy na udzielone poreczenia siegneta 23.699 tys. zt. Warto$C utworzonej rezerwy
odpowiada warto$ci majatku nieruchomego stanowigcego zabezpieczenie udzielonych poreczen.

14.2 Rezerwy krétkoterminowe

w tys. z4.

Rezerwy na Rezerwana | Rezerwa | Rezerwana | Rezerwana | Razem

sprawy odszkodow | na VAT niewykorzy

sadowe i ania dla odprawy | nalezny stane

sporne Zarzadu emerytalne Swiadczenia

urlopowe

Saldo na dzien - - - 4 101 105
01.01.2015
1.Przeniesienie z
rezerw - - - - -
dtugoterminowych
2.Naliczenie w
ciagu roku - - - 5 99 104
obrotowego
3.Wykorzystanie - - - 4 30 34
4 Rozwigzanie
zbedne rezerwy - - - - -
Saldo na dzien
31.12.2015 - - - 5 170 175




Nota 15 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zestawienie umoéw leasingowych wiys. z.
Przedmiot umowy Warto$¢ Waluta Okres umowy | Warunki zabezpieczenie ograniczenia
umowy w zt (leasingu) | (miesiace) wykupu
1.Srodek transportu | 95 PLN 49 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
2.Srodek transportu | 34 PLN 24 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
3.Program komp. 18 PLN 24 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
4 Komputery 16 PLN 24 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
5.Urzadzenia diag. | 30 PLN 35 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
6.Srodki fransport. | 470 EUR 60 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
7.Maszyna 1.617 EUR 59 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
8.Maszyna 453 EUR 59 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
9.Srodek transportu | 110 PLN 35 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
10.Maszyna 198 EUR 47 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
11.Maszyna 191 PLN 47 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
12.Maszyna 329 EUR 61 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
13.Maszyna 187 PLN 53 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
14 Srodek 47 PLN 36 Wykup 1% Weksel in blanco | Brak
transportu
15.1 wtys. zt.
Zobowigzania Zobowigzania Razem
ditugoterminowe | krétkoterminowe
ptatne od 2-5 ptatne w ciagu
roku roku
Stan na 01.01.2015 1.455 407 1.862
1.Korekty zobowigzan leasingowych - - -
2.Sptata w ciggu roku -131 -324 -455
3.Nowo zawarte umowy 157 36 193
4. Przemieszczenia -308 308 -
5.Zwiekszenie zobowigzan- z 621 497 1.118
inwestycii
Saldo na 31.12.2015 1.794 924 2.718

Grupa korzysta z leasingu finansowego (po przeksztatceniach) $rodkéw transportu, maszyn i sprzetu
komputerowego. Sredni czas trwania leasingu wynosi 4 lata.
Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu grupy odpowiada jego wartosci ksiegowej. Zabezpieczeniem
zobowigzan grupy z tytutu leasingu sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa oraz wystawione weksle in blanco.

Nota 16 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

16.1 Zobowigzania krétkoterminowe. wtys. zt.
2015r. 2014r.

1.Z tytutu dostaw i ustug 9.428 6.140
- w tym : wobec jednostki stowarzyszonej 8 123
2.Z tytulu podatkdw, ubezpieczen i innych $wiadczen 2.084 752
3.Z tytulu wynagrodzen 260 73
4.Pozostate 78.679 901
5.Zaliczki na dostawy - 8
6.Fundusz socjalny ZFSS 4 0
Razem 90.451 7.874

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, wynikajg gtéwnie z zakupdw handlowych i kosztéw
zwigzanych z dziatalno$cig biezaca. W ocenie Zarzadu Grupy warto$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug odpowiada ich wartosci godziwej.

Pozostate zobowigzania w na kwote 67.884 tys. zt. sg przynalezne do segmentu produkcji metalowej i w gtownej
mierze dotycza zobowigzan z tytutu zakupu aktywoéw finansowych. W segmencie najmu pozostate zobowigzania
stanowig kwote 10.260 tys. zt. i dotyczg gtéwnie niesptaconych zobowigzan z tytutu operacji finansowych.




Nota 17 Kredyt bankowy.

W zwiazku z przejeciem kontroli nad podmiotami, ktére wtaczono w sktad Grupy Kapitatowej, zadtuzenie z tytutu
zaciaggnietych kredytéw wzrosto 0 2.851 tys. zt. W ciggu roku obrotowego segment spedycyjny zaciagnat kredyt
odnawialny na kwote 500 tys. zt. saldo do sptaty na koniec roku to 372 tys. z..

17.1.Kredyty bankowe wtys. .

Saldo na 01.01.2015r. -
Zwiekszenie- inwestycja przejecie kontroli na 2.851
pomiotami

Zaciagniecie kredytu 500
Sptaty kredytu -128
Naliczone odsetki 6
Sptacone odsetki -6
Stan na 31.12.2015r., w tym: 3.223

Kredyt, pozyczka Kwota pozostata do

Bank /Pozyczkodawca wg umowy splaty 'Lerl:;m Zabezpieczenie
waluta PLN waluta PLN platy
Bank Raiffeisen PLN 500 PLN 372 odnawialny | Hipoteka na nieruchomosci
zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej —frezarka,
Bank Millennium PLN 500 PLN 107 24.04.2016 | centrum obrébcze z cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej

a) weksel In blanco

b) petnomocnictwo do rachunku

c) oéwiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie
egzekucji

d) gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej lini
gwarancyjnej de mininis Banku Gospodarstwa
PeKaO SA PLN 700 PLN 605 31.07.2016 | Krajowego do kwoty 300 tys. zt co stanowi 60%
kwoty kredytu. Gwarancja jest udzielona na okres
trwania kredytu wydtuzony o 3 m-ce.

e) zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym
przedsigbiorstwa w postaci 8 tokarek o tacznej
wartosci wg polisy 708 tys. zt wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

a)hipoteka w formie Aktu Notarialnego na

BGZ PLN 638 PLN 538 12.2023 ! - ’
nieruchomo$ci gruntowej
Bank Raiffeisen PLN 200 PLN 197 05.2016 Petnomocnictwo do rachunku

a) weksel wlasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. o. PLN 1115 PLN 628 07.2024 b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy
a) weksel wiasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. o. PLN 470 PLN 257 05.2024 b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy
a) weksel wiasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. o. PLN 138 PLN 77 06.2024 b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy
a) weksel wiasny In blanco

Siemens Finance Sp. z 0. o. PLN 769 PLN 442 09.2024 b) warunkowa umowa przewtaszczenia na
przedmiocie dostawy

Nota 18 Podatek odroczony.

w tys. z4.
2015r. 2014r.

Aktywa z tyt. podatku odroczonego 3783 609

Rezerwa z tyt. podatku odroczoneg 23 961 179

Podatek odroczony -7 553 -1 456

Nota nr 19 Informacja dotyczaca segmentow dziatalnosci.

W roku sprawozdawczym 2015 Grupa zmieniata swéj czterosegmentowy podziat prowadzonych dziatainosci. W
zwigzku z przejeciami jakie miaty miejsce w Grupie wyodrebniono dwa nowe segmenty tj. segment produkcji
czesci motoryzacyjnych — w oparciu o urzadzenia CNC oraz segment handlu, ktéry zajmuje sie handlem
maszynami rolniczymi.

Segment najmu zostat powiekszony o aktywa i pasywa spétki Rodex sp. z 0.0., nad ktérg Grupa zaczeta
sprawowac kontrole, wynik finansowy spotki Rodex byt nieistotny dla wyniku finansowego segmentu najmu.




Pozostate trzy segmenty tj. produkcja metalowa, dziatalno$¢ serwisowa oraz segment spedycyjny pozostaty
niezmienione.

Segment produkcji czesci motoryzacyjnych oraz segment handlu sg zlokalizowane w ltawie. Segment najmu
operuje w Zielone Gérze oraz Poznaniu

Segment serwisu samochoddéw cigezarowych, zlokalizowany na terenie miasta Nowa Sél wraz z segmentem
Swiadczacym ustugi  spedycyjne. Segment produkcji metalowej dziatajacy od 2012 roku zlokalizowany jest na
terenie miasta Zielona Géra. Segment produkcji metalowej powstat w zwigzku z podjeciem tego typu dziatalnoSci
w podmiocie dominujgcym w Grupie.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyty one podmiotow niepowigzanych —
przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych. Przychody, koszty i wyniki segmentu zawierajg przesuniecia
miedzy segmentami, ktore sg p6zniej eliminowane przy konsolidacii.

W ponizszych tabelkach przedstawione zostaty przychody i zyski oraz dane dotyczace, niektdrych aktywow i

zobowigzan poszczegolnych segmentow branzowych Grupy za rok obrachunkowy zakonczony 31.12.2015r.

Rok zakonczony 31 grudnia 2015r. wtys. .
Produkcja Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢ | Dziatalno$¢ | Produk. Handel Eliminacje | Sprawozd
31.12.2015r. metalowa najmu serwisowa spedycyjna | czesci maszyna- anie
motory- mi skonsolid
zacyjnych o-
Wane
Przychody
1.Przychody ze sprzedazy na
rzecz klientéw zewnetrznych 7285 4 654 5901 16 440 1018 43 35341
2.Sprzedaz miedzy segmentami
oraz jedn.stowarzyszonymi 20 809 268 - - - -1097 -
Pozostate przychody operacyjne 521 7007 51 122 61 0 -622 7140
Przychody ogétem 7826 12470 6 220 16 562 1079 43 -1719 42481
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej segmentu -2 253 -19 624 188 85 26 -69 60 -21 587
1.Przychody finansowe 91859 90 365 3 60 - - -151 234 31053
2.Koszty finansowe 41139 72998 10 118 220 11 53 539 60 957
Zysk(Strata) przed
opodatkowaniem 48 467 -2 257 181 27 -194 -80 97 635 -51 491
1.Podatek dochodowy 11007 173 18 16 -1136 274 -17 357 -7 553
Zysk(Strata) po opodatkowaniu
37460 -2430 163 11 942 194 -80 278 -43 938
Bilans w tys. zL.
Produkcja Dziatalnos¢ | Dziatalno§¢ | Dziatalno$¢ | Produk. Handel Eliminacje Sprawozd
31.12.2015r. metalowa najmu serwisowa spedycyjna | czesci maszyna- anie
motory- mi skonsolid
zacyjnych o-
wane
Aktywa
1. Aktywa segmentu 197 427 141 168 441 6179 40 493 8390 -196 179 201 949
Aktywa ogétem 197 427 141 168 4471 6179 40 493 8390 -196 179 201 949
Pasywa
1.Kapitat segmentu 100 646 82115 1950 1948 32236 7453 - 151527 74821
2.Zobowigzania segmentu 96 781 59 053 2521 4231 8 257 937 - 44 652 127128
Pasywa ogotem 197 427 141168 447 6179 40493 8390 -196 179 201 949
Rok zakonczony 31 grudnia 2014r. wtys. .
Produkcja Dziatalno$¢ Dziatalnos§¢ | Dziatalno$¢ Eliminacje | Sprawozdanie
31.12.2014r metalowa najmu serwisowa transportowa skonsolido-
T ) Wane
Przychody
1.Przychody ze sprzedazy
na rzecz klientow 2988 3978 5800 13675 - 26 441
zewnetrznych
2.Sprzedaz miedzy
segmentami oraz 32 725 388 - -1145 -
jedn.stowarzyszonymi
Pozostate przychody
operacyjne 1173 1706 1822 1859 622 5938
Przychody ogétem 4193 6409 8010 15534 -1767 32379
1. Wynik na dziatalno$ci
operacyjnej segmentu -1 511 -1198 1752 1324 - 367




2.Udziat w zysku jednostki
stowarzyszonej
Zysk (Strata) z
dziatalnosci operacyjnej -1 511 -1198 1752 1324 - 367
1.Przychody finansowe 3311 856 25 26 -3 107 1111
2.Koszty finansowe 9530 182 280 155 -379 9768
Zysk(Strata) przed
opodatkowaniem -7 730 -524 1497 1195 -2728 -8 290
1.Podatek dochodowy -1324 408 -1 -11 -518 -1456
Zysk(Strata) po
opodatkowaniu -6 406 932 1508 1206 -2210 -6834
Bilans w tys. zL.
Produkcja Dziatalnos§¢ | Dziatalno§¢ | Dziatalno$¢ Eliminacje | Sprawozdanie
31.12.2014r. metalowa najmu serwisowa transportowa ‘s,\;(onsolido-
ane
Aktywa
1. Aktywa segmentu 77915 88916 3755 5027 37 613 138 000
Aktywa ogdtem 77915 88 916 3755 5027 37613 138 000
Pasywa
1.Kapitat segmentu 63 186 77 402 1862 1862 28 328 115984
2.Zobowigzania segmentu 14729 11514 1893 3165 -9285 22 016
Pasywa ogdtem 77915 88916 3755 5027 37613 138 000

Geograficzne segmenty dziatalno$ci.

Ponizsza zestawienie przedstawia przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug Grupy poza granice kraju. W latach
poprzednich sprzedaz zagraniczna byto w gtéwnej mierze realizowana przez segment produkcji metalowej oraz
ustug transportowych. W roku 2015 dotaczyt segment produkcji czesci motoryzacyjnych, jednakze ze wzgledu na
objecie kontroli z kohcem rok, wptyw sprzedazy segmentu produkcji czesci na catg wielkoSC sprzedazy

zagranicznej Grupy byt nieznaczny.

w tys. zt.

2015r. 2014r.
1. Francja 1108 1105
2. Holandia 41 337
3. Niemcy 5682 4140
4. Belgia 512 297
5. Austria 657 391
6. Dania 20 14
7. Luksemburg 179 117
8. Czechy 568 148
9. Pozostate 712 245
Razem 9849 6794
Nota 20 Przychody ze sprzedazy.
Analiza przychodow Grupy.

w tys. zt.

2015r. 2014r.
1.Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 758 649
2.Uslugi spedycyjne 16 440 13675
3.Ustugi najmu i pozostate 4 654 3978
4.Serwis samochoddw ciezarowych 5187 5151
5.Sprzedaz wyroby metalowe 7285 2988
6.Produkcja czesci motoryzacyjnych 976 -
7.Handel maszynami 41 -
Razem 35341 26 441




Nota 21 Pozostate przychody operacyjne. wtys. .

2015r. 2014r.
1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 5755 2423
2. Dotacje 33 2626
3. Ustugi reklamowe - 600
4.0dwrdcenie odpisu aktualizujgcego aktywa obrotowe 100 5
5.0dszkodowania. 4 7
5.Koszty sadowe. 24 -
6.Dofinansowanie do ksztatcenia pracownikow 5 12
7 Kary 52 34
8.Refakturowanie ustug 252 183
9.Umorzone zobowigzania 45 -
10.Zwrot zaptaconych poreczen 796 -
9.Pozostate 74 48
Razem 7140 5938
Nota 22 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug.
22.1 wtys. Z1.

2015r. 2014r.
a)amortyzacja 1.568 1.813
b)zuzycie materiatow i energii 8.434 6.548
c)ustugi obce 17.595 13.564
d)podatki i optaty 832 2.076
e)wynagrodzenia 6.643 4.626
flubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1.272 903
g)pozostate koszty rodzajowe ( z tytutu) (tabela 22.2) 324 1.485
Koszty rodzajowe razem 36.668 31.015
Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréw 670 545
Koszty wg rodzaju, razem 37.338 31.560
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -808 -323
Koszty wytworzenia produktu na wiasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy -276 -140
Koszty ogéinego zarzadu -2.135 -2.899
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug. 34.119 28.198
22.2 Pozostate koszty rodzajowe. wtys. .

2015r. 2014r.
1.Podréze stuzbowe 99 67
2.Ubezpieczenie majatku 157 128
3.Reprezentacja i reklama 60 1.275
4. Pozostate 8 15
Razem 324 1.485
Nota 23 Pozostate koszty operacyjne.

wtys. zt

2015r. 2014r.
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2.0dpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow 2.320 149
obrotowych.
3.Koszty sadowe. 37 21
4 Rekompensata rent 9 9
5.Kary, odszkodowania. 195 370
6.Likwidacja zapasow, réznice inwentaryzacyjne. 14 7
7.Szkody ubezpieczeniowe. 9 -
8.Naleznosci niesciggalne i przedawnione 7 2
9.Pozostate koszty. 36 1




10.Refaktury 412 75
11.Ugoda sadowa 3 21
12. Koszty reklamy w Internecie - 68
13. Optat dotyczace nieruchomosci - 52
14. Koszty zwigzane z poreczeniami 797 -
15. Rezerwy na udzielone poreczenia 23.698 -
Razem 27.538 775

W roku 2015 zdecydowano w Grupie na utworzenie rezerw w zwigzku z udzielonymi poreczeniami, ze wzgledu
na to ze byly to zobowigzania rzeczowe rezerwy utworzono do warto$ci ksiegowej sktadnikow majatku
rzeczowego obcigzonego hipotekami z tytutu udzielonych poreczer i zabezpieczen.

Nota 24 Przychody finansowe.

w tys. zt.

2015r. 2014r.
1.Dywidendy - -
2.0dsetki od pozyczek 75 166
4.0dsetki od lokat 0 8
5.0dsetki od naleznosci 12 49
7.Aktualizacja warto$ci inwestycji 13.660 -
8.0dsetki o obligacji 98 -
9.Prowizje z tytutu udzielonych poreczen - 235
10.Zysk ze zbycia inwestycji 16.971 642
11.Faktoring 99 -
12.Pozostate 138 11
Razem 31.053 1.111
Nota 25 Koszty finansowe.

w tys. Z.

2015r. 2014r.
1.0dsetki z tytutu leasingu finansowego 52 46
2.0dsetki budzetowe 4 31
3.Ujemne réznice kursowe 12 77
5.Prowizje 1 24
6. Inne optaty 6 41
7.0dsetki od zobowigzan 129 39
8.0dsetki od kredytu bankowego 63 161
9.0dpis aktualizujacy odsetki od naleznosci - -
10.Optaty dotyczace udziatow 40 25
11.0dsetki od obligacii 52 268
12.Koszty emisji obligacji 25 106
11.Wycena zobowigzan z tytutu emisji obligacii - 41
12.Koszt sprzedanych wierzytelnoSci 6.183 -
13.Faktoring 108 -
14.Aktualizacja warto$ci inwestycji 54.282 8.909
Razem 60.957 9.768
Nota 26 Podatek dochodowy.
26.1 w tys. Z1.

2015r. 2014r.
1. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych — biezacy 198 10
2.0droczony podatek dochodowy -1.751 -1.466
Razem -7.553 -1.456

Nota nr 27 Zobowiazania pozabilansowe.

Zestawienie zobowigzan warunkowych w warto$ciach wynikajacych z ewidencji pozabilansowej.

w tys. zt.




Zobowiazania warunkowe 2015 2014
Pozycje pozabilansowe rok biezacy rok poprzedni
1.Zobowigzania warunkowe 3.828 118.690
1.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -
1.2.Na rzecz pozostatych jednostek ( z tytutu) 3.828 118.690
- weksle in blanco 323 1.480
- hipoteki 3.505 117.210

a)weksle in blanco na rzecz innych jednostek:

-weksel wiasny in blanco do kwoty 323 tys. zk. na rzecz Shell Polska Sp. z 0.0. zabezpieczenie umowy o
wspotpracy -zakup olejow

b)hipoteki:

-hipoteka do kwoty 510 tys. z. na zabezpieczenie roszczen Krakowskiego Banku Spotdzielczego wynikajacych z
umowy kredytu udzielonego spdice ,Ciasteczka z Krakowa” S.A.

- hipoteka taczna do kwoty 1.500 tys. zt. na rzecz Raiffeisen Bank S.A. na zabezpieczenie umowy o limit
wierzytelnosci,

- hipoteka taczna do kwoty 240 tys. zt na rzecz Raiffeisen Bank SA na zabezpieczenie udzielonego kredytu,

- hipoteka taczna do kwoty 638 tys. zt. na rzecz Banku BGZ SA na zabezpieczenie udzielonej pozyczki

- hipoteka przymusowa do kwoty 617 tys. zt. na rzecz miasta Z.Géra z tytutu zalegto$ci podatkowych.

Istniejq rowniez hipoteki zabezpieczajace poreczenia jakich udzielita Grupa w latach wcze$niejszych. Na
zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen Grupa utworzyta rezerwy. Rezerwy zostaty utworzone do wartosci
nieruchomo$ci zabezpieczajgcej udzielone poreczenie.

- hipoteki zabezpieczajace emisje obligacji przez Mostostal Wroctaw Quntum Ruda Park sp. z 0.0. S.KA.,
zabezpieczenie udzielono do kwoty 76 min zt. , utworzono rezerwe na kwote 7.986 tys. zt.,

- hipoteki zabezpieczajace emisje obligacji przez PTI S.A. serii B i D do kwoty 12 min zt. , utworzono rezerwe na
kwote 3.211 tys. zt,

- hipoteka do kwoty 2 min zt. zabezpieczajaca pozyczke jakg otrzymata spétka De Molen, utworzono rezerwe na
kwote 487 tys. zt.,

- hipoteki do kwoty 4,7 min zt. na zabezpieczenie kredytéw udzielonych spétce De Molen, utworzono rezerwe na
kwote 5.538 tys. zt.,

- hipoteki do kwoty 12 min zt. na zabezpieczenie kredytu udzielonego PTI S.A. , utworzono rezerwe na kwote
1.209 tys. z.,

- hipoteki do kwoty 10 min zt. na zabezpieczenie kredytu udzielonego PTI S.A., utworzono rezerwe na kwote
5.266 tys. zt.

Nota nr 27a Zobowiazania zabezpieczone na majatku Grupy.

Zobowigzania prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zabezpieczone na majatku:
1.weksle in blanco stanowigce dodatkowe zabezpieczenie umow leasingowych do wysokosci zobowigzania.

2. hipoteki :

a) hipoteka do kwoty 500 tys. zt. na zabezpieczenie zobowigzan handlowych, ustanowiona na rzecz Man Truck &
Bus Polska, zobowigzania segmentu serwisu samochodowego.

Nota 28 Transakcje z podmiotami powiazanymi.

Skutki transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaty wyeliminowane.

Transakcje migdzy spdtkq a jej spotkami zaleznymi ujawnione sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki.

Zalegte zobowigzania/naleznosci bez pozyczek na koniec roku obrotowego sg niezabezpieczone,
nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Nie tworzono odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w zwigzku
z nalezno$ciami od podmiotow powigzanych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki Zastal SA oraz sprawozdanie
finansowe jednostek zaleznych wymienionej ponizej:



Sprawowana kontrola

2015r.
Zastal Transport Sp. z 0.0. , zarejestrowana w Polsce 100 %
Landex spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., 100%
zarejestrowana w Polsce
Landex sp. z 0.0. , zarejestrowana w Polsce 100%
Zastal Wagony sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce 100%

Landex Bis sp. z 0.0. zarejestrowana w Polsce

100% (poprzez podmiot zalezny)

Landex Bis spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

Centromax S.A.

100% ( poprzez podmiot zalezny

Glob sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

Asas sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

( )
( )
100% ( poprzez podmiot zalezny)
100% ( poprzez podmiot zalezny)

Monitex sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

100%

Montag sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

Omega SPV1 sp. z 0.0, zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

Alfa SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

Beta SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

Delta SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

Vega SPV 1 sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

PPHU Ada sp. z 0.0. , zarejestrowana w Polsce

100% ( poprzez podmiot zalezny

ZCE sp. z 0.0., zarejestrowana w Polsce

( )
( )
( )
( )
100% ( poprzez podmiot zalezny)
( )
( )
( )

100% ( poprzez podmiot zalezny

CSY S.A,, zarejestrowana w Polsce 94%
RSY S.A,, zarejestrowana w Polsce 96%
Transakcje z jednostkami zaleznymi podlegajacymi konsolidagji.
wtys. zh
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
A. Aktywa trwate - - | 10213 | 27445 0 403 | -2061 - [ 5001 .
B. Aktywa obrotowe | 3375 | 1641 | -42023 -16877 206 | -760 | 1357 .355
AKTYWA RAZEM 41| -3375 | -11854 | -69468 16980 | -2267 | -760 | -6358 .355
A. Kapitat wiasny -5 | -6909 | -17407 115 -4 -3600 | -2256 | -1612 | -34018 15
B. Zobowiazania i rezerwy na 6 | -267 | -2751 | -8198 777 -168 14 -333 -6000
zobowiazania
PASYWA RAZEM A1 | -7176 | 20158 | -8083 | 13 4377 | 2424 | 1626 | -34351 -6015
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
A. Aktywa trwate -2 -302
B. Aktywa obrotowe - -30
AKTYWA RAZEM -2 -332 - . - :
A. Kapitat wiasny -8481 | -4999 -24 0 3| 2061 | -1298 -468 217
B. Zobowigzania i rezerwy na 2 - -4 4| 1169 | -6002
zobowiazania
PASYWA RAZEM -8483 | -4999 -4 28 | 1169 | -6005 | -2061 | -1298 -468 217
21 22 23 Razem
A. Aktywa trwate -45127
B. Aktywa obrotowe -66624
AKTYWA RAZEM - - 11751
A. Kapitat wlasny 224 | 1534 | .29 -86047
B. Zobowigzania i rezerwy na -25704
zobowiazania
PASYWA RAZEM 224 | 1534 | 29 | 111751

1. Landex sp.zo.o.
2. Zastal Transport sp. z 0.0.
3. Landex spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.




Zastal SA
Landex bis sp. z 0.0.

Glob sp.z0.0.

4
5.
6. Landex bis spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.
7
8

. Drawex sp.zo0.0.
9. CSYSA
10. Asassp.zo.0.
11. RSY SA
12. Rodex sp.zo.0.

13. Zastal Wagony sp. z 0.0.

14. Centromax S.A.

15. Monitex sp. z 0.0.

16. Montag sp. z 0.0.

17. Omega SPV1sp.zo.0.
18. Alfa SPV1sp.zo.0.
19. Beta SPV1sp.zo.0.
20. Delta SPV 15sp.zo.0.
21. Vega SPV 1sp.zo.o.
22. PPHU Ada sp.zo.0.
23. ZCEsp.zo.o.

Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Wyszczegdlnienie Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych (w zatrudnionych w
osobach) w 2014r. poprzednim roku
2015 w osobach
Pracownicy ogétem 105 218
z tego:
Pracownicy na stanowiskach 56 138
robotniczych
Pracownicy na stanowiskach 45 77
nierobotniczych
Uczniowie 3 3
Urlop bezptatny 1 -
Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej oraz zarzadéw spotki dominujacej i zaleznej w
2014 roku.
w tys. zt.
Lp. Wyszczegdlnienie w roku 2015
1. | Czlonkowie Zarzadu jednostki dominujacej: 166
Mariusz Matusik — Prezes Zarzadu 113
Wynagrodzenie uzyskane w spétce zaleznej 31
Wojciech Skiba — Wiceprezes Zarzadu do 31 marca 2015r 22
Grzegorz Wrona -
2. | Czonkowie Rady Nadzorczej: -
Razem 166

Nota nr 29 Dotyczy skonsolidowanego sprawozdania z przeplywdw pienieznych.
29.1 Wyjasnienie do pozycji A.ll.3 ,Zysk (strata) na inwestycjach” w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

w tys. zt.
2015 2014
1.Zbycie $rodkéw trwalych 5788 -2 469
2.Sprzedaz wierzytelnosci 9761 -634
3.0dpis warto$ci pozyczek - 3005
4 Korekta aktualizacji wartosci akji i udziatow 40 561 10 13
5.Zmiana stanu nalezno$ci inwest. -22 243 -
Ogotem A.ll.3 33 867 5805




29.2 Wyjasnienie do pozycji A.ll.4 ,Odsetki i udziaty w zyskach” w sprawozdaniu z przeptyw6w pienigznych.

w tys. zt.
2015 2014
1.0dsetki od pozyczek -96 -166
2.Zaptacone odsetki dot.leasingu finansowego 161 46
3.Prowizje, faktoring 70 -
4.Zaptacone odsetki od kredytow 208 161
5.0dsetki od obligacji 19 269
Ogoélem A.ll.4 362 310
29.3 Wyja$nienia do pozycji A.Il 5 ,Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych” w sprawozdaniu z przeptywdw
pienieznych”.
2015 2014
1.Wg bilansu 3173 -2 633
2. Korekta eliminacji konsolidacyjnych -3 315 1
6._ Zn_1|§na stanu w sprawozdaniu z przeplywow 142 2632
pienieznych A1l 9
29.4 Wyjasnienie do pozycji A.ll.7 ,Zmiana stanu naleznosci” w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
w tys. zt.
2015 2014
1.Wg bilansu -27 447 -13 110
2.Naleznosci zwigzane ze zmiang stanu nalezno$ci
dotyczacych rzeczowych aktywdw trwatych (dziatalno$é - -90
inwestycyjna)
3.Dotyczy podatku dochodowego 2
4. Nalezno$ci dotyczace zakupu akcji (dziatalnos¢ 22 160 2002
finansowa)
5.. erlgna stanu w sprawozdaniu z przepltywéw 5287 1119
pienieznych All 7
29.5 Wyjasnienie do pozycji A.Il.8 ,Zmiana stanu zobowigzan” w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.
wtys. Z.
2015 2014
1.Wg bilansu 83 093 4 354
2. Zmiana stanu zobowigzan dot.rzeczowych aktywdw
. " . 61 -53
trwatych (dziatalno$¢ inwestycyjna)
3. dot.leasingu (dziatalno$¢ finansowa) 377
4. Akcje, aktywa finansowe ( dziatalno$¢ inwestycyjna) - -235
5.Dotyczace wartosci firmy -70 940 -
6.Zmiana pozostatych zobowigzan -9635
5._ zmiana stanu w sprawozdaniu z przeptywoéw 2 457 4443
pienieznych A1l 8
29.6 Wyjasnienie do pozycji ,inne” w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych.
w tys. zt.
2015 2014
1. Dziatalnos$¢ operacyjna ,,inne korekty” 5 m
poz. All 11
- odpis zobowigzan z tyt. emisji obligacji 5 1
2. Dziatalno$¢ inwestycyjna ,.inne wptywy
inwestycyjne” B 2 256 2034
- $rodki pieniezne przejete z CSY SA i RSY SA 256 -
- zwrot pozyczek krotkoterminowych - 2034
3. Dziatalnos¢ inwestycyjna ,.inne wydatki -390 45

inwestycyjne” B 7




- Partner CSY SA -390 -

- udzielone pozyczki krétkoterminowe - 45

4. Dziatalno$¢ finansowa ,,inne wydatki
finansowe” C 6

- prowizje, faktoring

Umowe na badanie sprawozdania finansowego spotki za rok 2015, zawarto ze spétka ECA Serdynski i Wspolnicy
spotka z ograniczong odpowiedziaino$cig sp.k. z siedzibg w Krakowie w dniu 10 czerwca 2015 roku.
Wynagrodzenie przewidziane umowa za badanie sprawozdania jednostkowego spétki wynosi 12.000 zt. netto, za
badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Zastal SA wynosi 8.500 zt. netto.

Wynagrodzenie za badanie sprawozdania jednostkowego jak i skonsolidowanego za rok 2014 wyniosto 20.500,-
zt. netto. Wynagrodzenie za przeglad sprawozdan finansowych spdtki oraz Grupy Kapitatowej za pétrocze 2015

wyniosto 15.000 zt. netto.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE w tys. zt.
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 30 499 539 33499 539
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 66.999.078 B
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 100.498.617 33 499 539
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (43 938) (6834)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (1,26) (0.20)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0.42) (0.20)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 3 3
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto (43 938) (6 834)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) (1.26) (0.20)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) (0.42) (0.20)
ZARZADZANIE KAPITALEM
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat:
Kapitat wiasny 74 821 115 984
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 74 821 115984
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 74 821 115984
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 3223 3139
Leasing finansowy 2718 1862
Zrédta finansowania ogétem 80 762 120 985
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,93 0,96
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (21 587) 367
Amortyzacja 1568 1814
EBITDA (20 019) 2181
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 3223 3139
Leasing finansowy 2718 1862
Diug 5941 5001
Wskaznik dtugu do EBITDA - 2,29




Jednostka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatow obcych w
finansowaniu dziatalno$ci Grupy nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.

Grupa nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci wskaznikdw jakie musiataby
osiagnag.

Istotne zrodta niepewnosci.
Grupa posiada w swoich aktywach nalezno$ci z handlu wierzytelnosci, na ktére moze zaistnie¢ koniecznos¢
utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Nota nr 31 Zdarzenia po dniu bilansowym.
Nie zaistnialy po dniu bilansowym zdarzenia mogace mie¢ zasadniczy wptyw na wyniki finansowe spétki w
najblizszym okresie.

Zatwierdzono do publikacji w dniu 02 maja 2016r.

Podpisy cztonkdw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
02.05.2016r. | Mariusz Matusik Prezes Zarzadu Mariusz Matusik
02.05.2016r. | Grzegorz Wrona Wiceprezes Zarzadu Grzegorz Wrona

Podpis osoby, ktora sporzadzita informacje dodatkowaq

Data Imig¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

02.05.2016r. | Robert Truszkowski Z-ca Gl.Ksiggowego Robert Truszkowski




