Zatgcznik do Uchwaly Zarzgdu Nr 2/10/2015
z dnia 12 pazdziernika 2015 roku

Opinia Zarzqdu
4fun Media Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
uzasadniajgca powody wprowadzenia mozliwosci wylgczenia przez Zarzqd Spotki prawa
poboru akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz cene emisyjng akcji i nieodplatny

charakter warrantoéw subskrypcyjnych

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 zdanie 4 w zwigzku z art. 447 § 2 Kodeksu spotek
handlowych (,,K.s.h.”), Zarzad 4fun Media S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”), wobec
proponowanego udzielenia upowaznienia Zarzadowi Spéitki do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
406 268,00 zt (czterysta sze$¢ tysigcy dwiescie szeS¢dziesiat osiem ztotych) (,,Akeje”), w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych
powyzej (,,Kapital Docelowy”), z mozliwo$ciag pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad
Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, w calo$ci prawa poboru w stosunku do Akcji oraz
warrantow  subskrypcyjnych  uprawniajacych do zapisu na akcje (,,Warranty
Subskrypcyjne”), przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki zwotanemu
na dzien 10 listopada 2015 roku ponizsza opini¢ uzasadniajaca powody wprowadzenia
mozliwosci wylaczenia przez Zarzad Spoétki prawa poboru akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do Akcji oraz Warrantow Subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitalu
docelowego oraz uzasadniajaca cen¢ emisyjng Akcji i nieodptatny charakter Warrantow

Subskrypcyjnych.

1. UZASADNIENIE POZBAWIENIA PRAWA POBORU AKCJONARIUSZY
SPOLKI

Na dzien 10 listopada 2015 roku zwotane zostatlo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
pod firmg 4fun Media S.A. (,,Spétka”) w celu m.in. zmiany statutu Spotki poprzez udzielenie
Zarzadowi Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu

Docelowego, w tym do emisji przez Zarzad Spotki Warrantow Subskrypcyjnych.

Program opcji menedzerskich (,,Program Opcji Menedzerskich”) przewiduje mozliwosé¢
przyznawania Akcji lub Warrantéw Subskrypcyjnych cztonkom Zarzadu Spoétki 1 kluczowym
osobom zarzadzajagcym Spoitka (jak rowniez czionkom Zarzadu i kluczowym osobom

zarzadzajacym spotkami zaleznymi od Spotki w rozumieniu art. 4 § 1 ust. 4 Kodeksu spotek
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handlowych (tacznie ,,Kluczowe Osoby Zarzadzajace”). O wyborze formy wykonania
zobowigzan przez Spotke w stosunku do Kluczowych Osob Zarzadzajacych decydowaé
bedzie Rada Nadzorcza Spoétki po zakonczeniu roku obrotowego, za ktdéry moga zostaé
przydzielone Akcje lub Warranty Subskrypcyjne. W celu wykonania przyznanych im
uprawnien Zarzad Spotki bedzie podejmowat, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i1 emisji Warrantow Subskrypcyjnych w granicach

kapitatu docelowego.

Umozliwienie Zarzagdowi Spotki emisji Akcji w ramach kapitatlu docelowego, jak rowniez
udzielenie Zarzadowi Spoétki prawa do emisji Warrantéw Subskrypcyjnych ma na celu
zapewni¢ Spoélce efektywne narzedzia 1 mechanizmy motywujace Kluczowe Osoby
Zarzadzajace do dzialan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost wartosci Spoitki, jej

wynikow finansowych, a takze zapewni¢ stabilizacj¢ kadry zarzadzajacej Spoiki.

W ocenie Zarzadu Spétki wprowadzenie narzedzi w postaci udostepnienia Kluczowym
Osobom Zarzadzajacym mozliwosci objecia akcji w ramach kapitalu docelowego obok
mozliwo$ci emisji akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
stanowi, w obecnej sytuacji Spotki, optymalne zrodto motywujace do wytezonych wysitkow
do osiaggniecia zakladanych celow w sposob nie zagrazajacy jej ptynnosci finansowe;.
Skierowanie emisji do Kluczowych Osoéb Zarzadzajacych z istoty rzeczy wigze si¢ i
uzasadnia wylaczenie w calo$ci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji oraz
Warrantéw Subskrypcyjnych. Emisja Warrantow Subskrypcyjnych ma na celu z jednej strony
odroczenie w czasie ewentualnej gratyfikacji osob uprawnionych do objecia Warrantow

Subskrypcyjnych 1 zapewni w ten sposob stabilizacje Kluczowych Osob Zarzadzajacych.

W ocenie Zarzadu Spotki tak skonstruowany program motywacyjny stanowi¢ bedzie
skuteczne narzgdzie do realizacji polityki dtugotrwatego wzrostu wartos$ci Spotki. Cel ten jest
niewatpliwie wiodacy rowniez dla wszystkich grup akcjonariuszy Spotki, albowiem w

wyniku tych dziatah spodziewany jest wzrost warto$ci wczesniej emitowanych akcji Spotki.

2. CENA EMISYJNA AKCJI ORAZ WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH

Cena emisyjna Akcji wyniesie 3,89 zt (stownie: trzy zlote osiemdziesigt dziewie¢ groszy).
Warranty subskrypcyjne, emitowane przez Zarzad Spolki, beda emitowane nieodplatnie.
Prawo do objgcia Warrantow Subskrypcyjnych, a takze prawo do objecia Akcji lub zapisu na
Akcje w wykonaniu prawa z Warrantu Subskrypcyjnego po cenie emisyjnej wskazanej

powyzej bedzie mie¢ dla Kluczowych Osoéb Zarzadzajacych znaczenie motywacyjne,
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umozliwiajagc w ten sposob pogodzenie ich korzy$ci osobistych z interesem Spoiki
przyczyniajac si¢ tym samym do zwigkszenia efektywnosci ich dziatan majacych na celu

wzrost jej wynikéw finansowych.
3.  WNIOSKI

Wskazane czynniki sprawiaja, ze przekazanie Zarzadowi Spotki kompetencji do decydowania
o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji oraz
Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Kapitatu Docelowego jest ekonomicznie uzasadnione
1 lezy w interesie Spotki. Uzasadniona jest réwniez wysoko$¢ ceny emisyjnej Akcji oraz

nieodplatny charakter Warrantéw Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki glosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie zmiany statutu Spotki w
zwigzku z upowaznieniem Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
Kapitatu Docelowego, emisji Warrantow Subskrypcyjnych wraz z mozliwoscig wytaczenia
przez Zarzad Spotki prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady
Nadzorczej Spotki w odniesieniu do Akcji oraz Warrantow Subskrypcyjnych.

W imieniu Zarzadu Spoiki:

Rafatl Baran Aneta Parafiniuk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



