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I.  Wprowadzenie

Skréocony skonsolidowany raport okresowy IndygoTech Minerals S.A. (,IndygoTech Minerals”,
»Emitent”, ,Spétka”) za | pdétrocze 2015 roku zawiera Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy
kapitatowej IndygoTech Minerals w | podtroczu 2015 roku, prezentujgce informacje zgodnie
z wymogami § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych (..) (tj. Dz.U. z 2014 roku, poz. 133), zwane dalej
»Rozporzadzeniem”, wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia
oraz odpowiednio skrécone skonsolidowane i skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku, sporzgdzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 lit. b w zwigzku z § 83
ust. 3 Rozporzadzenia.

Oswiadczenia Zarzadu, o ktérych mowa w & 90 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzgdzenia oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktédrych mowa odpowiednio w § 90 ust. 1 pkt 6
oraz § 83 ust. 3 Rozporzadzenia stanowig dodatkowe zataczniki do skonsolidowanego raportu
okresowego IndygoTech Minerals za | pétrocze 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdétrocze 2015 roku, zawarte w skonsolidowanym
raporcie poétrocznym zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 330, 613,, z 2014 r., poz. 768).

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, s wyrazone w tysigcach ztotych polskich.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia IndygoTech
Minerals nie przekazywata do publicznej wiadomosci odrebnego skonsolidowanego raportu za Il
kwartat 2015 roku.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuacji dziatania przez spotki
wchodzgce w sktad grupy kapitatowe] IndygoTech Minerals w dajgcej sie przewidzieé¢ przysztosci.

II.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad grupy kapitatowej IndygoTech Minerals wchodzi Podmiot
Dominujacy - IndygoTech Minerals S.A. (,IndygoTech Minerals”, , Emitent”, ,Spotka”) oraz spotki
zalezne: Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie, Electroceramics S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,spotki zalezne”) oraz LZMO S.A. z siedzibg w Lubsku jako spdtka stowarzyszona.
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2.1.Podmiot Dominujgcy

Firma Spoétki Dominujacej

IndygoTech Minerals spétka akcyjna

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowe] (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30 lok 63, 00-116 Warszawa
928-000-79-23

970455962

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieniezne

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000135232
2.615.540,15zt w catosci optacony

Sktad Zarzagdu na 30.06.2015 r.

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2015r.

Magdalena Deptuszewska
Krzysztof Misiak

Jerzy Bartosiewicz
Jarostaw Michalik
Matgorzata Piasecka

Sktad Rady Nadzorczej na 27.08.2015r.

Magdalena Deptuszewska
Krzysztof Misiak

Marcin Zimny

Jarostaw Michalik
Matgorzata Piasecka

2.2.Podmioty Zalezne

e Baltic Ceramics Investments S.A.

Firma spotki zaleznej

Baltic Ceramics Investments S.A.

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30 lok. 63, 00-116 Warszawa
525-248-21-36

142449320

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieniezne

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy, KRS nr 0000362454

4 743 115,40 zt w catosci optacony

Sktad Zarzadu na 30.06.2015 r.

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2015 r.

@)INDYGOTECH

Andrzej Krakowka
Marek Zagaja
Maciej Marchwicki
Piotr Brzeski
Marcin Zimny
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e Electroceramics S.A.

Firma spotki zaleznej Electroceramics S.A.

Siedziba Warszawa

Adres Ul. Swietokrzyska 30 lok.63

Numer ldentyfikacji Podatkowej (NIP) 525-248-21-36

Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON) 142449320

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-fabrycznej we

Wroctawiu, VI wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy 16.472.030,00 zt
Sktad Zarzadu na 30.06.2015 r. Andrzej Krakdwka — Prezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2015 r. Dariusz Janus

tukasz Piasecki
Maria Aleksnin
Matgorzata Piasecka

Marcin Zimny

Grupa kapitatowa IndygoTech Minerals S.A. posiada 100% kapitale zaktadowym spotki Baltic Ceramics
S.A. z siedzibg w Lubsku, ktdrej akcje bezposrednio posiada Baltic Ceramics Investments S.A. oraz 100%
w kapitale zaktadowym spétki Industry Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku, ktére akcje bezposrednio
posiada Electroceramics S.A.

Udziat wartosciowy i kapitatowy IndygoTech Minerals S.A. w spétkach portfelowych na dzien 30
czerwca 2015 roku przedstawiono w tabeli ponizej:

Tabela nr 1. Udziat wartosciowy i kapitatowy IndygoTech Minerals S.A. w spétkach zaleznych

Udziat w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

Wyszczegolnienie

30.06.2015 31.12.2014
IndygoTech Minerals Spotka Akcyjna Jednostka dominujgca
Baltic Ceramics Investments Spotka Akcyjna 45,44% 47,63%
Baltic Ceramics Spétka Akcyjna 100,00% 100,00%
Electroceramics Spdétka Akcyjna 57,50% 64,22%
Industry Technologies Spétka Akcyjna 100,00% 100,00%
LZMO S.A. 38,00% 41,65%
Res Immobiles Sp. z 0.0. 100% -

Zrédto: Emitent

lll.  Opis dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej

IndygoTech Minerals wraz z grupa spoétek: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz
LZMO S.A. tworzy ceramiczng grupe przemystowq, dziatajgcg w obszarze zaawansowanych technologii
przetwarzania surowcow mineralnych do zastosowania w przemysle:
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e ceramicznych ~materiatdw wspomagajgcych  wydobycie weglowodoréow ze  ztéz
konwencjonalnych i niekonwencjonalnych (typu shale oraz tight gas/oil),

e ceramicznych materiatéw elektroizolujgcych dla srednich i wysokich napiec,

e ceramicznych materiatéw budowalnych.

IndygoTech Minerals opiera swoje przewagi konkurencyjne na wiedzy, technologii
i wtasnych zasobach surowcowych.

Cecha wspdlng dziatalnosci spotek jest zaawansowane technologicznie przetwarzanie surowcéw
mineralnych. Efektem jest powstanie zupetnie réznych produktéw koricowych posiadajgcych na kilku
etapach produkcji daleko idgce podobieristwa technologiczne. Umozliwia to osiggniecie efektu synergii
technologicznej poprzez: ten sam sposéb przetwarzania surowcéw mineralnych, stosowany przez te
spotki, podobienstwo etapdéw i ciggdw technologicznych, korzystanie z tych samych dostawcéw
maszyn i urzadzen, tg sama lokalizacje zaktadéw produkcyjnych. Prowadzi to do uzyskania trwatej
przewagi konkurencyjnej, a jednoczesnie wyraznie redukuje ryzyko technologiczne.

IndygoTech Minerals w kilkuletniej perspektywie bedzie koncentrowaé sie na rozwoju kluczowych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych, wykorzystywaé efekty synergii oraz zwiekszajgc mozliwosci wynikajace
ze skali prowadzonej dziatalnosci.

3.1. IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals jako podmiot dominujacy i zarzadzajacy grupa kapitatowg w | pétroczu 2015 roku
kontynuowata realizacje przyjetej strategii

Gtéwnym zatozeniem strategii jest koncentracja na rozwoju trzech projektéw inwestycyjnych,
zwigzanych z obszarem zaawansowanych przemystowych technologiach ceramicznych, realizowanych
przez spotki portfelowe.

W wyniku przeprowadzonych zmian organizacyjnych i konsolidacyjnych powstata struktura zgodna z
przyjetg strategia, a bezposrednia kontrola IndygoTech Minerals zostata ograniczona do trzech
podmiotéw, w tym dwdch zaleznych: Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz
jednego stowarzyszonego: LZMO S.A.

IndygoTech Minerals jako spotka zarzadzajgca i dominujgca w grupie kapitatowej w okresie objetym
sprawozdaniem prowadzita gtdwnie dziatalnos$¢ finansowa i inwestycyjng zwigzana z zarzadzaniem
spotkami portfelowymi, w szczegdlnosci poprzez wsparcie kapitatowe, organizacyjnie i merytorycznie,
przekazujgc niezbedny know-how. W wyniku tych dziatan IndygoTech Minerals udato sie znaczgco
zwiekszy¢ tempo inwestycji dokonywanych w grupie kapitatowej, a takze skutecznie pozyskac dla nich
finansowanie.

3.2. Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. zarzadza projektem inwestycyjnym budowy zaktadu produkcji
proppantéw ceramicznych, stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodordw ze zt6z
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niekonwencjonalnych (w tym ze skat tupkowych i tight gas) oraz konwencjonalnych. Projekt jest
bezposrednio realizowany poprzez spétke zalezng w 100%, tj. Baltic Ceramics S.A.

Realizowana inwestycja obejmuje zaréwno budowe zaktadu zlokalizowanego na dziatce o powierzchni
2,075 ha oraz zakup najnowoczesniejszych rozwigzan technologicznych (wyposazenia laboratoridow
oraz hal produkcyjnych).

Spoétka prowadzi szereg prac badawczo - rozwojowych zwigzanych z udoskonaleniem technologii,
certyfikacjg produktéw oraz w ramach dziatania Demonstrator + pracg nad technologig ultra lekkich
proppantéw ceramicznych. Prace badawczo - rozwojowe prowadzone sg w Scistej wspotpracy z
czotowymi polskimi Instytutami Naukowymi.

Spotka realizuje projekt zgodnie z przyjetym harmonogramem rzeczowo-finansowym.

Inwestycja budowy zaktadu prowadzana przez Baltic Ceramics S.A. jest wspoétfinansowana ze srodkéw
unijnych w tgcznej kwocie 33,1 min zt w ramach projektu pn.: ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantdw ceramicznych”, realizowanego w ramach dziatania 4.4
Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym POIG 2007-2013.

Na placu budowy zaktadu proppantéw ceramicznych zakoriczono prace fundamentowe hali granulacji
z zapleczem, hali wstepnego przygotowania surowcéw oraz hali magazynowej. Wykonano réwniez
fundamenty pod silosy przed halg wstepnego przygotowania surowcéw oraz fundament pod mtyn
obrotowy wewnatrz hali. Pozostaty do wykonania fundamenty pod silosy przed halg granulacji oraz
fundamenty pod piec obrotowy. Zamknieto budynek portierni.

Aktualnie trwa montaz konstrukcji stalowej hali magazynowej i zamykanie hali. Prace potrwajg ok. 3
tygodni.
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Réwnolegle prowadzone sg prace zwigzane z wyposazeniem Centrum Badan i Rozwoju Proppantéw
Ceramicznych. Baltic Ceramics jest w koicowym etapie realizacji zamowien sprzetu laboratoryjnego
oraz elementoéw linii pilotazowej do produkcji proppantéw ceramicznych, ktére trafig do laboratorium.
Projekt jest zrealizowany w catosci ze srodkéw finansowych Narodowego Centrum Badarn i Rozwoju w
tacznej kwocie okoto 13 min zt, pozyskanych przez Baltic Ceramics z programu Blue Gas oraz
DEMONSTRATORH+.

@movcorscn 7
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3.3. Electroceramics S.A.

Electroceramics S.A. zarzadza projektem budowy zaktadu produkcji ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych do zastosowan przemystowych oraz ceramicznych izolatoréw dla linii przesytowych
srednich i wysokich napie¢. Inwestycja jest realizowang poprzez spoétke zalezng w 100%, Industry
Technologies S.A. z siedzibg w Lubsku.

Zaktad produkujgcy elementy elektroizolacyjne powstanie w Lubsku na dziatce o powierzchni 0,7137
ha. Uruchomienie zaktadu planowane jest pod koniec 2015 roku.

Industry Technologies realizuje inwestycje budowy zaktadu produkcyjnego a jej dziatalno$é bedzie
koncentrowata sie na produkcji i sprzedazy ceramicznych korpuséw elektroizolacyjnych do zastosowan
przemystowych oraz izolatoréw dla linii przesytowych $rednich i wysokich napie¢. Produkty beda
wytwarzane w najnowoczesniejszej technologii izostatycznej, z wysokoglinowej masy porcelanowej C
130, charakteryzujgcej sie najwyzszymi parametrami wytrzymatosciowymi.

Industry Technologies jako jedyna firma w Polsce i na rynku globalnym posiada opatentowang
technologie izostatycznego formowania (pod ciggtym cisnieniem 600 bar) ceramicznych korpuséw
elektroizolacyjnych.

Zaktad powstanie w Lubsku. Uruchomienie produkcji jest planowane pod koniec 2015 r. Moce zaktadu
produkcyjnego beda wynosic¢ ok. 1,6 min elementéw rocznie, a wysokosci sprzedazy na poziomie ok.-
50 miIn zt rocznie.

W Il kwartale 2015 r. Industry Technologies S.A. kontynuowata prace inwestycyjne zwigzane z budowg
zakfadu produkcyjnego:

1) w pracach budowlanych zaawansowanie inwestycji na 30.06.2015 r. wyniosto 95%. Budynek
jest zamkniety, wykonano wszystkie przytacza, place, drogi, posadzki przemystowe i instalacje
przemystowe.

2) Linia prasowania izostatycznego — Linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisang umowa.

3) Linia wypalania — linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisang umowa.

4) Linia szkliwienia — linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisang umowa.

5) Linia ksztattowania wymiarowego — linia jest w trakcie realizacji zgodnie z podpisang w
pierwszym kwartale umowa.

6) Linia podawania surowca — trwa przygotowanie procedury wyboru dostawcy.

7) Robot przemystowy do roztadunku wdézkéw piecowych — zakoriczono postepowanie ofertowe

8) Zapytanie ofertowe na 2 wézki widtowe — zakonczono postepowanie ofertowe.

3.4. LZMOS.A.

LZMO jest producentem przewoddéw oraz kompletnych systeméw kominowych. W swojej ofercie
Spétka posiada petne portfolio systemdw kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego,
tj. izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar” i systemy kominowe hybrydowe (ceramiczno-
stalowe). W ofercie uzupetniajgcej Spotka posiada powszechne dzisiaj systemy kominowe z ceramika
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produkowang metodg plastyczng. Wszystkie produkty Spoétki spetniajg krajowe i europejskie normy
bezpieczenstwa dopuszczajgce je do obrotu.

Przewody kominowe wytwarzane sg w zakfadzie w Lubsku, ktéry jest najwiekszym zaktadem w Polsce
wykorzystujgcym najnowoczesniejszg technologie izostatycznego formowania wyrobdéw ceramicznych
pod ogromnym cisnieniem. Dzieki zastosowaniu zaawansowane] technologii izostatycznej produkty
LZMO osiggajg najwyzszy poziom jakosci, gwarantujg bezpieczenstwo uzytkowania i cechujg sie
wysokg efektywnoscig energetyczng, co uwidacznia sie w nizszych kosztach eksploatacyjnych.
Technologia jest kluczowg przewagg konkurencyjng LZMO, pozwala na produkcje najwyzszej jakosci
produktow, przy niskim udziale kosztéw statych.

IV.  Wybrane dane finansowe wraz z komentarzem

Sytuacje Grupy Kapitatowe] IndygoTech Minerals w | potowie 2015 roku charakteryzujg wybrane
wielkosci finansowe i ekonomiczne, ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

Tabela nr 3. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu na dzier 30 czerwca 2015 roku

30.06.2015 . 31.12.2014 r. 30.06.2014 r.

Aktywa trwate 98 837 82578 63 463
Aktywa obrotowe 7881 6874 19784
Razem aktywa 106 718 89 452 83 247
30.06.2015 . 31.12.2014 . 30.06.2014 .
Kapitat wtasny 53 273 53 134 52 241
Zobowigzania
. 29 985 24 206 16 180

dtugoterminowe
Zobowigzania

; . 23 460 12112 14 826
krotkoterminowe
Razem pasywa 106 718 89 452 83 247

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

Wartos¢ bilansowa grupy kapitatowej IndygoTech Minerals na 30 czerwca 2015 roku wyniosta 106 min
zt i wzrosta w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 28,3%. W pordéwnaniu do |
potrocza 2014 roku skonsolidowane aktywa trwate zwiekszyty sie o 55,7%. Aktywa obrotowe zmalaty
0 60,2% w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku. Akcje notowane wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej (cen rynkowych) z odniesieniem rézni¢ w stosunku do poprzedniej wyceny.
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Kapitaty wiasne w stosunku do poprzedniego okresu zwiekszyty sie o 1,97%. Wartos¢ zobowigzan
dtugoterminowych wzrosta o 85,32% w poréwnaniu z koficem 2014 roku. Wzrost ten jest zwigzany z
pozyskaniem kapitatu dtuznego na rozwdj grupy kapitatowe;j.

1.2. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

W poréwnaniu z | pétroczem 2014 roku nastgpit wzrost przychoddw ze sprzedazy o 40,1%. Na koniec |
potrocza 2015 roku grupa kapitatowa wygenerowata nastepujgce wyniki na nastepujacych poziomach
dziatalnosci:

e zysk ze sprzedazy wynidst: 807 tys. zt (wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku
0 2521,8%);

e strata z dziatalnosSci operacyjnej wyniosta -1 136 tys. zt (spadek w stosunku do analogicznego
okresu 2014 roku o0 333,26%);

e strata z dziatalnosci gospodarczej wyniosta -534 tys. zt (wzrost w stosunku do analogicznego
okresu 2014 roku 58,9%);

e strata netto wyniosta -190 tys. zt (spadek w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku o
61,46%).

1.3. Analiza skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Grupa Kapitatowa rozpoczeta rok obrotowy 2015 ze Srodkami pienieznymi w wysokosci 492 tys. zt, a
na dzien 30 czerwca 2015 roku saldo sSrodkéw pienieznych wyniosto 2 550 tys. zt.

V.  Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Dziatalnosc¢ grupy kapitatowej IndygoTech Minerals narazona jest na nastepujace ryzyka:

5.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Sytuacja finansowa grupy kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski oraz
innych panstw, w szczegdlnosci krajow, w ktérych operujg spotki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej.
Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez grupe kapitatowa majg m.in.:
dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa parnstwa, poziom bezrobocia, tempo
rozwoju branzy energetycznej, elektroenergetycznej i budowlanej, w ktdérej dziatajg spétki zalezne oraz
poziom inwestycji.

Zaréwno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez
grupe kapitatowg celéw. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji makroekonomicznej Polski i
innych panstwa europejskich w przysztosci, m.in. n skutej zmian jednego lub kilku powyzszych
czynnikdéw. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalnos¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe
i perspektywy rozwoju grupy kapitatowe]. Jednak przyjeta strategii rozwoju grupy kapitatowej

R
@:bmovcom:w 10



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA | POtROCZE ROKU OBROTOWEGO 2015
OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

uwzglednia zarzadzanie zmianami, ktdre ma minimalizowa¢ negatywny wplyw zmian
makroekonomicznych na dziatalnos¢ grupy.

5.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalnos¢ grupy kapitatowej ma charakter globalny i jest w zwigzku z tym narazona na ryzyko zmian
w otoczeniu prawnych i regulacyjnym zaréwno Polski, jak innych krajow.

Regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w sposéb jednolity
przez sgdy oraz organy administracji publicznej. Niektére przepisy praw budzg watpliwosci
interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci.
Moze to negatywnie wptynac na dziatalnos¢ i wyniki finansowe grupy kapitatowej. Do dziatalnosci
prowadzonej przez grupe kapitatowg IndygoTech Minerals nie jest wymagana jakakolwiek licencja czy
zezwolenie.

5.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami kursu walut

IndygoTech Minerals nie zawiera transakcji w walutach obcych, ktére podlegatyby wahaniom
zwigzanym z kursem walut. Wskazad nalezy, ze spotki zalezne wchodzgce w sktad grupy kapitatowej,
dokonujg transakcji w walutach obcych, a co za tym idzie narazone sg na ww. ryzyko. Stopien
zaawansowania transakcji w walutach obcych, a takze ich czestotliwo$¢ nie dajg podstaw do uznania
ryzyka zwigzanego ze zmianami kurséw walut za znaczace.

5.4. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem

Dziatalnos$¢ podstawowa IndygoTech Minerals skoncentrowana jest na inwestycjach w innowacyjne
projekty na wczesnym etapie rozwoju. Wyniki finansowe Spoétki uzaleznione sg od wartosci
pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji oraz wzrostu
wartosci aktualnie posiadanych aktywdéw w portfelu inwestycyjnym. Niekorzystne zmiany w branzach
dziatalnosci spotek portfelowych lub nierealizowanie strategii rozwoju majg przetozenie na obnizenie
wyceny posiadanych przez Emitenta akcji danych spétek portfelowych. Jest to najbardziej istotne
ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ tego typu. IndygoTech Minerals
stara sie je minimalizowa¢ na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym
projekcie petnego due diligence.

5.5. Ryzyko zwigzane z wyceng

Dziatalnos¢ podstawowa IndygoTech Minerals jako spotki inwestycyjnej skierowana jest na inwestycje
w podmioty notowane na rynku publicznym o innowacyjnej dziatalnosci w zakresie stosowanych
technologii i dostarczanych produktédw i ustug. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta,
decydujacy wptyw na osiggane wyniki finansowe ma koniunktura na rynku kapitatowym. Wyniki
Emitenta uzaleznione sg od przysztych wycen rynkowych posiadanych inwestycji, jak réwniez
mozliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy. Poziom wyceny i wartosci inwestycji moze
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zatem by¢ w wielu przypadkach niezalezny od dziatan spotki portfelowej i moze negatywnie odbiegaé
od oczekiwan Emitenta i jego akcjonariuszy. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach
dziatalno$ci spoétek portfelowych lub tez w przypadku niezrealizowania przez spotki portfelowe strategii
rozwoju, wyniki finansowe Emitenta mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza
moze wptyngc na obnizenie wyceny posiadanych przez Spétke akcji danych spotek portfelowych. Jest
to najbardziej istotne ryzyko dotyczace wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnosé Venture
Capital. Spotka nie ma wptywu na to ryzyko, jednak stara sie je minimalizowa¢ na etapie wyboru
inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie petnego due diligence oraz monitorowanie
realizacji projektéw na kazdym etapie.

5.6. Ryzyko opdinien realizacji projektow

Istnieje ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okoliczno$ci negatywnie wptywajacych na realizacje
projektdw, a zwtaszcza wptywajgcych na opdznienia w ich realizacji, co moze przetozy¢ sie na
niemoznos$¢ osiggniecia zyskdw z inwestycji w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wigcznie
z koniecznoscig nieplanowanego dofinansowywania spotki portfelowej lub poniesieniem straty
z inwestycji. Obnizenie lub catkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrzeé¢ ujemne skutki na
sytuacje finansowg Spétki. Osiggniecie zyskéw z inwestycji w spétki portfelowe uwarunkowane jest
wieloma czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Emitenta i spotki portfelowej, takich jak ogdlna
koniunktura gospodarcza, zmiany technologiczne, zmiany w zachowaniach konsumentéw, itp.
Ponadto sukces projektu inwestycyjnego zalezy w duzym stopniu od kompetencji oséb zarzgdzajgcych
dang spotka. Istnieje jednak ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie
wptywajgcych na rozwdj projektu oraz jego wartos¢, a zwtaszcza wptywajacych na opdznienia w ich
realizacji, co moze przetozy¢ sie na niemozno$¢ uzyskania zaktadanych zyskéw z inwestycji
w pierwotnie zatozonym horyzoncie czasowym, wigcznie z koniecznoscia nieplanowanego
dofinansowywania spdtki portfelowej lub poniesieniem straty z inwestycji. Obnizenie lub catkowita
utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje finansowg Spotki. Spotka ogranicza
ryzyka z tego obszaru poprzez podejmowanie szeregu dziatarn majgcych na celu weryfikacje przyjetych
zatozen inwestycyjnych w fazie wykonalnosci projektu oraz poprzez planowanie poszczegdlnych
dziatan aby zrealizowac¢ projekt z sukcesem. W ramach tych dziatan Spdétka prowadzi réwniez staty
monitoring projektéw na kazdym etapie ich realizacji.

5.7. Ryzyko niepowodzenia inwestycji

Emitent koncentruje sie na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu bedace
rownoczesnie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczyé sie
niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes¢ przychoddw
z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji w wyniku sukcesu projektu. W przypadku
niepowodzenia projektu, Spétka pomimo poniesienia kosztéw moze nie zrealizowa¢ planowanych
przychodéw. Sytuacja taka miata miejsce w przesztosci, jednak umiejetno$¢ podjecia decyzji
o zaprzestaniu realizacji danej inwestycji na jej wczesnym poziomie pozwoli na minimalizacje
negatywnych skutkdéw finansowych zwigzanych z podjeciem takiej decyzji.
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Na dzien przekazania sprawozdania rozwdj projektéw przebiega zgodnie z zatozeniami i oczekiwaniami
Zarzadu Emitenta. Emitent nie dostrzega rowniez zjawisk, ktore w istotny sposdb mogtyby negatywnie
wptyna¢ na realizacje przyjetej strategii i powodzenie realizacji projektow.

5.8. Ryzyko utraty kontroli nad spétkami portfelowymi

Ze wzgledu na rdzny stopien zaangazowania w poszczegdlne spoétki z portfela inwestycyjnego Spdtka
nie moze wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci nie bedzie miata wptywu na podejmowane przez osoby
zarzadzajgce spotkami decyzje gospodarcze. Ryzyko to ograniczane jest poprzez zapisy w umowach
inwestycyjnych zabezpieczajgce interesy Spotki, m.in. delegowanie do zarzaddéw i rad nadzorczych
spotek portfelowych wtasnych przedstawicieli oraz mozliwos¢ wptywu na podejmowanie kluczowych
decyzji dla danej spotki, ktére powinno w zamierzeniu minimalizowaé ryzyko opisane w tym punkcie.

5.9. Ryzyko braku pozyskania kapitatu

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spotki dotyczgce wysokosci kapitatu, ktéry bedzie
niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedoktadne, a zabezpieczone srodki
finansowe beda niewystarczajgce. Spétka nie ma pewnosci, ze pozyska wystarczajacg liczbe kapitatu
w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez zabezpieczanie dostepu do innych,
niz sprzedaz aktywow, zrodet pozyskiwania kapitatu.

5.10. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Grupa kapitalowa ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majgc na uwadze takze potrzebe
utrzymania rownowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystuje
sie zewnetrzne Zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotdwka. Celem grupy kapitatowej
jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie zarzgdzanie gotowka.

5.11. Ryzyko zwigzane z nakazem zwrotu otrzymanych dotacji

Ze wzgledu na kryterium innowacyjnosci projektow, ktére rozwija grupa kapitatowa IndygoTech
Minerals jest ona beneficjentem dotacji z programéw POIG Unii Europejskiej, przyznanych
bezposrednio spotkom Baltic Ceramics S.A. oraz Industry Technologies S.A. Uzyskanie, wydatkowanie
i rozliczanie tego typu Srodkdéw regulowane jest przez szereg przepiséw, procedur administracyjnych
oraz przez umowy dotyczace poszczegdlnych dotacji. W przypadku niespetnienia warunkéw
wynikajacych z powyzszych regulacji, popetnienia btedéw formalnych, nieprawidtowego realizowania
inwestycji lub opdznienia w realizacji inwestycji istnieje ryzyko wystgpienia sankcji administracyjnych,
z koniecznoscig zwrotu czesci lub catosci otrzymanej przez spoétke dotacji wraz z odsetkami. Zdarzenie
takie moze w sposdb negatywny wptynac na sytuacje ekonomiczng grupy kapitatowej Emitenta.

Grupa kapitatowa minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrazajgcymi
oraz doradcami specjalizujagcymi sie w rozliczaniu programéw dotacyjnych. Ponadto osoby
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zarzadzajgce i wspotpracujace z grupg kapitatowg posiadajg doswiadczenie zwigzane z pozyskaniem
i rozliczeniem dotacji dla spétki LZMO S.A.

5.12. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw i wykorzystaniem przez nich
know-how oraz trudnoscig pozyskiwania wykwalifikowanej kadry

Dziatalnos¢ operacyjna grupy kapitatowej Emitenta opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu ekspertéow
oraz wykwalifikowanej kadry pracowniczej, zwtaszcza w zakresie ceramiki. Pod wieloma wzgledami
Grupa kapitatowa Emitenta jest prekursorem w zakresie prowadzenia dziatar operacyjnych na rynkach
produkcji ceramiki do zastosowan przemystowych, na ktérych zdobyta bardzo cenne, branzowe know-
how. Ewentualne odejscie tych osdb moze sie wigza¢ z wykorzystaniem przez konkurencje wiedzy
i specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, organizacyjnych oraz handlowych stworzonych przez
grupe kapitatowa. Taka sytuacja miataby negatywny wptyw na przewage konkurencyjng grupy. W celu
ograniczenia tego ryzyka grupa kapitatowa stosujg zaréwno motywacyjne (finansowe) systemy
wynagrodzen dla kluczowych pracownikéw, jak i rozne formy zabezpieczenn umownych, w tym zakazy
konkurencji pod grozbg wysokich kar pienieznych.

VI.  Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz inne znaczgce zdarzenia

Na dzien przekazania sprawozdania, w ocenie Emitenta, nie wystepowaty umowy zawarte w grupie
kapitatowej, ktére nalezatyby do znaczacych w | pdétroczu 2015 roku. W spétkach portfelowych
Emitenta trwajg inwestycje, w ramach ktérych zawierane s3 umowy typowe dla realizowanych zadan
inwestycyjnych.

VIl.  Informacje o wptywach z emisji i ich wykorzystaniu, zarzadzaniu zasobami
finansowymi oraz perspektywach rozwoju

Grupa kapitatowa IndygoTech Minerals w | poétroczu 2015 roku finansowata swojg dziatalnos¢
wykorzystujgc wypracowane srodki wiasne, dotacje oraz srodki pozyskane z emisji akcji i obligacji.

e Emisja obligacji

W dniu 30 czerwca 2015 roku zarzad LZMO podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji
na okaziciela serii Ciich przydziatu, ktérych subskrypcja zostata przeprowadzona w oparciu o uchwate
Zarzadu LZMO nr 1 z dnia 18 czerwca 2015 roku (,,Uchwata”). Na podstawie ww. Uchwaty z dnia Zarzad
Spoétki dokonat przydziatu na rzecz inwestoréw tacznie 3.000 (trzy tysigce) Obligacji serii C, o wartosci
nominalnej i emisyjnej 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych) kazda i o tgcznej wartosci nominalnej
3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych). Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serii C dniem emisji
Obligacji jest dzien dokonania ich przydziatu przez Zarzad Emitenta. Obligacje serii C sg obligacjami
dwuletnimi, odsetkowymi, zabezpieczonymi. Obligacje nie majg formy dokumentu. Termin wykupu
Obligacji serii C przypada na dzien 30 czerwca 2017 roku. Obligacje sg zabezpieczone na majatku osoby
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trzeciej. Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie srodkéw na kapitat obrotowy niezbedny do realizacji
strategii rozwoju LZMO S.A., w szczegdlnosci na obstuge krajowych i zagranicznych zaméwien.
Obligacje serii C byly oferowane w trybie oferty niepublicznej zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, tj. poprzez oferte kierowang do nie wiecej niz 149 Inwestoréw. Obligacje serii C beda
przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku Catalyst,
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

LZMO S.A. zawarto porozumienie z Obligatariuszami obligacji serii A, w dniu 27 lipca 2015 r. Na mocy
zawartych porozumien oraz podjetej w ich nastepstwie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii A
nastgpita zmiana terminu wykupu 3.550 Obligacji serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, z
dnia 27.07.2015 r. na 27.07.2016 r., z zastrzezeniem, iz Spotka jest zobowigzana do wczes$niejszego
wykupu 1184 Obligacji w dniu 27.01.2016 r. oraz 1184 w dniu 27.04. 2016 r.

e Emisja akgji

W lipcu 2015 roku Zarzad LZMO przeprowadzit emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D, uchwalong
na mocy Uchwaty Nr 3 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 05 stycznia 2015 roku. Kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 200.000 zt w drodze emisji 2.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 1.093.000,00 zt i dzieli sie na 10.930.000 akcji, o wartosci nominalnej 0,10
(dziesie¢ gorszy) kazda. Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 10.930.000 gtosow.

Electroceramics S.A. w lipcu 2015 roku przeprowadzita emisje akcji zwyktych na okaziciela serii J,
uchwalong na mocy Uchwaty Nr 4 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 05 stycznia 2015
roku. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote 2.000.00 zt w drodze emisji 200.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja. Po rejestracji
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 18.472.030,00 zt i dzieli sie na 1.847.203.000 akgji, o
wartosci nominalnej 0,01 (jeden gorsz) kazda. Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 1.847.203.000 gtosow.

Baltic Ceramics Investments S.A. na przetomie czerwca i lipca 2015 roku przeprowadzita emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii N, uchwalong na mocy Uchwaty Nr 3 przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 05 stycznia 2015 roku. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote
224.188,80 zt w drodze emisji 2.241.888 akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.743.115,40 zt i dzieli sie
na 47.431.154 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ gorszy) kazda. Ogdlna liczba gtosow na
walnym zgromadzeniu wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 47.431.154 gtoséw.

Baltic Ceramics S.A., spdtka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A. realizujgc proces
restrukturyzacji majatkowej wniosta aportem do nowoutworzonej Res Immobiles Sp. z 0.0. posiadane
nieruchomosci inwestycyjne. Baltic Ceramics posiada 100% udziatéw tej spofki.

IndygoTech Minerals S.A. w lutym 2015 roku przeprowadzita emisje akcji zwyktych na okaziciela serii |,
uchwalong na mocy Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 05 stycznia
2015 roku. Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 400.000 zt w drodze emisji 8.000.000
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akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja. Po rejestracji
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.615.540,15 zt i dzieli sie na 52.310.803 akcji, o
wartosci nominalnej 0,05 (pie¢ gorszy) kazda. Ogdlna liczba glosdw na walnym zgromadzeniu
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 52.310.803 gtosdéw.

Zaptata za akcje serii | nastgpita poprzez wzajemne potracenie wierzytelnosci, co skutkowato
zmniejszeniem zobowigzan Spétki m.in. z tytutu pozyczek oraz transakcji nabycia akgcji.

W okresie sprawozdawczym nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie
dziatalnosci, ani takze potgczenie dziatalnosci.

VIIl.  Wskazanie skutkow zmian w strukturze grupy kapitatowej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W | pétroczu 2015 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia wptywajgce na strukture grupy
kapitatowej IndygoTech Minerals:

e IndygoTech Minerals:

- Pan Andrzej Krakéwka 4 lutego 2015 r. ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa IndygoTech
Minerals S.A. W uzasadnieniu Pan Andrzej Krakdowka podat jako przyczyne rezygnacji przyjecie
obowigzkéw Prezesa Zarzadu w spodfce zaleznej od Emitenta, tj. Electroceramics S.A. z siedzibg we
Wroctawiu

- Pan Dariusz Janus w dniu 27 marca 2015 r. poinformowat iz w skutek zawartych uméw kupna
akcji Emitenta jego udziat w Spétce przekroczyt prog 20%.

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Spoétki w dniu 5 stycznia 2015 r. odwotato z Rady Nadzorczej
Pana Wojciecha Wesotego. Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, iz tego samego dnia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Panig Matgorzate Piasecka.

- W dniu 20 kwietnia 2015 roku Spdtka otrzymata oswiadczenie o ztozeniu przez Pana Jerzego
Bartosiewicza rezygnacji z Rady Nadzorczej Emitenta z dniem 20 kwietnia 2015 roku.

- Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki w dniu 30 czerwca 2015 r. powotato do Rady Nadzorczej
Pana Marcina Zimnego.

e Baltic Ceramics Investments S.A.:
-W dniu 20.04.2015 r. Pan Artur Stawinski zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
- W dniu 30.06.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Marka Zagaja.

)
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Electroceramics S.A.:

- W dniu 5 maja 2015 r. Pan Andrzej Krakdwka ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Emitenta.

- W dniu 6 maja 2015 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Andrzeja Krakéwke na stanowisko Prezesa
Zarzadu Emitenta.

- 20 kwietnia 2015 roku Pan Jerzy Bartosiewicz ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej.

- W dniu 5 maja 2015 roku Pan Andrzej Krakéwka ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Emitenta.

- W dniu 5 maja 2015 roku Rada Nadzorcza dokonata kooptacji do jej sktadu Pana tukasza

Piaseckiego oraz Pani Matgorzaty Piaseckiej jako cztonkéw Rady Nadzorczej biezgcej kadenc;ji.

e LZMOS.A.
- 20 kwietnia 2015 roku Emitent otrzymat oswiadczenie o ztozeniu przez Pana Jerzego
Bartosiewicza rezygnacji z Rady Nadzorczej.
- Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki w dniu 30 czerwca 2015 r. powotato do Rady Nadzorczej
Panig Matgorzate Piasecka.
- W dniu 5 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w
sprawie odwotania Pana Krzysztofa Tytko z Rady Nadzorczej i powotania Pana Jerzego

Bartosiewicza.

W | pétroczu 2015 roku oraz do dnia przekazania sprawozdania nie zaszly zadne inne niz wyzej
wskazane zmiany w organizacji oraz zasadach zarzadzania grupa kapitatowa.

IX.  Stanowisko Zarzadu IndygoTech Minerals S.A. odnos$nie mozliwosci realizacji
wczesniej publikowanych prognoz

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajacg sie sytuacje na rynku kapitatowym zaréwno Emitent, jak spotki
zalezne nie podawaty do wiadomosci publicznej prognoz wynikdw finansowych na dany rok. W
minionym potroczu spétki zalezne od opublikowaty prognozy finansowe na rok 2016.

R
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X.  Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu spotki na dzien 30
czerwca 2015 roku jak réwniez na dzien przekazania raportu oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy wynosit 2.615.540,15 zt i dzielit sie
na 52.310.803 akcji o nominale 0,05 zt kazda akcja.

Struktura kapitatu zaktadowego przedstawia sie nastepujgco:

Tabela nr 5. Struktura kapitatu zaktadowego IndygoTech Minerals S.A. na dziert 30.06.2015 r.

Rodzaj akc;ji Nominat
A na okaziciela 9 000 000 0,05
B na okaziciela 1 000 000 0,05
C na okaziciela 800 000 0,05
D na okaziciela 20 000 000 0,05
E na okaziciela 3136148 0,05
F na okaziciela 999 996 0,05
G na okaziciela 9105 727 0,05
H na okaziciela 268 932 0,05
| Na okaziciela 8 000 000 0,05

Zrédto: Emitent

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na
dzien 30 czerwca 2015 roku, jak réwniez na dzien, 27 sierpnia 2015 roku byty nastepujace osoby :

Tabela nr 6. Akcjonariat Spétki na dzier 30 czerwca 2015 roku oraz 27 sierpnia 2015 roku

. Udziat w

Udziat w oaoInei

o Liczba kapitale Liczba goine)

Akcjonariusze * z liczbie
akcji zaktadowy glosow (fore

mo% gltosow na

WZA (%)
Dariusz Janus 12 280 532 23,48% 12 280 532 23,48%
Innovators Capital (Cyprus) Ltd* 4 459 662 8,53% 4 459 662 8,53%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500 010 6,68% 3500 010 6,68%
Pozostali 32 070 599 61,31% 32 070 599 61,31%
Razem 52 310 803 100% 52 310 803 100%
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*) bezposrednio oraz z podmiotami powigzanymi: Piotr Chmielewski, Rowing Capital Ltd, PCH Capital S.A., P.C.H. Capital (Cyprus)
Ltd, Immofund S.A., PCH Venture 1 S.A.
**) bezposrednio oraz z podmiotem zaleznym
Zrédto: Emitent

Statut Emitenta nie przyznaje akcjonariuszom zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Emitenta.

Xl.  Zestawienie stanu posiadania akcji IndygoTech Minerals S.A. przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu wraz z opisem zmian stanu
posiadania

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami
przekazanymi Spotce w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej na dzien osoby zarzadzajgce
posiadaty nastepujg liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 12 280 532 akcji Emitenta, co stanowi 23,48% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawnia do wykonywania 23,48% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za | kwartat 2015 roku nastagpito zwiekszenie zaangazowania przez Pana Dariusza Janusa z 19,12%
Udziatéw (stan na 01.01.2015 r.) do 23,48% Udziatow (stan na date publikacji raportu).

W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie
Zarzadu nie posiadali opcji na akcje Emitenta.

XIl.  Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zgodnie z § 87
ust. 7 pkt 7 ppkt a) i b) Rozporzgdzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

Na koniec badanego okresu, jak rdéwniez na dzied publikacji niniejszego sprawozdania
nie toczg sie postepowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki
od niej zaleznej, ktérych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spétki, lub ktérych tagczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spofki.

)
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XIll.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi zgodnie z § 87 ust. 7 pkt 8
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

Emitent oraz spoétki zalezne w pierwszym pétroczu 2015 roku oraz do dnia publikacji raportu nie
zawarty transakcji z jednostki powigzanymi, ktérych warunki odbiegatyby od warunkéw rynkowych. Do
najczesciej zawieranych w | pétroczu 2015 roku wewnatrz grupy kapitatowej umow nalezg umowy
finansowe (pozyczki). Wartosé pozyczek w grupie kapitatowej pozostatych do sptaty na dzien 30
czerwca 2015 roku wynosi 128 047,13 zt.

W | pétroczu 2015 roku Emitent nie udzielat podmiotom zaleznym pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent otrzymat pozyczki od spétek zaleznych w tacznej wysokosci
128 047,13 zt. Zestawienie otrzymanych pozyczek przedstawia ponizej zamieszczona tabela.

Tabela nr 10. Zestawienie pozyczek otrzymanych przez Emitenta od Podmiotéw Zaleznych na dzien 30 czerwca 2014
roku

Pozyczkodawca Oprocentowanie
Baltic Ceramics Investments S.A. 128 047,13 9%

Zrédto: Dane finansowe Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem pozyczki w grupie kapitatowej udzielane byty w celach
inwestycyjnych.

XIV.  Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub jednostek
zaleznych, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent oraz spétki zalezne udzielity nastepujacych

poreczen kredytu, pozyczki oraz udzielity gwarancji innym podmiotom gospodarczym, stanowigcych
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2015

Poreczenie sptaty weksla Baltic Ceramics S.A. 10 026 000
Poreczenie sptaty weksla Industry Technologies S.A. 10 000 000
Hipoteka na nieruchomo$¢ Industry Technologies S.A. 5 000 000
Hipoteka na nieruchomos$¢ Baltic Ceramics S.A. 5 000 000
Razem zobowigzania warunkowe 30 026 000
XV. Inne informacje dotyczace sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego,

ich zmian, ktére sg w ocenie Emitenta dla oceny mozliwosci realizowania
zobowigzan Emitenta

Emitent ocenia sytuacje majgtkowg oraz finansowg grupy kapitatowej jako stabilng. Zarzad IndygoTech
Minerals uwzgledniajgc procesy inwestycyjne prowadzone w Baltic Ceramics Investments S.A. oraz
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Electroceramics S.A. nie zidentyfikowat zagrozen, ktére uniemozliwiatyby wywigzywanie sie

z posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania dziatalnosci w najblizszym okresie.

XVI.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta majg wptyw na osiggniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe grupy kapitatowej bedg wciaz uzaleznione od na

nastepujacych czynnikéw:

XVII.

postepu w realizacji projektow Baltic Ceramics Investments S.A. (realizowanego bezposrednio
przez Baltic Ceramics S.A.) oraz Electroceramics (realizowanego bezposrednio przez Industry
Technologies S.A.) oraz LZMO S.A., ktére beda miaty bezposredni wptyw na wycene akgji tych
spotek,

koniunktury na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegdlnie walutowych, obligacji
rzgdowych i gietdowych,

dostepnosci oraz kosztdw pozyskiwania obcych zrédet finansowania, ktére wptyng na wielko$é
pozyskanego kapitatu i jego koszt.

Oswiadczenie Zarzadu Jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowe] IndygoTech
Minerals S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej IndygoTech Minerals oswiadcza, ze:

wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowej,

potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Ponadto podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetnili warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym, zgodnie z wiasciwymi przepisami i normami zawodowymi.
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